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Tegevusaruanne

AS Kepax alustas majandustegevust 2001. aasta suvel eesmirgiga hakata tootma kolbrootor
mehhanismil pdhinevaid pumpasid. 2003. aastal pumpade seeriatootmiseni siiski ei joutud, sest
tootmise juurutamine osutus komplitseeritumaks kui esialgu planeeriti. 2003. aasta 16pus otsustas
AS Kepax ndukogu pdhitegevusalana jitkata alltdovottu erinevatele masinaehitustdistuse
harudele ning miitia pumpade arendusprojekt emaecttevittele.

Esimesed tellimused allt6dvotu korras tdideti oktoobris 2003. Kolme kuu miitigikdive ol
539 tuhat krooni.

2004. aastaks plancerime kasumit, mille arvel katta enamus eelmistel perioodidel tekkinud
kahjumist.

AS Kepax emaettevote on AS Sincera Grupp, keliele kuulub 100 % AS Kepax aktsiatest.

2003. aasta 31. detsembri seisuga oli AS Kepax bilansimaht 10,912 miljonit krooni.
Investeeringuid materiaalsesse ja immateriaalsesse pdhivarasse teostati 2003. aasta jooksul 9,627
miljoni krooni ulatuses. Suurimaks investeeringuks oli Okuma horisontaalse t6&tlemiskeskuse ja

treipingi soetamine, mis tinu oma multifunktsionaalsusele vajavad minimaalset t66joudu ja
tagavad valmistatavate detailide tépsuse.

Investeeringud pumpade arendustédsse moodustasid 276 tuhat krooni .
Ettevottes todtas 2003, aasta 16pu seisuga tdhtajatute lepingute alusel 9 tdotajat, aasta keskmine

téotajate arv oli 3. Palgakulu koos sotsiaalmaksudega oli 508 tuhat krooni, sealhulgas juhatuse
tasud 134 tuhat krooni ja tegevjuhi tasud 71 tuhat krooni,
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse deklaratsioon

AS Kepax juhatus on #riseadustikust ldhtuvalt koostanud raamatupidamise aastaaruande, mis
kajastab digesti ja diglaselt dniihingu vara, kohustusi ja omakapitali ning majandustegevuse
tulemust ja rahavoogusid. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jérgitud
raamatupidamise seaduse ja Eesti hea raamatupidamistava ndudeid.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist m&jutavad
asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupdeva 31.12.2003 ja aastaaruande koostamispéeva 21.06.2004
vahemikul.

Vara ja kohustusi on hinnatud kaalutletud ja konservatiivsetel alustel. Raamatupidamise
aastaaruande Kkoostamine nuab hinnangute andmist. Need hinnangud p&hinevad aktuaalsel
informatsioonil &ritihingu seisundist ning kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande
koostamispdeva  seisuga. Majandusaastal v3i  varasematel perioodidel kajastatud
majandustchingute 18plik tulemus vdib erineda kiesoleval perioodil antud hinnangust.

Juhatuse hinnangul on AS Kepax jitkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Juhatus kinnitab 2003.a aastaaruande koostamise digsust ja taielikkust.

Tallinnas, 21. juunil 2004.a

Sven Viidas juhatuse hige /v//{@"fﬂ%ﬂ!
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kroonides
AKTIVA
31.12.2003  31.12,2002
KAIBEVARA
Raha ja pangakontod Lisa | 162 234 634
Néuded ostjate vastu Lisa 2 206 097 0
Ostjate tasumata summad 206 097 0
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 758 738 21779
Maksude ettemaksed ja tagasinduded Lisa 8 132 664 21779
Tulevaste perioodide kulud 626 074 0
Varud Lisa3 90 565 150 522
Tooraine ja materjal 62 904 132 722
Lopetamata toodang 0 15 800
Ettemaksed hankijatele 27 661 2 000
KAIBEVARA KOKKU 1217 634 172 935
POHIVARA
Materiaalne péhivara Lisa 4 8 907 608 770 387
Masinad ja seadmed (soetusmaksurnuses) 8921 802 741 547
Muu materiaalne pdhivara (soetusmaksumuses) 344 595 33 585
Akumuleeritud pdhivara kulum (miinus ) -358 789 -4 745
Immateriaalne péhivara Lisa 5 786 385 500 000
Arenguviljaminekud 266 557 0
Ostetud konsessioonid, patendid, litsentsid, kaubamirgid jne. 435 000 100 000
Ettemaksed immateriaalsed pShivara eest 84 828 400 000
POHIVARA KOKKU 9693993 1270387
AKTIVA KOKKU 10911 627 1443 322
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kroonides
PASSIVA
31.12.2003 31.12.2002
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Valakohustused 834 718 95 000
Tagatiseta vilakohustused 3000 95 000
Pikaajaliste kapitalirendikohustuste tagasimaksed Lisa 6 831 718 0
jirgmisel perioodil
Ostjate ettmaksed toodete ja kaupade eest 0 170 000
Vilad hankijatele 568 839 102 989
Tarnijatele tasumata arved 568 839 102 989
Maksuvdlad Lisa 8 46 025 0
Viitvilad ( aruandeperioodi maksmata kulud ) 207 116 0
Volad toovotjatele 97 452 0
Intressivélad 99 774 0
Muud viitvolad 9 890 0
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 1 656 698 367 989
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Pikaajalised vélakohustused 51711255 910 000
Mittekonverteeritavad vdlakohustused Lisa 7 1 186 000 910 000
Pikaajalised kapitalirendikohustused 3985255 0
Muud pikaajalised vdlad 5 543 000 0
Vlad tiitar- ja emaettevitetele Lisa 7 5 543 000 0
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 10 714 255 910 000
KOHUSTUSED KOKKU 12 370 953 1277 989
OMAKAPITAL
Aktsiakapital nominaalviirtuses 400 000 400 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum -234 667 -106 003
Aruandeaasta kasum ( kahjum ) -1 624 659 -128 664
KOKKU OMAKAPITAL -1 459326 165 333
PASSIVA KOKKU 10 911 627 1443 322
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Kasumiaruanne skeem 2
kroonides
20603 2002
Maiiiigitulu Lisa 9 538 530 0
Realiseeritud toodete kulu 1205970 0
BRUTOKASUM -667 440 0 .
Turustuskulud 1042 758
Uldhalduskulud 560 106 127 864
Muud édrikulud 30 065 o7
ARIKASUM (-KAHJUM) -1 258 653 -128 689
FINANTSTULUD JA -KULUD -366 006 25
intressikulud -285 885 0
muud finantstulud ja -kulud -80 121 25
KASUM (KAHJUM) MAJANDUSTEGEVUSEST -1 624 659 -128 664
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM) -1 624 659 -128 664
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Omakapitali muutuse arnanne

Kroonides
Akisia- Eelm. per-de  Aruande- Omakapital
kapital jaotamata aasta kasum  kokku
kasum
Seisuga 31.12.01 400 000 0 -106 003 293 997
Eelmiste pertoodide kasum -106 003 106 003
Aruandeaasta kasum -128 664
Seisuga 31.12.02 400 000 -106 003 -128 664 165 333
Eelmiste perioodide kasum -128 664 128 664
Aruandeaasta kasum -1624 659
Seisuga 31.12.03 400 000 -234 667 -1 624 659 -1459 326

Vastavalt AS Kepax pdhikirjale on aktsiakapitali minimaalseks suuruseks 400 000 krooni ja
maksimaalseks suuruseks 1 600 000 krooni.

Aktsia nimiviidrtus on 10 krooni. Emiteeritud ja mérgitud aktsiate arv on 40 000 tiikki.

2003, aastal uusi aktsiaid e1 ermteeritud.
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Rahavoogude aruanne
Kaudne meetod cvoe Jooomides
2003 2002
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum -1 258 653 -128 664

Korrigeerimised (+/-)

Muud finantskulud -80 121 0
Tegevuskasum enne kiiibekapitali muutust -984 730 -123 919
Néuded ostjate vastu (+/-) -206 097 0
Varud (+/-) 59 957 -105 654
Tulevaste perioodide kulud (+/-) -626 074 0
Maksuvdlad (+/-) -64 860 39 694 -
Valgnevus hankijatele (+/-) 465 850 -101 997
Ostjate ettemaksed (+/-) -170 000 170 000
Viitvdlad (+/-) 107 342 0
Péhitegevuse genereeritud raha -1 418 612 -121 876
Intressimaksed -186 111 0
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST -1 604 723 -121 876
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Pdhivara soetamine -838 013 -789 453
Immateriaalse phivara soetamine -286 385
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST -1 124 398 -789 453
FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Laenu vitmine 5817 000 910 600
Laenude tagasimaksmine -90 000 0
Kapitalirendimaksete tasumine -2 836 279 0 .
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST 2890721 910 000
RAHAJAAGI KOGUMUUTUS 161 600 -1 329
RAHA ALGJAAK 634 1963
RAHA LOPPJAAK 162 234 634
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Aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid e, -

Arvestuse alused

AS Kepax raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga. Eesti
hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pShimdtetele tuginev
raamatupidamistava, mille pShinduded kehtestatakse raamatupidamise seadusega ning mida tdiendavad
Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Majandustehingud kirjendatakse soetusmaksumuse printsiibi kohaselt nende tekkimise momendil
tegelikus vidrtuses. Raamatupidamise aruanded koostatakse tekkepdhise arvestusprintsiibi kohaselt.

Kasumiaruanne on esitatud skeemi 2 alusel.
Raamatupidamise aastaaruandes esitatud andmed on eesti kroomdes.

Nouete hindamine
Nouded ostjate vastu on kajastatud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses. Nouete korrigeeritud
soetusmaksumus on {ildjuhul vérdne nende nominaalviirtusega (miinus véimalikud allahindlused).

Varud

Tooraine ja materjal ning ostetud kaup milligiks vdetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast, muudest mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega seotud veo ning teistest otsestest
viljaminekutest, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid.

Varud (v.a. 18petamata ehitust6dd) on bilansis kajastatud, lihtudes sellest, mis on madalam, kas
soetusmaksumus vOi neto realiseerimismaksumus ning nende kulukskandmisel kasutatakse kaalutud
keskmise hinna meetodit.

Materiaalne pihivara

Pdhivarana on bilansis kajastatud varad maksumusega iile 5 000 krooni ning kasutuseaga iile iihe aasta.
Materiaalsed pShivarad vdetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb vara maksumusest ja
kasutuselevGtmist vdimaldavatest viljaminekutest. Oma tarbeks valmistatud pShivara vdetakse arvele
soetusmaksumuses, mis koosneb tegelikest valmistamisviljaminekutest.

P&hivara amortiseeritakse lineaarsel meetodil ldhtudes kasulikust tGoeast. Kasutusel on jérgnevad
amortisatsiooninormid:

- tootmishoone remont 339% aastas
- masinad ja seadmed 5-20% aastas
- arvutustehnika 20% aastas
- kontorimédbel 10% aastas
- tooriistad ja inventar 20-33% aastas

Immateriaalse pihivara kajastamise péhimotted
Immateriaalne polmvara kajastatakse Dbilansis jadkvéartuses. Kulumit arvestatakse lineaarselt.
Immateriaalset pShivara amortiseeritakse kum 20 aasta jooksul.

Rahavood

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil. Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse kassas
olevat sularaha ning arvelduskontode jike.

10 Juhatuse liig
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Tehingud vilisvaluutas

Tehingud vilisvaluutas kajastatakse tehingupdeva valuutakursi alusel. Aruandes on valuutapShised
monetaarsed kirjed imber hinnatud bilansi kuupieval kehtinud Eesti Panga valuutakufsi ™ jargi:
Umberhindlusest tekkinud tulud ja kulud on kajastatud kasumiaruandes.

Kasutus- ja kapitalirent

Kapitalirent on rent, mille puhul kdik olulised vara omandidigusega seotud riskid ja hiived kanduvad tle
rentnikule. Omandidigus véib, kuid ei pruugi, 16ppkokkuvdttes rentnikule iile minna.

Kasutusrent on rent, mis ei ole kapitalirent.

Tulu

Miigitulu kajastatakse tekkepshiselt realiseerimise printsiibi alusel. Kauba miliigi puhul on miiiigitulu
tekkimise momendiks kauba omandidiguse iileminek ostjale. Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt ja
dividenditulu kajastatakse siis, kui tekib ndudedigus dividendidele.

Puhkusetasude reserv

Puhkusetasu kulu on kajastatud kohustuse tekkimise pericodil. Puhkusetasu reservi korrigeeritakse iiks
kord aastas - aruandeaasta 16pul. Viljateenitud puhkusetasu kajastatakse kasumiaruandes kuluna ning
bilansis on vBetud arvele lithiajalise kohustusena toovatjate ees.

\-___)
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K o1k aastaaruande lisad on koostatud Eesti kroonides.

CLLT A c el ud el th e ..

Lisa 1. Raha ja pangakontod

2003 2002
Sularaha kassas 10,623 555
Pangakontod EEK 151,611 79
Kokku 162,234 634

Lisa 2. Nouded ostjate vastu

Nouded ostjate vastu on bilansis kajastatud summas 206.097 krooni. Ostjatelt lackumata arveid on
bilansis linnatud lihtudes tSenéioliselt lackuvatest summadest.

Ostjatelt laekumata arved maksetihtaegade ldikes .

Aegumata Uletanud Kokku
alla 1 kuu

99 927 106 170 206 097

Lisa 3. Varud

Varude summa 62.904 krooni koosneb kiiibelolevatest viikevahenditest.

Lisa 4. Materiaalse pohivara liikumine

Masinad ja Muu KOKKU
seadmed inventar
Soetusmaksumus 31.12.2002 741 547 33 585 775132
Soctamine 8 180 255 311010 8 491 265
sh kapitalirendiga 7 653 252 7653 252
Soetusmaksumas 31.12.2003 8921 802 344 595 9 266 397
Akumuleeritud kulum 31.12.2002 0 4745 4 745
Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 311 144 42 900 354 044
Akumuleeritud kulum 31.12.2003 311 144 47 645 358789
Jiikmaksumus 31.12.2002 741 547 28 840 770 387
Jiiikmaksumus 31.12.2003 8 610 658 296 950 8 907 608

Seisuga 31.12.2003.a tidielikult amortiseerunud pdhivara (0-jaikvisrtusega) AS Kepax raamatupidamises

arvel ei olnud.

Seisuga 31.12.2003 on kapitalirendiga soetatud vara soetusmaksumus 7 653 252 krooni.

Lisa 5. Immateriaalse pdhivara liikumine

Arenguvilljaminekute summa 266 557 krooni sisaldab kasulikn mudeli nr 00234 testimisele ja
tehnoloogiliste rakiste viljatddtamisele tehtud kulutusi.

Immateriaalse pohivara summa 435 000 krooni koosneb ostetud digusest kasutada Ilja Keikovi poolt vilja
moeldud kolbrootormehhanismi pumpade tootmiseks ja EV kasulikust mudelist nr 00234,

Ettemaks summas 84 827 krooni on tehtud patendi taotlemiseks alljirgnevates riikides: Vene
Foderatsioon, Eesti, Ukraina ja Kazahstan.

12
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Lisa 6. Kapitalirent

AS Kepax rendib kapitalirenditingimustel jérgmisi varasid:

SR Eed L ra e malwdas wdr i LR

Masinad ja Muu Kokku
seadmed  inventar
Soetusmaksumus 31.12.2003 7 653 252 0 7653252
Soetusmaksumus 31.12.2002 0 0 0
Bilansiline jilikmaksumus 31.12.2003 7518 698 0 7518698
Bilansiline jidkmaksumus 31.12.2002 0 0 0
Kulum 2003.a. -134 554 -0 -134 554
31.12.2003 31.12.2002
Kapitalirendivdlgnevus 4 816973 0
sh tihtajaga kuni 1 aasta 831718 0
1-5 aastat 3985255 0
2 003 2002
Aruandeperioodil tasutud maksed 2 836279 0
Intressiméér, %o 7,668 —12 %
Aruandeperioodi intressikulu 181 169 0
Lisa 7. Volakohustused
Vdlakohustused seisuga 31.12.2003.a
Pikaajaline Saldo  Intressimiir Lapptihtaeg
3 kuu jooksul :
ndudmise esitamisest,
Aktsionir tagatiseta laen 5543000 5543 000 5% kuid mitte enne 01.01.2005
Tagatiseta eraisiku laenud 1186000 1 186 000 0% 01.01.2005-10.09.2007
Kokku 6729000 6729000
Lisa 8. Maksuvélad ja maksude ettemaksud
31.12.2003 31.12.2002
Maksuliik Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvilg
Kiibemaks 132 664 0 21779 0
Sotsiaalmaksuvglg 0 26 459 0 0
Isiku tulumaks 0 17 765 0 0
Toodtuskindlustusmaks 0 1212 0 0
Kogumispension makse 0 585 0 0
Erisoodustuse tulumaks 0 0 0 0
Ettevitte tulumaks 0 4 0 0
Kokku 132 664 46 025 21779 0

13




R ERE I S B
: ; RN AR
AS Kepax aastaaruinne 2003

PR Il
31.12.2003 seisuga sisaldab sotsiaalmaksuvélg viiviseid summas 6 krooni, isiku tulumaks 5 krooni ja
ettevdtte tulumaks 4 krooni.

Srwtfrdhy

Lisa 9. Miiiigitulu

Miiiigitulu tegevusalade ldikes: 2003 2002
Allhanke korras teostatud té6d 538530 100% 0 0%
Kokku 538530 100% 0 0%
Miiiigitulu riikide 1oikes: 2003 2002

Eesti 538530 100% 0 0%
Kokku 538530 100% 0 0%

Lisa 10. Bilansipievajirgsed siindmused

08.03.2004.a miiiis AS Sincera Grupp 100% AS Kepax aktsiatest — 50% OU-le WSL Holding ja 50%
OU-le Kundo.

AS-1 Kepax 21.04.2004.a aktsiondride koosolekul otsustati uute aktsiate emiteerimisega tSsta
aktsiakapitali 600 000 krooni virra aktsionéride laenude arvelt.

14 Juhatuse liig
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Majandusaasta aruande allkirjad

AS-i Kepax juhatus on koostanud 2003. majandusaasta aruande, mis on kinnitatud
21, juunil 2004. aastal aktsiondride tildkoosoleku poolt ning millele on alla kirjutanud kéik
dritihingu juhatuse ja ndukogu liikmed.

Nimi Ametinimetus Allk}'ri P
,-"J; ,/J:'(
x:' -:. i d <

/A

Krister Arusoo ndukogu esimees § A
jo7

- ‘ ? | >
Toomas Laas ndukogu liige /
Jolanta Loo ndukogu liige < / %/

Sven Viidas juhatuse liige
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RIMESS CAPITAL MRI OU Sriesuss

Riia 158

51010 Tartu, Estonia
Tel + 372 742 7327.
Fax + 372 742 7311
lartu@rimess.ee

Reg. kood 10987898
KMKR nr 100872653

Audiitori jireldusotsus
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AS KEPAX aktsioniiridele

Oleme auditeerinud AS Kepax 31.12.2003.a. 16ppenud majandusaasta kohta
koostatud raamatupidamise aastaaruannet. Meie ei auditeerinud  ettevdite
31.12.2002.a. 16ppenud majandusaasta kohta koostatud raamatupidamise
aastaarnannet. Raamatupidamise aastaaruande koostamine on ettevdtte juhtkonna
kohustus. Meie iilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes omapoolne hinnang
raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskélas Eesti auditeerimiseeskirja. Nimetatud eeskiri nduab, et
audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vGimaldab piisava kindlustundega
otsustada, et raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas korrektselt.
Auditi kiigus oleme viljavitteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel pdhinevad
raamatupidamise aastaaruandes esitatud niitajad. Meie audit holmas ka
raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspShimdtete ja
juhtkonnapoolsete  raamatupidamislike hinnangute  kriitilist  analiilisi ning
seisukohavottu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame,
et meie audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks raamatupidamise
aastaaruande kohta. Oma arvamuse kujundamisel oleme kriitiliselt hinnanud eelmiste
aastate tegevuse vdimalikku méju ettevdtte finantstulemusele.

Ettevbtte 2003 ja eelnevate majandusaastate tegevuse tulemusena on omakapital
negatiivne summas 1 459 326.- krooni. Sellest tulenevalt peavad ettevotte aktsionérid
otsustama omakapitali nduetele vastavusse viimise vastavalt Ariseadustikule.

Oleme seisukohal, et Eesti Vabariigi raamatupidamise heast tavast ldhtuvalt koostatud
raamatupidamise aastaaruanne, mis nditab seisuga 31.12.2003.a. bilansi mahuks
10 911 627.- krooni ja finantstulemuseks 1 624 659.- krooni kahjumit, kajastab meie
mérkust arvestades olulises osas digesti ja Giglaselt AS Kepax finantsseisundit seisuga
31.12.2003.a. ja siis 1dppenud majandusaasta tulemit ja rahavoogusid.

Tallinnas, 21, juunil 2004.a.

Raul Koni Q
Vannutatud audiitor ‘“/\

A member of Véru kontor:

Moores Rowland International Juri 22A

an association of independent 85608 Viru
accounting tirms throughout the world. Telffax + 372 782 1626

voru@rimess.ea



Lhmoor R AEERY
© AS Kepax aastaaruanné 20037

vy

S k.
Majandusaasta kasumijaotuse ettepanek

AS Kepax aktsioniride iildkoosolek otsustas 2003. aastal tekkinud kahjumi summas 1 624 659
lisada eelmiste perioodide kahjumile.
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