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Tegevusaruanne

Management Experts OU majandustegevus oli aruandeaasta jooksul seotud enamjaolt
{ihe suuremahulise kaubanduskeskuse projekti juhtimisega Eestist viljaspool, samuti
investeeriti Otepdd golfiviiljakusse ning golfikeskusc uute toodete loomisesse, mille
ecsmirk on tagada golfikeskuse majanduslike cesmirkide tditumise lhiaastatel.
rahvusvahelisuse, atraktiivsuse suurtele ja viiksematele sponsotitele ning koigile

golfiméngijatele.

Aruandeaastal investeeriti Eesti atraktiivseimasse golfikeskuse projekti Otepél,
kokku aruandeaasta jooksul 3,5 min krooni, Majandusaasta kahjum oli 1908 071

krooni.

Tuleva majandusaasta cesmirkideks on tegeleda olemasolevate investeeringute

arendamisega.

Management Experts OU maksis aruandeaastal todtasu 180 000 krooni. Juhatuse

liikmetele tadtasu e makstud.

-
Y16 Pekka Johannes Jarvinen Kuristi Laur
Juhatuse liige Juhatuse liige

[FS)
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Raamatupidamise aastaaruanne

01.11.2006 - 31.10.2007

Tegevjuhtkonna dekiaratsioon

Juhatus deklarcerib oma vastutust Management Experts OU pericodi 01.11.2006 —

31.10.2007.a. raamatupidamise aastaaruande koostamise eest ja kinnitab, et:

- raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspShimatted on

vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;
- raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt Managemen
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;
- Management Experts OU on jatkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Tallinn, 02.juuli 2008

.

YTjS NP’E(]—(E.%;]CS Jarvinen
Juhatuse liige

_ Allldrjastatud idantifitseerimiseks
initialled for identification purposes only

Kuupéevidaie..................’.{."I...Ei.‘ JK’D‘P

" e i
Alldri/slgnature... ... cecnren e {
PKF Estonia, Tallinn
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Bilanss
(kroonides)
AKTIVA Lisa 31.10.2007  31.10.2006
Raha ja pangakontod 216 678 366 195
Nouded ostjate vastu 342373 114 725
Mitmesugused nuded ! 8 258 791 5017 261
Maksude eltemaksed ja tagasinduded 3 57305 2770
Ettemaksed teenuste eest 168 779 4 463
Kiiibevara kokku 9043 926 5505414
Pikaajalised finantsinvesteeringud 1:4 17 838 443 20984 544
Kinnisvarainvesteeringud 6 2175000 1 877 246
Materiaalne pdhivara 7 48 539 15625
Pohivara kokku 20 061 982 22877 415
AKTIVA KOKKU 29105908 28 382 829
PASSIVA
Laenukohustused 9 2354 936 8728
Volad tarnijatele 423 280 507 967
Maksuvolad 3 3690374 1093 180
Muud vélad ja ettemaksed 3 15014 474 4 895 821
Liihiajalised kohustused kokku 21 483 064 6 505 706
Pikaajalised laenukohustused 9 0 2 346 208
Pikaajalised kohustused kokku 0 2346 208
Kohustused kokku 21 483 064 8 851914
Osakapital nimiviértuses 10 40 000 40 000
Kohustuslik reservkapital 4 000 4 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 9486915 14 260 067
Aruandeaasta kasum (-kahjum) -1 908 071 5226 848
Omakapital kokku 7622844 19530915
PASSIVA KOKKU 29105908 28 382 829
5
Allkirjastatud identifitseerimiseks

Initialled for identification purposes anty

Kuupéewdale..............<{i:.§;f EEL 1 o G

AR/SIGNAIIIE . et rereirennnns :
PKF Estonia, Tallinn
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Kasumiaruanne
skeem 1
(kroonides)
01.11.2006-  01.11.2005-
Lisa 31.10.2007 31.10.2006
Miiiigitulu 12 1031011 147 874
Kasum kinnisvarainvesteeringute iimberhindlusest 6 297754 0
Muud aritulud 51110 37374
Kaubad, toore, materjal ja teenused -248 209 -16 033
Mitmesugused tegevuskulud -431 653 -275 938
Tosjoukulud
Palgakulu -180: 000 -566
Sotsiaalmaksud 0 -18%
Materiaalse pShivara kulum 7 9332 -9332
Muud drikulud 0 -5
Arikasum (-kahjum) 510 681 -116 815
Finantstulud ja -kulud 13 176 660 5279216
Kasum enne tulumaksustamist 637 341 516240
Tulumaks -2595412 64 447
Aruandeaasta puhaskasum (-kahjum) -1908 071 5226848

_ Alkiriastatud identifitseerimiseks
initiaicd for identification purposes only

Kuupaevidate...............cf{{:..‘?:;z":.g‘?:?{f...,........,................
Alkrifsignature....... o <

PKF Estonia, Talinn
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Rahavoogude aruanne

(kroanides)
01.11.2006-  01.11.2005

Lisa  31.10.2007  31.10.2006

Puhaskasum (-kahjum) -1908 071 5226 848
Korrigeerimised (/-)
Pohivara kulum 7 9332 9332
Kasum kinnisvarainvesteeringu miiligist 0 -32340
Kahjum investeeringutelt kapitaliosaluse mestodil 5,13 994088  -3434928
Kasum sidusettevitiate osade miiiigist 313 -1 339343 0
Kasum kinnisvarainvesteeringuie imberhindlusest 6 297754 0
Intressitulu 13 295485 2004258
Intressikulu 13 464 080 0
Muud finantskulud 13 0 160 348
Aritegevusega seotud niuete ja etternaksete muutus =723 444 1 860 636
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettermaksete muutus 2631150 -1944 191
Kokku rahavood Aritegevusest 465 447 -158 553
Soetatud sidusettevitjad 5 0 -5200000
Soetatud materiaalset pShivara 7 42 246 0
Soetatud kinnisvarainvesteeringuid 6 0 -20 400
Miitidud kinnisvarainvesteeringuid 0 538 360
Antud Jaenud -5697 350 985 349
Antud laenude tagasimaksed 3815897 4909625
Saadud sidusettevditjate osade miliigist 5 2235629 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest 315930 -737 758
Saadud laenud 0 3016208
Saadud laenude tagasimaksed 0 2001272
Kokku rahavoeod finantseerimistegevusest 0 954 936
Rahavood kokko -149 517 58 625
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 360 195 307570
Raha ja raha ekvivalentide munitus -149517 58625
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1dpus 216678 366195

Allkirjastatud identifitseerimiseks
intialled for identification purposes only

Kuupéewdate...‘.............é‘f..9.?;:7.:.é?.’féf......................‘.

leirifsignaiure..........................:_.:.5;!’.{;‘“.......................,..., Ca
PKF Estonia, Tallinn
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Omakapitali muuetuste aruanne

Aﬂkifb’signature..........................,!’f’:.{ﬁ...m.....................
PKF Estania, Tallinn

(kroonides)
Kohustuslik Jaotamata

L ) . Osakapital  reservkapital ~__kasum Kokku
Saldo 31.10.2005 40 000 4 000 14 260 067 14 304 067
Aruandeaasta puhaskasum ‘ 0 0 53226 848 5226 848
Saldo 31.10.2006 40 400 4 000 19 486 915 19530915
Aruandeaasta kahjum 0 0 -1 908 071 -1 908 071
Viljakuulutatud dividendid 0 0 -10000000  -10000 000
Saldo 31.10.2007 40 000 4 000 7578 844 7 622 844

8

Allkirjastatud identifitseerimiseks
initialled for identification purposes only
Kuupaev}daie//ff‘f‘:’f’t"f Ve
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Arvestusmectodid ja hindamisalused

Manapgement Experts OU raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistavaga. Eesti hea raamatupidamistava tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuspBhimatetele (IFRS) ning selle pohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi
raamatupidamise seaduses, mida taiendavad Eesti Vabariigi Raamatupidamise Toimkonna
poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja raha ckvivalentidena kajastatakse rahavoogude arvandes kassas olevat sularaha ja
arvelduskontode jidke.

Aktsiad ja muud vidrtpaberid

Muude pikaajaliste aktsiate ja virtpaberitena kajastatakse viidrtpabereid, mida tGendoliselt ei
miliida lihema 12 kuu jooksul (v.a. sellised osalused tiitar- ja sidusetievdtjates, mida
kajastatakse konsolideerimise v&i kapitaliosaluse meetodil).

Liihi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid akisiatesse ja teistesse omakapitaliinsttumentidesse
kajastatakse Oiglases vadrtuses, juhu) kui see on usaldusvidrselt hinnatav. Oiglase vadrtuse
mairatiemisel on aluseks vdetud turuhind. Kui diglane vifrtus ei ole usajdusvadrselt
hinnatav, kajastatakse aktsiaid ja vidrtpabereid bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses {s.0.
algne soetusmaksumus miinus véimalikud allahindiused, kui investeeringu kaetav véértus on
langenud alla bilansilise vigrtuse).

Finantsvarade oste-miiiike kajastatakse tehingupdeval.

Nouded
Nouded on bilansis kajastatud korrigeeritud  soetusmaksumuses. Liihiajaliste nouete
korrigeeritud soetusmaksumus on vordne saadaoleva sumima nominaal védrtuscga.

Tiitar- ja sidusettevot] ad
Tiitarettevotjaks on ettevdtja, mille tegevust emaetievdtja kontrollib. Kontroll eksisteerib, kui
emaettevdtja omab tle 50% haaledigushikest aktsiatest voi osadest vii kui emaettevdtjal on
muul viisil majuvdim otsustada teise etlevitja tegevus- ja finantspoliitika iile.
Sidusettevdtja on ettevotja, mille dle emacttevotjal on oluline mdju, kuid mis ei allu tema
kontrollile. Uldjuhul eeldatakse olulise mbju olemasolu juhul, kui ettevdtja omab
sidusettevatjas 20% kuni 50% hidlediguslikest aktsiatest voi osadest.
Investeeringuid sellistesse thtar- ja sidusettevotjatesse kajastatakse bilansis kapitaliosaluse
meetodil. Selle meetodi kohaselt vdetakse investeering algselt arvele tema  soetus-
maksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel emacttevotjale kuuluva osaga
tiitarettevdtja kasumist (kahjumist) ning laekunud dividendidega. Omavahelistest tehingutest
tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid elimineeritakse.
Kui emaettevdtja omab siduscttevdtjas iile 20% hailediguslikest aktsiatest voi osadest, kuid
sellise hailedigusega i kaasne olulist mdju, siis kajastatakse investeeringut sellisesse
sidusettevdtjasse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (kuna diglane viartus el ole
usaldusvaidrselt hinnatav). Olulise mdju olemasolu v&i puudumist iseloomustavad tavaliselt
jargmised asjaolud:

. esindatus investeerimisobjekti tegevjuhtkonnas voi kdrgemas juhtorganis;

. osalemine investeerimisobjekti dripoliitiliste otsuste tegemisel;

. olulised tehingud investori ja investeerimisobjekti vahel,

- investori ja investeerimisobjekti juhtkondade osaline kattumine.

N Allkirjastglud identifitseerimiseks
Initialled for identification purposes only

N LRI TN /41 21 AT = M i .
Ak sinnaise. . 2 Rl

PIE Esioniz, T
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Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud on kinnisvaraobjektid {maa, hoone), mida ettevdte hoiab renditulu
teenimise, viirtuse kasvu vdi mdlemal eesmirgil, mitte aga kasutamiseks toodete voi
teenuste tootmisel, administratiivsetel eesmirkidel vdi mifigiks tavapdrase &ritegevuse
kiigus. Kinnisvarainvesteeringud vdetakse bilansis algselt arvele soetusmaksumuses, mis
sisaldab  ka  soetamiscga  otseselt  seonduvaid  kulusid.  Edasi  kajastatakse
kinnisvarainvesteeringud bilansis diglases vidriuses, mille aluseks on iga-aastaselt eksperdi
poolt miiratud turuhind. Oiglase viidrtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes kirjel
muud dritulud® véi ,,muud drikulud®,

Materiaalne pohivara

Materiaalne pdhivara on vara, mida kasutatakse teenuste osutamisel vdi halduseesmirkide!
pikema perioodi jooksul kui tks aasta. Materiaalse pShivarana vietakse arvele varasid
soetusmaksumusega alates 10 000 krooni. Seetusmaksumus koosneb vara ostuhinnast ja
muudest otseselt soetamisega seotud kuludest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
toseisundisse ja —asukohta. Varad, mille kasulik t6diga on iile lihe aasta, kuid mille
soctusmaksumus on alla 10000 krooni, loetakse viheolulise maksumusega varaks ja
kantakse soetamisel kulusse. Viaheolulise maksumusega vara lle peetakse arvestust
bilansiviliselt. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, miilest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vBimalikud vidrtuselangusest fulenevad
allahindlused. Materiaalset pdhivara amortiseeritakse lineaarselt ldhtudes eceldatavast
kasulikust tooeast. Amortisatsiooninorm on 20-35%.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pdeval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad
ja kohustused on bilansipieva seisuga hinnatud dmber Eesti kroonidesse bilansipaeval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud
kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus
Intressi- ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenéoline ning tulu suurust
on voimalik usaldusviirselt hinnata.

Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuscaduse kohaselt ei maksa juriidilised isikud teenitud kasumilt
tutumaksu.  Tulumaksuga maksustatakse ettevdtte poolt  viljamakstud  dividende
maksumidiraga 21/79 (alates 01.01.2008) netodividendidena véljamakstud summalt.
Dividendide maksmiscga kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide viiljakuulutamise hetkel
kasumiaruandes kuluna.

Bilansis i kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust ettevotte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali viljamaksmisel dividendidena. Maksimaalne vOimalik
tulumaksukohustuse summa, mis vdiks kaasneda dividendide véljamaksmisega, on #ra
toodud lisades.

Seotud osapooled
Seolud osapoolteks on:
- Management Experts OU omanikud;
- Management Experts OU sidusettevétjad;
- -olulist m&ju omavate omanike ldhedased sugulased;
- juhtkonna v§tmeisikud ning nende ldhedased sugulased;
- eespool loetletud isikutele poolt kontrollitavad ettevdtted.
Olulise mdju olemasolu eeldatakse, kui isikul on rohkem kui 20% hiiiledigusest.

Alldriasiatud idantifitsgerimiseks
inttialled for identification purposes only
N ood faod

o iy <
Alkirifsignature............ o
e

Kuupevidate..........

PKE Estonia, Tallinn
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Bilansipevajirgsed siindmused

Aruandeaasta finantsaruanded kajastavad olulisi vara ja kohustuste hindamist mijutavaid
asjaolusid, mis ilmnesid bilansipécva ja aruande koostamispieva vahemikul ning on scotud
aruandeperioodi  v8i eelnevate perioodide tehingutega, Olulisi  bilansipdevajdrgseid
siindmusid, mis ei ole seotud aruandeperioodi voi celnevate pericodide tehingutega, ei
kajastata bilansis, nende olemasolul on nende sisu avalikustatud aastaaruande lisades.

Allldrjastatud identifitseerimiseks

initialied for identification purposes only
Kuupéev}daze.t/i{cfg(~?’f /?
ks - c’
Aliklnlsignaiure'&‘ﬁ s
PKF Estonia, Tallinn : -
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

{kroonides)

Lisa 1 Mitmesugused liihi- ja pikaajalised néuded

Saldo Tihtajaga Tihtajaga  Makse- Intressi-
31.10.2007 kuni 1 a. iile 1 a. tihtaeg  miiiir
Laenud (lisa 4) 7072702 63564 187 508 515 2008-2009 4-11%
Intressid (lisa 4) 766 671 718 938 47 733 2008-2009 -
Dividendid 964 522 964 522 0 2008 -
Nbue sidusettevotjate miiiigist (lisa 4) 5002 964 0 5002964 2010 4,5%
Muud 11144 11144 0 0 -
Kokku 13818003 8258791 5559212 - -
Saldo Tiihtajaga Ti#htajaga  Makse- Intressi-
. 31,10.2006  kunmi 1 a. iile 1 a.  tihtaeg  miiir
Laenud (lisa 4) 8691249 37153897 4975352 2006-2013 4-120%
Intressid {lisa 4) 664 431 331 808 332 623 2006-2013 -
Dividendid 964 522 964 522 0 2007 -
Mund 5034 5034 0 0 -
Kokkn 10325236 5017261 5307975 - -
Lisa 2 Seotud osapooled
Nouded seotud osapooltele 31102007 3110.2006
Sidusettevitjad
- laenud 3 305 000 4083371
- intressid 169 131 306 099
- muud nduded 11 144 5034
Juhtkonnaga seotud isikud
- laenud 391 165 391 165
intressid 43216 27570
Kokku 3 919 656 4815239
Kohustused seotud osapooltele 31.10.2007 31.10.2000
Omanik (lisa 8)
- dividendid 14 835223 4 835 223
Juhtkond
- lithiajalised muud v&lad 112 904 60 598
- laenukohustused (lisa 9) 8 728 §728
Kokku 14 956 855 4 904 549
01.11.2086- 01.11.2005-
Tehingud seotud osapooltega o dnm2e07r 0 31,10.2000
Miiiik juhatuse liilkmele S 558366
Kokku ] 558 366
12
Alikirjasiatud identifitsgerimiseks -
indtialled for identification purposes oniy R £
Kuupaev/date...... 7 C,yf“r:'f’ / //;
Allkirifsignature............ /% |

PKF Estonia, Jallinn
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Lisa 3 Maksud

Allkirjastatud identifitsserimiseks

initialled for identification purposes only

4.6f: 2evs
L

Kuupdevidate......

Allkirifsignatise...u........

PKF Esiania, Talinn

31.10.2007 31.10.2806
Maksuliik Ettemaks Maksuvolg  Ettemaks Maksuvolg
Kiibemaks 57 305 0 2678 0
Maamaks 0 0 92 0
Sotsiaalmaks 0 1697 0 857
Ettevétte tulumaks 0 3688677 0 1092333
Kokku 57 305 3690374 2770 1093190
Lisa 4 Pikaajalised finantsinvesteeringud
_ _ 31.10.2007  31.10.2006
Sidusettevdtjate osad (lisa 5) 12279231 15676 569
Pikaajalised nduded (lisa 1) 5559212 5307975
Kokku 17 838 443 20 984 544
Lisa 5 Siduselteviétjate osad
Siiras Tegu Babites Sporta
) OU Otepiid Golf AS ~ Centrs SIA Kokku
Osalus 31.10.2007 0% 23,7% 25% -
Osalus 31.10.2006 50% 20,4% 25% -
Asukoht Tallinn Valeamaa Lati -
Tegevusala Kinnisvara Spordirajatigte
haldamine Golf haldamine -
Bilansiline maksumus 31.10.2006 5903 250 9773319 ¢ 15676 569
Soetatud 0 3 500 000 0 3500000
Miitidud -5903 250 0 0 -5903 250
Kapitaliosaluse kasum,-kahjum (lisa 13) 0 -994 088 0 -994 (88
Bilansiline maksumus 31.10.2007 0 12 279 231 0 12279231
Osalus sidusettevatja omakapitalis
31.10.2007 0 5165954 -2 831 -
Erinevused, 0 7113277 -2 831 -
s.h. firmavairtus 7113277
kajastamata kahjum 2R3 .
Aruandeaastal miiidud osaluse: o
miliigihind 7242 593 0 0
miitigikasum (lisa 13) 1339 343 0 0
lackunud raha 2 239 629 0 0
13
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Lisa 6 Kinnisvarainvesteeringud

- 23m8m

Saldo 31.10.2005

Soetamine 20 400
Muadk . _ . ,_ _ ) -526 026
Saldo 31.10.2006 1 877 246
Soetamine 0
Umberhindlus diglasele védrtusele 7 ) 297 754
Saldo 31.10.2007 2 175 000

Seisuga 31.10.2007 on kinnisvarainvesteeringutena kajastatud bilansis 4 kinnistut Saaremaal
ja 1 kinnistu Valgamaal.

Lisa 7 Materiaalne pdhivara

7 Inventar Lopetamata ehitus Kokku
Soetusmaksumus 31.10.2005 28 000 0 28 060
Soetusmaksumus 31.10.2006 28 000 0 28 000
Soetamine 0 42 246 42 246
Soetusmaksumus 31.10.2007 B 28 000 42 246 70 246
Akumuleeritud knlum 31.10.2005 -3 043 0 -3 043
Arvestatud kulum -9 332 0 -9332
Akumuleeritud kulum 31.10.2006 -12 375 0 -12 375
Arvestatud kulum -9 332 0 =933
Akumuleeritud kulum 31,14.2007 -21 707 0 -21 707
Jidkmaksumus 31.10.2006 15 625 0 15625
Jddkmaksumus 31.10.2007 6293 42 246 48 539
Lisa 8 Muud vdlad ja ettemaksed
- ) _31.10.2007 31,10.2006
Dividendid (lisa 2) 14 835223 4 835223
Muud volad 179 251 60 598
Kokku 15014 474 4 895 821
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Lisa 9 Laenukohustused

Saldo
31.10.200 Tahta]aga Tﬁhta]aga Makse- Intressi-
7 kunila, iile 1 a. tihtaeg  miiir

Muu laen 2346208 2346208 0 2007 0%
Laen juhatuse litkmelt (lisa 2) 3728 & 728 0 2007 0%
Kokku 2354936 2354936 0 - -
Saldo

31.10.200 Tidhtajaga Tihtajaga  Makse- Intressi-

6 Kkunil a. ifle 1 a. tihtaeg  miiir

Muu laen 2346 208 0 2346208 2007 0%
Laen juhatuse liikmelt (lisa 2} 8728 8 728 0 2007 0%
Kokku 2 354 936 §728 2346208 - -

Pikaajalise laenukohustusena on kajastatud laen summas 2 346 208 krooni, tihtajaga
31.12.2007. Laen tagastatakse 7 (seitsme) Otepid Golf AS C aktsia iilekandmisega.

Lisa 10 Osakapital

Osakapital koosneb (thest osast nimiviirtusega 40 000 krooni. Osalhingu asutamisel tasuti
osa eest rahas.

Lisa 11 Tulumaks

Jaotamata kasum seisuga 31.10.2007 on 7 578 844 krooni (31.10.2006: 19 486 915 krooni).
Maksimaalne summa, mis oleks vdimalik dividendidena vélja maksta, on 5 987 287 krooni
(31.10.2006: 15 199 794 krooni). Sel juhut tekiks kohustus maksta tulumaksu summas 1 591
557 krooni (31.10.2006: 4 287 121 krooni}).

Lisa 12 Miiiigitulu

Kogu aruandeperioodi miliigitulu on saadud konsultatsiconiteenuste osutamisest.
01.11.2006- 01.11.2005-
31.10.2007  31.10.2006

Eesti 25961 147 874

Venemaa 756 963 0
Lt 198 511 0
Saksamaa 49 576 0
Kokku 1031011 147 874
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Lisa 13 Finantstulud ja -kulud

01.11.2006- 01.11.2005-
S 31.10.2007  31.10.2006
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum sidusettevitjatelt 0 3434 928
Kasum sidusettevdtja miiligist (lisa 5) 1 339 343 0
Intressitulu 295 485 2 004 258
Kasum valuutakursi muutusest o 0 378
Finantstulud kokku 1634 828 5439 564
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kahjum sidusettevitjatelt
{lisa 5) -994 088 0
Intressikulu -464 080 0
Muud finantskulud 0 -160 348
Finantskulud kokku -1 458 168 -160 348
Finantstulud ja —kulud kokku 176 660 5279216

Lisa 14 Tagatised ja panditud varad

Sidusettevdtja laenukohustuse tagatiseks on seatud hiipoteek kinnistule Otepii vallas summas

1 950 000 krooni krooni.

Allkirjastatud identifitseerimiseks
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Tegevjuhtkonna allkirjad majandusaasta aruandele

Management Experts OU juhatus on koostanud perioodi 01.11,2006-31.10.2007
tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.

I8<d
| | AT 2008
Yrjd Pekka Johannes Jirvinen
Juhatuse liige
77 &7 008




PKF Estonia OU PKF

Audit ja
konsultatsioonid

SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Management Experts OU osanikule

Oleme auditeerinud Management Experts OU raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga
31. oktoober 2007, nimetatud kuupaeval ldppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste
aruannet ja rahavoogude aruannet ning aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspohimétete
kokkuvétet ja muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning Oige ja diglane esitamine
kooskélas Eesti hea raamatupidamistavaga. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisusteemi
kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise
iima pettustest voi vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, asjakohaste arvestuspdhimdtete valimine ja
rakendamine ning antud tingimustes p&hjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi |abi
kooskdlas Eesti Vabariigi audiitortegevuse eeskirjaga. Nimetatud eeskiri nduab, et me vastame eetikanbuetele
ning et me planeerime ja viime auditi labi saavutamaks pdhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise
aastaaruanne ei sisalda clulisi vaarkajastamisi.

Audit hdimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu soltuvad
audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada
pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks
vBtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Oige ja Oiglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud - sisekontrollisisteemi, kuid mitte selleks, et avalda arvamust
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdimab ka kasutatud arvestuspdhimoétete asjakohasuse, juhatuse
poalt tehtud raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande dldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab Ulaimainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Oigesti ja diglaselt
Management Experts OU finantsseisundit seisuga 31. oktoober 2007 ning sellel kuupgeval Idppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Taflinn, 11. juulil 2008

Mg b Lol

Malie Rannik
PKF Estonia QU

Tel +372 6671 703 | Faks +372 6671 704
E-mail pki@pkf.ee | www.pkf.ee
PKF Estonia OU | Mustamée tee 44 | 10621 Tallinn | Eesti Vabariik
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Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanck

Management Experts OU jaotamata kasum 31.10.2007 seisuga on jargmine:

Eelmiste perioodide jaotamata kasum 9 486 915
Aruandeaasta kahjum -1 908 071
Jaotamata kasum kokku 7 578 844

Management Experts OU juhatus teeb osanike tldkoosolekule ettepaneku:
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Yrjd Pekka Johannes Jarvinen
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Management Experts OU
registrikood: 10894352; aadress: Suur-Patarei 9, Tallinn 10415

Protokoll

Ainuosaniku otsus

Aeg: 11.07.2008, kell 15:00
Koht: Rivala 3, Tallinn

Osavotja: Management Experts OU (edaspidi Osatihing) ainuosanik Ukko Pekka
Jarvinen (siind: 16.08.1982; 100% hailtest ja osadest)

Kuna koosolekul oli esindatud 100% osadega miiratud hiiltest tddeti, et koosolek on
seaduslik ja otsustusvoimeline.

Pievakord

Pievakorda kinnitati:

1. Aastaaruande ja audiitoni jareldusotsuse kinnitamine.
2. Kasumi jagamine.

3. Majandusaasta petioodi muutmine

4. Osaithingu aadressi muutmine.

O1sused

Ainuosanik otsustas:

)

Kinnitada 2007.aastaaruanne ja audiiton jireldusotsus.

Dividende 2007.aasta majandustegevusest el jaotata,

3. Soltuvalt sidusettevotete tmajandusaasta perioodist muuta (9]0 Management
Experts majandusaasta perioodiks 1.jaanuar — 31.detsember alates kiesolevast

majandusaastast.
4, Kinnitada uus osatthingu asukoht ja aadress: Tallinn 10415, Suur-Patarei 9.
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Ukko Pekka Jirvinen
Ainuosanik




Management Experts OU (registrikood 10894352) osanike nimekiri 30.06.2008

Osaniku nimi, siinniaeg Osa nimiviiirtus

UKKO PEKKA JARVINEN 40 000
(16.08.1982)

Osaiihingu osakapitali suuruseks on 40 000 (nelikiimmend tuhat) Eesti krooni, mis
koosneb iihest osast.

A

o -.%

Kristi-Laur
Management Experts OU juhatuse liige



