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Tegevusaruanne

Olulisemad majandussiindmused 2006. aastal

Investeerimisiihingu tegevusloa alusel tegutseva Cresco |Viirtpaberite ASi peamiseks |
tegevusalaks on  varahaldusteenuste  osutamine, lifsaks pakutakse  klientidele
viirtpaberivahendust. Cresco Vidrtpaberite AS on Tallinna Bbrsi asutajaliige.

EttevStte tegevust, eelkdige varahalduse valdkonnas, mdjutavhteks teguriteks on kiire Eesti ja
teiste Balti riikide majanduskasvu jitkumine ning Euroopa Liidu liikmelisusest tulenev
vilisinvestorite huvi kasv siinse turu vastu, kinnisvaraturu areng, aga ka globaalsel turul
valitsev soodne olukord, kus investeerimisvdimalusi otsib tavapérasest suurem hulk raha.

2006. aastal jétkati varahaldusteenuste arendamist eesmérgiga rikastada klientidele pakutavat
instrumentide valikut. Ettevétte tooteportfelli kuuluvad investeerimistooted, mis on suunatud |
varakale keskmisest suurema investeerimiskogemusega = investorile, kes on valmis
investeerima tavapirasest erineva riskiprofiiliga toodetesse, rnilis pakuvad atraktiivset tootlust. §
Arvestades ambitsiooni pakkuda spetsiifilisi tooteid, mis tihendab eriti suurt tihelepanu iga |
kliendi individuaalsele teenindamisele, ei ole eesmirgiks seatud klientide suurt arvu.

Tagamaks ettevotte piisav kapitaliseeritus, suurendati ettefvc”)tte aktsiakapitali 4 miljonilt
kroonilt 4,3 miljoni kroonini. Emissiooni maht {ilekursiga oli $00 000 krooni.

Aruandeaastal viidi 16pule Cresco Viirtpaberite ASi omanikevahetus, mille kiigus senine
ainuomanik AS Cresco voorandas kaks kolmandikku temai omanduses olevatest aktsiatest

senise emaettevitja omanikele.

Cresco Viirtpaberite ASi 2006. aasta kogutuludeks (intressitulud, teenustasutulud, netokasum
finantstehingutelt) kujunes 0,46 miljonit krooni, 2005. aastalé olid tulud 0,44 miljonit krooni. |
Neto teenustasukasumiks kujunes 0,53 miljonit krooni, mis on enam kui 3 korda rohkem kui |
eelmisel aastal. Kokku teeniti 2006. aastal pShitegevusest 0,41 miljonit kroont kasumit (2003,
aastal 0,68 miljonit krooni). 2006. aasta administratiivkulud blid kokku 1,58 miljonit krooni.
Majandusaasta kahjum moodustas 1,38 miljonit krooni (2005.i aastal 1,0 miljonit krooni).

Juhatuse liikmetele arvestati 2006. aastal t&otasusid kokkui koos sotsiaalmaksudega 597,1
tuhat krooni, ndukogu liikmetele 13,3 tuhat krooni ning itodtajatele 529,3 tuhat krooni.
Keskmine todtajate arv oli 2. | i

Ettevdtte omakapital oli 31. detsembri 2006. a seisuga 2,73 miljonit krooni.

Arengusuunad 2007. aastal
2007. aastal on plaanis jitkata varahaldusteenuste arendamist ja kasvatada kliendibaasi.

2007. aasta alguses esitati taotlus Balti thisborsi liikkmeks saamlseks et saada juurdepéis ka |
iborsidele. 27. aprillil 2007 kiitsid Riia ja Vilniuse bdrside

>

Riia ja Vilniuse

Juhatuse liige:




Cresco Viidrtpaberite AS 2006.a. majandusaasia aruann ‘

juliatused heaks Cresco Véairtpaberite ASi liikmelisuse taothi.lse. Olles varem juba Tallinna
Borsi liige, sai Cresco Véirpaberite ASist kaheksateistkﬁ#nes liige, mis kaupleb kdigil

kolmel Balti borsil. g

2007. aasta esimeses pooles kavatsetakse Finantsinspektsiooni:lt taotleda tdiendava tegevusloa
saamist, et Cresco Viirtpaberite ASil oleks igus hoida vairtpabereid klientide jaoks.

Olulisemad suhtarvud

2006 2005
Omakapitali tulukus ROE -47% -37%
Omakapitali kordaja EM ' 2,0 1,4
Puhastulukus PM -206% -182%
Vara tootlikkus AU 11% 15%
Tava puhaskasum aktsia kohta Basic EPS -3,5 -4,6
Lahjendatud puhaskasum aktsia kohta  Diluted EPS -3,5 -4.6
Keskmine omakapital . 2972161 2713031
Keskmised varad 6 044 749 3729 406
Kogutulud 671 375 548 715

Suhtarvude arvutamisel voetakse bilansilised niitajad arvesse eeliise ja kiesoleva aruandeperioodi
I6punditajate aritmeetilise keskmisena, kasumiaruande nditajad aruandeperiood I0pu seisuga.

Selgitused suhtarvudele:

Kogutuludesse on arvatud jirgmised tululiigid: intressitulu, teenustasutulu, kasum/tulu
finantstehingutelt, tulu finantsinvesteeringutelt, muud teg¢vustulud, erakorralised tulud,
kasum/tulu kinnisvarainvesteeringute, materiaalse ja immateriaalse pohivara véartuse
muutusest (+), kasum/tulu nSuete ja bilansiviliste kohustusfte vidrtuse muutusest {+), tulu
pikaajaliste finantsinvesteeringute véértuse muutusest.

ROE Puhaskasum / Omakapital, keskmine

EM  Aktiva, keskmine / Omakapital, keskmine

PM  Puhaskasum / Kogutulud

AU  Kogutulud / Aktiva, keskmine

EPS Puhaskasum / Aktsiate arv, keskmine

Olev Schults juhatuse esimees £2 05 2007
Kadi Naestema juhatuse liige uk N W‘Mﬁ- 2 .G f2007
Juhatuse liige:
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Raamatupidamise aastaaruanne

Juhatuse deklaratsioon

Cresco Viirtpaberite ASi juhatus deklareerib oma vastutust; raamatupidamise aastaaruande
koostamise eest 31. detsembril 2006 13ppenud majandusaasta kohta ja kinnitab, et:

- aastaaruande koostamisel kasutatavad raamatupidamise pShimdtted ning teabe
esitusviis on kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on |
vastu vetud Euroopa Liidu poolt; 1

- raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt Cresco Viirtpaberite ASi
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

- koik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selghnud aastaaruande valmimise
kuupdevani 22.05.2007 on raamatupidamises nBudtekohaselt arvesse voetud ja
esitatud,

- Cresco Viirtpaberite AS on jitkuvalt tegutsev.

Olev Schults juhatuse esimees 29.052007
|
“
Kadi Naestema juhatuse liige N QUAA Wl , AL 65 2007 :
.95 OF
Juhatuse liige:
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Bilanss i
Lisa 311206 31.12.05i
I AKTIVA (VARAD)
1, Sularaha 307 128
2. Nouded krediidiasutustele 7012735 3502 938
2.1 Noudmiseni hoiused 3) 6762 735 3252 938;
2.2 Muud hoiused ja nduded 4) 250 000 250 000
3.  Nouded viirtpaberituru kutselistele osalistele (v.a &
krediidiasutused) 80 000 80 000
4.  Néuded klientidele (v.a krediidiasutused ja muud vaartpaberlturu i
kutselised osalised) 298 408 433 894
4.1 Laenud klientidele 3) 222 189 349 113
4.2.  Muud nduded klientidele 76 219 34 781
5. Viirtpaberid 6) 140 000 348 574
6.  Viitlackumised ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud 7) 125 844 66 669
7. AKTIVA KOKKU 7657294 4432 203
11 PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
Vélgnevused klientidele (v.a krediidiasutused ja muud -
vidrtpaberituru kutselised osalised) 4 663 528 872 834‘
1.1 Laenud klientidelt 5) 222109 349 033‘
1.2 Muud vdlgnevused klientidele 4441 419 523 801} i
2. Viitvdlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud 8) 263 454 345 360
3. KOHUSTUSED KOKKU 4926 982 1218 194
4,  Aktsiakapital 4300 000 4000 000.
5. Ulekurss 600 000 0;
6. Muud reservid 200 000 200 0005-
7. Eelmiste aastate jaotamata kasum/(-)kahjum 985 991 12 052§
8.  Jooksva majandusaasta kahjum -1 383 697 -998 043
9,  OMAKAPITAL KOKKU 9) 2730312 3214 009;
10. PASSIVA KOKKU 7657294 4432203 j
-
; !
Juhatuse liige:
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2006.a. majondusaasta amann1

Kasumiaruanne
Lisa 2006 2005
1 Intressitulu 99 983 106 019
1.1 Laenudelt 19 631 71 579
1.2 Muud intressitulud 80 352 34 440
2 Intressikulu -43 213 -47 422
2.1 Laenudelt -19 487 -47 422
2.2 Muud intressikulud -23 726 0
3 Neto intressi kasum 56 770 58 597
4 Neto kasum/kahjum finantsinvesteeringutelt (+/-) 0 292 020
4.1 Muudelt aktsiatelt ja osadelt (+/-) 0 292 020
5 Teenustasutulu {0) 538 506 150 676
6 Teenustasukulu il) -5073 -6 265
7 Neto kasum/kahjum finantstehingutelt (+/-) -177 352 180 850
7.1 Kasum/tulu 33 818 183 538
7.2  Kahjum/kulu 8) =211 170 -2 688
$ Administratiivikulud : -1 531033 -1419020
8.1 TPalgakulu 12) -856 871 -934 204
8.2 Sotsiaalmaks, té6tuskindlustusmakse -283 874 -3110 896
8.3 Muud halduskulud i2) -440 288 -173 920
9 Nouete ja bilansiviliste kohustuste vairtuse muutus (+/-) -932 0
10 Muud tegevuskulud 13) -214 583 -254 901
11 ARUANDEPERIOODI KAHJUM -1 383 697 -998 043

Juhatuse liige:
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i
i

Rahavoogude aruanne

Lisa 2006 2003

Aritegevus I f
Majandusaasta kahjum . -1 383697 -993 043
Korrigeerimised !

Lithiajaliste finantsinvesteeringute imberhindlus 6) 208 574 -183 538 :
Aritegevusega seotud nduete ja etternaksete muutus ﬁ -50 613 76 873
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 3835712 530 362
Kokku rahavood iritegevusest " 2609976 -574 146
Rahavood investeerimistegevusest !
Antud laenud 0 -2 530 000 f
Antud laenude tagasimaksed _ 126 924 2656924
Finantsinvesteeringute soetus 0 -25 034 '
Finantsinvesteeringute miiiik 0 100 000 '
Kokku rahaveod investeerimistegevusest 126 924 201 888 '
Rahavood finantseerimistegevusest ‘
Aktsiate emiteerimine 9) 900 000 2 000 0600 §
Saadud laenud . 2500000 540 927 i
Saadud laenude tagasimaksed -2 626 924 -667 851
Kokku rahaveod finantseerimistegevusest 773 076 1873 076
RAHAVOOD KOKKU - 3509976 1 500 818 ;
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul © 32530060 1752 248 4
Raha ja raha ekvivalentide muutus 3509976 1 500 818
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pus . 6763042 3 253 066

Raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes koosnevad sulﬁrahast ning ndudmiseni hoiustest
krediidiasutustes. '

PP D o

31.12.2006 31.12.2005
Néudmiseni hoiused © 6762735 3252938
Sularaha 307 128
Kokku 6763 042 3 253 066 ;
. f-of
—

Juhatuse liige:
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Omakapitali muutuste aruanne

~ Kohustusﬂik Jaotamata
Aktsiakapital Ulekurss reservkapital kasum Kokku

Salde 31.12.2004 2 000 000 0 200 000 12 052 2212052 ,
Aruandeperioodi kahjum 0 0 0 -998 043 998043 |
Kajastatud kahjum kokku 0 0 0 -998 043 -998 043 4
Emiteeritud aktsiakapital 2000 000 0 0 0 2 004 000 r
Salde 31.12,2003 4 000 000 0 200 000 -985 991 3214 009 !
Aruandeperioodi kahjum 0 0 .0 -1 383 697 -1383697 |
Kajastatud kahjum kokku 0 0 0 -1 383 697 -1 383 697
Emiteeritud aktsiakapital 300 000 600 000 0 0 900 000 Z
i
Saldo 31.12.2006 4 300 000 600 000 200 POO -2 369 688 2730312 ;
i
!
E
i

A7 G5 OF
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Raamatupidamise aastaaruande lisad ‘

Lisa 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutétud pohimdtted

Uldine informatsioon

Cresco Vairtpaberite A8 on Eestis registreeritud ja tegutsev iriiihing. Ettevdtte peamisteks
tegevusvaldkondadeks on varahaldustcenuste osutamine ja véiﬁrtpaberivagendus. EttevStte senine ainuomanik
AS Cresco on oma osalust vihendanud ning tinaseks kuulub talle 33% Cresco Viirtpaberite ASist, {ilejadnud
omanikeks on Eesti residentidest isikud. :

Raamatupidamise aastaaruande avalikustamine on juhatuse poolt heaks kiidetud 22.05.2007. aastal,

Vastavuse kinnitus

Raamatupidamisaruanded on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatppidamisstandardite Noukogu (IASB)
poolt viljatdotatud Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditele (IF’RS), sellisena nagu on vastu vietud
Euroopa Liidus, ja Rahvusvahelise Finantsaruandluse Télgenduste Komiteg (IFRIC) t3lgendustele.

Koostamise alused

K&ik andmed raamatupidamise aastaaruandes on esitatud Eesti Kroonides. Raamatupidamisaruannete
koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud allpod! kirjeldatud varad ja kohustused, mis
kajastatakse nende Siglases viirtuses. '

Esitlusviisi muntus :

2006. aastal ei kajastata rahavoogude aruandes ,,Raha ja raha ekvivalendid® koosseisus tihtajalisi deposiite.
Vérreldavuse tagamiseks on korrigeeritud vastavalt ka 2005, aasta rahavoogude aruannet:
- raha ja raha ekvivalendid perioodi algul -250 000 krooni; ! ;
- raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pul -250 000 krooni. : ;

Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud '
IFRSiga kooskdlas oleva raamatupidamise aastaarvande koostaminé nduab juhtkonnapoolset eeldusie |
kujundamist, hinnangute langetamist ja otsuste tegemist, mis mdjutavad rakendatavaid arvestuspdhimdtteid ja
kajastatud varasid ja kohustusi ning tulusid ja kulusid. Hinnangud jainendega seotud eeldused tuginevad
ajaloolisele kogemusele ning mitmetele muudele faktidele, mis arvatdvasti on asjakohased ning léhtuvad
asjaoludest, mis kujundavad pShimétted varade ja kohustuste vidrtuse: hindamiseks, mis ei tulene otseselt
muudest allikatest. Tegelikud tulemused v8ivad olla hinnangutest erinevad;

Hinnangud ja nende aluseks olevad eeldused vaadatakse perioodiliselt :ile. Raamatupidamislike hinnangute
tilevaatamisest tulenev m&ju kajastatakse hinnangute muutmise perioodil.

Rabha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas, pangas arveldpskontol ja lihiajalisi (alla 3-kuulise
lunastustihtajaga) pangadeposiite. Rahavoogude aruandes kajastatakse |rahavoogusid #ritegevusest kaudsel
meetodil, st dritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud Arikasumit, elimineerides mitterahaliste
tehingute mdju ja dritegevusega seotud kilibevarade ning liihiajaljste kohustuste saldode muutused.
Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Finantsvarad
Finantsvarade oste ja miliike kajastatakse tehingupdeval. Finantsvirad eemaldatakse bilansist nende
vddrandamise tehingupéeval. j
Séltuvalt finantsvarade omandamise eesmirgist ja juhtkonna plaanidest klassifitsecritakse finantsvarad
Jjargmistesse kategooriatesse: :

- diglases vadrtuses Hibi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;

- laenud ja nduded;

- lunastustdhtajani hoitavad investeeringud;

- miiiigiootel finantsvarad.

Juhatuse liige:

10




Cresco Védrtpaberite AS

a) Finantsvaradena diglases viirtuses muutusega liibi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmirgil
hoitavaid finantsvarasid (st vara on omandatud v&i tekkinud peamiselt lihitulevikus edasimiifigi v6i
tagasiostmise eesmirgil v&i tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisingtrument) ja muid finantsvarasid, mida
nende esmasel kajastamisel on migratletud diglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavaks. Siia
gruppi kuuluvad finantsvarad vdetakse algselt arvele nende Giglases viértuses (ei sisalda tehingukulusid). Pérast
esmast arvelevStmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende liglases vaartuses ja Siglase viartuse
muutusest tulenevaid kasumeid/kahjumeid kajastatakse perioodi kasumiaruandes.

b) Laenud ja ndéuded. Nouded on fikseeritud vdi kindlaksméairatavate maksetega tuletisinstrumentideks
mitteolevad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Nouded vletakse esmalt arvele nende diglases
viarmses koos tehingukuludega. Laenud kajastatakse korrigeeritud seotusmaksumuses. Laenud ja nduded
hinnatakse lihtuvalt tSendoliselt lackuvatest summadest. Seeiuures hmnqtakse iga konkreetse lacnu ja ndude
lackumist eraldi, lhtudes tuleviku diskonteeritud rahavoogudest. Juhul, !kUI esineb ndude viirtuse langusele
viitavaid tunnuseid, hinnatakse ndue alla tulevikus codatavate lackumiste niitidisviartuseni.

Kui eelnevalt alla hinnatud ndude viirtus jirgnevatel perioodidel taas tduseb, tihistatakse varasem allahindlus
kuni summani, mis on virdne ndude ocodatavate laekumiste niilidisvédriusega v8i ndude bilansilise
jadkviirtusega juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt toimunud — olenevalt sellest, kumb on madalam.
Lootusetud nduded kantakse bilansist vilja.

Ettevdte ei ole klassifitseerinud iihtki finantsvara “lunastustihtajani hoitavaks investeeringuks™ ega “miiligicotel
finantsvaraks”.

Vara vidrtuse viihenemine

Igal bilansipdeval hindab ettevdtte juhtkond, kas on mirke, mis v3iksid viidata vara vdrtuse langusele. Juhul,
kui on kahtlusi, mis viitavad varaobjekti viirtuse langemisele alla tema pbilansilise viirtuse, viiakse libi vara
kaetava vidrtuse test. Vara kaetav véirtus on vdrdne kdrgemaga kahest niitajast: kas vara diglasest viirtusest
{miinus midgikulutused) v6i diskonteeritud rahavoogude péhjal leitavast kasutusvidrtusest. Kui testimise
tulemusena selgub, et vara kaetav vidiirtus on madalam tema bilansilisest yirtusest, hinnatakse p&hivara objekt
alla tema kaetavale viirtusele, Juhul kui vara viirtuse testi ei ole vSimalik teostada ksiku varaobjekti suhtes,
leitakse kaetav vdirtus vdikseima varade grupi (raha genereeriva liksuse) kohta, kuhu see vara kuulub. Vara
allahindlusi kajastatakse aruandepericodi kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava vdirtuse testi tulemusena selgub, et kaetav vidrtus on tdusnud iile
bilansilise jidkmaksumuse, siis tithistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse vara bilansilist maksumust.
Ulempiiriks on vara bilansiline jaikmaksumus, mis oleks kUJunenuﬁ arvestades vahepealsetel aastatel
normaaiset amortisatsiooni,

Finantskohustused

Koik finantskohustused (vdlad tarnijatele, vietud laenud ning muud lithi- ja pikaajalised v8lakohustused)
voetakse algselt arvele nende &iglases viddrtuses ja kajastatakse hilje#m korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades efektiivse intressimédra meetodit. Liihiajaliste ﬁnantskohustudte korrigeeritud soetusmaksumus on
iildjuhul v&rdne nende nominaalvéirtusega, mistttu lihiajalisi ﬁqantskohustum kajastatakse bilansis
maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks
vietakse nad algselt arvele saadud tasu Oiglases vidrtuses (millest ¢n maha arvatud tehingukulutused),
arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressiméira meetodit kasutades.

Finantskohustus liigitatakse liihiajaliseks, kui selle tasumise tﬁhtae on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast. '

Kohustused tiiovitjate ees

Kohustused t66vatjate ees sisaldavad todlepingust tulenevat kohustust tédtasu osas. Kohustused téovdtjate ees
sisaldavad lisaks ka t0dlepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipédeva
seisuga. Nimetamd kohustus sisaldab lisaks puhkusetasule kaj sellelt arvestatud sotsiaal- ja
to&mskindlustusmaksu. '

AL, o5-eF
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Tulude arvestus
Intressituluna niidatakse koik intressi- ja intressi iseloomuga tulud. Intrc si iseloomuga on need tulud, mis on
seotud vara lepingulise lunastustdhtajaga voi suhtega vara suurusesse ping need periodiseeritakse vastavalt
ndude kestusele. Intressitulu arvestamisel lahtutakse vara tulevaste rahav: ogude diskonteerimiseks kasutatavast
esialgsest efektiivsest intressiméirast, :
Tulu teenuse osutamisest kajastatakse vastavalt teenuse valmldusasnnele bilansikuupdeva seisuga. Toode |
valmidusaste leitakse teostatud t66 mahu hinnangute alusel. Tulu ei kajastata kui miiiija ei ole kindel ndude |
lackumises vi kulude hiivitamises.
Dividenditulu kajastatakse vastava noudediguse tekkimisel. : |

Netoarvestused ' |
Finantsvarade ja —kohustuste vahel tehakse netoarvestusi ainult juhul, ki sellcks cksisteerib juriidiline digus §
ning on kavas nimetatud summad realiseerida samaaegselt v5i netobaasil.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vSetud tehiggu toimumise péeval kehtinud Eesti
Panga valuutakursid. Bilansis hinnatakse vilisvaluutapShised rahalised vdrad ja kohustused iimber kroonidesse :
bilansipdeval kehtiva Eesti Panga valuutakursi alusel. Vahsvaluutatehmguﬂest saadud kursikasumid ja —kahjumid §
kajastatakse kasumiaruandes.

Bilansipievajirgsed siindmused ;
Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud, mis
ilmnesid bilansi kuupdeva 31. detsember 2006 ja aruande koostamise kuupdeva vahemikul, kuid on seotud
aruandeperioodi v3i varasematel pericodidel toimunud tehingutega. Bilansjpievajirgsete siindmuste osas, mis on
korrigeeriva iseloomuga, korrigecritakse aruandes kajastatud varade, kohustuste, tulude ja kulude j
arvestuspShimétteid vOi védrtusi. Mittekon'igeerivate sindmuste mdji avaldatakse aastaaruande lisades. }
Bilansipievajirgsed siindmused, mis vdivad oluliselt mdjutada _]argnuse majandusaasta tulemust, on |
avalikustatud aastaaruande lisades.

Uned rahvusvahelise finantsaruandluse standardid ning RahvusvahehselFmantsaruandluse T6lgenduste
Komitee (IFRIC) tolgendused

Terve rida uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning nendle muudatusi ja tdlgendusi ei oloud |
kohustuslikud seisuga 31. detsember 2006 I8ppenud arwandeperioodijkohta ning neid ei ole rakendatud |
kdesoleva aruande koostamisel. Allpool on esitatud ettevStte hinnang uute standardite ja tSlgenduste vdimaliku ;
mdju kohta finantsaruannetele nende esmakordse rakendamise perioodil.

e [FRS 7 ., Finantsinstrumendid. avalikustamine” (rakendub aruandlusperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril
2007 51 hiljem). Uus standard nduab tiiendava informatsioon avarikustamist finantsinstrumentide mdju
olulisusest ettevétte finantsseisundile ja -tulemusele ning kvalitatiivsdid ja kvantitatiivseid andmeid riskide
iseloomu ja ulatuse kohta. '

» IFRS 8, Arisegmendid” (rakendub aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem). Standard |
nduab, et segmendiinformatsiooni avalikustamine pShineks ettevdtte| iiksustel, mida juhtkond regulaarselt
jalgib driotsuste tegemisel. IFRS 8 ei avalda mGju ettevitte finantsaruannetele. |

o JAS | muudatused ,, Finantsaruannete esitusviis — Omakapitali puudiitava informatsiooni avalikustamine” !
(rakendub arvandeperioodidele, mis algavad 1. jaamuaril 2009 v6i hiljem). Muudatused ja standard
suurendavad avalikustamisndudeid ettevdtte aktsiakapitali subtes.

o [FRIC 7 |, Finantsaruannete korrigeerimise rakendamine vabtevalt 148 29 Finantsaruandlus
hiiperinflatsioonilistes majanduskeskkondades " (rakendub aruandeperjoodidele, mis algavad 1. mirtsil 2006 |
voi hiljem). IFRIC 7 kasitleb IAS 29 rakendamist olukorras, kus majandus klassifitseerub esmakordselt
hiiperinflatsiooniliseks, keskendudes edasiliiklconud maksude arvestusele. IFRIC 7 ei avalda mdju ettevitte
finantsaruannetele.

e [FRIC & ,IFRS 2 ulatus™ (rakendub arvandeperioodidele, mis algavad 1. mirtsil 2006 v&i hiljem). [FRIC 8

kisitleb tehinguid, mis on seotud aktsiapShiste maksetega ning mille kiigus saadud kaupu v3i teenuseid ei
ole v&imalik osaliselt vi tiies ulatuses selgelt eristada. IFRIC 8 ei avalda méju ettevdtte finantsaruannetele.

. -grO02 :
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e IFRIC 9, Varjatud tuletisinstrumentide uuesti hindamine” (rakendulj aruandeperioodidele, mis algavad 1.
juunil 2006 v&i hiljem). IFRIC 9 kohaselt tuleb varjatud mletisingtrumentide péhilepingust eraldamise
vajalikkuse uuesti hindamine 14bi viia vaid juhul, kui lepingut muuddtakse. Juhtkonna hinnangul ei avalda
IFRIC 9 mdju ettevStte finantsaruannetele.

e [FRIC 10 , Vahearuanded ja varade vddrtuse langus” (rakendub pruandeperioodidele, mis algavad 1.
novembril 2006 v3i hiljem). IFRIC 10 keelab eelmistel vahepruandluse perioodidel 1dbi viidud
firmaviidrtuse, omakapitaliinstrumentidesse tehtud investeeringute| ja soetusmaksumuses kajastatava
finantsvara allahindluse hilisema tiihistamise. IFRIC 10 ei avalda mdjy ettevGtte finantsaruannetele.

e JFRIC 11 ,IFRS 2 — Tehingud kontserni ja omaaktsiatega”. (rakendub aruandepericodidele, mis algavad 1.
miirtsil 2007 v&i hiljem). Ettevdtiel puuduvad aktsiapShiste maksetega seotud kokkulepped, miststtu IFRIC
11 ei avalda méju ettevtte finantsaruannetele.

e JFRIC I2 ,,Kantsessioonilepingu (rakendub arvandepericodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2008 vdi
hiljem). Ettevdte ei ole sdlminud kontsessioonilepinguid, mistdttu IFRIC 12 ei avalda mdju ettevitic
finantsaruannetele.

Lisa 2. Finantsriskid

Oma igapidevases tegevuses puutub ettevte kokku erincvate finantsteeniiseid osutavatele ettevtetele omaste
riskidega, millede juhtimine on igapdevane ja lahutamatu osa Crespo Véirtpaberite ASi Aritegevuses.
Organisatsiooni v8ime identifitseerida, m&ita ja kontrollida erinevaid riske on oluliseks sisendiks kogu ettevitie
kasumlikkusele. Risk on ettevdtte juhtkonna poolt defineeritud kui vOimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast
finantstulemnusest. Peamised riskifaktorid on: tururisk, krediidirisk, operatsﬂoomnsk ja likviidsusrisk.

a) Tururisk viljendab potentsiaalset kahju, mis vdib tekkida wvdirtpaberite (aktsiate, vblakirjade,
tulevikutehingute) hindade, valuutakursside ja intressimé4rade muutustest. [Ettevdtte tegevust méjutavad oluliselt
globaalne finantsturgude olukord ja majanduse olukord iildiselt, mis vdivad muutuda kiiresti ja dramaatiliselt.
Ebasoodne vai ebakindel majandus- ja turusituatsioon voib mdjutada dritegevust ja kasumlikkust negatiivselt.
Tururiskide hindamisel kasutatakse nii fundamentaal- kui tehnilist analiiiisi. Tururiskide limiteerimise vahendina
on ettevdtte juhatus kehtestanud nii mahulised kui ka protsentuaalsed limjidid erinevatele instrumentidele ning
nende gruppidele.

b) Krediidirisk on potentsiaalne kahju, mis v3ib olla tingitud &ripartnerite ja vairtpaberitehingute vastaspoolte
suutmatusest tiita Sigeaegselt endale vBetud kohustusi. Kohustuste mittetditmise pShjuseks vdib olla vastaspoole
pankrot, likviidsuse puudumine, tegevustdrge vm. Lisaks v3ib tekkida olukprcl kus ettevitte digused kolmandate
isikute suhtes ei ole igal ajal tiidetavad. Uhe finantsinstitutsiooni prob]eemld v3i maksevoimetus vdivad kaasa
tuua teise institutsiooni likviidsusprobleemid, kahju véi maksevdimetuse, mis vdib avaldada negatiivset mdju
ettevittele, Tagamaks rahade mgeacgsct lackumist partneritelt ja k.hedtldelt analiitisib ettevte alustuseks
pShjalikult nende majandustegevust ja finantsseisu ning koost66 cdened¢s jalgitakse ka edaspidi jirjekindlalt
nende finantsolukorda ja likviidsust.

¢) Operatsioonirisk. Sisemiste protsesside, inimeste tegevuse voi siisteemide ebaadekvaatsus voi oodatud viisil
mittetoimimine vii vélised siindmused vdivad kaasa tua likviidsuse halvenemise, finantskahjumi, dritegevuse
katkestuse, klientide nduded, jarelevalve sekkumise v3i maine kahjustumise. Operatsiooniriski juhtimine toimub
personalipoliitika, IT-siisteemide kiideldavuse ja andmekaitse, organjsatsiooni filiisilise turvalisuse jms
kindlustamise kaudu.

d) Likviidsus iseloomustab ettevitte vOimet tdita igal ajal omale vdetud kohustusi. Likviidsusrisk tuleneb
erinevustest aktivate ja kohustuste tihtacgade vahel. Ettevtte likviidsusele vdib avaldada negatiivset mdju
takistatud juurdepads laenuturule, vdimetus miiiia varasid v8i raha v&i taghtiste ettendgematu viljavool. Selline
situatsioon vdib tekkida ettevdtie kontrollile mittealluvatel asjaoludel nagy iildine turuhiire v3i operatsiooniline
probleem, mis mdjutab kolmandaid pooli vdi ettevdtet. Selle riski maandamiseks jilgitakse igapievaselt nduete
ja kohustuste tden#olist netopositsiooni erinevate tihtajaliste intervallide kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal
oma arvel piisavat varu likviidseid vahendeid, piitides samas neid reserve ka efektiivselt ja turvaliselt paigutada.

|
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Lisa 3. Ndudmiseni hoiused

2006

2006.a. majandusaasta aruann

. 2005
Uletddeposiidid 6 761 986 2727552
Arvelduskontod 749 525 386
Kokku 6762 735 3 252 938

Seisuga 31.12.2006 oli deponeeritud iiledodeposiit intressimadraga 3,1%, seisuga 31.12.2005 intressimdiraga

1,59%.

Lisa 4. Garantiid ja tagatised

Hansapank on andnud garantii kuni 250 000 Eesti krooni suuruse summaitasumiseks, kui Cresco Vairtpaberite
AS ei tiida Tallinna Bérsi Reglemendist tulenevaid kohustusi, mille tSttu Cresco Viirtpaberite ASi peetakse
vastutavaks tehingute realiseerimise ebadnnestumise eest. Garantii kehtib kuni (5.03.2007. Garantii tagatiseks
on Hansapanga kasuks panditud tihtajaline hoius summas 250 000 kropni. Aruande koostamise hetkeks on
Hansapanga ja Cresco Virtpaberite ASi vahel sdlmitud garantii- ning hoiyse pandileping I5petatud.

Lisa 5. Laenud

Bilansi aktiva real 4.1 “Laenud klientidele™ on kajastatud antud pikaajaline laen summas 222 189 kr. Bilansi
passiva real 1.1 “Laenud klientidelt” on kajastatud saadud pikaajaline laen summas 222 109 kr.

Antud pikaajaline laen 81.12.06

31.12.05
Néuete saldo majandusaasta 15pul §222 189 349 113
Jirgmisel aruandeaastal tagasimaksmisele kunluvad summad ‘126924 126 924
Intressimiar - 4,00% 8,00%
Valuuta Eesti kroon Eesti kroon
Néude tihtaeg 01.09.08 01.09.08
Saadud pikaajaline laen 31.12.06 31.12.05
Kohustuste saldo majandusaasta 1apul 1222 109 349 033
Jargneval majandusaastal tagasimaksmisele kuuluvad summad 126 924 126 924
Intressiméar 4,00% 4.00%
Valuuta Eesti kroon Eesti kroon
Kohustuse tihtaeg 0£1.09.08 01.09.08

Laenude efektiivne intressimiir ei erine nende lepingulisest intressimaérast.

: 2 \S_ - 03
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2006.a. majandusaasta aruann:

Lisa 6. Aktsiad

Muud aktsiad ja osad Kogus (tk) Bilansiline maksumus (kr)
31.12.06 31.12.05 31.12.06 31.12.08

AS XXL.EE (pankrotis) aktsiad 30000 30 000 ' 0 0

Hotel Latvia aktsiad 2475 2475 0 208 574

Tallinna Bérsi aktsia 86 86 140 000 140 000

Kokku . 140 000 348 574

Juhatuse hinnangul on Hotel Latvia aktsiate diglaseks védrtuseks Y
segadustega Hotel Latvia iilevdtmispakkumise kidigus ei ole juhatusel
tdendeid aktsiate omamise kohta. Juhatus taotleb Hotel Latvia ¢

ilansipdeval O krooni, kuna seoses
aruande koostamise hetkel veenvaid
namusomanikult [ RI-O8”ilt Cresco

Vidirtpaberite ASile tilevitmispakkumise kiigus tasutud hinna maksmist.

Lisa 7. Viitlackumised ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud

Vara grupp 2006 2005
Lackumata portfellihaldustasud 82 493 29172
Ettemakstud kulud 37948 32 523
Laeckumata intressid 5097 4 704
Laekumata kontohooldustasud 306 270
Kokku 125 844 66 669

Lisa 8. Viitvolad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud
Véla grupp 2006 2005
Volad tdovodtjatele 164 754 176 077
Maksuvélad 81 348 135482
Intressivlad 11 898 2404
Tasumata arved 5454 30 848
Muud vélad 0 ; 549
Kokku 263 454 - 345 360

Lisa 9. Omakapital

Aksiakapital

P&hikirjajargne Cresco Véirtpaberite ASi miinimumkapital on 2 000 000 krooni ja maksimurnkapital 8 000 000
krooni. K6igi emiteeritud aktsiate eest on tasutud. Ettevdttel punduvad eelisaktsiad. Iga aktsia annab aktsionirile
fihe haille, mis annab aktsiondirile diguse osaleda aktsiaseltsi uldkodsoleku] ning kasumi ja aktsiaseltsi

I&petamisel allesjddnud vara jaotamisel,

2006 2005
Altsiakapital 4 300 000 4 000 000
Aktsiate arv 430 000 400 000
Akisia nimivairtus 10 ' 10

Armandeaastal toimus aktsiakapitali suurendamine. Emiteeriti 30 000 ulut aktsiat, mille eest tasuti rahalise

sissemaksega. Emissiooni maht oli koos iilekursiga 900 000 krooni.

Juhatuse liige:
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Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt driseadustikule iga-
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vdhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali v3ib kasutada kahjumi katmiseks,
Reservkapitalist ei v&i teha villjamakseid aktsionéridele.

Lisa 10. Teenustasutulud

2006.a. majandusaasta aruan

Tegevusala 2006 2005
Viértpaberiportfelli valitsemise teenustasud 393 791 139 098
Finantsanaliiiisi teenused 140 000 0
Kontohooldus- ja tehingutasud 3124 3063
Komisjonitasud 1591 8§ 515
Kokku 538 506 150 676
Lisa 11, Teenustasukulud
Tegevusala 2006 2005
Muud teenustasukulud -5 073 -5033
Viirtpaberitchingute teenustasukuln 0 -1232
Kokku -5073 -6 265
Lisa 12. Administratiivkulud
2006 2005
Infokanalid -287 031 -36 156
Auditi- ja sisekontrollikulud -67 260 -42 480
Andmesideteenused -48 363 -48 363
Pangateenused -14 391 -13 628
Koolituskulud -5310 0
Qigusabi 0 -26 019
Muud -17 933 -7274
Kokku -440 288 - =173 920
Lisa 13. Muud tegevuskulud
2006 : 2005
Bérsitasud -169 628 . -165 616
Jarelevalvetasu -25 524 © .29 149
Toodete arenduskulud -8 562 -44 512
Riski- ja garantiitasud -4 033 -4 (033
Investorkaitse osafondi maksed -2250 -3 000
Muud -4 586 -8 591
Kokku -214 583 . =254 901
AR 5 OF
Juhatuse liige:
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muti aktsiakapitali suurendamiseks.
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Lisa 14. Tehingud seotud osapooltega

|
|
Kiesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on osapooled loetud seotuks juhul, kui iihel poolel on
teise iile kontroll vi cluline mdju teise poole finants- v3i juhtimisotsustele. Seotud osapoolte defineerimisel ei
ole ldhtutud vaid tehingute ja omavaheliste suhete juriidilisest vormist, vai4i ka nende tegelikust sisust.
Cresco Viirtpaberite ASi aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapgoleks:

a) omanikke;

b) juhtkonna, juhatuse, ndukogu liikmeid;

¢) celpool loetletud isikute 1dhikondlasi;

d) ettevdtteid, mida kontrollivad juhatuse ja ndukogu liikmed.

Aruandeaastal on Cresco Viidrtpaberite AS miilinud finantsteenuseid; omaniku ja juhatuse litkme poolt
kontrollitavale ettevittele 140 000 krooni ulatuses. Teenuse eest on tasutud, Saldosid seotud osapooltega bilansis
seisuga 31.12.2005 ja 31.12.2006 ei ole.

2006. aastal on ettevitie ndukogu liikmetele tasusid makstud 10 000 krogni, juhatuse liikmetele makstud tasud
moodustasid kokku 448 922 krooni.

Lisa 15, Oiglane viirtus

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei erine ettevdtte finantsvarade ja —kohustuste bilansiline vairtus oluliselt nende
diglasest viirtusest,

Lisa 16. Bilansiviilised varad

Bilansiviliste varadena on kajastatud Cresco Viirtpaberite ASi vidrtpabérikontol asuvad klientidele kuulyvad
viirtpaberid.

17

Viiiirtpaber Kogus (tk)
Eston Ehituse aktsia 300
Norma akisia 1
XXL.EE (pankrotis) aktsia 464 536
 AL0502
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2006.a. majandusaasta amannf

Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2006. a. majandusaasta aruandele

Cresco Viirtpaberite ASi juhatus on koostanud 2006. aasta tegewsaruande, raamatupidamise

aastaaruande ja kasumi jaotamise ettepaneku.

Juhatus:
Olev Schults juhatuse esimees 22 .C572007
Kadi Naestema juhatuse liige IR img. Ad_.GY 2007

Noukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest,
raamatupidamise aastaaruandest, audiitori jéreldusotsusest ja kasumi jaotamise ettepanekust,
14bi vaadanud ja aktsiondride iildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Néukogu:
.
Tdnu Laak ndukogu esimees O&M@\‘ 23. e 2007
Arno Ké6rna ndukogu liige
Rein Miillerson néukogu liige
Juhatuse liige:
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SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Cresco Vidrtpaberite AS aktsiondridele

Qleme auditeerinud lehekiilgedel 5 kuni 17 esitatud Cresco Vartpaberite AS raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab

bilanssi seisuga 31. detsember 2006, kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud °
kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning

muid selgitavaid lisasid.
Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaarnande osas
Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning &ige ja diglane esitamine kooskdlas

rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Eurcopa Liidu poolt. Nende kohustuste hulka
kuuluvad asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t86s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande

korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest v8i vigadest tulemevate oluliste vidrkajastamisteta, asjakohaste :

arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes pShjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi l3bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me i}
planeerime ja viime auditi libi omandamaks pdhjendatud kindlustunne, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi |

viifirkajastamisi.

Audit hGlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi

tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride l3biviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad audiitori

otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaarvanne vdib sisaldada pettustest vdi vigadest -
tulenevaid olulisi vairkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks v&tab audiitor nende riskide hindamisel |

arvesse Oige ja diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid

mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta, Audit hlmab ka kasutatud arvestuspdhimétete °

asjakohasuse, juhatuse poolt tehitud raamatupidamislike hinnangute pﬁhjendatuse'ja raamatupidamise aastagruande fildise
esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiscks.

Arvamus

Meie arvates kajastab iilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Sigesti ja diglaselt Cresco Vadrtpaberite AS -
finantsseisundit scisuga 31. detsember 2006 ning scllel kuupideval I5ppenud majanidusaasta finantstulemust ja rahavoogusid -

kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Tallinn, 22. mai 2007
KPMG Baltics AS

Z &

Maret Tambek
Vannutatud. audiiior

Aktsiasalts KPMG Baltics, a company incorporated
under the Commercial Codea of the Republic of Estonia,
iz the Estenian member firm of KPMG International, a Swiss coonerative.,




Cresco Vidripaberite AS 2006.a. majandusaasta arua

Kasumi jaotamise ettepanek

Eelmiste perioodide kahjum :-985 991
2006. aasta kahjum -1 383 697

Kokku eelmiste perioodide kahjum seisuga 31.12.2006: -2 369 688 E

Olev Schults juhatuse esimees 22 C572007

Kadi Naestema  juhatuse liige HNopfma 34 . 052007 4

Juhatuse liige: M
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Ule 10% aktsiaid omavate aktsioniride nimekiri

Cresco Viirtpaberite ASi iile 10% aktsiatega mifiratud hidli omavate nimeliste
aktsiate omanike nimekiri aastaaruande kinnitanud iildkoosoleku toimumise seisuga 1

oli alljirgnev:
1. AS Cresco
Registrikood: 10194100 1
Aadress: Tallinn ’
Aktsia liik: nimeline
Nimivéirtus: 10 krooni
Aktsiate arv: 143 110
2. AS Fablio
Registrikood: 10281595
Aadress: Tallinn
Aktsia liik: nimeline
Nimivéirtus: 10 krooni
Aktsiate arv: 72 400
3. Tonu Laak
Isikukood: 35001262730
Aadress: Tallinn
Aktsia liik: nimeline
Nimiviartus: 10 krooni |
Aktsiate arv: 60 000
4. Olev Schults
Isikukood: 36303160244
Aadress: Tallinn 11
Aktsia liik: nimeline !
Nimivéartus: 10 krooni :
Aktsiate arv: 154 490




