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Juhatuse Deklaratsioon

K#esolevaga esitab juhtkond oma iiheteistkiimnenda aastaaruande ettevStte majandustegevuse

ja raamatupidamisaruannete kohta 31. detsembril 2006 18ppenud maj andusaastal.

Jalgitava aasta jooksul paranesid ettevdttes t60 ja finantstulemused tdnu suuremale toodangule
ja joulisele miitigi-/turundustegevusele. EttevStte kasum suurenes eelnevate aastatega

virreldes nii tegevus- kui ka puhaskasumi tasandil.

Paberidivisjoni miiiik kasvas 10.6% vdrra. Kui osa sellest kasvust oli tingitud koguse
suurenemisest, siis enamiku sellest moodustas siiski parem rentaablus tonni kohta. Esimest
korda viimaste aastate jooksul kasvasid paralleelselt nii miitigi maht kui keskmine miitigihind.
Pehmepaberi divisjoni kiive vihenes veidi, kuna ettevSte suunas oma fookuse kaubamirgiga

toodetele ning vihendas osalust viikese kasumimarginaaliga omamargistusega toodete dris.

Surve kululiikide keskmisele niitajale pShjustas tegevuskulude suurenemise 10.5% vdrra
eclneva aastaga vorreldes. Kulud toormaterjalile suurenesid kahekohalise numbri v3rra, samal

ajal kui teiste tegevuskulude tdus oli 6.4%.

Tegevus- ja puhaskasum

Aruandeaastal kasvas nii tegevus- kui puhaskasum vastavalt 1,57 miljonilt eurolt 1,85 miljoni
euroni ja 0,50 miljonilt eurolt 0,73 miljoni euroni. Kuigi kasv on marginaalne, on tdhtis
mirkida, et see v8ib olla 2004 - 2006 langustrendi 18ppemise hetk. Kasumi vihenemist
kogesid paljud teised ettevotted mitte ainult joupaberitddstuses, vaid vdidetavalt terves

paberitddstuses.

Aasta puhaskasum tekib pirast pdhivarade parenduskulude mahaarvamist summas 0,23 min
eurot jSupaberi tootlemisseadmetelt — kuna ettevSte on viimaste aastate jooksul jéark-jargult

seda suunda vihendanud.
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Miiiigi maht ja kilive

Paberiosakonna miiiigimaht niitas vorreldes eclnevate aastatega 2.7%-list tSusu.
Paberiosakonna aruandeaasta miitigikiive 36,45 miljoni eurot oli 2005. aastaga vOrreldes
10.6% korgem. Kogu miitigikdive suurenes 41,66 miljonile eurole vdrreldes 37,67 miljoni
euroga eelneval aruandeaastal — ettevdtte kdigi acgade kdrgeim tulemus kuni selle ajani. Ka
teised tegevustulud tdusid - 0,41 miljoni euroni 2006. a. 0,28 miljonilt eurolt 2005. PShilise

osa tdusust moodustas heitekvootide miitik (emissioonitoetus).

Koguk-a-ive 2006 (mln EJR) Paberi miiiik tonnides

MEUR

Paberi kdive (min EUR)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2004 2005 2006

2006. aastal parandatud miiiigi- ja turundusstrateegia vdimaldasid ettevdttel miiia kogu oma
valmiskaupade laovarud 2006. a. esimese poolaasta 18puks — ilmselt ainult véga vahestel
ettevdtetel on ldhiminevikust selline saavutus ette ndidata. Ténu uuele miiligi-
/turundusstrateegiale vihenes nduete lackumise aeg, miiligitss agentide vdrgustiku kaudu
ning samuti viihenes USD m&jutatud miiiik, kuna peaaegu kdik USD-ga seotud kliendid said
seotuks euroga. Uuriti palju uusi turgusid ja siseneti neile, eesmérgiga suurendada ettevotte

kliendibaasi ning tegeleda jdupaberi ndudluse vihenemisega Euroopas.

Pehmepaberi osakonna miiligi védrtus ja maht vihenes marginaalselt eelneva aastaga
vorreldes. Aruandeaasta miitigikiiive oli 3,8 min eurot vdrreldes 4,1 min euroga 2005. aastal.
Miiligi vihenemine oli suuresti tingitud ettevotte teadlikust otsusest mitte osaleda
omamirgistusega toodete #ris Eesti turul. See oli mdeldud -ettevalmistusena Daisy
kaubamirgiga toodete miiligi suurendamiseks mitte ainult Eesti turul, vaid ka teistes Balti
riikides, kuhu on plaanitud miiiiki laiendada 2008/2009 aastal. Nii Daisy kaubamérgi kui

IKEA kaupade miiiigikdive oli aruandeaastal 15% vdrra suurem. Suurema tootlikkuse ja

-
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parema tooteportfelliga on loodud hea baas pehmepaberi divisjoni mitmekiimnekordseks

kasvuks pehmepaberi osakonnas jargnevatel aastatel.

Tualettpaberi kéive (mIn EUR)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008

Tootemaht

Paberi toodang oli aasta jooksul 67,154 tonni vorreldes 64,152 tonniga 2005. aastal (2005. a.
seisis paberivabrik 14 pieva hooldustddde tdttu). Detsembris oli tootmine héiritud madalast
puiduvarust ja neljaks pdevaks tuli tootmine puiduvaru nappuse tdttu seisma panna. Nendest
seisakutest tingituna oli keskmine pievatoodang 186 tonni juures 1,7% kdrgem, vorreldes
2005. a. 183-tonnise keskmise toodanguga. Tootemeeskonna visa otsustavus ja keskendumine
on tulemuseks andnud prbduktiivsuse ning samuti selle, et tootmist pole viimaste aastate
jooksul mitte iiksnes jétkatud, vaid ka parandatud. Vananeva Kehra paberivabriku tleval
hoidmise ja hooldamise raske tilesandega on ettevdtte vdga kompetentne tehniline personal

edukalt toime tuinud.

Paberitoodang tonnides

75000+
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45000-4

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Pehmepaberi osakonnas suurendati aasta jooksul oluliselt tootlusvéimsust. Tualettpaberi
rullid ja majapidamisrullide maht suurenes iile kahe korra, oluliselt suurenes ka salvrétikute
tootmise maht. Paigaldati ja lillitati t66le kaks uut kaasaegset to6tlusseadet. Aasta jooksul
ehitati ka iile 3000 ruutmeetri uusi ruume. Suurenenud mahu ja laoruumi koosmdju pakub

ettevottele suuremaid vdimalusi kasvatada juliselt salvritikute miitiki jargnevatel aastatel.

wﬁm
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Tegevuskulud

2006. a. kolmes esimeses kvartalis olid tegevuskulud kontrolli all iiletamata seejuures oluliselt
2005. aasta taset — seda vaatamata palgatSusule, mis viidi 1dbi kahes etapis. Toormaterjali ja
tarvikute kulude suurenemine hoiti range kontrolli all, ning see kombineerituna suurema
miiiigikdibe/vdirtusega andis tulemuseks parema rahakdibe ning kasumlikkuse 2006. a.

septembri 16puks.

Viimases kvartalis suurenesid kulud oluliselt. Maagaasi hinnad tdusid 54% alates 1.
oktoobrist 2006, ldbi tuli viia eclarves kajastamata palgatdus vastusena palgatusule kogu
Eestis (t68jSupuudus meie ettevdttes oli joudnud ohtlikult kdrgele tasemele — iile 15%) ning
puitkiv/toormaterjali kulud (nii timar tselluloosipuit kui hake) tdusid rohkem kui 25% 2 - 3
kuu jooksul. Nende kulude suurenemise t3ttu kaotas ettevdte viimases kvartalis

tegevuskuludes.

Tulevased kapitalikulud

Pidrast pohjalikku tehnilis-drilise tasuvusuuringu teostamist, millega tehti algust eelmisel
aastal, otsustas ettevGte mitte osaleda uue/vanapaberi masina projektis. Kogu
investeerimisvajadust hinnanguliselt {ile 50 mln euro vanapaberimasinale ja tile 80 mln euro
uue paberi masinale ei peetud mdistlikuks — eriti silmas pidades toorkiu ebakindlat

olukorda/toorme kittesaadavust Eestis/teistes Balti ja Skandinaavia riikides.

Et sidilitada tootmist kidesoleval tasemel ning saavutada kdrgemat tegevuse tulemuslikkust
(viiksem vahendite maht, suurem toormaterjali kéttesaadavus jne), on lithiajaliseks
cesmirgiks keskenduda = pidevale tselluloositootmise seadmete uuendamisele ning
olemasoleva kolme paberimasina hooldusele/uuendamisele. Kui paberitootmise maht on
peaaegu 15% korgem kui praegune tselluloositootmise maht vabrikus, on vdimalik
tootmismahtu suurendada veel 7500 tonni vOrra, kui ettevétte tselluloosiveskis tehakse
vajalikud uuendused. Pérast uue DD-pesuri paigaldamist/tdolepanekut 2007. a. jooksul ning
parast sooda regeneratsioohi katla kaasajastamist varem, 2002. a., millele kulus 13 mln eurot,
on vaja veel kaasajastada ainult tselluloosiveski keeduosakond 2008/2009 aasta jooksul.

Pirast selle investeeringu ldbiviimist on kogu tselluloosiveski uuendatud.

Viimaste aastate jooksul on tusnud saastetasu, mis tduseb lihima paari aasta jooksul ilmselt
veelgi. Seepérast plaanib ettevdte 2007/2008. a. jooksul rakendada olulise téhtsusega projekte,

mis on seotud teemadega nagu biomudast vee eemaldamine ning tselluloosi pdlemine, mis
LV
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tekitab mittekondenseeruvaid kontsentreeritud gaase. Nende kahe projekti kapitalikulu on
hinnanguliselt 3,5 mln eurot, millest pool l&heb kiiku 2007. ja ilejddnu 2008. a. esimesel
poolaastal. Ettevdte uurib vdimalusi, et saada nende projektide tarbeks toetust vOi pikaajalist

laenu valitsusorganitelt/EL keskkonnafondidelt.

Vastavalt direktiividele, mis on vilja antud keskkonnavdimude poolt, nduti lubjapSletusahju
paigaldamist vabrikusse, et taaskasutada pdletatud lupja, mis tekib  tselluloosi
tootmisprotsessis. Seda kavatseti teostada 2007. a. 15pul/2008. a. algul. Esialgsete hinnangute
kohaselt oleks selle projekti kulu orienteeruvalt 7,50 mln eurot ning tasuvusaeg 20 aastat.
Uurides voimalusi, kuidas viltida ebaproduktiivset investeeringut, tuli ettevdttel idee, mille
kohaselt pdletatud lupja saéks kasutada toormaterjalina mérgtsemendi tootmises. Ettevdttel on
hetkel pohimétteline kokkulepe tsemenditootjaga, kes asub ca 90 km Kehrast, kasutamaks
poletatud lupja, mida toodab meie veski. Kui ettevite suudab sdlmida selle kokkuleppe

jargnevate kuude jooksul, on v8imalik edukalt véltida 7,50 mln euro suurust kapitalikulu.

‘Biomassil/biokiitustel pShinevad sooja- ja energiaboilerid’, mis oleks pikaajaliseks
lahenduseks energiavajaduse/ suurenevatele kommunaalteenuste kulule. Projekti orienteeruv
maksumus on 35 min eurot. Kui antud projekt ette vdetakse, ei vihenda see mitte liksnes
oluliselt sde Shkupaiskamist, vaid ka suurendab elektri genereerimist taastuvatest kiitustest,
mida praegu toetavad k&ik Euroopa Liidu riigid. Kuna projekt on alles algusjdrgus, viiakse
parandused libi  100%-lise vdi enamusosalusega SPV  firma poolt.  Projekti

rahastamisv&imalusi vaadeldakse hiljem.

Finants
SEB Uhispank pikendas kiesoleva aasta jaanuaris kdik olemasolevad kéibekapitali lepingud

veel iiheks aastaks.

Samuti maksis ettevte tagasi koik seeniorlaenude osamaksed IFC-le ja Sampo pangale
kogusummas 3,02 min eurot. K®&ik tagasimaksed, s.h intressid, tehti graafikujargsetel
tagasimaksepdevadel. Pdrast tagasimaksete tegemist Sampo pangale on nende laen tdielikult
tasutud.

Tulenevalt kolmepoolsest lepingust IFC-ga miitidi osa IFC aktsiaosalusest ettevdttes (17,5%)

eelnevalt kokkulepitud tagasiostu hinnaga (mis oli viiksem kui aktsiate bilansiline véartus

seisuga 31. detsember 2006). Need tagasiostetud aktsiad on tithistatud kiesoleva aasta
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jaanuaris koos aktsiatega, mis osteti tagasi eelmisel aastal pirast nende kooskdlla viimist

diguslike/seadusejirgsete nduetega.

ERP kasutuselevott

Aruandeaasta jooksul viis ettevdte 16pule Enterprise Resource Planning (ERP) tarkvara
juurutamise. Honeywelli ‘Optivision ERP’ tarkvara, mis valiti eelmisel aastal pdrast hoolikat
erinevate variantide kaalumist, toodi online’i. Igapdevane planeerimine ja k&ik rutiinsed
tegevused tootmise-, miiligi-, turundus- ja distributsiooni-/logistikaosakonnas on niiiid

efektiivsemalt juhitavad.

Tulevikuviljavaated

Olles kogenud toormaterjali puudust méddunud aasta 10 viimasel péeval ja ka kiesoleva aasta
jaanuari esimesel nidalal, on ettevite olnud ennetav, otsides ndutavat kogust puitu/puiduhaket
vaatamata pidevalt suurenevatele kuludele. Kuna toorkiu kittesaadavus on vati firma
stabiilseks tegutsemiseks, on astutud samme kindlustamaks puiduvaru olemasolu pikemas
perspektiivis. Labiraskimisel on viieaastane leping Riigimetsa Majandamise Keskusega, mille

jargi nemad kataksid kuni 30% meie aastasest vajadusest.

Muude sisendite kulud paberivalmistamisel tdusevad samuti — eriti vahendite (nii maagaasi
kui elektri) hind tduseb tdendoliselt ldhiaastatel — olles viimase 18 kuu jooksul juba 60%
tousnud. See hinnatdus on tingitud toornafta ja maagaasi hinnatdusust rahvusvahelisel turul.

Kuigi kulude surve on ettevdtet puudutanud, usume me siiski, et kuna nende kulude
suurenemine puudutab kaiki tegijaid paberitoostuses, peaks selle tulemuseks olema hindade
korrigeerimine perioodiliste/regulaarsete ajavahemike jérel. Ka mahtude korrigeerimine
paberitddstuses tervikuna ja eriti joupaberitddstuses (kus teadaolevalt mahud véhenevad 10 -
12% 2005. a. mahtudega vdrreldes) annab alust arvata, et hinnamuutuse trend liigub
ennustatavas tulevikus iilespoole. Euro jitkuv tugevnemine USA dollari suhtes véhendab
kdikide Euroopa tootjate konkurentsivdimet vdrreldes PShja-Ameerika tootjatega. See on

pikas perspektiivis ka meie ettevdttele probleemiks.

Pehmepaberi osakonnas oodatakse oluliste miiiigi- ja turunduskuludega Daisy kaubamirgiga
toodete Eestis taas turuletoomisest hiljuti suurendatud vdimsusele paremaid kasutusvéimalusi.
Jirgnevatel aastatel oodatakse olulist Daisy kaubamirgiga pehmepaberitoodete ning
omamirgistusega toodete miliigi kasvu Soomes/teistes Skandinaaviamaades.

Hiljutised muudatused “Elektrituru seaduses” muudavad elektri, mida toodetakse

puidujadtmete pSletamisest tekkivast aurust Kehra paberiveskis, “roheliseks elektriks”, s.t
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elektriks, mida toodetakse taastuvatest allikatest. Ténu sellele saab ettevdte valitsustelt toetust
hinnanguliselt 40 000 eurot. Siisteemis tehakse vajalikud muudatused, et alustada rohelise

elektri tootmist esimesel vdimalusel.

Ténud

Juhatus sooviks anda edasi oma tinud kdikidele t66tajatele nende suure t66 ja plihendumuse
eest ning samuti varustajatele, agentidele, pangale ning valitsusasutustele suure toetuse ning
koostdd eest, mida ettevdttele on osutatud mitte ainult 2006. a., vaid ka paljudel eelnevatel
aastatel. Tdnuga oma dripartneritele ning teistele sidusgruppidele nditavad nii ettevdtte
tootajad kui juhtkonna liikmed oma piihendumust edu saavutamisele meie igapdevatdds ning

arenguvdimaluste kasutamisele, mis leiduvad joupaberitdostuses.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDED

BILANSS SEISUGA 31. DETSEMBER 2006
Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

31.12.2006 31.12.2006

Lisa FEK EUR EEK EUR
Kiiibevara
Raha ja raha ekvivalendid _ 4 4417 282 4432 283
Nouded 5 68 M5 4406 106766 6824
Varud 6 38019 2430 42200 2698
Kiiibevara kokku : 111 381 7118 153399 9804
Pohivara
Volad ja etterveksed 7 9600 614 9600 614
Mhateriaalne pohivara
Maaja hooned 8 122278 7815 101165 6465
Tootmisvahendid ja muud seadmed 8 660527  42215| 625557 39980
Lpetarmata ehitus ja ettermaksed pohivara eest 8 101723 6501 78342 5007
Immateriaalne pShivara 9 264 17 291 19
Pohivara kolkku 894392 57162| 81495 52085
Varad kokku 1005773 64281 96834 61 889
Liihiajalised kohustused
Lithiajalised laenud ja volad 11 74659 477 70993 4537
Muud kohustused 11 142 456 9id| 12984 8296
Liihiajalised kohustused kokku 217115 13876 200797 12833
Pikaajalised kohustused
Pikagjalised laenud ja vdlad 13 1249 11663 155209 9920
Kohustused kokku 39594 25539 356000 2753
Omakapital
Aktsiakapital ‘ 14 254268 16251 | 254268 16251
Omuaktsiad (35204)  (2250)) (17602) (1125)
Kohustuslik reserviapital 19300 1233 18908 1208
Jaotarmata kasum (eclnevad perioodid) 356382 2777 348928 22301
Aruandeaasta kasum 11433 731 7846 501
Omuakapital kokku 606179 38742| 612348 39136
Kohustused ja omakapital kokku 1005773 64281 96834 61889
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDED
KASUMIARUANNE

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD AASTA KASUMIARUANNE

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

2006 2005

Kind 12 12

Lisa EEK EUR FEK EUR
Aritulud
Realiseerimise netokéive 15 651768 41656 589511 37677
Mud dritulud 16 6389 408 4430 283|
Aritulud kokku 658157 42064 593941 379%0)
Tegevuskulud
Toormatetjalid ja kaubad ‘ 17 376259 24047 331479 21 185
Personalikulud 18 92595 5918 78718 5031
Mitmesugused kulud 19 93 805 5996 89926 5748
Valmis- ja 13petamata toodangu muutused 6 5518 353 14053 898
M tegevuskulud 20 32956 2106 23400 1496
Kulum ja amortisatsioon . 89 28 089 179 31718 2027
Kasum enne vara viEirtuse langust 28935 1848 24 647 15794
Vara véirtuse langus : 27 3500 224 0 0
Finantstulud koldm 21,25 1573 101 1899 121
Finantskulud koklu 2224 15575 995 18700 1198
Puhaskasum 11433 731 7 846 501§

o~

=

11 Juhatuse liige:




“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA

FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDED

RAHAVOOGUDE ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD AASTA RAHAVOOGUDE ARUANNE
2006 2005
12 12

Lisa] EEK EUR EEK EUR
Aritegevus
Puhaskasum (+)/(-) 11 433 731 7 846 501
Kulum ja amortisatsioon (+) 28 089 1795 31719 2 027
Pohivara vifrtuse langus 3500 224 0 0
Neto realiseeritud kasum (-)/kahjum valuutakursi muutusest / (+) 0 0 2714 173
Intressitulu 25 (722) (46) (1 651) (105)
Intressikulu 24 12 285 785 10 433 667
Varude muutused 4181 267 8714 557
Aritegevusega seotud nduete muutus 40 805 2 608 13 339 853
Muutused muudes nduetes (2 540) (62| 24017 1535
Turustatavate vddrtpaberite muutus 0 0 598 38
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 3155 202 27 596 1764
Viitvélgade muutus 2 130 136 920 59
Muude kohustuste muutus 1796 115 210 13
Rahavood dritegevusest kokku 104 112 6654 | 126455 8082
Investeerimistegevas
Materiaalse pShivara miiiik 0 0 761 49
Materiaalse pohivara soetamine (93132) (5952)] (95597) (6110)
Antud laenud 0 0 (9 600) (614)
Saadud intressid 26 278 18 10 476 670
Rahavood investeerimistegevusest kokku (92 854) (5934); (93 959) (6005)
Finantseerimistegevus
Saadud laenud 69 186 4422 52 296 3342
Laenu tagasimaksed (47482) (3035); (75067) (4798)
Makstud intressid 24| (15375 983)| (12522) (800)
Omaakisiad . 14 (17602) (1125 (17602) (1125)
Rahavood finantseerimistegevusest kokku (11274)  (720)| (52 896) (3 381)
Rahavood kokku (16) (M| (20400) (1304)
Raha ja raha ekvivalendid pericodi alguses 4 4432 283 24 832 1587
Raha ja raha ekvivalendid periood Iopus 4 4417 282 4432 283
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDED

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD AASTA OMAKAPITALI MUUTUSTE

ARUANNE
Aktsia- Oma- Kohustuslik Jaotamata
EEK kapital aktsiad* ‘eservkapital kasum KOKKU|
Jiiik seisuga 31. detsember 2004 254 268 0 17 695 350 141 622 104}
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali 0 0 1213 (1213) 0
Omagaktsiad* 0 (17 602) 0 0 (17 602)
Perioodi puhaskasum 0 0 0 7 846 7 846
Jiik seisuga 31. detsember 2005 254 268 (17 602) 18 908 356 774 612 348]
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali 0 0 392 (392) 0
Omaaktsiad* 0 (17 602) 0 0 (17 602)
Perioodi puhaskasum 0 0 0 11433 11433
Jiiik seisuga 31. detsember 2006 254 268 (35204) 19 300 367 815 606179
Aktsia- Oma- Kohustuslik Jaotamata
EUR kapital aktsiad* eservkapital kasum KOKKU
Jiiik seisuga 31. detsember 2004 16 251 0 1131 22377 39 760,
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali 0 0 77 a7 0
Omaaktsiad* 0 (1125) 0 0 (1125)
Perioodi puhaskasum 0 0 0 501 501
Jiik seisuga 31. detsember 2005 16 251 (1125) 1208 22 802 39 136
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali 0 0 25 (25) 0
Omaaktsiad* 0 (1125) 0 0 (1 125)
Perioodi puhaskasum 0 0 0 731 731
Jiiik seisuga 31. detsember 2006 16 251 (2 250) 1233 23 508 38742

*2006. aasta jooksul ostis Ettev&te International Finance Corporationiyasi 111 242 aktsiat.
o)
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
LISA 1. INFO ETTEVOTTE KOHTA

Horizon Tselluloosi ja Paberi AS (edaspidi Horizon), mis tegeleb paberkottide tootmiseks
kasutatava jdupaberi ja pehmepaberi (tualettpaber, pabertaskurdtikud, salvritikud,
majapidamispaberid) tootmise ja ekspordiga, asub aadressil Anija 10, Kehra, Eesti. Seisuga
31. detsember 2006 to6tab ettevttes koos palgaliste direktoritega 508 to6tajat.
Finantsaruanded on koostatud kaheteistkuulise perioodi kohta, mis 16ppes 31. detsembril
2006.

LISA 2. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNETE KOOSTAMISE
ULDPOHIMOTTED

Aruanded on koostatud soetusmaksumuse pdhimdttel, vélja arvatud finantsvarad, mis on
kajastatud Biglases véirtuses. Arvestusvaluutaks on Eesti kroon (EEK), mis on ettev3tte
arvestus- ja esitusvaluuta. Aruanded on esitatud ka eurodes, kusjuures vahetuskurss eurodesse
on 15,6466.

Raamatupidamise aastaaruanded on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega (IFRS).

LISA 3. KOMMENTAAR. KOKKUVOTE OLULISTEST
ARVESTUSPOHIMOTETEST

I Tulu kajastamine

Kaupade miiiik

Kaupade miitigist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui k&ik olulised omandiga seotud riskid on
lainud tile ostjale ning miiiigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvéarselt mi#ratav.

Tulu kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vi#rtuses, vilja arvatud allahindlused,
vifrtuse langused, kidibemaks v3i muud kohustused.

Tulu kajastatakse siis, kui olulised kaupade omandiga seotud riskid ja hiived on ldinud iile
ostjale.

Intressitulu 4
Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt.

II Hinnangute kasutamine

Raamatupidamise aastaaruannete koostamisel vastavalt rahvusvaheliste finantsaruandluse

standarditega on ndutav, et juhtkond koostab hinnangud ja oletused, mis mdjutavad

aruannetes kajastatavaid varade ja kohustuste summasid ja potentsiaalsete varade ja

kohustuste avaldamist raamatupidamisaruannete koostamise kuupédeva seisuga ja aruannetes

kajastatavate tulude ja kulude summasid aruandlusperioodi jooksul. Tegelikud tulemused

vdivad nendest hinnangutest erineda. Bilansipdeva seisuga on esitatud jargnevad hinnangud:
yd
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

a) Paberkottide tootmisseadmete amortisatsioonikahju summas 3 500 tuh. krooni (224
tuh. eurot);
b) Nouete allahindlus 600 tuh. krooni (38 tuh. eurot);

111 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes liihiajalisi (kuni 3-kuulise téhtajaga
soetatud) korge likviidsusega investeeringuid, mida on vdimalik konverteerida teadaoleva
summa raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuviirtuse muutuse risk, sh. kassas ja
panga arvelduskontodel olev raha, kuni 3-kuulised tihtajalised deposiidid.

Konsolideeritud rahavoogﬁde aruandes koosnevad raha ja raha ekvivalendid tilalmainitust,
miinus tasumata arvelduskrediidid.

IV Aritegevusega seotud nduded ja muud nduded

Nouded teiste osapoolte vastu, mida ettevdte ei ole soetanud edasimiiiigiks, ja
lunastustéhtajani hoitavad finantsvarad kajastatakse edaspidi korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivset intressimidra. Korrigeeritud soetusmaksumus
arvutatakse kogu finantsvara kehtivusperioodi kohta, kusjuures arvesse vOetakse igasugune
soetamisel tekkinud diskonto v8i preemia ning tehinguga otseselt seotud kulutused.

Kasumid ja kahjumid diglases v#drtuses kajastatavate finantsvarade realiseerimisel nagu ka
intressid ja  dividendid vastavatelt vidrtpaberitelt kajastatakse kasumiaruande
real “finantstulud ja -kulud”.

Aritegevusega seotud nduded, mille tihtacg on tavaliselt 30-90 péeva, kajastatakse esialgse
arve summas, millest on maha arvatud ebatdendoliselt lackuvate arvete eraldis. Eraldis
tehakse siis, kui on olemas objektiivseid tdendeid, et Ettevite ei saa vdlgu tagasi.
Ebatdenioliselt lackuvad arved kustutatakse nende tuvastamise hetkel.

VY Varud

Toormaterjale hinnatakse bilansis l&htudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v&i
neto realiseerimismaksumus. Varusid hinnatakse FIFO meetodit kasutades.

Lapetamata toodang ja valmistoodang hinnatakse bilansis lghtudes sellest, mis on madalam,
kas soetusmaksumus vdi neto realiseerimismaksumus.

Muud varud voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb varude ostuhinnast, ostuga
kaasnevast tollimaksust, muudest mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega otseselt
seotud veokuludest, millest on maha arvatud hinnaalandid.

VI Vilisvaluutas fikseeritud tehingute, varade ja kohustuste iimberhindamine

vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vetakse aluseks tehingu toimumise pieval
ametlikult kehtivad Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga timber Eesti kroonidesse bilansipéeval ametlikult
kehtiva Eesti Panga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes, kusjuures #rituludes ja -kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja
kahjumid, mis on seotud tarnijate ja ostjate arveldustega; muud vilisvaluutatehingutest
saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud finantstuludes ja ~kuludes.

Eesti Panga 31. detsembril 2006. a ja 31. detsembril 2005. a kehtinud Eesti krooni ja USA
dollari vahetuskursid olid vastavalt 11,8818 ja 13,22060. Eesti krooni fikseeritud kurss euro
suhtes oli 15,6466. 31. detsembril 2005. a ja 31. detsembril 2006. a.

VII Materiaalne pohivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse varasid maksumusega alates 10 000 kroonist.

Materiaalne pdhivara vdetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pShivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud vairtuse langusest tulenevad
allahindlused.

Materiaalse pShivara kajastamine 3petatakse vara vddrandamisel voi siis, kui ettevote ei
eelda selle vara kasutamisest v3i miiiigist enam majandusliku kasu saamist. Materiaalse
pohivara kajastamise 15petamisest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse selle perioodi,
millal kajastamine 13petati, kasumiaruandes.

Materiaalse pShivara amortisatsioonimeetodid, -normid ja 18ppvédrtused vaadatakse iile
vihemalt iga majandusaasta 16pul ja kui uued hinnangud erinevad eelnevatest, kajastatakse
muutused raamatupidamislike hinnangute muutustena, s.t edasiulatuvalt.

Amortisatsiooni arvestatakse erinevate mé#radega, mida arvutatakse vara maksumuse
vidhendamiseks, olles votnud arvesse hinnangulisi jadkvddrtusi nende oodatava kasuliku té6ea
jooksul. Taolist amortisatsiooni arvestatakse alates kuupdevast, mil omandatud varad on
kasutusvalmis. Amortisatsioonimeetod — nn kahaneva jd#igi meetod — on koosk&las eelmisel
aastal rakendatuga.

Amortisatsioonimé#rad on alljargnevad:

Ehitised 2%
Masinad ja seadmed . 5%
Muud masinad ja seadmed 3%
Seadmed 40%
Muud varad 20%

Varade purunemisel, kahjustumisel v3i vananemisel koostatakse pShivarade mahakandmise
akt, kus esitatakse tiielikud tiksikasjad (miks varad maha kanti jne.)
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

VIII Immateriaalne vara ja amortisatsioon

Aritthendustest eraldi omandatud immateriaalsed varad voetakse arvele soetusmaksumuses,
mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Edaspidi kajastatakse
immateriaalset p&hivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud véfrtuse langusest tulenevad allahindlused.
Firmade iihendamisel omandatud immateriaalsete varade soetusmaksumus on nende iglane
vidrtus omandamise kuupdeva seisuga.

EttevGttesiseselt genereeritavaid immateriaalseid varasid (vdlja arvatud kapitaliseeritud
arenduskulud) ei kapitaliseerita ja kulutused kaetakse kasumist aastal, mil kulutused tekivad.
Immateriaalsete varade kasulik eluiga hinnatakse t#htajaliseks. Immateriaalsed varad
amortiseeritakse viie aasta jooksul amortisatsiooniméddraga 20% aastas. Immateriaalsete
varade amortisatsioonikulu kajastatakse kasumiaruandes amortisatsioonikulu all.

IX Varade viirtuse langus

Ettevdte hindab igal bilansipseval, kas finantsvara v&i finantsvarade grupi véirtus on
langenud.

Kdigepealt hindab Ettevite, kas on olemas objektiivseid tBendeid védrtuse langusest
finantsvarade osas, mis on olulised, ja individuaalselt v3i tihiselt finantsvarade osas, mis ei ole
individuaalselt olulised. Kui tehakse kindlaks, et ei ole objektiivseid tdendeid kas olulise vdi
mitteolulise finantsvara véirtuse languse kohta, kaasatakse antud vara sarnaste krediidiriski
omadustega finantsvarade gruppi ja hinnatakse {hiselt kogu finantsvarade grupi véértuse
langust. Varasid, mille viirtuse langust hinnatakse individuaalselt ja mille osas alustatakse
voi jitkatakse vidrtuse langusest tuleneva kahjumi kajastamist, ei kaasata thisesse védrtuse
languse hindamisse. ‘

Finantskohustused

Finantskohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
finantskohustuse eest saadud tasu diglane véirtus.

Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivset intressiméra.

Tehingukulud voetakse arvesse efektiivse intressimédra arvutamisel ning kantakse kuludesse
finantskohustuse eluea jooksul.

X Eraldised

Bilansis kajastatakse eraldis juhul, kui Ettevdttel lasub enne bilansipdeva toimunud
kohustavast siindmusest tulenevalt juriidiline v&i tegevusest tingitud kohustus, mille
realiseerumine on tdendoline ja mille kohustuse summat on vdimalik usaldusvéérselt modta.
Eraldiste hindamisel on lihtutud juhatuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

sdltumatute ekspertide hinnangutest ning need kajastatakse bilansis summas, mis on
bilansipdeva seisuga vajalikud eraldisega seotud kohustuste rahuldamiseks.

XI Laenuvdtmise kulud

Laenukasutuskulud kajastatakse tekkepShiselt. Ettevdte kapitaliseerib laenukasutuskulusid
projekti eduka valmimiseni.

XII Omaaktsiad

Tagasi ostetud omakapitaliinstrumentid (omaaktsiad) kajastatakse aktsiakapitali vihendusena.
Ettevdite omakapitaliinstrumentide ostult, miitigilt, emissioonilt v5i nende tithistamiselt tulu
ega kulu ei kajastata.

XIII Laenud ja volad

Koik laenud ja volad vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
finantskohustuse eest saadud tasu &iglane védrtus, millest on maha arvatud otseselt
omistatavad tehingukulud.

Edaspidi kajastatakse laenud ja vdlad nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivset intressimdsra. Kasumid ja kahjumid finantskohustustest kajastatakse
kasumiaruandes puhaskasumi vi -kahjumina, kui kohustuste kajastamine Idpetatakse, samuti
toimitakse ka kogu amortisatsiooniprotsessi véltel.

XIV Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul k&ik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Koiki iilejésinud renditehinguid
kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirendi tingimustel soetatud vara vdetakse rentniku bilansis arvele vara
soetusmaksumuses v&i miinimumrendimaksete niitidisvédrtuses juhul, kui viimane on
madalam.

Rendimaksed jagatakse finantskuluks / -tuluks ja rendikohustuse / -nSude tasumiseks selliselt,
et intressimédr oleks igal ajahetkel sama.
Finantstehingute kulud lahutatakse otse tulust maha.

Kasutusrendi tingimuste osas kokku leppimisel kantud esialgsed otsesed kulud lisatakse
renditud vara bilansilisele maksumusele ja kajastatakse rendiperioodi 18ikes samadel alustel
rendituluga.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

XV Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule ja emaettevdtte pdhikirjale teeb ettevdte iga aasta
puhaskasumist vihemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital
moodustab vihemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena
viilja maksta, kuid seda vdib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole vdimalik katta
vabast omakapitalist. Samuti vdib kohustuslikku reservkapitali kasutada aktsiakapitali
suurendamiseks.

XVI Maksud

Tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata FEestis mitte ettevitete kasumit, vaid
véljamakstavaid dividende. Kuni 31. detsembrini 2006. a viljamakstud dividendide osas oli
maksumadraks 23/77 ning alates 1. jaanuarist 2007. a on maksumédraks 22/78
netodividendidelt. Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt viheneb ka edaspidi tulumaksuméir
1% aastas kuni 20/80-ni peale 1. jaanuari 2009. a viljamakstud dividendidelt. Kuna
tulumaksu objektiks on ettevdtte kasumi asemel véljamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri
erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja bilansiliste jaskvédrtuste vahel, millelt
tekiks edasiliikkunud tulumaksu ndue v6i kohustus.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust EttevStte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali viljamaksmisel dividendidena.

Kiibemaks — Tulud, kulud ja varad kajastatakse ilma kéibemaksuta, vilja arvatud:
e kui varade/teenuste ostult tasutud kiibemaksu maksuametilt tagasi ei saada, mispuhul

kajastatakse kiibemaks kas osana vara soetusmaksumusest v8i osana kuluartiklist; ja
e nduded ja vdlad, mis esitatakse koos kdibemaksuga.

XVII Faktooring

Faktooring on nduete miitik, kusjuures sltuvalt faktooringlepingu tiilibist on ostjal digus teatud aja
jooksul ndue miitijale tagasi miiiia (regressidigusega faktooring) voi tagasimiiligi igus puudub ning
koik ndudega seotud riskid ja tulud lihevad ka sisuliselt tile miitijalt ostjale (regressidiguseta
faktooring).

Ettevdte miiiib oma nduded faktooringut pakkuvatele pankadele tagasindudediguseta. Seda tehingut
kajastatakse ndude miiligina ja sellega seotud kulu kajastatakse finantskuluna.

XVIII CO2 heidete sertifikaadid

CO?2 heitmelubade kvootide iile peetakse arvestust netokohustuse meetodi alusel. Kasutamata/liigseid
kvoodieraldisi bilansis ei kajastata ja liigtarbitud kvoote kajastatakse raamatupidamises kohustusena.

Kvootide miiiigist saadud miiigitulu kajastatakse tekkepGhiselt kasumiaruandes real “mud tulud”.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

XIX Uued finantsaruandluse standardid ja IFRIC tdlgendused
Ettevdte ei ole rakendanud jirgmisi vélja antud, kuid veel mittekehtivaid, IFRS and IFRIC
t6lgendusi:

- IFRS 7 Finantsinstrumentide avalikustamine (kehtib aastaaruannetele peale 1.
jaanuari 2007). Vastavalt IFRS 7-le peab avalikustama informatsiooni, mis
v3imaldab finantsaruannete kasutajal hinnata ettevdtte poolt kasutatavate
finantsinstrumentide olulisust ning nende olemust ja neist tekkiva riski ulatust.

- IFRS 8 Aritegevuse segmendid (kehtib Euroopa Liidus peale 1. jaanuari 2009).
Standard kehtestab avalikustamise nduded EttevBtte tegevussegmentide, samuti
toodete ja teenuste, geograafiliste tegevuspiirkondade ja peamiste klientide kohta.
IFRS 8 asendab varasemat IAS 14 Segmendiaruandlus.

- Tiiendatud IAS 1 (“Kapitali avalikustamine™) (kehtib peale 1. jaanuari 2007). Antud
standard nduab lisainformatsiooni avaldamist, mis v&imaldaks finantsaruande
kasutajal hinnata ettevdtte eesmérke, strateegiat ja investeeringute juhtimise protsessi.

- IFRIC 7 rakendab korduvaruandlust IAS 29 “Finantsaruandlus hiiperinflatiivsetes
majanduskeskkondades” suhtes (kehtib peale 1. mértsi 2006). Antud tdlgendus annab
juhiseid IAS 29 nduete rakendamise kohta aruandlusperioodil, mil tiksus tuvastab
hiiperinflatsiooni -oma majanduskeskkonnas, mis eelnenud perioodil ei olnud
hiiperinflatiivne.

- IFRIC 8 t5lgendab IFRS 2-te (kehtib peale 1. jaanuari 2007). Antud t5lgendus nSuab,
et IFRS 2 rakendatakse iga tdiendava omakapitaliinstrumendi emiteerimisel, kus
emiteeritava omakapitaliinstrumendi védrtus osutub turuvairtusest madalamaks.

- IFRIC 9 Varjatud tuletisinstrumentide imberhindamine (kehtib peale 1. juunit 2007).
Antud tdlgendus kehtestab, et tuletisinstrumentide olemasolu hindamise kuupéev on
tihtlasi kuupdev, mil iiksus saab lepingu osapooleks. Muutusi v8ib teostada tksnes
taolisel lepingu muutmisel, mis oluliselt muudab rahavoogusid.

- IFRIC 10 Vahearuandlus ja vara vdirtuse langus (kehtib rakendumisel Euroopa
Liidus peale 1. novembrit 2006). Ettevdte ei tohi tiihistada firmavédrtuses voi
soetusmaksumuses olevasse omakapitaliinstrumenti ja finantspShivarasse tehtud
investeeringute visrtuse langusest tekkinud kadumit, mis on kajastatud vaheperioodil.

—~ IFRIC 11 IFRS 2 — Tehingud grupi ja omaaktsiatega (kehtib rakendumisel Euroopa
Liidus peale 1. mirtsi 2007). Antud tdlgendus annab juhised tehingute kajastamiseks,
kas omakapitalil v&i rahal pdhinevateks. Samuti annab standard juhised, kuidas
kajastada iga tiiksiku ettevdtte finantsaruannetes aktsiapShiseid makseid, mis
puudutavad kahte vdi enamat iiksust samas kontsernis.

- IFRS 12 Teenuste kontsessioonileping (kehtib rakendumisel Euroopa Liidus peale 1.
jaanuari 2008). Tdlgendus mératleb, kuidas teenindusoperaatorid peavad kajastama
tulenevalt Rahvusvahelistest finantsaruandlusstandarditest (IFRS) oma kohustusi ja
digusi, mida nad vdtavad vastava kontsessioonilepinguga.
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FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Ettevote eeldab, et {ilalpool loetletud mésratlused ei avalda olulist mdju ettevdtte
raamatupidamise aastaaruannetele, v. a. IFRS 7 “Finantsinstrumendid: kajastamine”; IAS
1 tdiendus “Kapitali kajastamine” ja IFRS 8 “Tegevussegmendid”. Ettevdtte kaalub antud
avalikustamise standardite kasutuselevottu.

Finantsaastal kehtestatud uued standardid ei mdjuta ettevdtte poolt rakendatavaid
raamatupidamispdhimdtteid. Nimetatud standardid sisaldavad IAS 19 “Hivitised t6ovdtjatele:
kindlustusmatemaatilised kasumid ja kahjumid, mitut to6andjat hdlmavad plaanid ja
avalikustatav informatsioon” parandused, IFRIC 4 “Kindlaksméiramine, kas kokkulepe
sisaldab renti”, IFRS 6 “Maavarade uuring ja hindamine”, IFRIC 5 “Oigus osalusele
kahjutustamise, taastamise ja keskkonna parandamise fondides ”, IFRIC 4 “Kindlustuslepingud:
finantsgarantiilepingud (parandatud)”, IAS 39 “Finantsinstrumendid: kajastamine ja hindamine
(muudatused)”, TAS 1 “Finantsaruannete esitamine (muudatused)”.

XX Seotud osapooled
Uksusi ja isikuid kisitletakse seotud osapooltena juhul, kui iiks osapooltest saab kontrollida voi
avaldada olulist mdju teise osapoole majanduslikele otsustele. Ettevdtte seotud osapooltena
kisitletakse jargmisi iiksusi ja isikuid:

- emaettevdte

- muud Grupi ettevtted;

- Ettevtte ja emaettevdtte juhtkond; ja

- ldhedased sugulased ja tilalpool tipsustatud osapoolte poolt kontrollitavad objektid.

LISA 4. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31.12.2006 31122009  31.12.2005 31.12.2004
EEK EUR EEK EUR
\Roha koosveb dlljdrgrevast:
Pisikulude kassa 1 a 18 1
Raha pangas 1173 73 1171 73
Hoius 3243 207 3243 207
3,40%(30.11.06-28.02.2007) 3243 207 3243 207
KOKKU ’ 4417 282 4432 283
LISA 5. NOUDED
31.12.2006 31.12.2006] 31.12.2005 31.12.2005
EEK EUR EEK EUR
Uhe aasta jooksul laekuvad summad.‘
Aritegevusega seotud nduded 37 486 2 396 77 691 4 965
Lootuseiute vilgade eraldis (2 225) (142) (1 625) (104)
Tagasisaadav kdibemaks 12 691 811 15152 968
Hoius
1% (10.03.06-28.02.07) 10 000 639 10 000 639
3,10% (02.10.06-02.10.07) 1565 100 1565 100
Intressinduded : 1538 98 1094 70
Muud nduded 7 891 504 2 889 185
KOKKU 68 945 4406 106 766 6 824

/
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA

FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 6. LAOVARUD

31122006 31122004 31122005 3L12

. EEK EUR EEK EUR
Tootmismaterjalid 31934 2041 30407 1944
Lpetarata toodang 1580 101 2270 145
Valmiskaubad 4213 269 9041 578
Etternaksed 292 9 482 31
KOKKU 38019 2 42200 2698

2006 a. jooksul oli puiduvaru maha kantud vairtuses 4 327 tuh. EEK (277 tuh. EUR).

(Eelneva aasta jooksul 0).

LISA 7. LAENUD JA ETTEMAKSED

31.12.2006 311220060  31.12.2005 31.12.005;
EEK EUR] EEK EUR|
Pikaajaline laen Grupi ettevéttele 9600 614 9600 614

* LISA 26

Laen on tagatud neljanda jirjekoha tagatisega selle Grupi ettevdtte kinnisvarale ja teenib
intressi 5,02% aastas ning kuulub tagasimaksmisele 31. detsembriks 2009.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA

FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 10. KAPITALIRENT JA KASUTUSRENT

Aastased kapitalirendi- ja kasutusrendikohustused on tahtaja alusel liigitatuna alljérgnevad:

31.12.2006 Minimaalsed maksed Maksete niiiidisviisirtus

EEK EUR EEK EUR{
KAPITALIRENDID
1 aasta jooksul 865 55 768 49
Rohkemkui 1 ja vihemkui S aasta jooksul 179 115 1716 110j
Minimaalsed rendimaksed kokku 2662 170 0 0
Miinus finantsoperatsioonide kulusid kajastav summea -177 -11 0 0
Minimaalsete rendimaksete niitidisvéirtus 2485 159 2485 159,
KASUTUSRENDID
1 aasta jooksul 207 13 0 0
Rohkemkui 1 ja vihemkui 5 aasta jooksul 519 33 0 0
Tasutud 2006 (autod) 204 13 0 0
Tasutud 2006 (kinnisvara) 507 32 0 0

31.12.2005 Minimaalsed maksed Mhksete niiiidisvéirtus

EEK EUR EEK EUR|
KAPITALIRENDID
1 aasta jooksul 1055 67 980 63
Rohkemkui 1 ja vihemkui Saastajooksul 2226 143 2077 133
Minimaalsed rendimaksed kokku 3281 210 0 0
Miinus finantsoperatsioonide kulusid kajastav summa 224 -14 0 0
Minimaalsete rendimaksete niitidisvédirtus 3057 196 3057 196
KASUTUSRENDID
1 aasta jooksul 0 0 0 0
Rohkemkui 1 ja vihemkui 5 aasta jooksul 0 0 0 0
Tasutud 2006 (autod) 0 0 0 0
Tasutud 2006 (kinnisvara) 536 34 0 0

/
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 11. LUHIAJALISED KOHUSTUSED

(Kuuluvad tasumisele ithe aasta jooksul)

31.12.06 31.12.06 31.12.05 31.12.05

EEK EUR EEK EUR|

Aritegevusega seotud kohustused 114375 7309 96 150 6 145
Muud lithiajalised laenud 1 ' 9978 638 19212 1228
Palga- ja maksuvdlgnevused * 15 860 1014 12 874 823
Intressikohustused ' 977 62 1242 79
Muud vdlausaldajad 1266 81 326 21
Pikaajalise vdlgnevuse lihiajaline osa 74 659 4772 70 993 4537
KOKKU 217 115 13 876 200 797 12 833

* LISA 12

' Muud lithiajalised laenud sisaldavad diskonteeritud akreditiive 2 445 tuh. EEK (156 tuh.
EUR ) ulatuses ning vélakitju 7 533 tuh. EEK (482 tuh. EUR) ulatuses. Nende liihiajaliste
laenude intressim#sr on ujuv miir, mis on seotud valuutaga ja akreditiivi/vBlakirja téhtajaga.
Nende laecnude keskmiseks intressimégraks on 5,5% aastas.

*pikaajalise vBlgnevuse lithiajaline osa hdlmab:

» 18 025 tuh. EEK (1 152 tuh. EUR) IFC (International Finance Corporation) eelislaenu
tagasimakseks (I faas);

» 7823 tuh. EEK (500 tuh. EUR) IFC (International Finance Corporation) subordineeritud
laenu tagasimakseks (Il faas);

» 19277 tuh. EEK (1 232 tuh. EUR) AS SEB Uhispanga laenu tagasimakseks (III faas);

»  Kapitalirendikohustused 768 tuh. EEK (49 tuh. EUR);

»  Arvelduskrediit AS-ilt SEB Uhispank summas 28 765 tuh. krooni EEK (1 838 tuh. EUR).

Pikaajalise vdlgnevuse liihiajalise osa intressimiira tiksikasjad on esitatud lisas 13.

LISA 12. PALGA- JA MAKSUVOLGNEVUSED

S 31206 | 3n1208

‘ EEK  EUR| EEK  EUR|

Palgad 12467 797 9965 3
Tulumaks ; , Cotom o 89 5£|
Maks erisoodustustet | %4 g 138
Sotsiaalimaks S 2m3 13 17B 113
Tootuskindlustusmaks . 52 1 ® 4
Pensioni sissemakse 56 4 45 3
KOKKU 15859 1014 12 874 823

/

28 JllhatuSey

R B2 Y

For identificatior, pffbosev only

© ERNST & YOUNG
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31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 13. PIKAAJALISED KOHUSTUSED

31.12.06 31.12.06 31.12.05 31.12.05
EEK EUR EEK EUR
Senior loan from International Finance Corporation (IFC) phase II1 18 025 1153 36 051 2305
Subordinated loan from IFC phase 112 0 0 11735 750}
Loan from AS SEB Eesti Uhispank3 34757 2221 34 757 2221
Loan from AS SEB Eesti Uhipank4 127 981 8179 70 589 4511
Obligations under financial lease 1716 110 2077 133
TOTAL 182 479 11 663 155 209 9 920}
AS-ilt Eesti Uhispank kiibekapitali arvelt vdetud pangalaenud on tagatud HPP materiaalsete
varadega summas 140 112 tuh. EEK (8 955 tuh. EUR). IFC ja Sampo Credit plc eelislaenud on
samuti tagatud HPP materiaalsete varadega vastavalt summas 325 680 tuh. EEK (20 815 tuh.
EUR) ja 162 615 tuh. EEK (10 393 tuh. EUR).
1IFC eelislaenu tagasimaksmine (Il faas) algas 2003. aasta aprillis ja 10ppeb 2008. aasta
oktoobris.
2JFC (11 faas) allutatud laenude konverteeritavat optsiooni ei olnud 2002. a juuniks
rakendatud, nii et koosk8las HPP ja IFC vahelise C Laenulepingu artikliga Il kuuluvad need
laenud tagasimaksmisele 14. septembril 2007 a ja intressid mainitud laenudelt kogutakse ja
makstakse vastavatele aktsiondridele.
32004. aasta detsembris pikendas AS Eesti Uhispank laenude tagasimaksetdhtaega 31.
jaanuarini 2008.
*Laen AS-ilt Eesti Uhispank vdeti eesmirgiga suurendada vdimsust ja parandada kvaliteeti.
See laen saab tiielikult tagasi makstud 28. mértsiks 2012.
Finantsasutustega kokkulepitud rahastamisstruktuur on alljargnev:
Loa Laenu kirjeldus Summa  Kasutatud Tagasimakstav Tingimused]
summa hilanss
IFC eclislaen (I faas; tuh. BUR) 5905 5905 23 6 kuu BURIBOR pluss 275 bp
IFC eelislaen (I faas; tuh. EUR) 1000 1000 500 6 kuu FURIBOR pluss 375 by
Sampo Credit plc eclislaen 6845 6845 0 6 kuu EURIBOR pluss 104 bp
(I faas; tuh. EUR)
Laen AS Festi Uhispangalt (tuh. EUR) : 3021 2221 2221 6 month EURTBOR plus 2,5%p.a.
Arvelduskrediit AS Festi Uhispangalt 2000 1838 1838 4,25% aastas
(tuh. EUR)
Laen AS Eesti Uhispangalt (111 faas; tuh. EUR) 10650 9411 9411 3 ki BURIBOR pluss 2% aastas
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 14. AKTSIAKAPITAL

Ettevdte on 1995. aastal emiteerinud 2 542 680 A-seeria aktsiat nimivédrtusega 100 EEK
(6,39 EUR).

Aktsiate arv Nimivééirtus Nimiviiiirtus
2006 2005

2006 2005 EEK EUR EEK EUR
Lubatud aktsiad: 8 862 000 8 862 000 886 200 56 639 886200 56639
Jaotatud, emiteeritud ja taielikult tasutud
1. jaanuari ja 31. detsembri seisuga 2 542 680 2 542 680 254 268 16 251 254 268 16 251
Aktsiaosalused:
International Finance Corporation 222 485 333727 22249 1422 33373 2133
Asean Interests Ltd. (16plik haldusfirma) 2097711 2097711 209 771 13 407 209 771 13 407
Ettevtte hoitavad omaaktsiad 222 484 111242 22248 1422 11 124 711
Perioodi 1dpu seisuga 2 542 680 2 542 680 254 268 16251 254 268 16 251

2006. aasta jooksul ostis Ettevdte International Finance Corporation'ilt tagasi 111 242 aktsiat.
Horizon’i miinimumkapital on 221 550 tuh. EEK (14 160 tuh. EUR ) ning maksimumkapital
886 200 tuh. EEK (56 639 tuh. EUR).

31.12.2006 a oli ettevdtte jaotamata tulu 367 815 tuh. EEK Ettevtte maksimaalne
potentsiaalne maksukohustus jaotamata kasumi viljamaksmisel dividendidena on 80 919 tuh.
EEK. Seega vdib ettevdte neto-dividendidena vilja maksta 286 896 tuh. EEK

Maksimaalne potentsiaalne maksukohustus on kalkuleeritud eeldusega, et neto-dividendid
makstakse vilja ja tulumaksukulud ei iileta jaotatavat kasumit kuni 31.12.2006.

LISA 15. NETO REALISEERIMISKAIVE
2006. aasta kaheteistkiimne kuu neto realiseerimiskdive oli 651 768 tuh. EEK (41 656 tuh. EUR)
vorrelduna 589 511 tuh. EEK (37 677 tuh. EUR) 2005. a. Neto realiseerimiskdive on analiiisitud

tooteliikide ja ka kodumaise ja ekspordimiitigi 18ikes:

Tooteliikide Ioikes:
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA

FINANTSARUANNETE LISAD

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Kogus Summa Summa
2006 2005
- 2006 2005 EEK EUR EEK EUR
JBupaber (tonni) 67 667 65 902 570 306 36 449 515790 32 965
Kotid (tuh tk.) 70 310 179 11 929 59
Pehmepaber (tuh rulli) 10 617 16 288 17 051 1090 22 561 1442
Salvritikud (tuh pakki) 4257 4264 34 745 2221 31728 2028
Taskuritikud (tuh pakki) 586 626 2 856 183 3524 225
Muu pehmepaber 643 1201 4902 313 6314 404
(tuh pakki)
Muud 21729 1389 8 665 554
KOKKU 651 768 41 656 589511 37677
Kodumaise ja ekspordi miitigi 18ikes:
| Kogus EEK .Kodumaine miiiik Eksport Kokku
2006 2005 2006 2005 2006 2005,
Pehmepaber 16 127 23 507, 43 428 40 620 59554 64127
JToupaber ja paberkotid 2 846 5270 567639 511449 570485 516719
Muud 2171 3629 19557 5036 21728 8 665
KOKKU 21144 324060 630624 557105 651767 589511
Kogus EUR Kodumaine miiiik Eksport Kokku
2006 2005} 2006 2005 2006 2005
Pehmepaber 1031 1502 2775 259 3806 4098
Joupaber ja paberkotid 182 337 36279 32 688 36461 33024
Muud 139 232 1250 322 1389 5541
KOKKU 1351 2071 40 304 35 606 4165  37676]
LISA 16. MUUD ARITULUD
2006 2005
EEK EUR EEK EUR
P&hivara mahakandmine ja v8Granday 0 0 1014 65
Trahvid, viivised . 90 6 47 3
Kasum valuutavahetusest 0 0 1465 94
Kindlustushiivitis 0 0 152 10
CO2 heitmelubade miiiik 5570 356 1642 105
Soodustus ja boonus 543 35 0 0
Muud tulud 186 12 110 ]
KOKKU 6 389 408 4430 283
7
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31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Lisa 17. TOORMATERJAL JA KAUBAD

2006 2005

EEK EUR] EEK EUR
Puit ja laastud 150015 9588 148422 9 486]
Kemikaalid 52163 3334 38169 2439
Elekter 34280 2191 35174 2248
Gaas 55628 3555 35163 2247
Kiitus 3750 240 3219 206]
Vesi 2271 145 1932 123
Pehmepaberi toormaterjalid 37241 2 380 40037 2559
Varuosad ' 9 881 631 10038 642
Viikevarad 1483 95 99 o4
Muud materjalid 29547 1 888 18326 1171
KOKKU 376 259 24 047 331479 21185
LISA 18. PERSONALIKULUD

2006 2005
FEK EUR] EEK EUR

Direktorid (arv) 10 8
Palgad _ 2084 134 2314 147
Sotsiaalmaks (33%%) ja toStuskindlustusmaks (0,3%0) 694 44 775 50
Direktorite personalikulud - 2778 178 3089 197
Tootajad (arv) 517 525
Palgad 67380 4306] 56651 3621
Sotsiaalmaks (33%) ja totuskindlustusmaks (0,3%) 22437 1434] 18978 1213
Todtajate personalikulud 89817 5740] 75629 4834
Direktorite ja tottajate personalikulud 92595 5918 78718 5031

e
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS
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FINANTSARUANNETE LISAD
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LISA 19. MUUD KULUD

2006 2005
EEK EUR| EEK EUR
Toodangu eksportimise veokulud 50379 3220 50393 3221
Muud veo- ja remondikulud 7481 478 4844 310
Vahendustasu ja turunduskutud 9942 635 10905 697
Konsultatsioonid ja reklaam 2789 178 1 869 119
Turvakulutused 1575 101 1570 100
Arvutihooldus ja kontoritarbed 691 44 583 37
Posti-, telefoni-, faksi- ja perioodilised kulud 2430 155 2662 170)
Lihetuskulud 2168 139 2366 151
Kindlustuskulud 584 3N 6174 395
Muud kulud 10 546 675 8560 547
KOKKU 93 805 5996 89926 5748
LISA 20. MUUD TEGEVUSKULUD
2006 2005
EEK EUR EEK EUR
Kahjum p&hivara vddrandamisest 0 0] 607 39
Trahvid, viivised 23 1 26 2
Saastetasud 10217 653 2443 156
Haldustasu 19516 1247 17729 1133
Kahjum valuutavahetusest 1621 104 0 0
Muud kulud 1579 101 2 595 166
KOKKU 32 956 2106] 23400 1 496
LISA 21. FINANTSTULU
2006 2005
EEK E EEK EUR
Realiseeritud tulu valuutavahetusest 851 5 0 0
Intressitulu * 722 1651 105
Muud tulud 0 248 16
KOKKU 1573 101 1899 121]
* LISA 25 /
) _
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LISA 22. FINANTSKULUD

2006 2005
EEK EUR! EEK EUR
Realiseeritud kahjum valuutavahetusest 0 o 2331 149
Realiseerimata kahjum valuutavahetusest 0 0 2714 173]
Intressikulud * : 12285 7851 10433 6671
Muud finantskulud ** 329 210 3222 206
KOKKU 15575 995 18700 1195
* LISA 24
** LISA 23
LISA 23. MUUD FINANTSKULUD
2006 2005
EEK EUR EEK EUR
Panga teenustasud ‘ 3084 197 302 193
M finantskulud 146 9 141 9
Aktsiate ja osalustega seotud finantskulud 60 4 60 4
KOKKU 3290 210 3223 206'
LISA 24. INTRESSIKULUD
EEK Kantud kuludess Kapitaliseeritud (lisa 25/1) Tasutud
2006 KOKKU 12285 2825 15375
2005 KOKKU 10433 960 12 522,
EUR Kantud kuludess Kapitaliseeritud (lisa 25/1) Tasutud
2006 KOKKU 785 181 983
2005 KOKKU 667 61 800
LISA 25. INTRESSITULU
Accrued Received
EEK EUR EEK
2006 KOKKU 722 46 278 18
2005 KOKKU 1651 105] 10476 67 /
el
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LISA 25/1. KAPITALISEERITUD INTRESS

2006

2005

EEK EUR EEK EUR

KOKKU

Laen AS Eesti Uhispangalt(2 221 tuh. EUR)
Laen AS Eesti Uhispangalt (phase I1I; 9 411 tuh. EUR)

0 0
2825 181
2825 181

710 45
250 16
960 61

LISA 26. SEOTUD OSAPOOLED

Vastavalt emaettevttega sdlmitud tehniliste hooldusteenuste lepingule arvestati 2006. aasta
12 kuu jooksul teenustasu summas 19 516 tuh. EEK (1247 tuh. EUR). 2005. a. arvestati
teenustasu summas 17 729 tuh. EEK (1 133 tuh. EUR).

Seisuga 31. detsember 2006 kuuluvad tasumisele alljirgnevad seotud osapooltele antud

summad:
2006
Debitoorne vélgnevus EEK EUR
Baltex 2000 18 824 1203
Laenuvdlg 9 600 614
Intressid 1437 92
Gaasi miitik 7787 497
ItexHub 6277 401
Ettemaks 6277 401
KOKKU 25101 1 604
. 2006
Kreditoorme vilgnevus FEK
Tolaram Investeeringute AS 338
Ui 338
"6’\/}’\'/>
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2005
Debitoorne volgnevus EEK EUR|
Baltex 2000 AS 17 843 11401
Laenuvdlg 9600 614
Intressid 949 61
Gaasi miiiik 7294 465
Tolaram Investeeringute AS 809 52
Pohivara miiiik 809 52
KOKKU 18652 1192

LISA 27. EBATOENAOLISELT LAEKUVATE NOUETE RESERV

2006. aastal loodi ebatdensioliselt lackuvate nduete reserv summas 600 tuh. krooni (38 tuh.
eurot) (2005. aastal 1625 tuh. EEK (104 tuh. EUR)).
2006 a. jooksul oli pohivara viirtuse langusega seotud kahju 3 500 tuh. EEK (224 tuh. EUR)

(0 eelneval aastal).

LISA 28. INTRESSIMAARA MUUTUSTE RISK

Ettevotte puutub kokku turu intressimddrade muutuste riskiga eelkdige seetSttu, et Grupi
pikaajalistel volakohustustel on ujuv intressiméér. Intressimddrade kdikumised mdjutavad
ettevdtte intressikulusid. Enamik laenusid — viilja arvatud lithiajaline to6kapitali krediit — on
ujuva intressimddraga.

LISA 29. VALUUTARISK

Ettevdte tegutseb rahvusvahelisel tasandil ja seega mdjutab teda valuutavahetuskursside
kikumisest tulenev risk. Tehingurisk, mis koosneb vélisvaluuta vadringus miitikidest ja
ostudest koos vilisvaluutas bilansiartiklitega, moodustabki kokku Horizon’i valuutariski.

LISA 30. KREDIIDIRISK

Ettevote kaupleb ainult tunnustatud ja krediidivdimeliste kolmandate osapooltega. Selleks, et
riski veelgi minimeerida, on ettevotte tegevuspoliitikaks kliendipdhiste kindlustuslimiitide
seadmine dritegevusega seotud nduetele. Klientide puhul, kellele ei ole kehtestatud
konkreetset kindlustuslimiiti, on miiiigi/krediiditingimusteks kas esitaja- v8i tavavekslid v&i
akreditiivid. K&ikidel muudel juhtudel on vajalik konkreetne eelnev kinnitus vastavalt
Ettevdtte krediidipoliitikale.

Lisaks jilgitakse nduete jaike pidevalt, mille tulemusel on Ettevdtte lootusetute vOlgade risk
viheoluline.

2NN
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31. DETSEMBRIL 2006 LOPPENUD MAJANDUSAASTA
FINANTSARUANNETE LISAD

Summad villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Krediidiriski osas, mis tuleneb Ettevotte muudest finantsvaradest, mis hdlmavad raha ja raha
ekvivalente, valuutaforvardtehingute kattevara jne, tuleneb Ettevdtte krediidirisk sellest, kui
tehingu vastaspool rikub kohustusi, kusjuures maksimaalne risk piirdub nende instrumentide
bilansilise maksumusega.

LISA 31. POTENTSIAALSED MAKSUKOHUSTUSED

Seisuga 31. detsember 2006 on Ettevdttel potentsiaalseid kohustusi 4 694 tuh. EEK (300 tuh.
EUR).

2006 2005
EEK EUR EEK EUR|
Import LC 4 694 300 0 0
KOKKU 4 694 300 0 0

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevOtete kasumit, vaid
viljamakstavaid dividende. Kuni 31. detsembrini 2006. a viljamakstud dividendide osas oli
maksumédraks 23/77 ning alates 1. jaanuarist 2007. a on maksumidraks 22/78
netodividendidelt. Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt viheneb ka edaspidi tulumaksuméér
1% aastas kuni 20/80-ni peale 1. jaanuari 2009. a viljamakstud dividendidelt. Kuna
tulumaksu objektiks on ettevdtte kasumi asemel viljamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri
erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvagrtuste vahel, millelt
tekiks edasiliikkunud tulumaksu ndue vdi kohustus.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Ettevtte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali véiljamaksmisel dividendidena.

Dividendide viljamaksmisega kaasnevat tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes kuluna
samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse.

LISA 32. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist
mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamispéeva vahel, kuid
on seotud aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipsevajirgsed stindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse

vdetud, kuid mis oluliselt mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on
raamatupidamise aastaruandes avalikustatud.

’
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HORIZON TSELLULOOSI JA PABERI AS

ETTEVOTTE JUHTKONNA KINNITUS 2006. AASTA
RAAMATUPIDAMISARUANNETELE

Kiesolevaga votame endale vastutuse raamatupidamise aastaaruannete koostamise eest ja
kinnitame, et:

e Raamatupidamise aastaaruannete koostamisel kasutatud arvestuspShimdtted on
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS);
e Lehekiilgedel €. kuni .24, esitatud raamatupidamise aastaaruanded annavad Gige

ja oiglase iilevaate Ettevotte finantsseisundist ja tegevustulemustest ja rahavoogudest;
e Ettevite suudab tegutsemist jitkata.
Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud kaks juhatuse liiget ja ndukogu liikmed.
Nimi Ametikoht Allkiri Kuupéev
Vad -
Sunil Marwah juhatuse esimees @‘ SUi \¢int
' . B g . }L\ -
Ashwani Sharma juhatuse liige , ;fé{' ]y 2]
C‘S / ///: 5%
Aime-Kersti Kelder juhatuse liige (,/L/,/ /é , /Z«-é)’z»';L
> :
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Ariregistri kood 10877299 Registry code 10877299
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SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Horizon Tselluloosi ja Paberi AS aktsioniiridele

Oleme auditeerinud Horizon Tselluloosi ja Paberi AS raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga
31. detsember 2006 ning eeltoodud kuupdeval I8ppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste
aruannet ja rahavoogude aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspShimdtete kokkuvdtet ning
muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on lisatud meie poolt identifitseerituna
kiesolevale jéreldusotsusele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning Jiglane esitamine kooskdlas
rahvusvaheliste  finantsaruandluse  standardite nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub  asjakohase
sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise
ja esitamise ilma pettustest v8i vigadest tulenevate oluliste véadrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspShimdtete
valimine ja rakendamine ning antud tingimustes pShjendatud raamatupidamislike hinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi ldbi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses
eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi ldbi omandamaks pd&hjendatud kindlustunde, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vadrkajastamisi.

Audit h&lmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu séltuvad audiitori
otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne v3ib sisaldada pettustest v&i vigadest
tulenevaid olulisi vidrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks v&tab audiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks
juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit
hdlmab ka kasutatud arvestuspShimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute
pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande ildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tSendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab lisatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Siglaselt Horizon Tselluloosi ja
Paberi AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2006 ning sellel kuupieval [8ppenud majandusaasta
inantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega.

allinn, 21. september 2007

A

Hanno Ligidpere Ilja Fenenko
Ernst & Yjoung Baltic AS Vannutatud audiitor

A Member of Ernst & Young Global




“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

KASUMI JAOTAMISE ARUANNE

Horizon'i Juhatus teeb ettepaneku jaotada 2006. aasta puhaskasum summas 11 433 418 krooni
alljdrgnevalt:

Kohustuslik reserv 571 671 krooni,
Jaotamata kasum 10 861 747 krooni.

P

Sunil Marwah
juhatuse esimees




“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

MAJANDUSAASTA ARUANDE KINNITUS

“Horizon” Tselluloosi ja Paberi AS juhatuse ja ndukogu liikkmed kinnitavad majandusaasta
aruanne Oigsust, mis koosneb juhatuse deklaratsioonist, raamatupidamise aastaaruandest,
kasumi jaotamise ettepanekust ning audiitori jareldusotsusest:

Nimi

Sunil Marwah

Ashwani Sharma
Aime-Kersti Kelder

Zanna Botvinkina

Narinder Kumar G. Aswani
Yogeshlal Mohanlal Vaswani
Sajen G. Aswani

Urmas Reimand

Mohan K. Vaswani

Ametikoht

Juhatuse Esimees
Juhatuse Liige
Juhatuse Liige
Noukogu Liige
Noukogu Liige
Noukogu Liige
Noukogu Liige
Noukogu Liige

Noukogu Liige

Allkiri Kuupiev
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AKTSIONARIDE NIMEKIRI

Majandusaasta aruande kinnitamisel aktsiondride iildkoosoleku poolt

SEISUZA +vvveeeiiiniiininns on Ettevotte aktsiondrideks:

Nimi Osaluse nimivédrtus

Asean Interests Ltd. 2 097 711 aktsiat,
nimivédrtusega 100 EEK,
osalus omakapitalis 82,50%

International Finance Corporation 222 484 aktsiat,
nimivédrtusega 100 EEK,
osalus omakapitalis 8,75%

Horizon Tselluloosi ja Paberi AS 222 484 aktsiat,

nimivéiirtusega 100 EEK,
osalus omakapitalis 8,75%
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