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H ORIZON TSELLULOOSI JA PABERI

2005. AASTA TEGEVUSARUANNE

Juhtkond esitab kiesolevaga oma kiimnenda majandusaasta aruande ettevdtte
majandustegevuse ja raamatupidamisaruannete kohta 31. detsembril 2005 I5ppenud
majandusaastal.

Aasta jooksul teenis ettevSte kasumit 0,5 milj. eurot. Kuigi nii paberi kui pehmepaberi
divisjoni miiligimaht / -véddrtus niitas marginaalset tSusu vorreldes eelmise aastaga, tegi selle
enam kui tasa kdrgem puidu / muu materjali hind ning tegevuskulude suurenemine. Pirast
kaheaastast vahet suleti tootmine 14 pidevaks hoolduseks — mis avaldas samuti ebasoodsat
mdju aasta kasumile vrreldes 2004. aastaga.

Miiiigimaht ja -kdive

Nii paberi kui pehmepaberi divisjoni miiiigimaht niitas kerget tSusu. Uleiildine miiiigikiive
kasvas marginaalselt, eclmise aasta 36,57 milj. eurolt 37,67 milj. euroni. Muud tegevustulud
kasvasid samuti, 2004. aasta 0,018 milj. eurolt 2005. aasta 0,28 milj. euroni. Osa sellest
kasvust tuli heitekvootide miiiigi arvelt.

Pehmepaberi divisjon saavutas jSudsa kasvu — 16,5%. Miiiigikdive oli 4,1 milj. eurot,
vorreldes eelmise aasta 3,5 milj. euroga. Kasv tulenes suuresti salvritikute miiligimahu
kasvust.
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64 152 tonnine paberitoodang jii eelmise aasta toodangule pisut alla. Samas aga, kui votta
arvesse aasta jooksul teostatud 14-péevast hooldusseisakut, oli péevane 183-tonnine toodang
1,6% suurem kui 2004. aasta keskmine (180 tonni). Hoolimata meie ettevétte vananevatest
seadmetes, aitas seda edusammu saavutada tootmismeeskonna jitkuv keskendumine
tootlikkusele ja kdrgele tegevusefektiivsusele.

Pehmepaberi divisjonis paigaldati septembris uus salvritikute to6tlusliin. Enne uue masina
paigaldamist t86tas vana salvritikute t6tlusliin mitmeid kuid 100%-lise véimsusega. Uue
tootmisvdimsuse  ja  suuremate tellimuste ithisel m&jul suurenes  oluliselt
pehmepaberivaldkonnas salvritikute osakaal.

Paberitooted
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Tegevus- ja puhaskasum

Nii aasta tegevus- kui puhaskasum langes, vastavalt 2,32 milj. eurolt 1,57 milj. eurole ja 1,55
milj. eurolt 0,50 milj. eurole.

See kasumlikkuse langustrend algas 2004. aastal ja meie arusaamisel on see suuresti
vastavuses sarnase langusega, mida kogevad mitte ainult paljud teised jSupaberitootjad, vaid
kogu paberit6ostus.
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Voimsuse suurenemine ja kapitalikulutused tulevikus

Kogemuslikud tdendid viitavad, et paberitodstus on oma olemuselt tsiikliline — ndudlus ja
miitigihind liiguvad 5-6-aastastes tsiiklites tipust pShja ja tagasi. Me usume, et see trend
Jitkub tulevikus ilma eriliste (kui iildse) muutusteta, ning seetdttu on paberitddstus iildiselt ja
jOupaberitdostus konkreetsemalt valmis viljuma kaheaastasest loiu ndudluse / madalate
hindade perioodist ning vdib paari jirgmise aasta jooksul olla tunnistajaks paremale
ndudlusele, hinna- ja kasumistsenaariumile. Et seda oodatavat vdimalust #ra kasutada, on
ettevote 10plikult kinnitanud joupaberi tootmisvdimsuse suurendamise plaanid. Kui oleme
18petanud praeguse projekti, tselluloosi tootmise suurendamise 40% vdrra praeguselt 68 000
tonnilt aastas, vOtame endale sihiks vastavalt suurendada paberitootmise vdimsust aastaks
2008. 2005. aasta neljandas kvartalis telliti juhtivalt paberi- ja paberimassitoostusele
spetsialiseerunud konsultatsioonifirmalt Jaakko Poyry tehnilise, drilise ja finantstasuvuse
uuring. See uuring on niiidseks 18petatud ja rakenduskava on 16plikult kinnitatud.

Samamoodi, v3ttes arvesse tugevat kasvu pehmepaberitegevuse salvritikute segmendis,
kavandatakse kiesoleva aasta septembris-oktoobris rakendada tiiendav tootmisvdimsus ligi
kaheksa miljonit pakki aastas. Viljavalitud masinal on kuue vérvi trilkkifunktsioon ja see on
konfigureeritud tootma 40x40 triikitud salvritte — uue suurusega segment, millel on suur
mahupotentsiaal Skandinaavia riikides. See uue v3imsus pakub tdiendavat vdimalust veelgi
suurendada meie kiirelt kasvavat dri IKEA-ga, kelle jaoks ettevdte on juba praegu iiheks vaid
neljast globaalselt akrediteeritud tarnijast.

Lisaks eeltoodule on tehtud ettepanek umbes 5,50 milj. euro suuruse summa kulutamiseks
perioodil 2007/2008 lubjapdletusahju paigaldamiseks, et tdita meie tehasele kehtivaid
keskkonnaalaseid seadusi.
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Finantstegevus

Eeltoodud vdimsuse suurendamise finantseerimiseks kiitis SEB Uhispank 2005. aasta 15pul
heaks tihtajalise laenu kogusummas 10,65 milj. eurot. Samuti pikendas SEB“UhIgputike-
kdesoleva aasta jaanuaris kdik olemasolevad tegevuskapitali lepingud veel iiheks aastaks.

Vaadeldava aasta jooksul tasus ettevite kdik IFC ja Sampo Panga eelislaenude tasumisele
kuuluvad maksed kogusummas 2,76 milj. eurot. K&ik tagasimaksed tehti graafikujirgsetel
tagasimaksekuupédevadel kaasaarvatud k&ik intressid.

Ettevote sdlmis kolmepoolse lepingu IFC-ga, mis muuhulgas annab vdimaluse tagasi osta IFC
kogu 17,5%-line aktsiaosalus ettevittes neljas vordses iga-aastases osas. Kokkulepitud
tagasiostuhind on véiksem kui aktsiate bilansiline maksumus seisuga 31. detsember 2005.
Vaadeldava aasta jooksul tagasi ostetud aktsiad tiihistatakse hiljem k#iesoleval aastal pdrast
seda, kui on tdidetud ndutavad seaduslikud/psShikirjajirgsed nduded. Aktsiate tagasiostmise ja
seejirgse tithistamise tulemuseks on rakendatava kapitali tootluse paranemine, mis omakorda
lihtsustab edaspidist vahendite leidmist vastavalt vajadusele.

ERP rakendamine

Vaatluse all oleva aasta jooksul tegi ettevdte algust ettevitte ressursside planeerimise (ERP)
juurutamisega, milles on siiani saavutatud olulisi edusamme. Rohkema informatsiooni ja
andmete kittesaadavus online muudab meie ettevdtte tootmis-, miiligi-, turundus- ja jaotus-
/logistikaosakondade igapdevased funktsioonid efektiivsemaks ja tShusamaks, soodustades
seeldbi Oigeaegset ja tdApset jdrelvalvet ja otsuste langetamist. Qodatavalt 18petatakse
juurutamine kdesoleva aasta kolmandaks kvartaliks.

Personal

Horizoni personalistrateegia keskendub sellele, et tagada, et kdik t66tajad omavad vajalikku
pddevust saavutamaks tegevuses tipptaset ja edendamaks ettevétte visiooni kanda Eesti
tselluloos- ja paberitodstuses maailmakaardile. Ettevdtte personalistrateegia edukuse
votmetegurid hdlmavad andekate inimeste leidmist ja hoidmist, kdrgete toGtulemuste pShist
kultuuri ja pddevuse arendamist. Me teadvustame, et vajadus arendada t66tajate oskusi ja
motiveerida personali on ettevitte tulevase edukuse koha pealt kriitilise tihtsusega. Meie
ettevitte edu on otseselt seotud sellega, et kdik tootajad ti6taksid oma parimate vSimete
kohaselt. Peale finantssihtmirkide on ettevStte juhtimispraktika eesmirgiks arendada
organisatsiooni konkurentsiviimet tina nii, et see suudab jitkuvalt anda tulemusi tulevikus.
Samuti, meie t66jdu oskuste tdiendamiseks vdetakse periooditi ette koolitusi — kusiganes
vdimalik sponsoreeritakse téotajatele viliskoolitusi.

Tulevikuperspektiivid

Nafta ja maagaasi hindade olulise tSusu tSttu rahvusvahelistel turgudel on gaasi / muude
kommunaalteenuste kulud viimase mdne kuuga kasvanud iile 40% vdrra. Me nieme seda
trendi paari tuleva aasta jooksul jdtkuvat, kuna gaasihinnad on Eestis endiselt 40%
madalamad, vdrreldes niiteks hindadega naaberriigis Soomes. Meie ootuste kohaselt
suurenevad gaasi- / energiakulud jirgmise mdne aasta jooksul oluliselt.

Viimased kuud on olnud tunnistajaks puidu (paberitootmise pdhiline tooraine) hindade
jitkuvale langusele Eesti turul. Kuna Skandinaaviamaades kuulutatakse vilja ulatuslikke
tootmisvdimsuste sulgemisi mitmete paberiklasside osas, jddvad puiduhinnad oodatavalt
praegustele tasemetele veel paljudeks tulevasteks kuudeks — vihemalt 2006. aasta 15puni.
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JBupaberi hinnad on toibunud, toustes taas 2004. aasta 15pu / 2005. aasta alguse tasemetele.
Vottes arvesse, et peaaegu 15% joupaberitootmisest suletakse Euroopas kyuldavasti jirgmise
12-18 kuu jooksul, ndeme me ndudluse ja pakkumise tasakaalustumist, mis omakorda avaldab
positiivset mdju hindadele. Samas aga avaldab euro hiljutine kallinemine teiste peamiste
rahvusvaheliste valuutade suhtes (trend, mis oodatavalt jitkub) ebasoodsat mdju miiiigile
dollariturgudel. Viimaste aastate jooksul on 30-40% meie paberimiiligist toimunud Aasia ja
Aafrika riikidesse, kus miiiigihinnad fikseeritakse USA dollarites. Euro 5%-line kallinemine
toob ettevottele kaasa miiligitulu 2%-lise vihenemise, OOnestades seeldbi oluliselt
kasumlikkust.

Miiiigihinna paranemine koos puiduhindade viiksema langusega tasakaalustab oodatavalt
suuresti tootmiskulude tSusu ebasoodsat mdju. Kui nii ldheb, on oodata ettevotte
tegevuskasumi jirk-jargulist paranemist jirgmise paari aasta viltel.

Kiesoleval aastal on Horizon ka taaskiivitanud Daisy salvrittide tootmise Eestis ja
naaberturgudel. Teiseks ja kolmandaks kvartaliks on kavandatud ulatuslikke reklaami- /
turundustegevusi, mis langevad kokku uue majapidamis- / hiigieenitoodete valiku
turustamisega ja on esimeses faasis saadaval iile 2000 jaemiiiigikohas Eestis, Litis ja Leedus
ning hiljem rohkem kui 1000 jaemiiiligikohas Soomes, Rootsis ja Norras.

Me ootame Daisy salvrititoodete miiiigi osas tulevastel aastatel olulist kasvu.

Ténusénad

Juhatus soovib avaldada ametlikult tinu kdikide tasandite tOGtajatele nende suure t66 ja
pithendumuse eest. Koikide tootajate entusiasm ja jérjepidev toetus on vdimaldanud ettevottel
olla iiks vihestest paberitéGstuses, kes 16petas mdddunud aasta kasumlikult.

Samuti soovib juhatus avaldada ametlikult toetuse ja koost6d eest tinu oma tarnijatele,
klientidele ja teistele ettevdttega seotud dripartneritele. Me jitkame oma jGupingutusi nende
vastastikusel austusel pShinevate suhete iilalhoidmiseks.

Me oleme veendunud, et see jitkuv ja tugevnev partnerlus annab meile jSudu kasutada dra
jOupaberigris kerkivaid vGimalusi meie kdikide vastastikuseks kasuks ja hiivanguks. Selle
pOhjal vaatame tulevikku uuenenud kindlustundega.
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Juhatus on koostanud “Horizon” Tselluloosi ja Paberi AS raamatupidamise aastaaruande 31.
detsembril 2005 [dppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jirgitud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduse ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite (IFRS) ndudeid ning see kajastab
Oigesti ja diglaselt Horizon Tselluloosi ja Paberi AS finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt IFRS nduetele eeldab juhatuselt
hinnangute andmist, mis mdéjutavad Horizon Tselluloosi ja Paberi AS varasid ja kohustusi
aruandekuupdeva seisuga ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Need hinnangud
pShinevad aktuaalsel informatsioonil Horizon Tselluloosi ja Paberi AS seisundist ning
kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispéeva seisuga. Kajastatud
majandustehingute 15plikud tulemused vdivad erineda antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad
asjaolud, mis ilmnesid aruande koostamise kuupédevani 1. mérts 2006.

Juhatuse hinnangul on “Horizon™ Tselluloosi ja Paberi AS jitkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupiev

Sunil Marwah juhatuse esimees W A \3 . ﬁwOé

Zanna Botvinkina juhatuse liige 73.09. 4006
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDED 2
BILANSS SEISUGA 31. DETSEMBER 2005 «
Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes
detsember 31, 2005 detsember 31, 2004
Lisa EEK EUR EEK EUR
Kaibevara
Raha ja raha ekvivalendid 4 15997 1022 24 832 1587
Turustatavad vaartpaberid 5 - - 598 38
N&uded 6 95 202 6 084 152 948 9 775
Varud 7 42 200 2 698 50 914 3 254
Kaibevara kokku 153 399 9 804 229 292 14 654
Pdhivara
Laenud ja ettemaksed 8 9 600 614 - -
Materiaalne p&hivara
Maa ja hooned 9 101 165 6 465 99 774 6 377
Tootmisvahendid ja muud seadmed 9 625 558 39 980 638 291 40 794
Ehitusjérgus varad ja phivara ettemaksed 1 78 342 5007 3143 201
Immateriaalne pthivara 10 291 19 72 5
Pdhivara kokku 814 956 52 085 741 279 47 377
| Varad kokku 968 354 61 889 970 571 62 031
Lishiajalised kohustused
Kuuluvad tasumisele Ghe aasta jooksul 12 200 797 12 833 188 166 12 026
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised kohustused 14 155 209 9 920 160 301 10 245
| Kohustused kokku 356 006 22 753 348 467 22 271
Omakapital
Aktsiakapital 15 254 268 16 251 254 268 16 251
Omaaktsiad (17 602) (1125) - -
Reserv ja (lejddk 375 682 24 010 367 836 23 509
| Omakapital kokku 612 348 39 136 622 104 39 760
| Kohustused ja omakapital kokku 968 354 61 889 970 571 62 031
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31. DETSEMBRIL 2005 LOPPENUD AASTA KASUMIARUANNE
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

2005 2004
Lisa EEK EUR EEK EUR

Aritulud

Realiseerimise netokaive 16 589 511 37 677 572 212 36 571
Muud aritulud 17 4 430 283 287 18
Aritulud kokku 593 941 37 960 572 500 36 589
Tegevuskulud

Toormaterjalid ja kaubad 18 331479 21 185 316 060 20 200
Personalikulud 19 78 718 5031 76 884 4914
Mitmesugused kulud 20 89 926 5747 89 841 5742
Valmiskaupade varude ja Idpetamata toodangu muutused 14 053 898 1912 122
Muud tegevuskulud 21 23 400 1496 18 645 1192
Kulum ja amortisatsioon 9-10 31719 2027 32 741 2 093
Tegevuskulud kokku 569 295 36 385 536 084 34 263
Arikasum 24 646 1575 36 417 2327
Finantstulud kokku 22 1899 121 3 279 210
Finantskulud kold 23 18 700 1195 15 434 986
Puhaskasum 7 846 501 24 262 1551
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

2005 2004

Lisa EEK EUR EEK EUR
Aritegevus
Puhaskasum (+)/(-) 7 846 501 24 262 1551
Kulum ja amortisatsioon (+) 31719 2027 32 741 2093
Neto realiseerimata kasum (-) / (kahjum) (+) valuutavahetusest 2714 173 (995) (64)
Varude muutus 8714 557 (4 377) (279)
Aritegevusega seotud nduete muutus 13 339 853 (10 630) (679)
Muude nduete muutus 44 407 2838 (16 240) (1038)
Turustatavete vadrtpaberite muutus 598 38 (262) (17)
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 27 596 1764 8 820 563
Viitvblgade muutus 920 59 (103) (7)
Muude kohustuste muutus (920) (59) 933 60
Rahavood &ritegevusest kokku 136 933 8 752 34 149 2183
Investeerimistegevus
Tulu pdhivara miidigist 761 49 4 0
Pghivara ost (96 556) (6171)] (24 877) (1 590)
Antud laenud (9 600) (614) 2218 142
Rahavood investeerimistegevusest kokku (105 395) (6 736)| (22 655) (1 448)
Finantseerimistegevus
Saadud laenud 52 296 3342 30428 1 945
Laenude tagasimaksed (75 067) (4 798) (43 471) (2 778)
Omaaktsiad 15 (17 602) (1125 - -
Rahavood investeerimistegevusest kokku (40 374) (2580)] (13 043)] (834)
Rahavood kokku (8 835) (565) (1 548) (99)
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 4 24 832 1 587 26 380 1 686
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lopul 4 15 997 1022 24 832 1 587
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Aktsia- Oma- Kohustuslik Jaotamata
EEK kapital aktsiad* reservkapital kasum Kokku
Jadk seisuga 31. detsember 2004 254 268 - 17 695 350 141 622 104
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali - - 1213 (1213) -
Omaaktsiad* - (17 602) - - (17 602)
Pericodi puhaskasum - - - 7 846 7 846
Jadk seisuga 31. detsember 2005 254 268 {17 602) 18 908 356 774 612 348
Aktsia- Oma- Kohustuslik Jaotamata
EUR kapital aktsiad* reservkapital kasum Kokku
Jadk seisuga 31. detsember 2004 16 251 - 1131 22 378 39 760
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali - - 77 (77) -
Omaaktsiad* - (1125) - - (1125)
Perioodi puhaskasum - - - 501 501
J&dk seisuga 31. detsember 2005 16 251 (1125) 1208 22 802 39 136

* 2005. aasta jooksul ostis Horizoni Tselluloosi ja Paberi AS International Finance Corporationilt tagasi 111 242 omaaktsiat.
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 1. INFO ETTEVOTTE KOHTA

Horizon Tselluloosi ja Paberi AS (edaspidi Horizon), mis tegeleb paberkottide tootmiseks
kasutatava jOupaberi ja pehmepaberi (WC-paber, pabertaskuritikud, salvritikud,
majapidamispaberid) tootmise ja ekspordiga, asub aadressil Anija 10, Kehra, Eesti. Seisuga
31. detsember 2005 to6tab ettevGttes koos palgaliste direktoritega 534 tootajat.
Finantsaruanded on koostatud kaheteistkuulise perioodi kohta, mis 15ppes 31. detsembril
2005.

LISA 2. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNETE KOOSTAMISE
ULDPOHIMOTTED

Aruanded on koostatud soetusmaksumuse pdhimdttel, vilja arvatud finantsvarad, mis on
moddetud diglases vidrtuses. Modtmisvaluutaks on Eesti kroon (EEK), mis on ettevotte
arvestus- ja esitusvaluuta. Aruanded on esitatud ka eurodes, kusjuures vahetuskurss eurodesse
on 15,6466.

Raamatupidamise aastaaruanded on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandiuse
standarditega (IFRS).

LISA 3. KOKKUVOTE OLULISTEST ARVESTUSPOHIMOTETEST

I Tulu kajastamine

Kaupade miiiik
Tulu kajastatakse siis, kui olulised kaupade omandiga seotud riskid ja hiived on ldinud iile

ostjale.

Intressitulu
Intressitulu kajastatakse tekkepthiselt.

II Hinnangute kasutamine

Raamatupidamise aastaaruannete koostamisel vastavalt rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega on ndutav, et juhtkond koostab hinnangud ja oletused, mis mdjutavad
aruannetes kajastatavaid varade ja kohustuste summasid ja potentsiaalsete varade ja
kohustuste avaldamist raamatupidamisaruannete koostamise kuupéeva seisuga ja aruannetes
kajastatavate tulude ja kulude summasid aruandlusperioodi jooksul. Tegelikud tulemused
voivad nendest hinnangutest erineda.

III Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja lithiajalised hoiused hdlmavad bilansis pangas ja kassas olevat sularaha ja
lihiajalisi hoiuseid, mille esialgne tihtaeg on kolm kuud v&i vihem.
Konsolideeritud rahavoogude aruandes koosnevad raha ja raha ekvivalendid iilalmainitust,

miinus tasumata arvelduskrediidid. M
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Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

IV Aritegevusega seotud nduded ja muud nduded

Aritegevusega seotud nduded, mille tihtaeg on tavaliselt 30-90 pieva, kajastatakse
esialgse arve summas, millest on maha arvatud lootusetute lackumiste eraldis. Eraldis
tehakse siis, kui on olemas objektiivseid tdendeid, et Ettev3te ei saa vdlgu tagasi.
Lootusetud vdlad kustutatakse siis, kui need tuvastatakse.

V Varud

Toormaterjale hinnatakse soetusmaksumuses lihtjirjekorra meetodil v8i neto
realiseerimismaksumuses, olenevalt sellest, kumb on madalam. Lopetamata toodang ja
valmiskaubad kajastatakse soetusmaksumuses v3i neto realiseerimismaksumuses, olenevalt
sellest, kumb on madalam. Valmistatud varude puhul koosneb kulu materjalikulust ja
otsestest tootlemiskuludest ning omistatavatest tildkuludest tavalise tootmisvSimsuse tasemel.

VI Viilisvaluutas fikseeritud tehingute, varade ja kohustuste iimberhindamine

Vilisvaluutatehingud hinnatakse timber Eesti kroonidesse tehingu kuupideval kehtivate Eesti
Panga ametlike vahetuskursside alusel.

Vilisvaluuta védringus rahalised varad ja kohustused hinnatakse bilansipdeval iimber Eesti
kroonidesse, kasutades bilansipdeval kehtivat Eesti Panga vahetuskurssi. Kdik sellest
tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumis v&i kahjumis sellel perioodil, mil need
tekivad.

Eesti Panga 31. detsembril 2005. a ja 31. detsembril 2004. a kehtinud Eesti krooni ja USA
dollari vahetuskursid olid vastavalt 13,22060 ja 11,47110. Eesti krooni fikseeritud kurss euro
suhtes oli 2005. ja 2004, aastal 15,6466.

VII Materiaalne pohivara

Materiaalne pohivara esitatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleerunud
amortisatsioon ja akumuleerunud viirtuse langus. Taoline kulu hdlmab masina v&i seadme
osa asendamise kulu selle kulu tekkimisel.

Umberhindamise iilejisk lisatakse bilansi omakapitalis sisalduvasse vara iimberhindamise
reservi, vilja arvatud ulatuses, milles see tithistab eelnevalt kasumis v3i kahjumis kajastatud
sama vara imberhindamisel tehtud vihendamise, mil suurendamine kajastatakse kasumis voi
kahjumis. Umberhindamise puudujiik kajastatakse kasumis v&i kahjumis, vilja arvatud sama
vara varasemat {ilejdzki otseselt tasaarveldav puudujdik, mis tasaarveldatakse iilejdéigiga vara
timberhindamise reservis.

Iga-aastane kanne varade limberhindamisreservist jaotamata kasumisse tehakse erinevuse
ulatuses, mis tekib iimberhinnatud bilansiliselt maksumuselt arvestatud amortisatsioonisumma
ja vara seotusmaksumuselt arvestatud amortisatsioonisumma vahel. Tdiendavalt akumuleeritud

amortisatsioon iimberhindamise kuupdeva seisuga tasaarveldatakse vara algse bilansilise ,«/

aN
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seotusmaksumusega ja netosumma kajastatakse vara {imberhinnatud maksumusena.
Vdorandamisel kantakse miiiidava varaga seotud iimberhindamisreserv jaotamata kasumisse.

Materiaalse pShivara artikli kajastamine 18petatakse selle vGorandamisel. Vara kajastamise
I5petamisel tekkiv kasum vGi kahjum kajastatakse selle aasta kasumiaruandes, mil vara
kajastamine 15petatakse.

Vara jadkviirtust, kasulikku eluiga ja meetodeid kontrollitakse ning vajadusel korrigeeritakse
iga majandusaasta 1Gpul.

Iga suurema kontrolli teostamisel kajastatakse selle kulu masinate ja seadmete bilansilises
maksumuses asenduskuluna, kui on tdidetud kajastamiskriteeriumid.

Amortisatsiooni arvestatakse erinevate médradega, mida arvutatakse vara maksumuse
vihendamiseks, olles vitnud arvesse hinnangulisi jadkviértusi nende oodatava kasuliku té6ea
jooksul. Taolist amortisatsiooni arvestatakse alates kuupdevast, mil omandatud varad on
valmis kasutamiseks. Amortisatsioonimeetod — nn kahaneva jddgi meetod — on kooskdlas
eelmisel aastal rakendatuga.

Horizon arvestab pShivarana varasid, mille véiértus on suurem kui 10 000 krooni.

Varade purunemisel, kahjustumisel v3i vananemisel koostatakse pohivarade mahakandmise
akt, kus esitatakse tdielikud iiksikasjad (miks varad maha kanti jne.)

Amortisatsiooniméérad on alljirgnevad:

Ehitised 2%
Masinad ja seadmed 5%
Muud masinad ja seadmed 3%
Seadmed 40%
Muud varad 20%

VIII Immateriaalne vara ja amortisatsioon

Eraldi omandatud immateriaalset vara mdddetakse esmasel kajastamisel
soetusmaksumuses. Aritihendluses omandatud immateriaalsete varade soetusmaksumus on
diglane viirtuse omandamise kuup#eva seisuga. Pédrast esmast kajastamist kajastatakse
immateriaalsed varad soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleerunud
amortisatsioon ja akumuleerunud kahjumid véirtuse langusest. Ettevttesiseselt
genereeritavaid immateriaalseid varasid (vilja arvatud kapitaliseeritud arenduskulud) ei
kapitaliseerita ja kulutused kaetakse kasumist aastal, mil kulutused tekivad.
Immateriaalsete varade kasulik eluiga hinnatakse t#htajaliseks. Immateriaalsed varad
amortiseeritakse viie aasta jooksul amortisatsiooniméddraga 20% aastas. Tahtajalise
elunaega immateriaalsete varade amortisatsioonikulu kajastatakse kasumiaruandes kulumi
ja amortisatsiooni all.
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IX Varade viirtuse langus

Ettevte hindab igal bilansipdeval, kas finantsvara v3i finantsvarade grupi véirtus on
langenud.

Kdigepealt hindab Ettevdte, kas on olemas objektiivseid tdendeid viirtuse langusest
individuaalselt finantsvarade osas, mis on individuaalselt olulised, ja individuaalselt v&i
iihiselt finantsvarade osas, mis ei ole individuaalselt olulised. Kui tehakse kindlaks, et ei
ole objektiivseid tdendeid kas olulise v3i mitteolulise individuaalselt hinnatava finantsvara
védrtuse languse kohta, kaasatakse antud vara sarnaste krediidiriski omadustega
finantsvarade gruppi ja hinnatakse iihiselt selle finantsvarade grupi viirtuse langust.
Varasid, mille viirtuse langust hinnatakse individuaalselt ja mille osas alustatakse v&i
jitkatakse viirtuse langusest tuleneva kahjumi kajastamist, ei kaasata iihisesse viiirtuse
languse hindamisse.

X Eraldised

Eraldisi kajastatakse, kui Grupil on varasemast siindmusest tulenev jooksev kohustus
(seaduslik v6i konstruktiivne) ja kohustuse suurust on vdimalik usaldusviirselt hinnata.
On tdendoline, et kohustuse tasumiseks on ndutav majanduslikke hiivesid sisaldavate
ressursside viljavool.

XI Laenuvétmise kulud

Laenuvotmise kulud kajastatakse kuluna nende kulude tegemise ajal.

Ettevste kapitaliseerib intressi ehitamise ajal kuni projekti eduka kiiikulaskmiseni.

XI1 Omaaktsiad

Tagasi ostetud omakapitaliinstrumendid (omaaktsiad) arvatakse omakapitalist maha.
Ettevotte omakapitaliinstrumentide ostult, miiiigilt, emissioonilt v6i tiihistamiselt ei
kajastata kasumi v3i kahjumi all mingit tulu ega kulu.

XIII Intressiga laenud ja krediidid

Kaik laenud ja krediidid kajastatakse esialgselt saadud makse diglases viirtuses, millest
on maha arvatud otseselt omistatavad tehingukulud.

Pirast esialgset kajastamist md8detakse intressiga laene ja krediite edaspidi amortiseeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimiiira meetodit.

Kasumid ja kahjumid Kkajastatakse puhaskasumis v&i -kahjumis, kui kohustuste
kajastamine 13petatakse, samuti toimitakse ka kogu amortisatsiooniprotsessi viltel.
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XIV Rendiarvestus

Kapitalirenditehingud, mille alusel Ettevdttele kanduvad olulises osas iile k&ik renditud
eseme omandiga seotud riskid ja hiived, kapitaliseeritakse rendilepingu joustumisel
renditud vara Siglases védrtuses vdi minimaalsete rendimaksete jooksvas vidrtuses, kui
see on madalam. Rendimaksed jaotatakse proportsionaalselt finantsoperatsioonide kulude
ja rendikohustuse vihendamise vahel, et saavutada konstantne intressimiir kohustuse
allesjddnud jadgi osas. Finantsoperatsioonide kulud arvatakse maha otse tulust.

Rendilepingud, mille alusel rendileandja jétab olulises osas endale k&ik vara omandiga
seotud riskid ja hiived, liigitatakse kasutusrendiks. Kasutusrendi tingimuste osas kokku
leppimisel kantud esialgsed otsesed kulud lisatakse renditud vara bilansilisele
maksumusele ja kajastatakse rendiperioodi 15ikes samadel alustel rendituluga.

XV Kohustuslik reservkapital

Omakapital holmab kohustuslikku reservkapitali, mis moodustatakse kooskdlas Eesti
ariseadustikuga. Mainitud seaduses sétestatud nduete kohaselt peab ettevste kandma 5% oma
iga-aastasest kasumist reservi, kuni kohustuslik reservkapital moodustab ettevotte
aktsiakapitalist vihemalt 10%. Kohustuslikku reservkapitali v8ib kasutada kahjumi katmiseks,
kui seda ei ole vdimalik teha jaotatavast omakapitalist, ning ka Ettevdtte aktsiakapitali
suurendamiseks. Kohustuslikku reservkapitali ei ole lubatud dividendidena vilja maksta.

XVI Maksud

Tulumaks — Jooksva perioodi ja varasemate perioodide jooksvaid tulumaksuvarasid ja
kohustusi mdddetakse maksuorganitele makstavas v3i maksuorganitelt saadavas
oodatavas summas. Selle summa arvutamiseks kasutatakse maksumiirasid ja
maksuseadusi, mis on bilansipdeva seisuga v&i hiljem jSustunud.

Kiibemaks — Tulud, kulud ja varad kajastatakse ilma k#ibemaksuta, vilja arvatud:
e kui varade/teenuste ostult tasutud kiibemaksu maksuorganilt tagasi ei saada, mispuhul
kiibemaks kajastatakse kas osana vara soetusmaksumusest v3i osana kuluartiklist; ja
¢ nduded ja volad, mis esitatakse koos kiibemaksuga.

XVII Faktooring

Faktooring on nduete miiiik kas tagasindudedigusega v6i ilma.
Ettevote miiiib oma nduded faktooringut pakkuvatele pankadele tagasindGudediguseta. Seda
tehingut kajastatakse ndude miiiigina ja sellega seotud kulu kajastatakse finantskuluna.

o
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XVIIH CO; heidete sertifikaadid

CO, heitmelubade kvootide iile peetakse arvestust netokohustuste meetodi alusel.
Kasutamata/iilemédraseid kvoodieraldisi bilansis ei kajastata ja iilekasutatud kvooti
kajastatakse raamatupidamises kohustusena.

Miitigitulu aasta jooksul miitidud kvootidest kajastatakse raamatupidamises tehingu tegemise
hetkel ja esitatakse kasumiaruandes muude tulude all.

XIX Uued finantsaruandluse standardid ja IFRIC télgendused

1. jaanuaril 2006 v3i 1. jaanuaril 2007 algavate perioodide aruannetega seoses kohustuslikuks
muutunud vued finantsaruandluse standardid ja nende tSlgendused (IAS 1, 19, 21, 39; IFRS 4,
6, 7; IFRIC 4, 5, 6, 7, 8, 9) on enne aruande koostamist kasutusele vetud. Juhatus ei nie
praegu ette, et ettevdte rakendaks taolised uued standardid vGi tdlgendused ennetihtaegselt.

Vastavalt juhatusele ei mdjuta iikski uutest v3i muudetud standarditest v&i tdlgendustest
ettevitte finantsseisundit voi finantstulemusi.

N/@ &ﬂ/ ,
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LISA 4. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004  31.12.2004
EEK EUR EEK EUR
Raha koosneb alljdrgnevast:
Pisikulude kassa 18 1 5 1
Raha pangas 1172 75 13 252 847
Hoius 14 808 946 11 565 739
1% (23.08.04-01.03.06) 10 000 639 10 000 639
2,03% (01.10.05-01.10.06) 1565 100 1565 100
2,25% (15.12.05-31.11.06) 3243 207 - -
KOKKU 15997 1022 24 832 1587
LISA 5. TURUSTATAVAD VAARTPABERID
31.12.2005  31.12.2005  31.12.2004  31.12.2004
EEK EUR EEK EUR
Turuvéirtus aktsia kohta perioodi 16pul - - 0,149 0,010
Vidrtpaberite turuviirtus kokku - - 598 38

31. detsembri 2004 seisuga hoitud vairtpaberid miitidi 2005. aasta jooksul.

LISA 6. NOUDED

31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004

EEK EUR FEK EUR
Uhe aasta jooksul laekuvad summad:
Aritegevusega seotud nduded 77 692 4965 89 406 5715
Lootusetute volgade eraldis
(1 625) (104) - -
Tagasisaadav kdibemaks 15152 968 12789 817
Muud nduded 3983 255 50 753 3244
KOKKU 95202 6 084 152 948 9776
LISA 7. VARUD
31.12.2005 31.12.005 31.12.2004 31.12.2004
EEK EUR EEK EUR
Tootmismaterjalid 30 407 1943 24 361 1557
Lopetamata toodang 2270 145 3 867 247
Valmiskaubad 9041 578 21497 1374
Ettemaksed 482 31 1189 76
KOKKU 42 199 2 698 50 914 3254

LISA 8. LAENUD JA ETTEMAKSED

31.12.2005 31.12.2004
EEK EUR EEK EUR

Pikaajaline laen Grupi ettevottele 9600 614 - -

intressi 5,02% aastas ning kuulub tagasimaksmisele 31. detsembriks 2009.

Laen on tagatud neljanda jirjekoha tagatisega selle Grupi ettevotte kinnisvarale ja %@
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Summad villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 11. KAPITALIRENDID
Aastased kapitalirendikohustused on tihtaja alusel liigitatuna alljdrgnevad:

31.12.2005 Minimaalsed maksed  Maksete niiiidisviirtus
EEK EUR EEK

1 aasta jooksul 1055 67 980

Rohkem kui 1 ja vihem kui 5 aasta jooksul 2226 143 2077

Minimaalsed rendimaksed kokku 3281 210

Miinus finantsoperatsioonide kulusid (224) (14)

kajastav summa -

Minimaalsete rendimaksete niiiidisviiiirtus 3057 196 3057

31.12.2004 Minimaalsed maksed Maksete niiiidisviirtus
EEK EUR EEK

1 aasta jooksul 1137 73 1034

Rohkem kui 1 ja vdhem kui 5 aasta jooksul 1 590 101 1 546

Minimaalsed rendimaksed kokku 2727 174

Miinus finantsoperatsioonide kulusid (147) 9

kajastav summa

Minimaalsete rendimaksete niiiidisviiirtus 2 580 165 2 580

LISA 12. LUHIAJALISED KOHUSTUSED
(Kuuluvad tasumisele iihe aasta jooksul)

31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004

EEK EUR EEK
Aritegevusega seotud kohustused 96 151 6 145 68 555
Muud lithiajalised laenud * 19 212 1228 39 253
Palga- ja maksuvdlgnevused (LISA 13) 12 874 823 11780
Muud vdlausaldajad 1568 100 2 660
Pikaajalise vilgnevuse lithiajaline osa’ 70 993 4537 65917
KOKKU , 200 797 12 833 188 166

' Muud lithiajalised laenud hélmavad diskonteeritud akreditiive summas 12 968 000 krooni (829
000 eurot) ja inkassoveksleid summas 6 244 krooni (399 000 eurot). Nende liihiajaliste laenude
intressiméér on ujuv médr, mis on seotud valuutaga ja akreditiivi/vlakirja tihtajaga. Keskmiseks

miidraks on 5,5% aastas.

*Pikaajalise v&lgnevuse lithiajaline osa hdlmab:

* IFC (International Finance Corporation) eelislaenu tagasimakse summas 18 025 krooni (1

152 eurot) (11 faas);

= JFC allutatud laenu tagasimakse summas 3 912 krooni (250 eurot) (II faas);
= Sampo Credit plc eelislaenu tagasimakse summas 21 422 krooni (1 369 eurot) (II faas);

= Kapitalirendikohustused summas 980 krooni (63 eurot);
»  Arvelduskrediit AS-ilt SEB Uhispank summas 26 654 krooni (1 703 eurot).

<}
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Pikaajalise volgnevuse lithiajalise osa intressimiifira iiksikasjad on esitatud lisas 14.

LISA 13. PALGA- JA MAKSUVOLGNEVUSED

31.12.2005 31.12.2004
EFEK EUR EEK EUR

Palgad 9965 637 8 734 558
Tulumaks 889 57 1101 70
Maks erisoodustustelt 133 9 79 5
Sotsiaalmaks 1773 113 1759 112
Tootuskindlustusmaks 69 4 68 4
Pensioni sissemakse 45 3 39 3
KOKKU 12 874 823 11 780 753

LISA 14. PIKAAJALISED KOHUSTUSED

31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004

EEK EUR EEK EUR
International Finance Corporationi (IFC)
eelislaen IT' 36 051 2304 54 076 3456
Asean Interests Limitedi (AIL) allutatud
laen, I faas® - - 17207 1100
ATL-i allutatud laen, I faas® - 15647 1 000
IFC allutatud laen, II faas® 11735 750 15647 1 000
Sampo Credit plc eelislaen, II faas® - - 21422 1369
Laen AS-ilt SEB Eesti Uhispank’ 34 757 2221 34 757 2221
Laen AS-ilt SEB Eesti Uhispank® 70 589 4511 - -
Kapitalirendikohustused 2077 133 1 546 99
KOKKU 155 209 9920 160 301 10 245

AS-ilt Eesti Uhispank kiibekapitali arvelt vdetud pangalaenud on tagatud HPP materiaalsete
varadega summas 140 112 krooni (8 955 eurot). IFC ja Sampo Credit plc eelislaenud on
samuti tagatud HPP materiaalsete varadega vastavalt summas 325 680 krooni (20 815 eurot)
ja 162 615 krooni (10 393 eurot).

IFC eelislaenu tagasimaksmine (II faas) algas 2003. aasta aprillis ja 18ppeb 2008. aasta
oktoobris.

*HPP, AIL-i ja IFC vahelise Allutatud Laenulepingu artikli I kohaselt IFC-le allutatud
intressita laen AIL-ilt. I faasi allutatud laen pidi saama tiielikult tagasimakstud 15. aprilliks
2011, aga sai téielikult tagasi makstud 2005. aasta jooksul.

3AIL-i ja IFC (II faas) allutatud laenude konverteeritavat optsiooni ei olnud 2002. a juuniks
rakendatud, nii et kooskolas HPP ja IFC vahelise C Laenulepingu artikliga II kuuluvad need
laenud tagasimaksmisele 15. aprillil 2009 ja intressid mainitud laenudelt kogutakse ja ’
makstakse vastavatele aktsiondridele. AIL allutatud laen maksti tagasi 2005. aasta j°°ksul./

25 JuhatuseTi?g}e:‘
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‘Sampo Credit plc eelislaenu tagasimaksmine (II faas) algas 2002. aasta juunis ja 13ppeb

2006. aasta detsembris.

°2004. aasta detsembris pikendas AS Eesti Uhispank laenude tagasimaksetiihtaega 31.

jaanuarini 2007.

%Laen AS-ilt Eesti Uhispank voeti eesmiirgiga suurendada vdimsust ja parandada kvaliteeti. See
laen saab tiielikult tagasi makstud 28. mirtsiks 2012.

Finantsasutustega kokkulepitud rahastamisstruktuur on alljirgnev:

Laenu kirjeldus Summa Kasutatud | Kuulub tagasi- | Tingimused
summa maksmisele
IFC eelislaen (II faas; tuh. 5905 5905 3456 6 kuu EURIBOR
EUR) pluss 275 bp
AlL~i allutatud laen (II faas; 1000 1000 - 6 kuu EURIBOR
tuh. EUR) pluss 375 bp
IFC allutatud laen (II faas; 1000 1000 1 000 6 kuu EURIBOR
tuh. EUR) pluss 375 bp
Sampo Credit plc eelislaen 6 845 6 845 1369 6 kuu EURIBOR
(II faas; tuh. EUR) pluss 104 bp
AS-i Eesti Uhispank laen 2221 2221 2221 6 kuu EURIBOR
(tuh. EUR) pluss 2,5% aastas
Arvelduskrediit AS-ilt Eesti 2 000 1703 1703 4,25% aastas
Uhispank (tuh. EUR)
AS-i Eesti Uhispank laen (III 10 650 4511 4511 3 kuu EURIBOR
laen; tuh. EUR) pluss 2% aastas
26
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LISA 15. AKTSIAKAPITAL

(6,39 EUR). Need aktsiad on registreeritud keskdepositooriumis.

oooooooo
ooooooooooooooooo
uuuuuu

Ettevote on 1995. aastal emiteerinud 2 542 680 A-seeria aktsiat nimivéirtusega 100 EEK

200 krooni (56 639 eurot).

LISA 16. NETO REALISEERIMISKAIVE

Aktsiate arv Summa Summa
2005 2004
2005 2004 EEK EUR EEK EUR

Lubatud aktsiad: 8 862 000 8862000 886200 56 639 886 200 56 639
Jaotatud, emiteeritud ja

tdielikult tasutud
1. jaanuari ja 31. 2542 680 2 542 680 254 268 16251 254268 16 251
detsembri seisuga
Aktsiaosalused:
International Finance 333727 444 969 33373 2133 44 497 2 844

Corporation
Asean Interests Ltd. (Ioplik 2 097 711 2097 711 209 771 13407 209 771 13 407

haldusfirma)
Ettevdtte hoitavad 111242 - 11 124 711 - -

omaaktsiad
Perioodi lopu seisuga 2542680 25420680 254268 16251 254268 16251

2005. aasta jooksul ostis Ettevte International Finance Corporationilt tagasi 111 242 aktsiat.
Horizoni minimaalne kapital on 221 550 krooni (14 160 eurot) ja maksimaalne kapital 886

2005. aasta kaheteistkiimne kuu neto realiseerimiskdive oli 589 511 krooni (37 677 eurot),
vorrelduna summaga 572 212 krooni (36 571 eurot) aastal 2004. Neto realiseerimiskidive on
analiiiisitud tooteliikide ja ka kodumaise ja ekspordimiitigi 15ikes:

i B G N IS I I D BE D R B G B BN B B B B e

Tooteliikide l6ikes:
Kogus Summa Summa
2005 2004
2005 2004 EEK EUR EEK EUR

Joupaber (tonni) 65 902 64 521 515790 32965 497 395 31789
Kotid (tuh tk.) 310 4154 929 59 9554 611
Pehmepaber (tuh rulli) 16 288 17 494 22 561 1442 25105 1605
Salvritid (tuh pakki) 4264 3257 31728 2028 24 096 1540
Taskuritid (tuh pakki) 626 214 3524 225 1180 75
Muu pehmepaber

(tuh pakki) 1201 601 6314 404 4 649 297
Muud 8 665 554 10 233 654
KOKKU 589 511 37677 %ﬁﬂw 571
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Kodumaise ja ekspordimiiiigi l16ikes:

Kodumaine miiiik Eksport Kokku
EEK 2 005 2 004 2 005 2 004 2 005 2 004
Pehmepaber 23 507 21958 40 620 33074 64 127 55031
Joupaber ja kotid 5270 12 927 511 449 494 022 516 719 506 948
Muud 3629 3 870 5036 6 363 8 665 10 233
KOKKU 32 406 38 754 557 105 533 458 589 511 572212
Kodumaine miiiik Eksport Kokku
EUR 2 005 2 004 2 005 2 004 2 005 2 004
Pehmepaber 1502 1403 2596 2114 4098 3517
JGupaber ja kotid 337 826 32 688 31574 33024 32 400
Muud 232 247 322 407 554 654
KOKKU 2071 2477 35605 34 094 37677 36 571
LISA 17. MUUD ARITULUD
2005 2004

EEK EUR EEK EUR
PShivara mahakandmine ja vé6randamine 1014 65 26 2
Trahvid, viivised 47 3 - -
Kasum valuutavahetusest 1 465 94 9 0
Kindlustushiivitis 152 10 0 0
CO, heitmelubade miiiik 1642 105 0 0
Muud tulud 110 7 252 16
KOKKU 4 430 284 287 18
LISA 18. TOORMATERJAL JA KAUBAD

2005 2004
EEK EUR EEK EUR
Puit ja laastud 148 420 9486 144 305 9223
Kemikaalid 38 169 2 439 41 359 2 643
Elekter 35174 2248 30 747 1 965
Gaas 35163 2247 35461 2266
Kiitus 3219 206 2196 140
Vesi 1932 123 1 854 119
Pehmepaberi toormaterjalid 40 037 2559 33817 2161
Varuosad 10 038 642 8 998 575
Viikevarad 999 64 715 46
Muud materjalid 18 326 1171 16 608 1 061
KOKKU 331479 21 185 316 060 20200
28 Juhatuse liige; Ll
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LISA 19. PERSONALIKULUD
2005 2005 2004 2004
EEK EUR EFEK EUR
Direktorid (arv) 8 8
Palgad 2314 148 2051 131
Sotsiaalmaks (33%) ja
tostuskindlustusmaks (0,5%) 775 50 687 44
Direktorite personalikulud 3 089 197 2738 175
Tootajad (arv) 525 529
Palgad 56 651 3621 55 540 3550
Sotsiaalmaks (33%) ja
totuskindlustusmaks (0,5%) 18978 1213 18 606 1189
Tootajate personalikulud 75 629 4834 74 146 4739
Direktorite ja téotajate personalikulud 78 718 5031 76 884 4914
LISA 20. MITMESUGUSED KULUD
2005 2004

EEK EUR EEK EUR
Toodangu eksportimise veokulud 50393 3221 49836 3185
Muud veo- ja remondikulud 4 844 310 4028 257
Vahendustasu ja turunduskulud 10 905 697 11614 742
Konsultatsioonid ja reklaam 1 869 119 2245 143
Turvakulutused 1570 100 1542 99
Arvutihooldus ja kontoritarbed 583 37 682 44
Posti-, telefoni-, faksi- ja perioodilised kulud 2 662 170 2970 190
Lahetuskulud 2 366 151 2389 153
Kindlustuskulud 6174 395 6 807 435
Muud kulud 8 560 547 7728 494
KOKKU 89 926 5747 89842 5742
LISA 21. MUUD TEGEVUSKULUD

2005 2004
EEK EUR EEK EUR

Kahjum p&hivara vddrandamisest 607 39 4 0
Trahvid, viivised 26 2 4 0
Saastetasud 2 443 156 1028 66
Haldustasu 17 729 1133 17122 1 094
Muud kulud 2 595 166 486 31
KOKKU 23 400 1496 18645 1192
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LISA 22. FINANTSTULUD
2005 2004
EEK EUR EEK EUR
Realiseerimata kahjum valuutavahetusest - - 995 64
Intressitulu — Lisa 24 1651 105 2014 129
Muud tulud — Lisa 25 248 16 270 17
KOKKU 1899 121 3279 210
LISA 23. FINANTSKULUD
2005 2004
EUR EEK EUR
Realiseeritud kahjum 2331 149 31 2
valuutavahetusest
Realiseerimata kahjum 2714 173 - -
valuutavahetusest
Intressikulud — Lisa 25 10 433 667 3302 211
Muud finantskulud — Lisa 24 3222 206 12 100 773
KOKKU 18 700 1195 15434 986
LISA 24. MUUD FINANTSKULUD
2005 2004
EEK EUR EEK EUR
Panga teenustasud 3022 193 2872 184
Muud finantskulud 141 9 369 24
Aktsiate ja osalustega seotud finantskulud 60 4 60 4
KOKKU 3222 206 3302 211
LISA 25. INTRESSIKULUD
EEK Kantud Kapitali- Tasutud
kuludesse seeritud
2005 kokku 10 433 960 12 522
2004 kokku 12 100 7 11251
EUR Kantud Kapitali- Tasutud
kuludesse seeritud
2005 kokku 677 61 800
2004 kokku 773 - 719
M/
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LISA 26. INTRESSITULUD |
Kogunenud Laekunud
EEK EUR EEK EUR
2005 KOKKU 1651 105 10 476 670
2004 KOKKU 2014 129 522 33

LISA 27. SEOTUD OSAPOOLED

Vastavalt Tolaram Grupi emaettevdttega sdlmitud tehniliste hooldusteenuste lepingule
arvestati 2005. aasta 12 kuu jooksul tasu summas 17 729 krooni (1 133 eurot). 2004. aastal
kajastati teenustasu summas 17 122 krooni (1 094 eurot). Gaasi miiiidi Grupi ettevottele
Baltex 2000 summas 2 037 krooni (130 eurot) ja péhivarasid Grupi ettevottele Tolaram
Investments summas 1 009 krooni (65 eurot).

Seisuga 31. detsember 2005 kuuluvad tasumisele alljirgnevad seotud osapooltele antud
summad:

EEK EUR
Grupi ettevote — Baltex 2000 17 843 1140
Laenuvglg 9 600 614
Intressid 949 61
Gaasi miiiik 7294 466
Grupi ettevite — Tolaram Investment 809 52
Pdhivarade miiiik 809 52
KOKKU 18 652 1192

LISA 28. KAHTLASTE JA LOOTUSETUTE VOLGADE RESERV

2005. aastal loodi kahtlaste laenude reserv summas 875 krooni (56 eurot). 2004. aastal
kahtlasi laenusid maha ei kantud.

LISA 29. INTRESSIMAARA RISK

Ettevbtte puutub kokku turu intressimédsrade muutuste riskiga eelkdige seetdttu, et Grupi
pikaajalistel volakohustustel on ujuv intressimar. Intressimiirade kdikumised mdjutavad
ettevotte intressikulusid. Enamik laenusid — vélja arvatud liihiajaline toSkapitali krediit — on
ujuva intressiméiiraga.

LISA 30. VALUUTARISK

EttevGte tegutseb rahvusvahelisel tasandil ja seega mdjutab teda valuutavahetuskursside
koikumisest tulenev risk. Tehingurisk, mis koosneb vilisvaluuta vidringus miiiikidest ja

ostudest koos vilisvaluutas bilansiartiklitega, moodustabki kokku Horizoni va]uutarisw
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes s,

LISA 31. KREDIIDIRISK

Ettevote kaupleb ainult tunnustatud ja krediidivSimeliste kolmandate osapooltega. Selleks, et
riski veelgi minimeerida, on ettevdtte tegevuspoliitikaks kliendipdhiste kindlustuslimiitide
seadmine d#ritegevusega seotud nduetele. Klientide puhul, kellele ei ole kehtestatud
konkreetset kindlustuslimiiti, on miiiigi/krediiditingimusteks kas esitaja- vi tavavekslid voi
akreditiivid. Koikidel muudel juhtudel on vajalik konkreetne eelnev kinnitus vastavalt
Ettevdtte krediidipoliitikale.

Lisaks jélgitakse nduete jiike pidevalt, mille tulemusel on Ettevdtte lootusetute volgade risk
viheoluline.

Krediidiriski osas, mis tuleneb Ettevdtte muudest finantsvaradest, mis hdlmavad raha jaraha
ekvivalente, valuutaforvardtehingute kattevara jne, tuleneb Ettevdtte krediidirisk sellest, kui
tehingu vastaspool rikub kohustusi, kusjuures maksimaalne risk piirdub nende instrumentide
bilansilise maksumusega.

LISA 32. POTENTSIAALSED KOHUSTUSED

Seisuga 31. detsember 2005 on Ettevdttel potentsiaalseid kohustusi summas 8 301 krooni
(531 eurot), vorreldes summaga 6 941 krooni (444 eurot) seisuga 31. detsember 2004.

Vastavalt Eesti tulumaksuseadusele ei maksustata ettevdtte tulumaksuga residendist mitte
juriidilise isiku kasumit, vaid viljamakstavaid dividende. Residendist juriidilised isikud on
alates 2005. a jaanuarist kohustatud maksma tulumaksu kdikidelt viljamakstavatelt
dividendidelt ja muudelt kasumieraldistelt, sdltumata viljamaksete saajast (tulumaksuseaduse
§ 50). 2005. aastal kehtinud maksuméir oli 24/76 selle aasta jooksul tegelikult viljamakstud
dividendidelt. Vastavalt valitsuse viljakuulutatud poliitikale jitkub maksuméira alanemine
16pliku méérani 20/80.

Potentsiaalset maksukohustust, mis vdib kaasneda kogu jaotamata kasumi viljamaksmisel
dividendidena, bilansis ei kajastata. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat tulumaksu
kajastatakse kasumiaruandes kuluna samal perioodil kui dividendid viilja kuulutatakse.

LISA 33. OLULISED SUNDMUSED

21. mail 2001 esitati Hongkongis Horizon Tselluloosi & Paberi AS-i 18pliku emaettevdtte
Asean Interests Limitedi likvideerimistaotlus. Asean Interests Limitedi aktsionidride avalduse
alusel otsustas Hongkongi eriadministratiivpiirkonna iilemkohus k&ik 21. mai 2001. a
likvideerimisotsusega ette nahtud Asean Interests Limitedi edasised likvideerimismenetlused
peatada.

LISA 34. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Pirast bilansipdeva ei ole toimunud olulisi siindmusi, mis v&iksid raamatupidamise
aastaaruandeid olulises osas mdjutada.

Qs

S
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ETTEVOTTE JUHTKONNA KINNITUS 2005. AASTA
RAAMATUPIDAMISARUANNETELE

Kéesolevaga vétame endale vastutuse raamatupidamise aastaaruannete koostamise eest ja
kinnitame, et:

* Raamatupidamise aastaaruannete koostamisel kasutatud arvestuspShimdtted on
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS);

e Lehekiilgedel ....... kuni ...... esitatud raamatupidamise aastaaruanded annavad dige
ja diglase iilevaate Ettevdtte finantsseisundist ja tegevustulemustest ja rahavoogudest;

o Ettevdte suudab tegutsemist jitkata.

Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud kaks juhatuse liiget ja ndukogu liikmed.

Nimi Ametikoht Allkiri Kuupidev

Sunil Marwah juhatuse esimees 2.0 57 X 00k
LSS aand

Zanna Botvinkina juhatuse liige 20.08. A0Ok

Narinder Kumar G. Aswani  ndukogu esimees = 3D 08 A0 ‘96

Mohan Khanchand Vaswani  ndukogu liige _/efsﬂ\a/u 2008 A006
30 08 Avok

Sajen Ghansamdas Aswani ndukogu liige

Yogeshlal M. Vaswani ndukogu liige 39 2% ,Z&(Qé

Urmas Reimand néukogu liige x 08 Lovb
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AUDIITORI JARELDUSOTSUS
»HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS AKTSIONARIDELE

Oleme auditeerinud ,,Horizon” Tselluloosi Ja Paberi AS (edaspidi “ettevote”) 31.
detsember 2005. a 1ppenud majandusaasta kohta koostatud raamatupidamise
aastaaruannet (edaspidi - “raamatupidamisaruanne™), mis on lisatud meie poolt
identifitseerituna. Raamatupidamisaruande Bigsuse eest on vastutav ettevdtte juhtkond.

Meie kohustus on avaldada auditi tulemusele tuginedes arvamust nimetatud
raamatupidamisaruande kohta.

Viisime oma auditi ldbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vodimaldaks
pdhjendatud kindlustundega otsustada, kas raamatupidamisaruanne on koostatud
olulises osas korrektselt. Auditi kiigus kontrollitakse véljavotteliselt tdendusmaterjale,
millel pShineb raamatupidamisaruandes esitatud informatsioon. Audit hélmab ka
juhtkonna poolt kasutatud arvestusprintsiipide Ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike
hinnangute kriitilist analiilisi ning seisukohavéttu raamatupidamisaruande esituslaadi
subtes tervikuna. Usume, et audit annab meile pdhjendatud aluse arvamuse
avaldamiseks.

Meie arvates kajastab raamatupidamisaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevdtte
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2005. a ning nimetatud kuupédeval 18ppenud
majandusaasta tegevuse tulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste
{inantsaruandluse standarditega.

allinn, 13. juuli 2006. a

AN

Hanno Lindlpere Ilja Fenenko
Ernst & Yiqung Baltic AS Vannutatud audiitor

A Member of Ernst & Young Global
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alljargnevalt:
Kohustuslik reserv 392 302 krooni,
Jaotamata kasum 7 453 735 krooni.

€

Sunil Marwah
Juhatuse esimees

--------------
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Majandusaasta aruande kinnitamisel aktsiondride iildkoosoleku poolt seisuga i
).08. 440 .6on Ettevotte aktsiondrideks:

Nimi Osaluse nimividrtus

Asean Interests Ltd. 2 097 711 aktsiat,
nimivéirtusega 100 EEK,
osalus omakapitalis 82,50%

International Finance Corporation 333 727 aktsiat,
nimivédrtusega 100 EEK,
osalus omakapitalis 13,12%

Horizon Tselluloosi ja Paberi AS 111 242 aktsiat,

nimivéirtusega 100 EEK,
osalus omakapitalis 4,38%
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