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SISSE TULNUD

Tegevusaruanne 03. 07. 2006

Olulisemad majandussiindmused 2005. aastal

tegevusalaks on vidirtpaberivahendus- ja varahaldusteenuste osutamine.

Ettevotte tegevust, eelkdige varahalduse valdkonnas, mdjutavateks teguriteks on kiire Eesti
majanduskasvu jatkumine ja Euroopa Liidu lilkmelisusest tulenev vilisinvestorite huvi kasv
siinse turu vastu, kinnisvaraturu areng, aga ka globaalsel turul valitsev soodne olukord, kus

investeerimisv&imalusi otsib tavapérasest suurem hulk raha.

2005. aastal jétkati varahaldusteenuste arendamist. Turule toodi investeerimistooted, mis on
suunatud varakale keskmisest suurema investeerimiskogemusega investorile, kes on valmis
investeerima tavapirasest erineva riskiprofiiliga toodetesse, mis pakuvad atraktiivset tootlust.
Arvestades ambitsiooni pakkuda spetsiifilisi tooteid, mis tdhendab eriti suurt tdhelepanu iga

kliendi individuaalsele teenindamisele, ei ole eesmérgiks seatud klientide suurt arvu.

Tagamaks ettevdtte piisav kapitaliseeritus ja vajalikud vahendid tootearendusega seotud
investeerimisvajaduse rahuldamiseks, suurendas emaettevotja ettevotte aktsiakapitali seniselt
2 miljonilt kroonilt 4 miljoni kroonini.

Mais liitus Cresco Vidrtpaberite ASi meeskonnaga Raul Malmstein, kes valiti septembris
ndukogu otsusega juhatuse litkmeks. Seoses Raul Malmsteini valimisega Finantsinspektsiooni
juhi kohale rahuldas ndukogu detsembris Raul Malmsteini taotluse juhatuse liikme kohalt

vabastamiseks.

Solmiti leping Suurbritannia firmaga CMC Partners, et tiiendada pakutavate turgude ja
instrumentide valikut.

Emaettevdtja omanikud on vastu vdtnud otsuse vOdrandada enamusosalus Cresco
Viirtpaberite  ASis. Omanikevahetuseks loa saamine on aruande koostamise hetkel

Finantsinspektsioonis menetlemisel ja eeldatavalt realiseerub 2006. aasta esimeses pooles.

Juhatuse liige:




Cresco Vidripaberite AS 2005.a. majandusaasta aruanne
Harju Maakehus
Registriosakond

Cresco Viértpaberite ASi 2005. aasta kogutuludeks (intressitulud, teenust%gﬁﬁﬁla—,lﬁ%
finantstehingutelt) kujunes 0,4 miljonit krooni. Neto teenustasukasumiks kijhe§0,1 2i0§onit

krooni. Kokku teeniti 2005. aastal pShitegevusest 0,7 miljonit krooni kasumit. 2005. aasta

...........................................

miljonit krooni.

Juhatuse liikmetele arvestati 2005. aastal tootasusid kokku koos sotsiaalmaksudega 733,7
tuhat krooni, tootajatele 508,8 tuhat krooni. Ndukogu liikmetele tasu ei makstud. Keskmine

tootajate arv oli 3.

Ettevotte omakapital oli 31. detsembri 2005. a seisuga 3,2 miljonit krooni.

Arengusuunad 2006. aastal
2006. aastal on plaanis jétkata varahaldusteenuste arendamist.

Parema juurepdiisu saamiseks nii esmas- kui jérelturule on plaanis avada esindused Litis ja
Leedus. Lisaks on kaalumisel Riia ja Vilniuse borside liikmelisuse taotlemine, et laiendada

pakutavate teenuste ringi, sh varahalduse klientidele.

Varahalduse tiisteenuse pakkuma hakkamiseks on alustatud ettevalmistusi varahalduse

tegevusloa taotlemiseks.

Olulisemad suhtarvud

2005 2004
Omakapitali tulukus ROE -37% 0%
Omakapitali kordaja EM 1.4 1.7
Puhastulukus PM -182% 2%
Vara tootlikkus AU 15% 10%
Tava puhaskasum aktsia kohta Basic EPS -4.6 0.0
Lahjendatud puhaskasum aktsia kohta  Diluted EPS -4.6 0.0
Keskmine omakapital 2 713 031 2209 033
Keskmised varad 3 729 406 3765332
Kogutulud 548 715 373 037

Suhtarvude arvutamisel vdetakse bilansilised nditajad arvesse eelmise ja kdesoleva aruandeperioodi
lopunditajate aritmeetilise keskmisena, kasumiaruande nditajad aruandeperioodi lopu seisuga.

Juhatuse liige:
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Selgitused suhtarvudele:

Kogutuludesse on arvatud jiargmised tululiigid: intressitulu, teenustasutulu, kasum/tulu
finantstehingutelt, tulu finantsinvesteeringutelt, muud tegevustulud, erakorralised tulud,
kasum/tulu kinnisvarainvesteeringute, materiaalse ja immateriaalse pohivara véirtuse
muutusest (+), kasum/tulu nduete ja bilansivéliste kohustuste véddrtuse muutusest (+), tulu
pikaajaliste finantsinvesteeringute véirtuse muutusest.

ROE Puhaskasum / Omakapital, keskmine

EM  Aktiva, keskmine / Omakapital, keskmine

PM  Puhaskasum / Kogutulud

AU  Kogutulud / Aktiva, keskmine

EPS Puhaskasum / Aktsiate arv, keskmine

Olev Schults juhatuse esimees 22 . % 2006
Kadi Naestema juhatuse liige VZ’NMW«Q A . 04.2006
Juhatuse liige:
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Raamatupidamise aastaaruanne

Juhatuse deklaratsioon

Cresco Viirtpaberite ASi juhatus deklareerib oma vastutust raamatupidamise aastaaruande

koostamise eest 31. detsembril 2005 16ppenud majandusaasta kohta ja kinnitab, et:

- aastaaruande koostamisel kasutatavad raamatupidamise pShimdtted ning teabe
esitusviis on kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt;

- raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja Siglaselt Cresco Vidrtpaberite ASi
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid,

- koik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aastaaruande valmimise
kuupdevani 27.04.2006 on raamatupidamises nduetekohaselt arvesse vOetud ja
esitatud;

- Cresco Viirtpaberite AS on jétkuvalt tegutsev.

Olev Schults juhatuse esimees 27 .04 2006

P . .
Kadi Naestema juhatuse lige N0 A% .04 2006
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Lisa 31.12.05 31.12.04
I AKTIVA (VARAD)
. Sularsha e 19gesresearsnaens 128
2. Nouded krediidiasutustele 3502938 2002 120
2.1 Noudmiseni hoiused 3 3252938 1752120
2.2 Muud hoiused ja nduded 4 250 000 250 000
3. Nouded vidrtpaberituru kutselistele osalistele (v.a krediidiasutused) 80 000 80 000
4. Nouded klientidele (v.a krediidiasutused ja muud vidirtpaberituru
kutselised osalised) 433 894 476 037
4.1 Laenud klientidele 5 349 113 476 037
4.2, Muud nduded klientidele 84 781 0
5. Vidrtpaberid 6 348 574 240 000
6. Viitlackumised ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud 7 66 669 228 323
7. AKTIVA (VARAD) KOKKU 4432203 3 026 608
I1 PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
1. Vdlgnevused klientidele (v.a krediidiasutused ja muud vidrtpaberituru
kutselised osalised) 872 834 768 197
1.1 Laenud klientidelt 5 349 033 475 957
1.2 Muud v&lgnevused klientidele 523 801 292 240
2. Viitvélad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud 8 345 360 46 359
3. KOHUSTUSED KOKKU 1218194 814 556
4. Aktsiakapital 9 4 000 000 2 000 000
5. Kohustuslik reservkapital 9 200 000 200 000
6. Eelmiste aastate jaotamata kasum/(-)kahjum 12 052 6013
7. Jooksva majandusaasta kasum/(-)kahjum -998 043 6 039
8. OMAKAPITAL KOKKU 3214009 2212052
9. PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL) KOKKU 4 432 203 3026 608
Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks
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Kasumiaruanne SISSE TULNUD
03. 07. 2008
Lisa 2005 2004
1 Intressitulu 106 019 129 353
1.1 Laenudelt 14 71 579 102 009
1.2 Muud intressitulud 34 440 27 344
2 Intressikulu -47 422 -45 676
2.1 Laenudelt 14 -47 422 -43 431
2.2 Muud intressikulud 0 -2 245
3 Neto intressi kasum/kahjum (+/-) 58 597 83 677
4 Neto kasum/kahjum finantsinvesteeringutelt (+/-) 292 020 0
4.1 Dividenditulu 180 000 0
4.2 Muud (-+/-) 112 020 0
5 Teenustasutulu 10 150 676 244 436
6 Teenustasukulu 11 -6 265 -4 999
7 Neto kasum/kahjum finantstehingutelt (+/-) 180 850 -433
7.1 Kasum/tulu 183 538 0
7.2 Kahjum/kulu -2 688 -433
8 Administratiivkulud -1419 020 -97 144
8.1 Palgakulu 12, 14 -934 204 131
8.2 Sotsiaalmaks, tootuskindlustusmakse -310 896 42
8.3 Muud halduskulud -173 920 -97 317
9 Nduete ja bilansivéliste kohustuste védrtuse muutus (+/-) 0 =752
10 Muud tegevuskulud 13 -254 901 -218 746
11 Kasum/kahjum enne maksustamist (+/-) -998 043 6 039
12 ARUANDEPERIOODI KASUM/KAHJUM (+/-) -998 043 6 039

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

Juhatuse liige:

Date/kuupiev
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Rahavoogude arvanppe .
Lisa 2005 2004

Aritegevus
Arikasum (-kahjum) -998 043 6039
Korrigeerimised

Finantsinvesteeringute timberhindus -183 538 0

Mahakantud debitoorne v8lgnevus 0 753
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 76 873 -162 050
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 530 562 -1356 563
Kokku rahavood iritegevusest -574 146 -1 511 821
Rahavood investeerimistegevusest
Antud laenud 14 -2 530 000 -3 182 000
Antud laenude tagasimaksed 14 2 656 924 3329501
Finantsinvesteeringute soetus 6 -25 036 0
Finantsinvesteeringute miiiik 6 100 000 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest 201 888 147 501
Rahavood finantseerimistegevusest
Laekumine aktsiakapitali sissemaksetest 9 2 000 000 0
Saadud laenud 14 540 927 0
Saadud laenude tagasimaksed 14 -667 851 -126 924
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 1873 076 -126 924
RAHAVOOD KOKKU 1500 818 -1 491 244
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 2 002 248 3493 492
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1 500 818 -1 491 244
Raha ja raha ekvivalendid perioodi Iopus 3 503 066 2 002 248

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

Juhatuse liige:
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SISSF TULNUD

03 07. 2005

...............................
..............

Kohustuslik
Aktsiakapital reservkapital Jaotamata kasum Kokku

Saldo 31.12.2003 2 000 000 200 000 6013 2206 013
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 6039 6039
Saldo 31.12.2004 2 000 000 200 000 12 052 2212 052
Emiteeritud aktsiakapital 2 000 000 0 0 2 000 000
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 -998 043 -998 043
Saldo 31.12.2005 4 000 000 200 000 -985 991 3214 009

Initialled for identification purposes only

Allkirjastatud identifitseerimiseks
Juhatuse liige: Date/kuupiev........... AU 0G|
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Raamatupidamise aastaaruande lisad SISSF TULNUD
J 3. 07. 7008

Lisa 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud pohimdotte

Arvestuspohimotted

Cresco Védrtpaberite AS on Eestis registreeritud ja tegutsev dritthing. “"Eftevotte peamisteks
tegevusvaldkondadeks on véirtpaberivahendus ja varahaldusteenused. Ettevdtte ainuomanikuks on AS Cresco.

Raamatupidamise aastaaruande avalikustamine on juhatuse poolt heaks kiidetud 27.04.2006. aastal.

Vastavuse kinnitus

Raamatupidamisaruanded on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite Noukogu
(TASB) poolt viljatsstatud Rahvusvaheliste Finantsaruandiuse Standarditele (IFRS), sellisena nagu on vastu
vdetud Euroopa Liidus, ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Tdlgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendustele. See
on ettevitte esimene majandusaasta aruanne IFRSi jérgi. IFRSile tleminekuga ei kaasnenud muutusi
arvestuspShimatetes.

Koostamise alused

K&ik andmed raamatupidamise aastaaruandes on esitatud Eesti kroonides. Raamatupidamisaruannete
koostamisel on lshtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud allpool kirjeldatud varad ja kohustused, mis
kajastatakse nende diglases véirtuses.

Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

IFRSiga kooskdlas oleva raamatupidamise aastaaruande koostamine nduab juhtkonnapoolset eelduste
kujundamist, hinnangute langetamist ja otsuste tegemist, mis mdjutavad rakendatavaid arvestuspShimdtteid ja
kajastatud varasid ja kohustusi ning tulusid ja kulusid. Hinnangud ja nendega seotud eeldused tuginevad
ajaloolisele kogemusele ning mitmetele muudele faktidele, mis arvatavasti on asjakohased ning ldhtuvad
asjaoludest, mis kujundavad pdhimdtted varade ja kohustuste véirtuse hindamiseks, mis ei tulene otseselt
muudest allikatest. Tegelikud tulemused v&ivad olla hinnangutest erinevad.

Hinnangud ja nende aluseks olevad eeldused vaadatakse perioodiliselt iile. Raamatupidamislike hinnangute
ilevaatamisest tulenev mdju kajastatakse hinnangute muutmise perioodil.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas, pangas arvelduskontol ja lithiajalisi (alla 3-kuulise
lunastustdhtajaga) pangadeposiite. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid dritegevusest kaudsel
meetodil, st #ritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud #rikasumit, elimineerides mitterahaliste
tehingute mdju ja é&ritegevusega seotud kéibevarade ning lithiajaliste kohustuste saldode muutused.
Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Finantsvarad
Finantsvarade oste ja milike kajastatakse tehingup#eval. Finantsvarad eemaldatakse bilansist nende
vidrandamise tehingupéeval.
Soltuvalt finantsvarade omandamise eesmérgist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse finantsvarad
jérgmistesse kategooriatesse:

- Jiglases védrtuses 1dbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;

- laenud ja nduded;

- lunastustéhtajani hoitavad investeeringud;

- miiiigiootel finantsvarad.

a) Finantsvaradena &iglases viiirtuses muutusega liéibi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmirgil
hoitavaid finantsvarasid (s.t. vara on omandatud v&i tekkinud peamiselt edasimiiiigi vdi tagasiostmise eesmérgil
lghitulevikus v3i tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida nende
esmasel kajastamisel on méératletud Siglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavaks. Siia
gruppi kuuluvad finantsvarad vdetakse algselt arvele nende Siglases viértuses (ei sisalda tehingukulusid). Pérast

Initialled for identification purposes only
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esmast arvelevStmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende diglases Vdiégtusmy ja ?ﬁ%se védrtuse
muutusest tulenevaid kasumeid/kahjumeid kajastatakse perioodi kasumiaruandes. ’ -k

b) Laenud ja nduded. Nouded on fikseeritud vdi kindlaksmé#dratavate maksetega tuletisinstrumentideks
mitteolevad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Nduded vSetakse:esmalt-arvels nendé 6iglases
vidrtuses koos tehingukuludega. Laenud kajastatakse korrigeeritud seotusmaksumuses. Laenud ja nduded
hinnatakse ldhtuvalt tdendoliselt lackuvatest summadest. Seejuures hinnatakse iga konkreetse laenu ja ndude
lackumist eraldi, ldhtudes tuleviku diskonteeritud rahavoogudest. Juhul, kui esineb ndude vidrtuse langusele
viitavaid tunnuseid, hinnatakse ngue alla tulevikus oodatavate lackumiste niitidisvadrtuseni.

Kui eelnevalt alla hinnatud ndude vairtus jirgnevatel perioodidel taas tSuseb, tithistatakse varasem allahindlus
kuni summani, mis on vdrdne ndude oodatavate lackumiste niitidisvéidrtusega v&8i ndude bilansilise
jadkvadrtusega juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt toimunud — olenevalt sellest, kumb on madalam.
Lootusetud nduded kantakse bilansist vilja.

Ettevdte ei ole klassifitseerinud thtki finantsvara “lunastustihtajani hoitavaks investeeringuks” ega “miuitigiootel
finantsvaraks”.

Vara vdirtuse vihenemine

Igal bilansipdeval hindab ettevdtte juhtkond, kas on mirke, mis vdiksid viidata vara véirtuse langusele. Juhul,
kui on kahtlusi, mis viitavad varaobjekti védrtuse langemisele alla tema bilansilise védrtuse, viiakse ldbi vara
kaetava vdirtuse test. Vara kaetav véfrtus on vdrdne kdrgemaga kahest nditajast: kas vara diglasest védrtusest
(miinus miiiigikulutused) v&i diskonteeritud rahavoogude p&hjal leitavast kasutusvidrtusest. Kui testimise
tulemusena selgub, et vara kaetav vifirtus on madalam tema bilansilisest védrtusest, hinnatakse pdhivara objekt
alla tema kaetavale véirtusele. Juhul kui vara viidrtuse testi ei ole vdimalik teostada tiksiku varaobjekti suhtes,
leitakse kaetav védrtus vdikseima varade grupi (raha genereeriva liksuse) kohta, kuhu see vara kuulub. Vara
allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava véfirtuse testi tulemusena selgub, et kaetav véértus on tdusnud tile
bilansilise jadkmaksumuse, siis tithistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse vara bilansilist maksumust.
Ulempiiriks on vara bilansiline jédkmaksumus, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel
normaalset amortisatsiooni.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (vdlad tarnijatele, vdetud laenud ning muud lithi- ja pikaajalised vdlakohustused)
voetakse algselt arvele nende Oiglases vidrtuses ja kajastatakse hiljem korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades efektiivse intressimé#ra meetodit. Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on
tildjuhul vdrdne nende nominaalvddrtusega, mistdttu liihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis
maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks
vOetakse nad algselt arvele saadud tasu Oiglases véirtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused),
arvestades jérgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressiméira meetodit kasutades.

Finantskohustus liigitatakse lthiajaliseks, kui selle tasumise tidhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupéevast.

Kohustused tddvitjate ees

Kohustused tosvdtjate ees sisaldavad toolepingust tulenevat kohustust todtasu osas. Kohustused toovstjate ees
sisaldavad lisaks ka toolepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipdeva
seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks puhkusetasule ka sellelt arvestatud sotsiaal- ja
tootuskindlustusmaksu.

Tulude arvestus
Intressituluna néidatakse kdik intressi- ja intressi iseloomuga tulud. Intressi iseloomuga on need tulud, mis on
seotud vara lepingulise lunastustihtajaga v3i suhtega vara suurusesse ning need periodiseeritakse vastavalt
ndude kestusele. Intressitulu arvestamisel ldhtutakse vara tulevaste rahavoogude diskonteerimiseks kasutatavast
esialgsest efektiivsest intressiméérast.

Tulu teenuse osutamisest kajastatakse vastavalt teenuse valmidusastmele bilansikuupdeva seisuga. Toode
valmidusaste leitakse teostatud t66 mahu hinnangute alusel. Tulu ei kajastata, kui miiiija ¢i ole kindal ndude
lackumises v8i kulude hilvitamises.

Juhatuse liige: (
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Harju Maakohus

Registriosakond
Dividenditulu kajastatakse vastava ndudediguse tekkimisel. SISSF TULNUD
Netoarvestused 03. 07. 7006

Finantsvarade ja —kohustuste vahel tehakse netoarvestusi ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline digus
ning on kavas nimetatud summad realiseerida samaaegselt v8i netobaasil.
leisvaluutas tOimunud tehingute kajastamine .............................................
Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks v&etud tehingu toimumise pdeval kehtinud Eesti
Panga valuutakursid. Bilansis hinnatakse vélisvaluutaphised rahalised varad ja kohustused imber kroonidesse
bilansipieval kehtiva Eesti Panga valuutakursi alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kursikasumid ja —kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes.

Bilansipdevajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist m&jutavad asjaolud, mis
ilmnesid bilansi kuupdeva 31. detsember 2005 ja aruande koostamise kuupéeva 27. aprill 2006 vahemikul, kuid
on seotud aruandeperioodi vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega. Bilansipéevajérgsete stindmuste
osas, mis on korrigeeriva iseloomuga, korrigeeritakse aruandes kajastatud varade, kohustuste, tulude ja kulude
arvestuspOhimotteid v&i vidrtusi. Mittekorrigeerivate siindmuste mdju avaldatakse aastaaruande lisades.
Bilansipdevajirgsed stindmused, mis v&ivad oluliselt mdjutada jérgmise majandusaasta tulemust, on
avalikustatud aastaaruande lisades.

Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid ning Rahvusvahelise Finantsaruandluse Télgenduste
Komitee (IFRIC) téolgendused

Kiesoleva aruande koostamise hetkeks on vilja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid ning
nende tdlgendusi, mis muutuvad ettevdttele kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2006 v&i hiljem algavate
perioodide aruannetele. Allpool on esitatud ettevStte hinnang uute standardite ja tSlgenduste v8imaliku mdju
kohta finantsaruannetele esmakordse rakendamise perioodil.

o JAS I muudatus — Finantsaruannete esitamine: Omakapitali puudutava informatsiooni avalikustamine.
IAS 1 muudatus rakendub aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2007 v&i hiljem. Ettevdte on
otsustanud standardite muudatusi ennetihtaegselt mitte rakendada. Standard nduab tidiendava
informatsiooni avalikustamist finantsaruannetes.

o JAS 19 tdgiendus ,, Hiivitised toovdtjatele”. Standardi muudatus rakendub aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuarist 2006 v&i hiljem. Muudatus kehtestab tiiendavad nduded, mis on seotud
pensioniplaanide kindlustusmatemaatilise kasumi ja kahjumi avalikustamisega. Antud muutus ei avalda
mdju ettevtte finantsaruannetele.

o [AS 39 tdiendus , Rahavoogude riskimaandamise kajastamine prognoositava kowtsernisisese tehingu
puhul“. Standardi muudatus rakendub aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuarist 2006 v&i hiljem.
Antud muutus ei avalda mju ettevotte finantsaruannetele.

o IAS 39 tiiendus ,, Oiglase vidrtuse optsioon”. Standardi muudatus rakendub aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuarist 2006 voi hiljem. T#iendus muudab finantsinstrumendi, mis on kajastatud diglases
vidrtuses muutustega ldbi kasumiaruande, definitsiooni ja piirab v@imalust finantsinstrumente sellesse
kategooriasse klassifitseerida. Antud muutus ei avalda mdju ettevtte finantsaruannetele.

o JAS 39 ning IFRS 4 tdiendus , Finantsgarantii lepingud”. Standardi muudatus rakendub
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuarist 2006 v3i hiljem. Ettevdte on otsustanud standardite
muudatusi ennetihtaegselt mitte rakendada. Juhtkonna hinnangul ei pdhjusta muudatuste rakendamine
aruande koostamise hetkel ettevitte olemasolevate varade ja kohustuste kajastamises muudatusi..

e [FRS 1 tdiiendus , IFRS esmakordne rakendamine ja IFRS 6 tdiendus ,,Maavarade wuring ja
hindamine“. Standardi muudatus rakendub aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuarist 2006 v&i
hiljem. Antud muudatus ei avalda m&ju ettevdtte finantsaruannetele.

e JFRIC 4 ,Kindlaks mddramine, kas kokkulepe sisaldab renti” rakendub aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuarist 2006 v&i hiljem. IFRIC 4 nduab, et seda, kas kokkulepe sisaldab renti, tuleb
madrata kokkuleppe sisu jdrgi. Selleks tuleb hinnata, kas (a) kokkuleppe téditmine oleneb teatud kindla
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SISSE TULNUD
vara kasutamisest ja (b) kokkuleppega antakse iile nimetatud vara kasutamise digus. Ettevdtte juhtkond
ei ole anallitise veel tdielikult I8petanud ega saa anda hinnangut Unﬁ;u(ﬁﬁx_se 7800ule ettevatte
finantsaruannetele.

e JFRIC 5, Oigus osalusele kahjutustamise, taastamise ja keskkonna parandamise fondides rakendub

aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuarist 2006 vdi hiljem:- TFRIC -5 gt avaldd mdju ettevotte
finantsaruannetele.

o [FRIC 6 , Spetsiifilisel turul osalemisest tulenevad kohustused — Elektri- ja elektroonikakaupade
Jjddtmed". IFRIC 6 rakendub aruandeperioodidele, mis algavad 1. detsembrist 2005 ja hiljem. IFRIC 6
ei avalda mdju ettevotte finantsaruannetele.

e JFRIC 7 , Finantsaruannete korrigeerimise rakendamine vastavalt IASC 29 Finantsaruandlus
hiiperaktiivsetes majanduskeskkondades“. 1FRIC 7 rakendub aruandeperioodidele, mis algavad 1.
miirtsil 2006 ja hiljem. IFRIC 7 ei avalda mdju ettevstte finantsaruannetele.

o [FRIC 8 , Aktsiakompensatsioonid vastavalt IFRS 2. IFRIC 8 rakendub aruandeperioodidele, mis
algavad 1. mértsil 2006 ja hiljem. IFRIC 8 ei avalda m&ju ettevdtte finantsaruannetele.

Lisa 2. Finantsriskid

Oma igapédevases tegevuses puutub ettevdte kokku erinevate finantsteenuseid osutavatele ettevdtetele omaste
riskidega, millede juhtimine on igapdevane ja lahutamatu osa Cresco Véirtpaberite ASi d#ritegevuses.
Organisatsiooni v8ime identifitseerida, md6ta ja kontrollida erinevaid riske on oluliseks sisendiks kogu ettevGtte
kasumlikkusele. Risk on ettevdtte juhtkonna poolt defineeritud kui v&imalik negatiivne kérvalekalle oodatavast
finantstulemusest. Peamised riskifaktorid on: tururisk, krediidirisk, operatsioonirisk ja likviidsusrisk.

a) Tururisk véljendab potentsiaalset kahju, mis v8ib tekkida védrtpaberite (aktsiate, vdlakirjade,
tulevikutehingute) hindade, valuutakursside ja intressimééirade muutustest. Ettevdtte tegevust mdjutavad oluliselt
globaalne finantsturgude olukord ja majanduse olukord tildiselt, mis vdivad muutuda kiiresti ja dramaatiliselt.
Ebasoodne vdi ebakindel majandus- ja turusituatsioon v&ib mdjutada #ritegevust ja kasumlikkust negatiivselt.
Tururiskide hindamisel kasutatakse nii fundamentaal- kui tehnilist analtitisi. Tururiskide limiteerimise vahendina
on ettevotte juhatus kehtestanud nii mahulised kui ka protsentuaalsed limiidid erinevatele instrumentidele ning
nende gruppidele.

b) Krediidirisk on potentsiaalne kahju, mis vdib olla tingitud &ripartnerite ja vadrtpaberitehingute vastaspoolte
suutmatusest tiita digeaegselt endale vdetud kohustusi. Kohustuste mittetditmise pShjuseks vib olla vastaspoole
pankrot, likviidsuse puudumine, tegevustdrge vm. Lisaks v8ib tekkida olukord, kus ettevdtte Sigused kolmandate
isikute suhtes ei ole igal ajal tdidetavad. Uhe finantsinstitutsiooni probleemid v&i maksevdimetus vivad kaasa
tuua teise institutsiooni likviidsusprobleemid, kahju voi maksevdimetuse, mis v&ib avaldada negatiivset mdju
ettevottele. Tagamaks rahade Bdigeaegset lackumist partneritelt ja klientidelt, analiiiisib ettevdte alustuseks
pdhjalikult nende majandustegevust ja finantsseisu ning koost66 edenedes jélgitakse ka edaspidi j4rjekindlalt
nende finantsolukorda ja likviidsust.

¢) Operatsioonirisk. Sisemiste protsesside, inimeste tegevuse vdi siisteemide ebaadekvaatsus v8i oodatud viisil
mittetoimimine v8i vélised stindmused vdivad kaasa tuua likviidsuse halvenemise, finantskahjumi, &dritegevuse
katkestuse, klientide nduded, jirelevalve sekkumise v8i maine kahjustumise. Operatsiooniriski juhtimine toimub
personalipoliitika, IT-siisteemide k#ideldavuse ja andmekaitse, organisatsiooni fillisilise turvalisuse jms
kindlustamise kaudu.

d) Likviidsus iseloomustab ettevStte v@imet tdita igal ajal omale vBetud kohustusi. Likviidsusrisk tuleneb
erinevustest aktivate ja kohustuste téhtaegade vahel. EttevStte likviidsusele vdib avaldada negatiivset mdju
takistatud juurdepdds laenuturule, v8imetus mitlia varasid v8i raha vdi tagatiste ettenfigematu véljavool. Selline
situatsioon vdib tekkida ettevdtte kontrollile mittealluvatel asjaoludel nagu iildine turuhiire v&i operatsiooniline
probleem, mis mdjutab kolmandaid pooli v&i ettevdtet. Selle riski maandamiseks jélgitakse igapédevaselt nduete
ja kohustuste tdendolist netopositsiooni erinevate tdhtajaliste intervallide kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal
oma arvel piisavat varu likviidseid vahendeid, piitides samas neid reserve ka efektiivselt ja turvaliselt paigutada.
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' SISSE TULN
2005 2004 uD
Arvelduskontod 525386 294611 03. 07. 2008
Ulesdddeposiidid 2727552 1457509
Kokku 3252938 1752120

oss
----------------------------

Seisuga 31.12.2005 oli deponeeritud uledodeposiit intressimasraga 1,9%, seisuga 31.12.2004 intressimédraga
1,8%.

Lisa 4. Garantiid ja tagatised

Hansapank on andnud garantii kuni 250 000 Eesti krooni suuruse summa tasumiseks, kui Cresco Védrtpaberite
AS ei tdida Tallinna Borsi Reglemendist tulenevaid kohustusi, mille tdttu Cresco Védrtpaberite ASi peetakse
vastutavaks tehingute realiseerimise ebadnnestumise eest. Garantii kehtib kuni 05.03.2007. Garantii tagatiseks
on Hansapanga kasuks panditud téhtajaline hoius summas 250 000 krooni.

Lisa 5. Laenud

Bilansi aktiva real 4.1 “Laenud klientidele” on kajastatud antud pikaajaline laen summas 349 113 kr. Bilansi
passiva real 1.1 “Laenud klientidelt” on kajastatud saadud pikaajaline laen summas 349 033 kr.

Antud pikaajaline laen

Nouete saldo 31.12.2005 349113
Aastal 2006 tagasimaksmisele kuuluvad summad 126 924
Intressimidr 8,00%
Valuuta Eesti kroon
Noude tihtaeg 01.09.2008

Saadud pikaajaline laen

Kohustuste saldo 31.12.2004 349 033
Aastal 2006 tagasimaksmisele kuuluvad summad 126 924
Intressiméér 8,00%
Valuuta Eesti kroon
Kohustuse tihtaeg 01.09.2008

Laenude efektiivne intressimir ei erine nende lepingulisest intressiméfrast.

Lisa 6. Aktsiad
Bilansiline maksumus Bilansiline maksumus
Muud aktsiad ja osad Kogus (tk.) Kogus (tk.) (kr.) (kr.)
31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04
AS XXL.EE (pankrotis) aktsiad 30 000 30 000 0 0
Hotel Latvia aktsiad 2475 0 208 574 0
Tallinna Borsi aktsia 86 24 140 000 240 000
Kokku 348 574 240 000
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Hotel Latvia aktsiad on soetatud arvandeaastal ning nad on bilansis kajastatud finantsvaradena 6t§ases VAArtuses

14bi kasumiaruande. Aktsiad on kaubeldavad Riia Borsi vabaturul ning diglase véértuse hind}:
voetud aktsia sulgemishind Riia Borsil.

iseﬂaZuseBgm

Borsilt saadi aruandeperioodil dividende 180 000 krooni. Tallinna Borsi aktsiad on bilansis kajastatud
soetusmaksumuses.

Lisa 7. Viitlaekumised ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud

Vara grupp 2005 2004
Ettemakstud kulud 32523 33 086
Ostjatelt lackumata arved 29172 190 000
Laekumata intressid 4704 4982
Laekumata kontohooldustasud 270 255
Kokku 66 669 228 323

Lisa 8. Viitviolad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud

Vdla grupp 2005 2004
Volad toovdtjatele 176 077 24 324
Maksuvdlad 135482 4132
Tasumata arved 30 848 14 624
Intressivdlad 2 404 3279
Muud vélad 549 0
Kokku 345 360 46 359

Lisa 9. Omakapital

Aktsiakapital
Pahikirjajdrgne Cresco Véirtpaberite ASi miinimumkapital on 2 000 000 krooni, maksimumkapital 8 000 000
krooni. K&igi emiteeritud aktsiate eest on tasutud. Ettevdttel punduvad eelisaktsiad.

2005 2004
Aktsiakapital 4000000 2000000
Aktsiate arv 400 000 200 000
Aktsia nimivédrtus 10 10

Aruandeaastal toimus aktsiakapitali suurendamine, kus emiteeriti 200 000 uut aktsiat, mille eest tasuti
nominaalvéirtuses rahalise sissemaksega.

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt driseadustikule iga-aastasest puhaskasumi eraldisest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali v3ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei v8i teha véljamakseid aktsionéridele.
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Lisa 10. Teenustasutulud

2005.a. majandusaasta aruanne

Tegevusala

Vidrtpaberiportfelli valitsemise teenustasud

Komisjonitasud
Kontohooldus- ja tehingutasud
Finantsanaliiiisi teenused
Kokku

Harju Maakohus
Registriosakond
SISSET
2005 2004 YLNUD
139 098 0 03 07. 72006
8515 901
3063 3535
0 240 OOO T e,

150 676 244 436

Lisa 11, Teenustasukulud

Tegevusala 2005 2004
Muud teenustasukulud -5 033 -4 969
Vidrtpaberitehingute teenustasukulu -1232 30
Kokku -6 265 -4 999
Lisa 12. Administratiivkulud
Palgakulu 2005 2004
Tostasu -676 850 -50 000
Preemia -200 000 0
Puhkusereservi korrigeerimine -57 354 50 131
Kokku -934 204 131
Muud halduskulud 2005 2004
Andmesideteenused -48 363 -48 788
Auditi- ja sisekontrollikulud -42 480 -35 400
Infokanalid -36 156 0
Oigusabi 26 019 0
Pangateenused -13 628 -12 707
Muud kulud -7274 -422
Kokku -173 920 -97 317
Lisa 13. Muud tegevuskulud
2005 2004
Borsitasud -165 616 -155 404
Toodete arenduskulud -44 512 0
Jérelevalvetasu -29 149 -36 210
Riigildivud -5 183 -10 145
Investorkaitse osafondi maksed -3 000 -3 000
Muud kulud -7 441 -13 987
Kokku -254 901 -218 746
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Lisa 14. Tehingud seotud osapooltega - ,
g pooties SISSE TULNUD
K#esoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on osapooled loetud seotuks juh i fihel 1 on

teise iile kontroll vdi oluline mdju teise poole finants- v6i juhtimisotsustele, vastavalt IAS 24 “Reldted Party
Disclosure”. Seotud osapoolte defineerimisel ei ole ldhtutud vaid tehingute ja omavaheliste suhete juriidilisest
vormist, vaid ka nende tegelikust sisust.
Cresco Vifrtpaberite ASi aastaaruande koostamisel on loetud seotud 0sapooleks:  «vrerrevnviiiiinininseee
a) omanikke;
b) juhtkonna, juhatuse, ndukogu liikkmeid;
¢) eelpool loetletud isikute ldhikondlasi;
d) ettevdtteid, mida kontrollivad juhatuse ja ndukogu liikmed.

Aruandeaastal on Cresco Viirtpaberite AS andnud seotud osapooltele laene summas 2 530 000 krooni ning
saanud neilt intresse 38 572 krooni. Aruandeaastal on Cresco Véirtpaberite AS saanud seotud osapooltelt laene
summas 540 927 krooni ning maksnud neilt intresse 14 416 krooni. Kik aruandeaastal antud ja saadud laenud
on tagasi makstud, saldosid seotud osapooltega bilansis seisuga 31.12.2005 ei kajastu.

2005. aastal ettevdtte ndukogu liikmetele tasusid ei makstud, juhatuse liikmetele makstud tasud moodustasid
kokku 551 667 krooni.

Lisa 15. Oiglane viisirtus
Ettevtte juhtkonna hinnangul ei erine ettevitte finantsvarade ja —kohustuste bilansiline vésirtus oluliselt nende
diglasest védrtusest.

Lisa 16. Bilansivilised varad

Bilansiviliste varadena on kajastatud Cresco Védrtpaberite ASi vidrtpaberikontol asuvad klientidele kuuluvad
védrtpaberid.

Viiirtpaber Kogus (tk.)
Eston Ehituse aktsia 300
Norma aktsia 1
XXL.EE aktsia 464 536
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03 07. 2003
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......................................

Cresco Viirtpaberite ASi juhatus on koostanud 2005. aasta tegevusaruande, raamatupidamise

aastaaruande ja kasumi jaotamise ettepaneku.

Juhatus:

Olev Schults juhatuse esimees = @ 2006
oot ,

Kadi Naestema juhatuse liige JNGukma At . 04.2006

N&ukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest,
raamatupidamise aastaaruandest, audiitori jireldusotsusest ja kasumi jaotamise ettepanekust,
14bi vaadanud ja aktsiondride tildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Noukogu:

Ténu Laak ndukogu esimees WZ & 42006
Arne Kalm ndukogu liige % Letee - 27 265006
Rein Miillerson ndukogu liige / 7 _'Z 5 2006
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Estonia

Audiitori jéireldusotsus

Cresco Viirtpaberite AS aktsioniridele

Oleme auditeerinud Cresco Védrtpaberite AS (edaspidi “ettevdte™) seisuga 31. detsember 2005
koostatud bilanssi ja 31. detsembril 2005 18ppenud majandusaasta kohta koostatud kasumi-
aruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet. Nimetatud raamatupidamise
aastaaruanne on esitatud lehekiilgedel 6 kuni 18 ning selle digsuse eest vastutab ettevdtte
juhatus. Meie iilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes hinnang raamatupidamise
aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas rahvusvahelise auditeerimisstandarditega. Nimetatud standardid
nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis v&imaldaks piisava kindlustundega
otsustada, ega raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatépsusi. Auditi kdigus
oleme viljavdtteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel pdhinevad raamatupidamise
aastaaruandes esitatud niditajad. Meie audit hdlmas ka raamatupidamise aastaaruande
koostamisel kasutatud arvestuspShimdtete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute
kriitilist analiiiisi ning seisukohavSttu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes
tervikuna. Arvame, et meie audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks.

Oleme seisukohal, et iilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne kajastab kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu
poolt, olulises osas digesti ja Giglaselt ettevdtte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2005
ning siis 16ppenud aruandeperioodi majandustulemust ja rahavoogusid.

Tallinn, 27. aprill 2006
KPMG Baltics AS

e

Maret Tambek
Vannutatud audiitor Vannutatud audiitor

Aktsiaselts KPMG Baltics, a company incorporated
under the Commercial Code of the Republic of Estonia,
is the Estonian member firm of KPMG International, a Swiss cooperative.
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Cresco Vidrtpaberite AS

Kasumi jaotamise ettepanek

Eelmiste perioodide jaotamata kasum
2005. aasta kahjum

Kokku eelmiste perioodide jaotamata
kasum (-kahjum) seisuga 31.12.2005:

Olev Schults juhatuse esimees

Kadi Naestema juhatuse liige

Juhatuse liige:

12 052
-998 043

-985 991
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