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Sarto Holding ouU 2005. a majandusaasta
aruanne

TEGEVUSARUANNE
Sarto Holding OU peamiseks tegevusalaks on investeeringute haldamine.

Sarto Holding omab osalust investeerimisfirmas AS Alta Capital, ehitus- ja kinnisvaraarendusettevttes
AS Hea 5, hotellindusettevottes Legendijuhtimise AS, Liti investeerimisfitmas SIA Alta Capital Partners
ja samutl mitmetes borsiettevotetes. Lisaks ka volakitjades ja on samuti andnud laene ja omandanud

muid varasid investeerimise ja nende haldamise eesmargil.

Sarto Holding OU konsolideerimisgruppi kuulub 59,19% osalusega tiitarettevdte Hea 5 AS ja 66%

osalusega tittarettevote Tori Vaade.
2005. aasta [6puks oli kontserni omakapital 98 132 347 .- krooni ja bilansimaht 111 171 406.- krooni.

2005. aastal emaettevéttel Sarto Holding OU palgalisi t86tajaid ei olnud ning ettevotte juhatuse likmetele
td6tasu ei makstud. Konsolideerimisgruppi kuuluvas tiitarettevittes to6tas keskmiselt 3 tdotajat. Uks
titarettevotte juhatuse liige on sama ettevdtte to0taja , kes t66tab ettevttes tdSlepingu. alusel. Kogu
titarettevolte tbétasude ja sellega seonduvaga maksti maksudeks 533 tuhat krooni. Noukogu likkmetele

eraldi t66tasusid ei makstud

Olulisemad naitajad:

2005 2004 Muutus %

Omakapitali puhasrentaablus 0,400 0,212 89%
Kasumi kasv, korda 3,024 1,288 135%
Lithiajaliste kohustuste kattekordaja (korda) 2,50 0,66 279%
Soliidsuskordaja 88% 62% 42%
Omakapitali puhasrentaablus - puhaskasum/keskmine omakapital

- (kasum 2005-kasum 2004)/kasum
Kasumi kasv 2004*100
Lithiajaliste kohustuste kattekordaja - kiibevara / lihiajalised kohustused
Soliidsuskordaja - omakapital/vara

Tallinnas, el > JEAAU 006
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Sarto Holding oU 2005. a majandusaasta

aruanne

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 4 kuni 27 toodud Sarto Holding OU 2005. a raamatupidamise aastaaruande
koostamise Sigsust ja tiielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimétted on vastavuses
Eest hea raamatupidamise tavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Sigesti ja Oiglaselt ettevétte finantsseisundit, majandus-
tulemust ja rahavoogusid;

3. Sarto Holding OU on jitkuvalt tegutsev ettevdte.

Juhd#tusg/Hige
AndregRitsepp
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Sarto Holding OU

2005. a majandusaasta

aruanne
BILANSS
(kroonides)

Lisa nr 31.12.2005 ?’1'12'.2004

(korrigeeritud)

VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 9117 028 91 583
Liihiajalised finantsinvesteeringud 1 5307 149 61 362
Nouded ja ettemaksed 2 14 208 421 8 694 383
Kiibevara kokku 28 632 598 8 847 328
Pdhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 34,5 76 376 435 30 079 060
Materiaalne pShivara 6 6162 373 653 836
Pdhivara kokku 82 538 808 30732 896
VARAD KOKKU 111 171 406 39 580 224
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Lithiajalised kohustused
Lihiajalised kohustused 8 4352 302 13 141 970
Vélad ja ettemaksed 9,10 6 944 392 271768
Lihiajalised eraldised 170 000 0
Lithiajalised kohustused kokku 11 466 694 13 413 738
Pikaajalised kohustused
Muud pikaajalised volad 8 1572 365 1568 368
Pikaajalised kohustused kokku 1572 365 1568 368
KOHUSTUSED KOKKU 13 039 059 14 982 106
Omakapital
Vihemusosalus 11 728 806 0
Emacttevitte omanikele kuuluv omakapital 11
Osakapital 40 000 40 000
Ulekurss 651 090 0
Kohustuslik reservkapital 4 000 4 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 26 831 481 9923 209
Aruandeaasta kasum 58 876 970 14 630 909
OMAKAPITAL KOKKU 98 132 347 24 598 118
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 111 171 406 39 580 224

Juha/ ke liige
Andfes Ritsepp




Sarto Holding oU 2005. a majandusaasta

aruannce

KASUMIARUANNE (skeem 1)

(kroonides)
Lisa nt 2005 (kottigeeri%gg‘;

Muigitalu 12 43 553 570 437 515
Muud dritulud 13 865 463 0
Aritulud kokku 44 419 033 437 515
Kaubad, toore, matetjal ja teenused -23 400 -22 800
Muud tegevuskulud -38 613 500 -1 051 304
To6j6u kulud

Palgakulu -385 223 0

Sotsiaalmaks -147 477 70 704
To6j6u kulud kokku -532 700 -20 070
Pohivara kulum ja vidrtuse langus 6 -182 615 -111 534
Muud irikutud -4 000 0
Arikulud kokku -39 356 215 -1205 708
Arikasum (-kahjum) 5 062 818 -768 193
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud tltarettevStjate aktsiatelt ja osadelt -19 360 0
Finantstuhud ja -kulud sidusettevGtjate aktsiatelt ja 4 45127 321 4 013 640
osadelt
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt 0 9 768 839

finantsinvesteeringutelt
Intressikulud -369 205 -24 570
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 492 -4 463
Muud [inantstualud ja -kulud 16 341 385 1 645 656
Finantstulud ja - kulud koklu 61080 633 15 399 102
Kasum enne tulumaksustamist 66 143 451 14 630 909
Aruandeaasta puhaskasum 66 143 451 14 630 909
Sh emaettevétte omanike osa puhaskasumist 58 876 970
Vibemusomanike osa puhaskasumist 7 266 481

Juhatu /ﬁ; ge
Andred Ritsepp




Sarto Holding OU

2005. a majandusaasta

aruanne
RAHAVOOGUDE ARUANNE
(kroonides)
Lisa nr 2005 2004
Rahavood dritegevusest
Arikasum (-kahjum) 5062 818 -768 193
Korrigeerimised:
Pdhivara kulum ja vidrtuse langus 6 182 615 111 534
Kasum/kahjum (-/+) pShivara miitigist ja
mahakandmisest -865 212 0
~ Tirarettevotte soetusel saadud raha saldo 347 454 0
Aritegevusega seotud nduete muutus ja ettemaksete
muutus 14 210 827 91 140
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 220 456 221 831
Makstud intressid -114 651 0
Rahavood idritegevusest kokku 19 044 307 -343 688
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pShivara soetus 0 715 370
Materiaalse pShivara mutk 6 1389 887 0
Muude finantsinvesteeringute soetus -5 038 849 -2 515 003
Muude finantsinvesteeringute muiik 167 182 5399 559
Antud laenud -8 570 789 -8 886 571
Antud laenude tagasimaksed 13 348 821 10 005 332
Saadud dividendid 0 22 400
Saadud intressid 1705474 914 431
Saadud trahv laenu ennetihtaegsel tagastusel 1780797 0
Rahavood investeerimistegevusest kokku 4782 523 4224778
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 9 387 960 5771 296
Saadud laenude tagasimaksed -24 166 442 -9 652 399
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -14 778 482 -3 881103
Rahavood kokku 9 048 348 -13
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 91 583 96 059
Raha ja raha ekvivalentide muutus 9 048 348 -13
Valuutakursside muutuste mdju *) -22 411 -4 463
9 117 028 91 583

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pus

*) Pangakontode valuutakursi méju

JU]%L " litge
Andgs Risepp




Sarto Holding OU

aruanne

2005. a majandusaasta

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides)

Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital

Vihemus-| Osakapital ~ Ulekurss Kohustuslik Jaotamata Kokku
osalus reservkapital kasum/
kahjum
Saldo scisuga 31.12.2003 40 000 0 4 000 9923209 9967 209
Aruandeperioodi 14 630 909 14 630 909
puhaskasum
Saldo seisuga 31.12.2004 40 000 0 4000 24554118 24598 118
Tltarettevotte soetamine 4 462 325 651 090 2277363 7390778
Aruandeperioodi 7 266 481 58 876 970 66 143 451
pUhﬂSkﬂSUI'ﬂ
‘Saldo seisuga 31.12.2005 11 728 806 40000 651090 4000 85708451 98132347

Thitarettevotte soetamisel tekkis tilekurss korrigeeritud ostumeetodi kasutamise t3ttu.

Tipsem informatsioon osakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 11.

jx;%u liige
Andgds Ritsepp
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2005. a majandusaasta

aruanne

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD
ARVESTUSPOHIMOTTED

Sarto Holding OU 2005. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pohinduded on kehtestatud Festi Vabariigi
raamatupidamise seaduses, mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud
juhtudel, mida on kitjeldatud alljirgnevates arvestuspdhimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

1.

2.

busitlusviisi ja arvestuspohimotete muudatused

Alates 1. jaanuarist 2005 on rakendunud mitmed muudatused kehtivate Raamatupidamise
Toimkonna juhendite tekstides, mis muutusid ettevottele kohustuslikuks alates 1.jaanuarist
2005 alanud majandusaastas. Aruandeaastal muudeti seoses RT] 2 , Nouded informatsiooni
esitusviisile raamatupidamise aastaaruandes® muutmisega aruandes kasutatavat bilansiskeemi.

2005.a jooksul on lisaks joustunud rida muudatusi Raamatupidamise seaduses. Vastavalt
seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhendite nduetele on muudetud finantsaruannetes
kajastatud informatsiooni esitusviisi ning on avaldatud tiiendavat informatsiooni aruande
lisades. Eelmise perioodi vérdlusandmete esitus on viidud vastavusse uue esitusviisiga.

Negatitvse firmaviirtuse kajastamine — vastavalt RT] 11 kajastatakse negatiivne firmavairtus
tekkimisel tuluna.

Konsolideerimise pohimétted

Konsolideeritud arnandes on rida-realt konsolideeritud koigi emaettevdtja kontrolli all olevate
tiitarettevotjate (vilja arvatud edasimiiiigi eesmirgil omandatud tiitarettevdtjad) finantsniitajad.
Elimineeritud on kéik kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevbtete vahelised
tehingud ning nende tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vihemusosa
emaettevbtja kontrolli all olevate ettevotjate tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud bilansis
kajastatud omakapitali koosseisus eraldi emaettevdtte omanikele kuuluvast omakapitalist ning
konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kitjel.

Emaettevotja konsolideerimata aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud aastaaruande lisades,
kajastatakse investeeringuid tutar- ja sidusettevotjatesse soetusmaksumuses.

Aastaaruande lisades avalikustatavates konsolideerimata finantsaruannetes (lisa 16-19) on seoses RT]
11 muudatuse jOustumisega alates 1. jaanuarist 2005 muudetud atvestuspShimdtet tiltar- ja
sidusettevitete  kajastamisel —  titar- ja  sidusettevOtteid kajastatakse  konsolideerimata
finantsaruannetes  senise  kapitaliosaluse ~ meetodi  asemel nende  soetusmaksumuses.
Arvestuspohimotte muudatuse mojul kajastati seisuga 1. jaanuar 2004 investeeringud tiitar- ja
sidusettevotetesse eelmiste perioodide jaotamata kasumi saldo korrigeerimisena summas 4 888 547
krooni, , niisamuti korrigeeriti 2004.a. kasumiaruandes kasumeid/kahjumeid tiitar- ja sidusettevtetelt

summas 13 117 671.- krooni.

/ 9




Sarto Holding (0]8 2005. a majandusaasta

aruanne

Titarettevatjad

Tutarettevotjateks loetakse ettevétet, mille tle emaettevotjal on kontroll. TiitarettevStjat loetakse
emaettevotja kontrolli all olevaks, kui emaettevdtja omab kas otseselt v6i kaudselt tle 50%
tittarettevotja hidlediguslikest aktsiatest voi osadest vo6i on muul moel vdimeline kontrollima
titarettevotja tegevus- ja finantspoliitikat.

Kui emaettevdtja omandas voi loovutas perioodi jooksul ettevdtja iile kontrolli, on vastav
tiitatettevotja konsolideeritud alates selle omandamise kuupievast kuni miitigikuupievani.
Tlitarettevotja soetamist kajastatakse ostumeetodil (vilja atvatud ihise kontrolli all toimuvad
drithendused, mida kajastatakse kottigeeritud ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile vdetakse
omandatud tiitarettevStja varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused (s.0 omandatud netovara)
arvele nende diglases viirtuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara
diglase vidrtuse vahe kajastatakse positiivse vdi negatiivse firmaviirtusena.

Siduscttevatjad
Sidusertevotja on ettevote, mille dle kontsern omab olulist méju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul
eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui kontsern omab ettevittes 20% kuni 50%

hiilediguslikest aktsiatest voi osadest.

Osalust omandatud sidusettevétja varades ja kohustustes ning omandamisel tekkinud firmaviirtast
kajastatakse bilansis netosummana real , Sidusettevdtjate aktsiad v3i osad®.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis taha kitjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat
sularaha, arvelduskontode jidke (v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tihtajalisi deposiite ning
rahaturufondi osakuid. Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis lihiajaliste laenukohustuste koosseisus.

Liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud

Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse tehingupieval.

Liihiajaliste {inantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmirgil hoitavad viirtpaberid (aktsiad,
volakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne)) ning kindla lunastustihtajaga viirtpaberid, mille
lunastustihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast. Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude
pikaajaliste aktsiate ja vidrtpaberitena) kajastatakse vairtpabeteid (aktsiad, vélakitjad, obligatsioonid,
fondi osakud jne.), mida t3ensoliselt ei miiida lihema 12 kuu jooksul (v.a. investeeringud tiitar-ja
sidusettevotjatesse) ning kindla lunastustihtajaga vairtpaberid, mille lunastustihtaeg on hiljem kui 12
kuud pérast bilansipdeva.

Lihi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrtumentidesse (v.a.
sellised osalused tiitar- ja sidusettevGtjates, mida kajastatakse konsolideerimise v&i kapitaliosaluse
meetodil) kajastatakse Giglases viirtuses, juhul kui see on usaldusviirselt hinnatav. Oiglase viirtuse
aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille
oiglane vidrtus ei ole usaldusviirselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (miinus véimalikud
allahindlused, kui investeeringu kaetav vidrtus on langenud alla bilansilise viirtuse).

Libi- ja pikaajalist finantsinvesteeringuid volakirjadesse ja teistesse vSlainsttumentidesse kajastatakse
oiglases viartuses. Oiglase viirtuse aluseks on finantsinstrtumendi noteeritud turuhind.

Kauplemiseesmirgil soetatud finantsvarade oiglase vidrtuse muutused kajastatakse kasumi voi
kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes. Muude diglases viirtuses kajastatavate finantsvarade
oiglase vidrtuse muutused kajastatakse jdrjepidevalt (st. vara soetamise hetkest kuni vara

realiseerimise hetkeni ithesuguselt) kasumi v6i kahjumina aruandepetioodi kasumiaruandes.
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aruanne

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavapirase iritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi
noudeid, v.a ndudeid teiste kontserni ettevdtjate ja sidusettevétjate vastu. Noudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalviirtus miinus vajadusel tehtavad
allahindlused).

Individuaalselt oluliste nduete viirtuse langust (st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja kohta
eraldi, lihtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade niitidisviirtusest. Selliste nduete puhul, mis
ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende viirtus oleks langenud,
hinnatakse vdirtuse langust kogumina., arvestades eelmiste aastate kogemust laekumata jisnud
nouete osas. Varem alla hinnatud ebatdenioliste néuete lackumist kajastatakse ebatSenioliselt
laekuvate nduete kulu vihendamisena.

Muud nduded

Kéiki muid néudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lithi- ja pikaajalised néuded), vilja
arvatud edasimiiligi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Luhiajaliste néuete korrigeeritud soetusmaksumus on tildjuhul vétdne nende nominaalviirtusega
(miinus véimalikud allahindlused), mist5ttu lihiajalisi néudeid kajastatakse bilansis tSengoliselt
laekuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad
algselt arvele saadaoleva tasu Giglases viirtuses, arvestades jirgnevatel petioodidel néudelt
intressitulu, sisemise intressimisira meetodit kasutades. Edasimiitigi eesmirgil soetatud ndudeid
kajastatakse Giglase viirtuse meetodil.

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku
t6Geaga le the aasta ja maksumusega alates 40 000 krooni.

Matertulne pohivara véetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a
tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on
vajalikud vara viimiseks tema té&seisundisse ja —asukohta. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis
‘tema - soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja voimalikud viirtuse
langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile vSetud materiaalse pohivara arvestus toimub

sarnaselt ostetud pShivaraga.

Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pohivarana, kui on
toeniioline, et ettevte saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti
soetusmaksumust saab usaldusviirselt mé6ta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna
nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimiir misratakse igale
pohivara objektile eraldi, séltuvalt selle kasulikust tédeast. Olulise l6ppviirtusega varaobjektide
puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse - ja 16ppviirtuse
vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara 15ppviirtus tletab tema bilansilist jaidkmaksumust,
16petatakse vara amortiseerimine.

Juhul kui matetiaalse pShivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on
erinevad  kasulikud eluead, véetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi
varaobjektidena ning miiratakse ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi amortisatsiooninormid.
Amortisatsiooniméirade vahemikud on materiaalse pShivara gruppidele jirgmised:

¢ Ehitised ja rajatised 50% Z
e  Tootmisseadmed 10-25% g
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* Muud masinad ja seadmed kuni 40%
* Muuinventar ja IT seadmed kuni 40%

Piiramata kasutuseaga objekte (maa, piisiva viirtusega kunstiteosed, muuseumieksponaadid ja
raamatud) ei amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt
plaanitud eesmiirgil ning 15petatakse kui 16ppviiirtus iletab bilansilist jadkmaksumust, vara 1pliku
eemaldamiseni kasutusest véi timberklassifitseerimisel “miitigiootel pdhivaraks”. Igal bilansipieval
hinnatakse  kasutatavate amortisatsioonimiirade, amortisatsioconimeetodi ning  16ppviirtuse
pohjendatust.

Juhul kui péhivara kaetav viirtus (s-0 kdrgem kahest jirgnevast nitajast: vara neto mitigihind véi
vara kasutusvidrtus) on viiksem tema bilansilisest jidkmaksumusest, on materiaalse pohivara
objektid alla hinnatud nende kaetavale viirtusele.

Laenukasutuse kulutused (niiteks intressid), mis on seotud materiaalse pShivara ehitusega,
kapitalisceritakse antud objekti soetusmaksumuses petioodi jooksul, mis on vajalik  vara
otstarbekohasesse  kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse  kulutusi kajastatakse
tekkepetioodil kuluna.

‘ Kaoitah’— ja kasutusrendid

,

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid
ja hitved kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik
Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara oiglase viirtuse summas voi
rendimaksete miinimumsumma ntidisviirtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jiikvidrtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse
- rendiperioodile arvestusega, et intressimiir on igal ajahetkel kohustuse jiskviirtuse suhtes sama,
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud p&hivaraga, kusjuures
aimortisatsioonipetioodiks on vara eeldatay kasulik t66iga v5i rendisuhte kehtivuse petiood, olenevalt
sellest, kumb on lihem. Kapitalitendi lepingute s6lmimisega otseselt kaasnevad rentniku poolt
kantavad esmased otsekulutused kajastatakse renditava vara soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna [véi
kirjeldada muud kasutatavat meetodit].

Firmaviirtus

Firmaviirtus on positiivne vahe iriithenduse kiigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja
omandatud netovara Giglase viirtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti
omandatud ettevdtte selliste varade eest, mida ef ole véimalik eristada ja eraldi arvele vdtta,
Omandamise kuupieval kajastatakse firmaviirtus selle soetusmaksumuses immatetiaalse varana.
Edasisel kajastamisel méddetakse firmaviirtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
voimalikud véirtuse langusest tulenevad allahindlused. Aritihendusest tekkinud firmaviirtust ei
amortiseerita. Selle asemel viiakse kord aastas (voi tihedamini, kui méni stindmus véi asjaolude
muutus viitab, et firmaviirtuse viirtus véib olla langenud) libi vara viirtuse languse test.
Fitmaviirtus hinnatakse alla tema kaetavale véirtusele, juhul kui see on viiksem bilansilisest
jadkmaksumusest.

Firmaviirtuste osas, mis tekkisid enne 1. jaanuari 2005 toimunud iritihenduste tulemusena, on
seisuga 1. jaanuar 2005 16petatud firmavairtuse amortiseerimine, bilansipieval libi viidud vara
vadriuse languse test ning vajadusel firmaviirtust alla hinnatad.
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Negatiivne firmaviirtus on negatiivae vahe omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara oiglase viirtuse vahel. N egatiivne firmaviirtus kajastatakse selle tekkimisel kasumiaruandes
tuluna.

Finantskohustused

Kéik finantskohustused (vélad hankijatele, véetud laenud, viitvélad, viljastatud vélakitjad ning muud
lihi- ja pikaajalised vélakohustused) véetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
koiki  soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soctusmaksumuse meetodil (v.a edasimiitigi eesmirgil soetatud finantskohustused ning negatiivse
Oiglase viirtusega tuletisinsttumendid, mida kajastatakse nende diglases viittuses).

Lihiajaliste  finantskohustuste  korrigeeritud ~ soetusmaksumus on tldjuhul  vérdne nende
nominaalviirtusega, mistSttu lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas
summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad
algselt arvele saadud tasu Siglases viartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades
jargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimaira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast; voi ettevattel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likkata rohkem kui
12 kuud pirast bilansikuupéeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul
bilansipievast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pirast bilansipieva, kuid enne aastaaruande
kinnitamist, kajastatakse lithiajalistena. Samuti kajastatakse liihiajalistena laenukohustusi, mida
laenuandjal oli bigus bilansipieval tagasi kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise t3ttu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tSensiolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupieva
toimunud siindmuste tagajirjel ning mille realiseerumise aeg v3i summa ei ole kindlad. Eraldiste
kajastamisel bilansis on lihtutud juhtkonna hinnangust eraldise tiitmiseks tGenzoliselt vajamineva
summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt bilansipieva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi
Uleandmiseks kolmandale osapoolele.

Juhul kui eraldis realiseerub tdenioliselt hiljem kui 12 kuu jooksul parast bilansipieva, kajastatakse
seda diskonteeritud viirtuses (eraldisega seotud viljamaksete niidisviirtuse summas), vilja arvatud
juhul, kui diskonteerimise méju on ebaoluline.

Ettevote annab enda poolt miiiidud toodetele garantii. Ettevdtte bilansis on moodustatud eraldis
summas, mis on vajalik bilansipievaks miitidud toodetega seotud garantiikohustuse rahuldamiseks.
Eraldise hindamisel on lihtutud eelmiste aastate kogemusest.

Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu el eksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu néudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata
kasumist viljamakstavaid dividende maksumairaga 23/77 (kuni 31. detsember 2005 kehtis
maksumdir 24/76, ning kuni 31.12.2004 maksumair 26/ 74) netodividendina viljamakstud summalt.
Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse ~kasumiaruandes
tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise petioodi
cest need on vilja kuulutatud v6i millal need tegelikult vilja makstakse.
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Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks v&etud tehingu toimumise pieval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursid . Kaik vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed
varad ja —kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud) ning vilisvaluutas fikseeritud
mittemonetaarsed varad ja -kohustused, mida kajastatakse biglase viirtuse meetodil (ciglase
vaartuse meetodil kajastatavad kinnisvarainvesteeringud; bioloogilised varad; liihi- ja
pikaajalised finantsinvesteeringud aktsiatesse Jja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille
oiglane  wvairmus on  usaldusvairselt hinnatav), hinnatakse bilansipieval {imber Eesti
kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest
saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes petioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus

Tulu kaupade miiigist kajastatakse saadud vai saadaoleva tasu Oiglases viirtuses, vottes arvesse kaiki
tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu kaupade muitigist kajastatakse siis, kui kaik olulised omandiga
seotud riskid on liinud tle mutjalt ostjale, miitigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvizrselt
méiratav ning tehingust saadava tasu lackumine on tenioline. Tulu teenuse miiligist kajastatakse
teenuse osutamise jirel, v4i juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lihtudes
valmidusastme meetodist.

Inwessitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tSendoline ja tulu suurust on
voimalik usaldusviirselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaira,
vilja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel jubtudel arvestatakse intressitulu
kassapohiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik oigus nende
saamiseks.

Tulu kajastamine pikaajalistelt teenuslepingutelt

Tulu pikema perioodi jooksul osutatavate thekordsete teenuste mutigist kajastatakse lihtuvalt
osutatava teenuse valmidusastmest bilansipieval, eeldusel, et teenuse osutamist hélmava tehingu
16pptulemust (s.o tehinguga seotud tulusid ja kulusid) on véimalik usaldusviirselt prognoosida ning
tehingust saadava tasu lackumine on tSenioline. Teenuse osutamisest saadavad tulud ja kasum
kajastatakse proportsionaalselt samades petioodides nagu teenuse osutamisega kaasnevad kulud.

Kui teenuse osutamist hdlmava tehingu voi projekt 1dpptulemust ei ole vimalik usaldusviirselt
prognoosida, kuid on tdenioline, et ettevdte suudab katta vihemalt teenusega seotud kulud, on tulu
kajastatud ainult tegelike lepingu tiitmisega seotud kulude ulatuses. Juhul kui ei ole tdenioline, et
ettevote suudab tagasi teenida vihemalt teenusega seotud kulud, tulu teenuse osutamisest ei kajastata.
Kui on tSenioline, et teenuse osutamisega kaasnevad kogukulud iletavad teenuse osutamisest
saadava tulu, siis kajastatakse oodatav kahjum tiies ulatuses kohe.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Resetvkapital moodustatakse
iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20
puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsia- véi osakapitalist. Reservkapitali voib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsia- v6i osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi
teha viljamakseid aktsionitidele/osanikele.

Ju

h?/e liige

Andfes Ritsepp
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LISA1 LUHI- JA PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD

31.12.2005  31.12.2004
Liihiajalised aktsiad ja viidrtpaberid
Aktsiad 3 543 216 61 362
Fondiosakud 1763 933
Korrigeeritud soetusmaksumuses kokku 5307 149 61 362
Lithiajalised aktsiad ja muud viirtpaberid kokku 5 307 149 61 362
LISA2 NOUDED JA ETTEMAKSED
31.12.2005 31.12.2004
Néuded ostjate vastu 6762 472 811 300
5.h Ostjatelt lnekumata arved 6762472 871 300
Muud lihiajalised néuded 7281 039 7868 718
o Nouded sidusettevitete vastu (lisa 5) 2388419 7000 000
Intressid 1704 937 1107 744
Mund vistlaekumised 7000 0
Mund ninded 3186683 5760974
Ettemaksed teenuste eest 164 910 14 365
Nouded ja ettemaksed kokku 14 208 421 8 694 383
LISA3 PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD
31.12.2005 31.12.2004
Sidusettevotere aksiad ja osad (lisa 4) 69 832 690 22 689 928
Pikaajalised noéuded 6 543 745 7389 132
Pikaajalised finantsinvesteetingud kokku 76 376 435 30 079 060

Andgyés Ritsepp
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LISA4 TUTAR-JA SIDUSETTEVOTTED

2005. a omas kontsern osalust jirgmistes sidusettevotetes:

Alta Capital AS Legendijuhtimise AS

Asukoht Eesti Vabaritk Eesti Vabariik
Pd&hitegevusala Investeerimistegevus Hotellindus
Osaluse % aasta alguses 25,82% 0
Osalus investeerimisobjekti 13 581 447 0
omakapitalis aasta alguses

Osaluse bilansiline vidrtus aasta 13 581 447 0
alguses

Omandatud osalused

Omandatud osaluse % 0 12,20%
Omandatud osaluse soetusmaksumus 0 1995 440
Omandatud netovara Siglane vidrtus 0 -1 061 196
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud 1886 414 -1 995 410
kasum/kahjum

Osaluse % aasta 16pus 25,82% 12,20%
Osalus investeerimisobjekti 15 467 861 0
omakapitalis aasta 16pus

Osaluse bilansiline viddrtus aasta 15 467 861 0

16pus

Juhatugliige
Andgfs Riwsepp
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SIA Alta Capital Partners Fitstmark OU KOKKU
Asukoht Liti Vabariik
Pohitegevusala Investeerimistegevus  Kinnisvara, -arendus, -
haldamine,
investeerimine
Osaluse % aasta alguses 8,9 0%
Osalus investeerimisobjekti 9108 481 0 22 689 928
omukapitalis aasta alguses
Osaluse bilansiline viirtus aasta 9108 481 0 22 689 928
alguses
Omandatud osalused
Omandatud osaluse % 0 50%
Omandatud osaluse soetusmaksumus 0 20 000 2015410
Omandatud netovara diglane vairtus 0 20 000 -1 041 196
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud 31 883 567 13 352 781 45127 352
kasum/kahjum
Osaluse % aasta I6pus 8,90% 50%
Osalus investeerimisobjekti 40 992 048 13 372 781 69 774 740
omakapitalis aasta [opus
Osaluse bilansiline viidrtus aasta 40 992 048 13 372 781 69 832 690
16pus
LISA5 MUUD LUHI- JA PIKAAJALISED NOUDED
Tagasimakse tihtaeg
Saldo 12kuu  1-5aasta iile 5 Tagasimakse Intressi-
31.12.2005 jooksul  jooksul aasta tihtaeg miir
Nouded sidusettevotete vastu 8932164 2388419 6543 745 2006, 2009 10%,20%
Muud ndéuded 3186 682 3 186 682 0 2 006 10%
Kokku 12118 846 5575101 6543745
Tagasimakse tihtaeg
Saldo 12kuu 1-5aasta iile 5 Tagasimakse Intressi-
31.12.2004 jooksul  jooksul aasta tihtaeg mair
Néuded sidusettevotete vastu 8389132 1000000 7389132 2005,2009  10%,20%
Muud nouded 5760974 5760974 0 2005 10%
Kokku 14150106 6760 974 7 389 132

Koik ettevétte pikaajalised nduded on Eesti ktoonides v6i eurodes.

juhé*/ liige
Andghs Ritsepp
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LISAG MATERIAALNE POHIVARA

Maa Masinad ja Lopetamata Kokku
seadmed  echitised ja
ettemaksed
Saldo seisuga 31.12.2003
Soetusmaksumus 0 100 000 0 100 000
Akumuleeritud kulum 0 -50 000 0 -50 000
Jadkmaksumus 0 50 000 0 50 000
0
2004. a toimunud muutused 0
Ostud ja patendused petioodi jooksul 0 715 370 715 370
Miitik 0 0 0 0
Amortisatsioonikulu 0 -111 534 0 -111 534
0
Saldo seisuga 31.12.2004 0
Soetusmaksumus 0 815 370 0 815 370
Akumuleeritud kulum -161 534 0 -161 534
Jadkmaksumus 0 653 836 0 653 836
0
2005. a toimunud muutused 0
Titarettevotte soetamisel pohivara 3433725 265556 8039075 11738 356
soetusmaksumuses
Titarettevitte soetamisel pohivara -126 762 -126 762
akum.kulum
Ostud ja parendused petioodi jooksul 2 609 930 33 305 0 2633235
Mtk -715370 -8 039 075 -8 754 445
Mudgi kulum 190 768 0 190 768
Amortisatsioonikulu -182 615 0 -182 615
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 6 043 655 398 861 0 6 442 516
Akumuleeritud kulum 0 -280 143 0 -280 143
6 043 655 118 718 0 6162 373

Jdidkmaksumus

Juhatug#luge
Andgs Ritsepp
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LISA7 KASUTUSRENT

Kontsern on votnud kasutusrendile sdiduautod.

2005 2004
Makstud kasutusrendimakseid petioodi 599 082 486 732
jooksul
Jirgmiste perioodide kasutusrendimaksed 437 958 935 761
mittekatkestatavatest rendilepingutest:
&b kunt 1 aasta 136 892 396 313
1-5 aastat 3071 066 539448

LISA8 LAENUKOHUSTUSED

Saldo Tagasi maksta Tagasimakse Intressi-
31.12.2005 12 kou 1-5 aasta iile 5 aasta tihtaeg midr
jooksul jooksul
Lithiajalised laenud 4 352 302 4 352 302 2006 0%
s saadud seotud asapoolrelt 4 352 302 4 352 302
Pikaajalised 1572 365 0 103895 1468470 20072014 0%,2%
vélakohustused
Kokku 5924 667 4352302 103895 1468470
- Saldo Tagasi maksta Tagasimakse Intressi-
51.12.2004 12kuu 1-5aasta  iile 5 aasta tihtaeg  midr
jooksul jooksul
Lithiajalised laenud 3074977 3074977 2005 0%
&b, saadud seotud osapooltelt 3074977 3074977
Viiljaantud optsioonid 10 066 993 10 066 993 2007 0%
Pikanjalised 1568 368 0 99898 1468470  2007,2014 0%,2%
volakohustused
Kokku 14710338 13141970 99898 1468 470

Koik ettevotte volakohustused on Eesti kroonides véi eurodes.

jul‘{tu € liige
Andges Ritsepp
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LISAY  MAKSUD
Maksuliik 31.12.2005 31.12.2004
Maksuvslg Maksuvslg
Ettevétte tulumaks 2104 0

Kiihemaks 584 789 190 849
Uksikisiku rulumaks 24993 0
Sotsiaalmaks 40 584 0
Kohustuslik kogumispension 1600 0
Té6tuskindlustusmaks 567 0

0

Maksuviivised 2 815
Kokku 657 452 190 849
LISA10 VOLAD JA ETTEMAKSED

31.12.2005 31.12.2004

Ostjate ettemaksed 5599 0
Volad 1arnijatele 2422 263 56 349
Volad t66votjatele 164 115 0
Maksuvslad 657 452 190 849
Intressivalad 286 926 24 570
Vélad teistele konso!ideerimisgrupi 3 408 037 0

ettevotetele

Vélad ja cttemaksed kokku 6 944 392 271 768

LISA11 OMAKAPITAL

31.12.2005 31.12.2004

Osakapital (kroonides) ' 40 000 40 000
Osade arv (tk) 1 1
Aktsiate/osade nimiviirtus (kroonides) 40 000 40 000

2005. aastal ei ole osanikele dividende vilja kuulutatad ega vilja makstud

Kontserni jaotamata kasum (atvestades seaduses ette nihtud kohustust kanda 1 /20 aruandeaasta
puhaskasumist kohustuslikky reservkapitali) seisuga 31. detsember 2005 moodustas 85 708 451 (31.
detsember 2004:24 542 016) krooni. Dividendide viljamaksmisel omanikele alates 1. jaanuarist 2006
kaasneb sellega tulumaksukulu 23/77 (kuni 31. detsember 2005 kehtis maksumisir 24/ 76)
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LISA12 MUUGITULU

Kontserni miitigitulu jaguneb geograafiliste piirkondade 15ikes jitgnevalt:

2005 2004
Eesti 41 409 352 437 515
Lad 2144 218 0

Kokku 43 553 570 437 515

Kontserni miligitulu jaguneb tegevusalade 16ikes jirgnevalt:

2005 2004
Ehituse projektide tulud 40 757 974 1900
Konsultatsiooniteenus 2 564 221 437 515
Rendilepingu loovutamine 123 206 0
Lennuki rent 98 000 0
Reklaamiteenus 10 169 0
Kokku 43 553 570 437 515
LISA 13 MUUD ARITULUD
2005 2004
Tulu pShivara mitgist 865 277 0
Kasum valuutakursi muutustest 186 0
Muud idritulud kokku 865 463 0
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LISA14 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA
Kontserni aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke (emaettevétja ning emaettevétiat kontrollivad véi selle tile olulist mdju omavad isikud));
b. tiitarettevotteid;
c. sidusettevotteid;
d. teisi samasse konsolideetimisgruppi kuuluvaid ettevétteid (s-h emaettevotte teised tiitarettevotted);

e. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;
[ cespool loetletud isikute lihedasi perelilkmeid ja nende poolt kontrollitavaid v&i nende olulise mdju all

olevaid ertevorteid.

2005 2004
Antud laenud  Tagastatud laenud  Antud laenud Tagastatud laenud
Sidusettevotted 3 480 689 7 498 893 13 884 893 14 404 780
2005 2004
Saadud laenud  Tagastatud laenud  Saadud laenud Tagastatud laenud
Sidusettevotted 3911 650 2 659 922 0 0
QOsanik 5476 310 ‘ 5450 713 4 302 826 9 652 399
Kokku 9 387 960 8 110 635 4 302 826 9 652 399
2005 2004
Ostud Miuitigid Ostud Miigid
Sidusettevotted 2564 218 420 000
Juhatuse lilkmega seotud 1528 670 23133 881 5776 0
ettevotted
Kokku 1528 670 25 698 099 5776 420 000
Saldod seotud osapooltega:
31.12.2005 31.12.2004
Sidusettevortted 9629 512 5290 626
Juhatuse liikmega 8 708 954 17 056 437
seotud ettevdtted
Liihiajalised 8 708 954 17 056 437
nduded kokku
Osanik 3100574 3074977
Lithiajalised 3100 574 3074977

kohustused kokku

]ulﬁ?yé liige
Angfes Ritsepp
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LISA'15 2004. AASTA KORRIGEERITUD BILANSS JA KASUMIARUANNE

Bilanss
31.12.2004 Korrigeerimine 31.12.2004
korrigeetitud
Kiibevara
Lihiajalised finantsinvesteeringud 8 694 383 -7 389 132 16 083 515
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 30 079 060 7389 132 22 689 928
Pikaajalised kohustused
Muud pikaajalised vélad 1568 368 -12 102 1580 470
Omakapital
Aruandeaasta kasum 14 630 909 12 102 14 618 807
2004. aasta bilanss ja kasumiaruanne muutusid seoses lithiajalise kohustuse
pikaajaliscks tostmisega ning pikaajalise kohustuse diskonteerimisega.
Kasumiaruanne
2004 Kortigeerimine 2004
korrigeetitud
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt 9 768 839 12102 9756 737
finantsinvesteeringutelt
Aruandeaasta puhaskasum 14 630 909 12 102 14 618 807

Andgts Ritsepp
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Sarto Holding OU

aruanne

2005. a majandusaasta

LISA16 2005. AASTA KONSOLIDEERIMATA BILANSS

(kroonides)

31.12.2005 31.12.2004

(korrigeeritud)

VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 1427719 91 583
Liihiajalised finantsinvesteeringud 5307 149 61 362
Noéuded ja ettemaksed 5 878 735 8 694 383
Kiibevara kokku 12 613 603 8 847 328
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 14 669 431 12072 842
Materiaalne pohivara 0 653 836
Péhivara kokku 14 669 431 12726 678
VARAD KOKKU 27 283 034 21574 006
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Liihiajalised kohustused 4 352 302 13 141 970
Vélad ja ettemaksed 245 218 271768
Lithiajalised kohustused kokku 4 597 520 13 413 738
Pikaajalised kohustused
Muud pikaajalised volad 1572 365 1568 368
Pikaajalised kohustused kokku 1572 365 1568 368
KOHUSTUSED KOKKU 6 169 885 14 982 106
Omakapital '
Osakapital voi aktsiakapital 40 000 40 000
Kohustuslik reservkapital 4 000 4 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 6 547 900 5034 662
Aruandeaasta kasum /-kahjum 14 521 249 1513 238
OMAKAPITAL KOKKU 21113 149 6 591 900
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 27 283 034 21 574 006

]uh{?u iige
Andgés Ritsepp
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Sarto Holding OU

aruanne

2005. a majandusaasta

LISA 17 2005. AASTA KONSOLIDEERIMATA KASUMIARUANNE

(kroonides)
2005 2004
(korrigeeritud)
Miitigitulu 2795 596 437 515
Muud idritulud 865 277 0
Aritulud kokku 3 660 873 437 515
Kaubad, toore, materjal ja teenused -23 400 -22 800
Muud tegevuskulud -996 620 -1 051 304
To66jou kulud
Sotsiaalmaks -20 844 -20 070
T66j6u kulud kokku -20 844 -20 070
Péhivara kulum ja viirtuse langus -129 234 -111 534
Muud 4rikulud -2 815 0
Arikulud kokku -1172 913 -1205 708
Arikasum (-kahjum) 2 487 960 -768 193
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud sidusettevétjate aktsiatelt ja osadelt -1 995 440 0
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt 0 664 808
tinantsinvesteeringutelt
Intressikulud -301 134 -24 570
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 492 -4 463
Muud finantstulud ja -kulud 14 329 371 1645 656
Finantstulud ja - kulud kokku 12 033 289 2281431
Kasum enne tulumaksustamist 14 521 249 1513 238
Aruandeaasta puhaskasum 14 521249 1513 238

JubalGiige B
Andgbs Ritsepp
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Sarto Holding OU

aruanne :

2005. a majandusaasta

LISA 18 2005. AASTA KONSOLIDEERIMATA RAHAVOOGUDE ARUANNE

(kroonides)

2005 2004
Rahavood iritegevusest
Arikasum (-kahjum) 2487 960 -768 193
Korrigeerimised;
Pohivara kulum ja viirtuse langus 129 234 111 534
Kasum/kahjum (-/+) pohivara miitigist ja
mahakandmisest -865 212 0
Aritegevusega seotud nduete muutus ja ettemaksete muutus -1 088 939 91 140
Atitegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -214 160 221 831
Makstud intressid -109 528 0
Rahavood iritegevusest kokku 339 355 -343 688
Rahavood investeetimistegevusest
Materiaalse pohivara soetus 0 -715 370
Materiaalse phivara miiiik 1389 887 0
Muude finantsinvesteeringute soetus -5038849  -2515003
Muude finantsinvesteeringute miiiik 167 182 5399 559
Antud laenud -8465789  -8886571
Antud laenude tagasimaksed 8183821 10005 332
Saadud dividendid 0 22 400
Saadud intressid 1702 407 914 431
Saadud trahv laenu ennetihtaegsel tagastusel 1780797 0
Rahavood investeerimistegevusest kokku -280 544 4224778
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 9 387 960 5771 296
Saadud laenude tagasimaksed -8110635  -9652399
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 1277 325 -3 881103
Rahavood kokku 1336 136 -13
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 91 583 96 059
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1336 136 -13
Valuutakursside muutuste maju *) 0 -4 463
1427 719 91 583

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

¥) Pangakontode valuutakursi méju

-~

]u{atus/ lige

And#s Ritsepp
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Sarto Holding OU

aruanne

2005. a majandusaasta

LISA19 2005. AASTA KONSOLIDEERIMATA OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides)

Emaettevotte omanikele kuuluy omakapital

Osakapital Ulekurss  Kohustuslik Jaotamata Kokku

reservkapital kasum/

kahjum
Saldo seisuga 31.12.2003 40 000 0 4 000 5034 662 5078 662
Aruandepetioodi puhaskasum 1513238 1513 238
Saldo seisuga 31.12.2004 40 000 0 4 000 6 547 900 6 591 900
Aruandeperioodi puhaskasum 14 521 249 14 521 249
Saldo seisuga 31.12.2005 40 000 0 4000 21069 149 21113 149

LISA 20 2004. AASTA KORRIGEERITUD KONSOLIDEERIMATA BILANSS JA

KASUMIARUANNE
(kroonides)
Bilanss
31.12.2004  Korrigeetimine 31.12.2004
korrigeeritud
Kiibevara
Lihiajalised finantsinvesteeringud 8 694 383 7389132 16 083515
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 12072 842 -10 617 086 22 689 928
Pikaajalised kohustused
Muud pikaajalised volad 1568 368 -12.102 1580470
Omakapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 5034 662 -4 888 547 9 923 209
Aruandeaasta kasum 1513 238 -13 105 569 14 618 807

ju‘l’l{ ¢ liige

And#es Ri tsepp

27



Sarto Holding ouU 2005. a majandusaasta

aruanne

2004. aasta bilanss ja kasumiaruanne muutusid seoses lithiajalise kohustuse pikaajaliseks tdstmisega
ning pikaajalise kohustuse diskonteerimisega, samuti seoses muudetud Raamatupidamise
Toimkonna juhendi RTJ 11 joustumisega alates 01.01.2005, mille kohaselt on konsolideerimata

aruannctes alates 01.01.2005 a. titarettevotted kajastatud soetusmaksumuse meetodil.

Kasumiaruanne

o 2004 Korrigeetimine 2004
korrigeeritud
Finantstulud ja -kulud sidusettevatjate aktsiatelt 0 -4 013 640 4013 640

ja osadelt
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt 664 808 -9 091 929 9756 737

finantsinves teeringutelt

Aruandeaasta puhaskasum 1513 238 -13 105 569 14 618 807

ju&ﬁ e liige
Andfes Ritsepp
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Sarto Holding OU

aruanne

2005. a majandusaasta

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Sarto Holding OU juhatus teeb osanike iildkoosolekule ett
summas 58 876 970 krooni eelmiste petioodide jaotamata kasu
kokku seisuga 31.12.2005 oli 85 708 451 krooni.

vy

j%l 4 liige

Andgks Ritsepp

epancku lisada 2005. aasta puhaskasum
mile. Sarto Holding OU jaotamata kasum
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10119 Taliinn

Tel: 6110 716

Fax: 8 110717

E-malil: vilems@datanet.ee

AUDIITORI JARELDUS-OTSUS
SARTO HOLDING OU AINUOSANIKULE

Olen kontrollinud SARTO HOLDING O{J (emaettevdte), tema tiitarettevotte

AS HEA § ja konsolideerimisgruppi kuuluva ettevatte OU TORI VAADE (kontsern)
31.12.2005.a. 16ppenud majandusaasta kohta koostatud emaettevdtte ja kontserni
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet. Raamatupidamise aastaaruande digsuse
eest vastutab ettevdtte juhatus. Audiitori tilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes
omapoolne hinnang aastaaruande kohta.

Sooritasin auditi kooskdlas Eesti Vabariigi Auditeerimiseeskirjaga. Nimetatud eeskiri
nduab, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis v8imaldaks piisava kindlustundega
otsustada, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatéipsusi. Auditi
kdigus olen viljavétteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel pdhinevad raamatu-
pidamise aastaaruandes esitatud néitajad. Audit holmas ka raamatupidamise aastaaruande
koostamisel kasutatud arvestuspdhimétete Ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike
hinnangute kriitilist analiiiisi ning seisukohavéttu raamatupidamise aastaaruande
esituslaadi suhtes tervikuna. Arvan, et audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks
raamatupidamise aastaaruande kohta.

Olen seisukohal, et Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusest lihtuvalt koostatud
raamatupidamise aastaaruanne, mis niitab seisuga 31.12.2005.a. kontserni bilansi
mahuks 111,171,406 krooni ja emaettevdtte bilansi mahuks 27,283,034 krooni ning
kontserni 2005.a. finantstulemuseks 58,876,970 krooni kasumit ja emaettevdtte 2005.a.
finantstulemuseks 14,521,249 krooni kasumit, kajastab olulises osas Sigesti ja diglaselt
emaettevotte ja kontserni finantsseisundit seisuga 31.12.2005.a. ning siis 16ppenud
aruandeperioodi majandustulemust ja rahavoogusid.

Tallinnas, 01. augustil 2006.a.

Toomas Villems ﬂ /60(/

Vannutatud audiitor




Sarto Holding OU

2005. a majandusaasta
aruanne

JUHATUSE ALLKIRJAD 2005. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on koostanud ;;ﬁ Holding OU 2005. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud osanike

poolt 0 “ %fy 2006 otsusega.

7

Juha/ e liige

Andres thsepp
f// 2006
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Juhatuse deklaratsioon

raamatupidamise kdikehdlmavuse ja raamatupidamisphimétete kohta

Sarto Holding OU juhatus on 4riseadustikust lahtuvalt koostanud seisuga 31.12.2005.a. majandusaasta
aastaaruande, mis nditab finantstulemuseks 66 143 451 krooni puhaskasumit ja bilansi kogusummaks
FEE 171 406 krooni,

Majandusaasta aruanne kajastab Bigesti ja Giglaselt dritihingu vara, kohustusi ja omakapitali ning
majandustegevuse tulemust ja rahavoogusid. Aruande koostamisel on jérgitud raamatupidamise
seaduse ja hea raamatupidamistava ndudeid. Juhatuse hinnangul on

dritthing Sarto Holding OU jatkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Kinnitan kogu minu kisutuses oleva informatsiooni pohjal jargmist;
»  Ettevdtte tegevjuhina olen teadlik oma vastutusest aruande koostamisel ning sisekontrolli
korraldamisel vastavalt raamatupidamist reguleerivatele seadusandlikele aktidele.

*  Mul ei ole andmeid oluliste majandustehingute kohta, mis oleksid mingil p&hjusel jasanud
raamatupidamises kajastamata.

*  K&ik varad,mis on kajastatud raamatupidamises, olid aruandepseval ettevdtte
omand ja k&ik varad,mis olid ettevtte omanduses aruandepdeval , on kajastatud aruandes.

°  Koik aruandepéeval ettevdttel olnud vélad Jja muud kohustused on kajastatud
aruandes. Mul ei ole andmeid peale aruandes esitatud oluliste
kohustuste, naiteks lahendamata v3i potensiaalsete juriidiliste tilikiisimuste
kohta.

e Kdik ettevatte poolt antud garantiid Jja muud bilansivalised kohustused on
tehtud audiitorile auditi kdigus teatavaks ning ulatuses, millises pean nende
realiseerimist t3enoliseks , on need kantud kasumiaruandes kuluks.

*  Olen teinud minu vdimaluste piires koik, et vStta arvesse ja informeerida
audiitorit bilansikuupéeva jirel aset leidnud,olulistest stindmustest,
potensiaalsetest kohustustest, hitvitusnduetest, maksudest jms.

*  Ettevdtiel ei ole tuleviku jaoks tegevuskavasid,mis voiksid nduda varade vBi
kohustuste raamatupidamisvésrtuse olulist korrigeerimist.

*  Kaoik aktsiondride tildkoosolekute ja juhatuse protokollid ning mistahes muu
kirjalikult vormistamata teave,mis on oluline objektiivse késitluse saamiseks
ettevQtte finantsseisudist , on auditi labiviimisel antud audiitori kisutusse.

20.06.2006

Juhatuse liikkmed
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M aj andusaasta ar uande allkirjad

Sarto Holding OU (registrikood: 10812288) 01.01.2005 - 31.12.2005 majandusaasta
aruande andmete Gigsust on elektrooniliselt kinnitanud:

Andres Rétsepp (juhatuse liige) Kinnitanud 11.10.2006



