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SISSE TULNUD
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ETTEVOTTE LUHIISELOOMUSTUS JA KONTAKTANDMED

......
sassandnssessanbnannil PYYTTTELLLLCLELE PLES

OU NG Investeeringud peamised tegevussuunad on toéstus-, kinnisvara- ja kaubandusinvesteeringute juhtimine.
Kontsernil on 7 (15) tiitar- ja 1 (3) sidusettevitet.

Tootmisega tegelevad tiitarettevstted on AS Balbiino (osalus 100%), AS Liviko (osalus 100%} ja AS Kitman (osalus
100%). Kinnisvara haldamise ja hooldusega tegelevad tiitarettevétted Roseni Majad OU(osalus 100%) ja Roseni
Kinnisvara OU (osalus 100%), sidusettevétted ning Sikupilli Keskuse QU (osalus 25%). Kaubandusega tegeleb
tiitarettevite Tallinna Kaubamaja AS (osalus 67%). Raudtee valdkonnas omab ettevéte osalust Ganiger Invest OU-s (osalus
58%).

OU NG Investeeringud tiitarettevatte] Tallinna Kaubamaja AS-1 on omakorda S tiitarettevotet AS A-Selver AS (osalus
kontsernis 67%), Tartu Kaubamaja AS (osalus kontsernis 67%), Tallinna Kaubamaja Kinnisvara AS (osalus kontsernis
67%) ja Tartu Kaubamaja Kinnisvara OU (osalus kontsernis 67%). AS-1Balbiino on 2 tiitarettevstet OU Balbiino LK
{osalus kontsernis 100%) ja OU Balbiino Virumaa Keskus {osalus kontsernis 51%). AS-1 Liviko on iiks tiitarettevite
Liviko Kaubanduse AS (osalus kontsernis 100%).

OU NG Investeeringud tiitarettevdttel Tallinna Kaubamaja AS on omakorda sidusettevdte Rivala Parkla AS (osalus
kontsernis 33%) ja Ganiger Invest OU-l sidusettevate Baltic Rail Servises OU (osalus kontsernis 19%).

OU NG Investeeringud osanikeks on residendist juriidilised ja fiiiisilised isikud.

Juriidiline aadress: Hobujaama 4
10151 Tallinn
Eesti Vabariik
Ariregistri nr. 10281968
Telefon: +372 6674 220
Faks: +372 6674 222
E-mail; nginvesti@nginvest.ee
Audiitor: PricewaterhouseCoopers AS
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OU NG INVESTEERINGUD : Registriosakond
2005 .a. konsolideeritud majandusaasta aruanne gIsst TULNUD
TEGEVUSARUANNE 20 -06- 2006

NG Investeeringud teostab strateegilist juhtimist viieteistkiimnes tiitarettevttes ja kolmes siduscttevdttes, kes tegutsevad
kaubanduse, tstuse ning kinnisvara sektoris. Lisaks omab ettevdtte investeeringut Eesti Raudtees, | . ......... B

amppasmavneELIdRAE

OU NG Investeeringud majandustulemustes on konsolideeritud 100%-lise osalusega tiitarettevitted AS Balbiino, AS
Liviko, AS Kitman, Roseni Majad OU, Roseni Kinnisvara OU, 67%-lise osalusega Tallinna Kaubamaja AS, 58%-lise
osalusega Ganiger Invest OU ning 25%-lise osalusega sidusettevdte Sikupiili Keskuse OU. Libi tiitarettevdtete on
konsolideeritud sidusettevdited Rivala Parkla AS osalusega 50% ja Baltic Rail Services OU osalusega 33%.

NG Investeeringud kontserni 2005.aasta konsolideeritud netokdive oli 3 679,8 miljonit krooni. Kontserni netokiibe kasv oli
2005. aastal 32%. Kontserni aruandeaasta auditeeritud puhaskasum oli 313 miljonit krooni, mis on 150,1 miljonit krooni
suurem kui 2004.aastal. Puhaskasumi marginaal aruandeaastal oli 10%. NG Investeeringud konsolideerituid bilansimaht
seisuga 31.12.2005 oli 2 314 miYjonit krooni suurenedes aastaga 524 miljoni krooni vdrra chk 29%.

Kaubandussektori moodustab Tallinna Kaubamaja kontsern. Tallinna Kaubamaja tiitaretteviitted on A-Selver, Tartu
Kaubamaja, Tallinna Kaubamaja Kinnisvara ja Tartu Kaubamaja Kinnisvara ning sidusetteviite on Rivala Parkla.
2005.aastal oli Tallinna Kaubamaja tegevuse mirksdnadeks eelmise] aastal Viru Keskusesse laienenud Tallinna miiligimaja
efektiivistamine ning Tartu uue Kaubamaja avamine i2. oktoobril 2005, A-Selver laiendas 2005.aastal oma miiigipinda

13 540 m2 vrra. Aasta 16puks tegutses 20 Selveri kauplust iile Eesti,

Tovstussektor ettevtted on jidtisetootja ja killmutatud toiduainete hulgimiiiija Balbiine, kaubandussisustuse tootja Kitman
ning Eesti juhtiv alkoholitootja Livike. Balbiino omab omakorda kahte tiitarettevdtet Balbiino Lunakeskus ja Balbiino
Virumaa Keskus. Liviko omab tiitarettevdtet Liviko Kaubandus.

Kinnisvara haldamise, hooldamise ja arendamisega tegelevad tittarettevotted Roseni Majad ja Roseni Kinnisvara, Lisaks
hoiab NG Investeeringud 25%-list osalust Sikupilli Keskuses,

NG Investeeringud omab 13%-list kaudset osalust Eesti Raudtees libi oma tiitarettevGtte Ganiger Invest ning tema
sidusettevdtte Baltic Rail Services.

Grupi ettevitete investeeringud materiaalsesse péhivarasse moodustasid kokku 442 miljonit krooni. Suuremad
investeeringud olid Tartu Kaubamaja hoone ja S&le Selveri ehitus summas 270,7 miljonit kroomni, A-Selver laienemisega
seotud arvutustehnika, sisustuse ja seadmete ost summas 94,1 miljonit krooni, Tallinna Kaubamaja laienemisega seotus
arvutustehnika, sisustuse ja seadmete ost summas 38,9 miljonit krooni, Liviko pdhivara parendamine ja soetamine summas
14 miljonit krooni ning Kitmani uute scadmete ning hoonete ja rajatiste renoveerimine summas 11,8 miljonit krooni.

2005 .aasta juulis vddrandas NG Investeeringud oma 25%-lise osaluse Rocca al Mare Kaubanduskeskuses.

2005, aasta 9. mail toimunud NG Investeeringud aktsioqﬁﬁde korralisel iildkoosolekul vaeti vastu otsus ettevite
{imberkujundamise kohta osaiihinguks, kinnitati uus OU NG Investeeringud pahikiri ning valiti juhatus koosseisus Andres
Jarving, Enn Kunila, Jiiri Kio.

Kontserni tittajate keskmine arv 2005.aastal oli 2 427 inimest. To6tajate palgakulu kokku ofi 340 miljonit krooni.
Emacttevdtte tbdtajate keskmine arv 20035, aastal oli 5 inimest, Toétasudeks maksti jubatuse ja ndukogu liikkmetele 2980,4
tuhat krooni ning téotajatele 1228,8 tuhat krooni.

2006. aastal plaanib ettevte jatkata tegevust olemasolevate ettevotete juhtimisel ja nende tegevuse strateegilisel
kavandamisel. Kontserni eesmérgiks on olemasolevate ettevdtete laiendamine ja arendamine ning turuosa suurendamine
uute investeeringute ja efektiivsema majandustegevuse kaudu.

Jun Kio
Juhatuse esimees
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse kinnitus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele .

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 5 kuni 30 toodud OU NG Investeeringud kontserni 2005.a. konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamise digsust ja thielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhiméited on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Sigesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid;

3. emaettevdte OU NG Investeeringud ja kontsern on jitkuvalt tegutsevad.

Juhatuse liige

Tallinn, 15. mail 2006

Initsialiseeriiud ainuit ia’ent'ifizseeﬁrﬁis;—l;;_”:"k
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gresy TULNUD

Konsolideeritud bilanss

(tuhandetes kroonides) ,ﬂ 0 -0~ zuﬂﬁ
Lisa nr. 31.12.2005 31.12.2004
VARAD
Kﬁibe‘)ara EPITTUROPISITTIL U e
Raha 171 217 90 938
Nouded ja ettemaksed
Nguded ostjate vastu 164 872 180 405
Maksude ettemaksed ja tagasinBuded Lisa2 1247 18 967
Muugd liihiajalised néuded Lisa 3 35487 9031
Ettemaksed teenuste cest 10094 3127
Varud Lisa 4 384 796 351086
Kiibevara kokkn 767 813 653 554
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud Lisa § 463 787 401 221
Kinnisvarainvesteeringud Lisa 8 27 424 25611
Materiaaine pShivara Lisa 9 1048 405 703 301
Immateriaalne pohivara Lisa 10 6975 6503
Pihivara kokku 1546 591 1136 636
YARAD KOKKU 2314 404 1790191

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused

Laenukohustused Lisa 13 198 921 165 745
Volad ja ettemaksed
Vilad tarnijatele 382 562 247 006
Valad tobvitjatele 62 307 41035
Maksuvélad Lisa 2 103 462 186433
Muud vilad 5329 4 676
Saadud ettemaksed 8324 7 606
Liihiajalised kohustused kokkn 760 905 652 521
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused Lisa 13 384 750 297 726
Pikaajalised kohustused kokku 384 750 297 726
Omakapital
Vihemusosa 216 146 161 306
Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital
(Osakapital Lisa 14 101 447 101 447
Omaosad -1594 -1 066
Kohustuslik reservkapital 11071 11071
Riskimaandamisreserv -1 370 7691
Eelmiste aastate jaotarata kasum 529 842 396 421
Aruandeaasta kasum 313 207 163 075
Kokku omakapital: 1168 749 839 944
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 2314 404 1790 191

I Initsialiseeritud ainult identititseerimiseks

| Initiailed for.the purpsss of identiilcation only
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| Kuupaewvidate __AD 05 .0b
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—_—




T RmGUD Harju Maakohos
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne ﬁw‘:immakond
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Konsolideeritud kasumiarvannpe

(tuhandetes kroomides) 2 0 -06- 2008
2005 2004
Miigitulu Lisa 15 367G TGS weerrreremees 2PBRTTO
Miiiidud toodete kulu 2717292 2039 231
Brutokasum 962 503 748 939
Turustuskulud 695 868 521 559
Uldhaiduskulud 155779 117 076
Muud dritulud 64 856 04 444
Muud érikulud 11922 9774
Arikasum 163 790 194 974
Finantstulud ja-kulud
Sidusettevitete aktsiatelt ja osadelt Lisa 7 228 200 30 965
Kahjum valuutakursi muutustest -2 495 -2 089
Muud finantstulud ja knlud Lisa 16 -12252 -8 631
Firmaviirtuse amortisatsioon Lisa 10 0 -7797
Kokku finantstulud ja -kulud 213 453 12 448
Kasum enne tulumaksustamist 377 243 207 422
Tulumaks 14 211 0
Aruandeaasta puhaskasum 363 032 207 422
s.h. Emaettevitte osanike osa puhaskasumist 313 207 163 074
Vihermusosaluse osa puhaskasumist 49 825 44 348

Initsialiseeritlig ninult idontifitseorimisaks
Initialied for:the purposs ot Identification only

Initsizalid/initials W ¥
Kuupdev/date AS.ON01,
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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2005.a. konsolideerifud majandusaasta aruanne SISSE TUTNDUD
20 -06- 2005
Konsolideeritud rahavoogude aruanne .
Lisa nr 2005 e e e e

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum 163 790 194 974
Korrigeerimised

Kasum, kahjum pohivara miitigist -3 341 -42 593

Pdhivara ja firmaviirtuse amortisatsioon Lisa 8,9,10 Q0 896 86 308

Korrigeerimised ja firmaviirtus 932 -8 252

Viidirtpaberite miifik miiitgihinnas 0 1546
Aritegevusega seotud nduete muutus -28 933 -90 520
Varude muutus -33 710 -113 028
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 78 249 171 329
Makstud intressid -13 655 -21 257
Makstud ettevdtte tulumaks -14 211 0
KOKKU ARITEGEVUSEST 249 017 178 506
RAHAVOOD INVESTEERIMISEST
Sidusettevtte aktsiate ost 0 -40 244
Laekumised sidusettevdtte aktsiate miitigist Lisa 7 205 139 40
Péhivara soetamine Lisa 8,9,10 -446 971 -209 290
Pghivara miiiik (miitigihinnas) 12 025 131 808
Antud laenud -11 312 -349
Antud laenude tagasimaksed 11 467 9144
Saadud dividendid 0 17 002
Saadud iniressid 3 857 3183
Muud finantstutud ja kulud -3915 5223
KOKKU INVESTEERIMISEST -229 710 -83 483
RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST
Saadud laenud 145 701 42 207
Emiteeritud volakirjad 33852 0
Vélakirjade tagasiostmine -15 000 0
Tagasiostetud omaaktsiad Lisa 14 =527 -292
Makstud dividende -45 352 27 328
Laenude tagasimaksed -37 460 -93 190
Kapitalirendi tagasimaksed Lisa 11 -10793 -8245
Arvelduskrediidi muutus -282 0
KOKKU FINANTSEERIMISEST 70 139 -86 848
KOKKU RAHAVOOD 80 446 8175
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 90 938 82 542
Raha ja raha ekvivalentide muutus 80 446 8175
Valwtakuisside mdju -167 221
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lépul 171 237 90 938

-inftfsiahsa_eriiyd sinyit Id@nflfﬂﬁﬂﬁl‘ifﬁigéké' o
Initialted for.the purpoes of Jdantification only [
Initsizalidinitials Wk |
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SISSE TULNUD

» 2.0 06~ 2006
Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne
(tuhandetes kroonides)
Osa- Kohustuslik Riski- Omacsad  Jaotamata-s---+-- Keokka:---.. Vihemusr. . Gmakapital
kapital  reservkapital maandamis- kasum osalus kokku
resery
Saldo seisuga 31.12.2003 101 447 11071 1701 -774 416 413 529 858 119 883 649 741
Viiljamaksmata dividendid 0 0 0 0 196 196 ¢ 196
Makstud dividendid 0 0 0 0 -20 187 -20 187 -7141 -27328
Tagasiostetud omaaktsiad 0 0 0 -292 0 -292 0 -292
Riskimaandamisreserv 0 0 5950 0 0 5990 4216 10 206
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 163 (075 163075 44348 207 423
Saldo seisuga 31.12.2004 101 447 11071 7691 -1 066 559 497 678639 161 300 839944
Eelmiste perioodide kasumi
Korrigeerimine (lisa 7) 0 0 0 0 15 697 15697 11367 27064
Makstud dividendid 0 0 0 0 -45 352 -45 352 0 -45 352
Tagasiostetud omaaktsiad 0 0 0 -527 0 527 0 -527
Riskimaandamisreserv 0 0 -9 061 0 0 9061 -6352 -15 413
Arvandeaasta kasum 0 0 0 0 313 207 313207 49825 363032
Saldo seisuga 31.12.2005 101 447 11 071 -1370 -1 594 843 049 952603 216146 1168749

Tépsem informatsioon omakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 14

—

ri‘_gﬁs.iarliiseﬂriiua aliuit ldentifmaesrimiseks
I : antifitpearimiseks
‘!n.,tflalled for.the purpoge of identisication only
initsiaalio/initialg K
Kuupdevidate _ 45.05.04
Pricewaterho useCoopers, Tallinn

<

=]




. .
tnitsialiseeritud ainult identitiizeerimiseks
initialied for.the purpose of identification only
inisizatidinitials B W

| Kuupaevidate _ 19.0% .0k
PricewaterhouseCoopers, Tallinn

(] INV Harju Maakohus
OUNG ESTEERINGUD ' Registriusakond
2005 .a. konsolideeritud majandusaasta aruanne SISSE TOLN

Raamatupidamise aastaarnande lisad 20 ~06- zu%i

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspéhimétted

............................

mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamaiupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soctusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel, mida on
kireldatud alljargnevates arvestuspshimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides.

Esitlusviisi ja arvestusmeetodi muudatused

Alates 1, jaanuarist 2005 on rakendunud mitmed muudatused kehtivate Raamatupidamise Toimkenna juhendite tekstides,
mis muutusid ettevattele kohustuslikuks alates 1.jaanuarist 2005 alanud majandusaastast. Juhendite muudatuste
rakendamine ei pShjustanud kontserni aruannetes olulisi muudatusi olemasolevates arvestuspShimétetes ning ei mdjutanud
oluliselt kontserni majandustulemust. Vastavalt muudatustele Raamatupidamise seaduses ja Raamatupidamise Toimkonna
juhendites on muudetud finantsaruannetes kajastatud informatsiooni esitusviisi. Eelmise perioodi vdrdlusandmete esitus on
viidud vastavusse uue esitusviisiga.

Vastavalt Eesti Raamatupidamise seadusele tuleb lisades avalikustada informatsioon konsolideeriva itksuse
konsolideerimata pohiaruannete kohta. Emaettevotie pShiaruanded on koostatud samu arvestusmeetodeid ja
hindamisaluseid kasutades, mida on kasutatud konsolideeritud aruannete koostamisel, v.a. tiitar- ja sidusettevitete
kajastamine.

Aastaaruande lisades avalikustatavas konsolideerimata finantsaruannetes on mundetud arvestuspShimdtet fitar- ja
sidusettevdtete kajastamisel. Tiitar-ja sidusettevoiteid kajastatakse konsolideerimata aruannetes senise kapitaliosaluse
meetodi asemel nende soetusmaksumuses. ArvestuspShimdtte muudatuse mdjul korrigeeriti seisuga (01.01.2004 jargmisi
saldosid: ’investeeringud tiitar-ja sidusettevittesse’ summas -282 193 wihat krooni, "eclmiste perioodide jaotamata kasum’
summas -280 492 tuhat krooni ning riskimaandamisreserv’ -1 701 tuhat krooni. Samuti korrigeeriti 2004.aasta
kasumiaruandes kasumeid tiitar-ja sidusettevotetelt summas -167 522 krooni.

Konsolideeritud aruannete koostamine

Konsolideerimise pShimétted

Ema- ja tiitarettevGtete finantsnditajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja
tiitarettevtete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata kasumid ja
kahjumid on elimineeritud. Vihemusosa emaettevdtte kontrolli all olevate ettevdtete tulemuses ja omakapitalis on
konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali koosseisus eraldi emaettevdtte omanikele kuuluvast omakapitalist ning
konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kirjel.

2005. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastavad OU NG Investecringud ning tema tiitarettevitete
AS Liviko, Liviko Kaubanduse AS, AS Baibiin_o, OU Balbiino Lﬁunakes_kus, OU Balbiino Virumaa Keskus, AS Kitman,
Tallinna Kaubamaja AS, Roseni Majad OU, OU Roseni Kinnisvara ja OU Ganiger Invest finantsniitajad.

Vajadusel on tiitarettevitete arvestuspdhimdtteid muudetnd vastavaks grupi arvestuspShimdatetele.

Emaettevitte eraldiseisvates arnannetes kajastatakse investeeringuid tiitar- ja sidusettevitetesse soetusmaksumuse
meetodil.

Tiitarettevitted

Tittarettevdtteks loetakse ettevdtet, mille iile emaettevdittel on kontroll. Tiitarettevdtet loetakse emaettevdtte kontrolli all
olevaks, kui emaetievdte omab kas otseselt vai kaudselt ile 50% tiitarettevotte hidlediguslikest aktsiatest vi osadest v&i on
muul moel véimeline kontrollima tittarettevdtte tegevus- ja finantspoliitikat.

Tiitarettevdtete tegevus kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle katkemiseni.

Tiitarettevdite soetamist kajastatakse ostumeetodil (vilja arvatud ithise kontrolli all toimuvad drilihendused). Vastavalt
ostumeetodile vietakse omandatud tiitarettevitte varad ja kohustused arvele nende Giglases viidrtuses ning omandatud
osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Giglase vddrtuse vahe kajastatakse firmaviirtusena.

Sidusettevotted }
Sidusettevdte on ettevite, mille dle grupp omab olulist méju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise méju

olemasolu juhul, kui grupp omab ettevittes 20% kuni 50% haileSiguslikest aktsiatest vii osadest.
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Investeeringud sidusettevtetesse kajastatakse bilansis kagufhdesiapipfJifisaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt voetakse
investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida kormrigeeritakse jirgmistel perioodidel investori osalusega
muutustes investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmaviirtuse vGimalike allahindlustega ning
omandamise] tekkinud negatiivse firmavairtuse tuluna kajastamisega.

MR EAAREARP RO IPI RO AR RENEERE dnd D Buen

Omavahelised realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevitte osaluse suurusele. Realiseerimata kahjumid
elimineeritakse samuti, vilja arvatud juhul, kui kahjumi pShjuseks on vara viirtuse langus.

Investeering sidusetteviittesse sisaldab omandamisel tekkinud firmaviirtust, millest on maha arvestatud kogunenud
amortisatsioon.

Juhul kui ettevitte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevdtte kahjumis on vdrdne voi iiletab sidusettevdite
bilansilist vidrtust, vihendatakse investeeringu bilansilist vidrtust nullini ning edasisi kahjumeid kajastatakse
bilansiviliselt. Juhul kui ettevdte on garanteerinud v&i kohustatud rahuldama sidusettevtte kohustusi, kajastatakse bilansis
nii vastavat kohustust kui kapitaliosatuse meetodi kahjumit,

Raha ja rabha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid pankades,
tihtajalisi hoiuseid tihtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakwid.

Liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud

Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse vilirtuspieval.

Nouded ostjate vastu

Nduetena ostjate vastu kajastatakse ettevitte tavapirase dritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi ndudeid, v.a nduded teiste
kontserni ettevitete ja siduscttevétete vastu, Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soctusmaksumuses (s.o
nominaalviirtus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Né&uete laekumise tGendosust hinnatakse vdimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne hindamine ei ole
nduete arvust tulenevalt vdimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Ulejasnud ndudeid hinnatakse
kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata jiinud nduete osas. Varem allahinnatud ebatGeniioliste nduete
laekumist kajastatakse ebatSenioliselt laekuvate nduete kulu vihendamisena.

Faktooring

Faktooring on nduete miiik, kusjuures sdltuvalt faktooringlepingu tiiiibist on ostjal Sigus teatud aja jooksu! néue miitjale
tagasi miifia (repressidigusega faktooring) v&i tagasimiiiigi Sigus puudub ning kdik ndudega seotud riskid lihevad sisuliselt
lile miilijalt ostjale (regressidiguseta fakiooring).

Regressicigusega faktooringut kajastatakse kui finantseerimistehingut (s.1. ndude tagatisel vietud laenu) ning nduet
kajastatakse bilansis kuni nue on lackunud v3i regressidigus aegunud. Faktooringtehingust tekkinud faktooringkohustust
kajastatakse analoogiliselt muudele vilakohustustele.

Regressidiguseta faktooringut kajastatakse kui ndude miitiki. Kulu nduete miliigist kajastatakse kas finantskuluna v8i ndude
allahindluse kuluna sdltuvalt sellest, kas tehing tehii rahavoogude juhtimise v&i halbade nduete riski maandamise
eesmirgil.

Muud néuded

Kdiki muid ndudeid (viitlaekumised, antud faenud ning muud lithi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud edasimiiligi
gesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Liihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vrdne nende nominaalviirtusega (miinus vdimalikud
allahindlused), mistSttu lithiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete
korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases viiiirtuses, arvestades
Jjargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades sisemise intressimiira meetodit. Edasimiiiigi cesmirgil soetatud
noudeid kajastatakse diglase viifrtuse meetodil.

Yarud

Varud vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest
kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja
varude soctamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude

11



Haoriu Maankohias

gistrinsalond

OU NG INVESTEERINGUD SISSE TULNUD
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne
0 -06- 2008

tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materj a%lge ning pakkematerjali maksumus,
Idpetamata toodangu ladustamisega seotud viltimatud kulutused, todliste palgad) kui ka proportsionaalset osa tootmise
tildkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon, remondikulu, tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Varude soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit, ,,..uivieeeeeerirmeesssarsssssnsaasiasarase

Varud hinnatakse bilansis ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus véi netorealiseerimismaksumus.

e
i

Kinpisvaraipvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone}, mida ettevdte hoiab (kas omanikuna v3i
kapitalirendi tingimustel rendituna) renditulu teenimise v3i turuviirtuse kasvu eesmiirgil ja mida ei kasutata enda
majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering voetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (s.o notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud kulutused,
ilma milleta ei oleks ostutehing tSenioliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuses
miinus akumuleeritud kulum ja allahindlused védrtuse langusest, analoogiliselt materiaalsele pShivarale.

Hilisemad kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu soetusmaksumusele juhul, koi on tdendioline, et ettevite saab
seoses kulutustega tulevikus majanduslikku kasu ning kulutuste soetusmaksumust on vdimalik usaldusviirselt mddta.
Muud hilisemad kulutused (n#iteks remont, hooldus) on kajastatud aruandeperioodi kuludes. Juhul, kui
kinnisvarainvesteeringu objektil vahetatakse vilja moni komponent, lisatakse uue komponendi soetusmaksumus objekti
soetusmaksumusele ning asendatava komponendi jidkmaksumus kantakse bilansist maha,

Ettevitte kinnisvarainvesteeringutele rakendatav amortisatsiooniméérade vahemik on 2-12,5% aastas.

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tédeaga iile iihe aasta ja
maksumusega alates 10 000 krooni. Varad, mille kasulik té6iga on iile 1 aasta, knid mille soetusmaksumus on alla 10 000
krooni, kajastatakse kuni kasutusele vGtmiseni vihevidrtusliku inventarina (varudes) ja kantakse vara kasutuselev&tmise
hetkel kulusse. Kuludesse kantud viheviirtuslike inventaride iile peetakse arvestust bilansiviliselt,

Materiaaine pdhivara vietakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema té8seisundisse
ja -asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja v&imalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lincaarset meetodit. Amortisatsioonimiir miiratakse igale phivara objektile
eraldi, s6ltuvalt selle kasulikust tédeast. Olulise 1dppviirtusega varaobjektide pubul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul
kulusse ainult soetusmaksumuse ja ldppvdiartuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara 16ppviirtus iiletab tema
bilansilist jaikmaksumust, Iopetatakse vara amortiseerimine.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt lihtudes jirgmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

#  Ehitised ja rajatised 1,5-10% aastas
e Masinad ja seadmed 5-40%, aastas
*  Muu inventar, tédriistad ja sisseseade 10-40% aastas

Maad ei amortiseerita,

Juhu! kui materiaalse pdhivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud
eluead, on need komponendid vetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, miirates neile eraldi amortisatsiooninormid
vastavalt nende kasulikule elueale.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tdenioline, et ettevdte saab
varaobjektiga seotud tulevast majandusiikkun kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusviirselt médta, Muid
hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil,

Juhul kui pShivara kaetav véirtus (s.0 kbrgem kahest jirgnevast niitajast: vara neto miiligihind v6i vara kasutusviiirtus) on
viiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pShivara objektid alla hinnatud nende kaetavale viirtusele.

Laenukasutuse kulutused (nditeks intressid), mis on seotud materiaalse pdhivara ehitusega, kapitaliseeritakse perioodi
jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse
tekkeperioodil kuluna.
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Immateriaalne pShivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, rrus koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest. Immateriaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja véimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlnsed.

Maédramata kasuliku elueaga immateriaalseid pShivarasid (driithenduse kiigus tekkinud firmavadrtus ) ei amortiseerita,
kuid nende viiirtuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipdeval 1ibi viadrtuse test ning juhul kni nende kaetav viidrtus osutub
viiksemaks bilansilisest jizkmaksumusest, hinmatakse vara alla kaetava vidrtuseni.

Mi#ratud kasuliku elueaga immateriaalsete pGhivarade amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Amortisatsioonimiir méfiratakse igale immateriaalse phivara objektile eraldi, sGltuvalt selle kasulikust elueast.
Kasutatavad amortisatsioonimiifirad on 20% aastas.

515¢

L eriaalne pohivara

Arenguvdljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulenmuste rakendamisel uute konkreetsete toodete ja teenuste
viiljatbdtamiseks. Arenguviljaminekuid kapitaliseeritakse juhul, kui eksisteerib kava projekti elluviimiseks ning on
vdimalik hinnata immateriaalsest varast tulevikus tekkivat tulu.

Uue majandusiiksuse asutamisega seotud viljaminekuid, uue teadusliku v3i tehnilise informatsiooni kogumise eesmirgil
Libi viidud wuringutega seotud kulutusi ning koolituskulusid ei kapitaliseerita.

Firmavéiirtus on positiivne vahe iriiihenduse kiigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Jiglase
vidrtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksummnsest, mis tasuti omandatud ettevatte selliste varade eest, mida ei ole
vBimalik eristada ja eraldi arvele v&tta. Omandamise kuupieval kajastatakse firmaviirtus selle soetusmaksumuses
immateriaalse varana.

Edasisel kajastamisel middetakse firmavidrtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud véimalikud viirtuse
langusest tulenevad allahindlused. Ariithendusest tekkinud firmaviiirtust ei amortiseerita. Selle asemel viiakse kord aastas
(voi tihedamini, kui méni siindmus v8i asjaclude muutus viitab, et firmaviirtuse vidrms voib olla langenud) Libi vara
viidrtuse languse test. Firmavairtus hinnatakse alla tema kaetavale vidrtusele, julul kui see on viiksem bilansilisest
jadkmaksumusest.

Firmaviirtuste osas, mis telkkisid enne 1. jaanuari 2005 toimunud drilihenduste tulemusena, on seisuga 1. jaanuar 2005
lopetatud firmavéirtuse amortiseerimine, bilansipdeval ldbi viidud vara vidrtuse languse test ning vajadusel firmaviirtust
alla hinnatud.

Negatiivne firmaviiirtus on negatiivne vahe omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Siglase viirtuse
vahel. Negatiivne firmavidrtus kajastatakse selle tekkimisel kasumiaruandes tuluna.

Enne 1. jaanuari 2005 tekkinud negatiivne firmaviirtus on seisuga 1. jaanuar 2005 kajastatud eelmiste pericodide
jaotamata kasumis.

Kapitali- ja kasutusrendid
Kapitalirendina kiisitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad

iile ettevottele. Mund rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevéte kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vadrtuse summas v5i rendimaksete
miinimumsumma niitidisvéédrtuses juhul, kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja
kohustuse jaikviirtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimair on igal
ajahetkel kohustuse jidkvairtuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt
omandatud pdhivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t66iga vi rendisuhte kehtivuse
pericod, olenevalt sellest, kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna,

Ettevite Ina rendileandia

Kasutusrendi tingimustel viljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt pShivaraga. Valjarenditavat vara
amortiseeritakse lihtudes ettevottes sama tiilipi varade osas rakendatavatest amortiseerimispdhimitetest.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Finantskohustused
K&ik finantskohustused (v3lad hankijatele, voetud laenud, viitvdlad, viljastatud vBlakirjad ning muud lithi- ja pikaajalised

vOlakohustused) vietakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid
kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksurmuse meetodil.

Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksvmus on iildjuhul vGrdne nende nominaalviirtusega, mistitu
lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressiméfira meetodit.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdendolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupieva toimunud stindmuste
tagajirjel ning mille realiseerumise aeg vGi summa pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lahtutud juhtkonna
hinnangust eraldise tiitmiseks tdenioliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.
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Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vihetdensoline vdi millega kaasnevate kulutuste suyrust
ei ole voimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vowad tulevﬂcus muutuda kohustusteks, on
avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike.kelustustens. -+ e
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evitte tulumaks
Vastavalt kehtivale seadusandlusele Bestis ettevitete kasumit ei maksustata, mistdttu el eksisteeri ka edasilitkkunud

tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi agsemel maksustatakse Eestis jactamata kasumist viljamakstavaid dividende
maksumiiraga 23/77 (kuni 31. detsembrini 2005 kehtis maksumaér 24/76) netodividendina véljamakstud summalt, millest
on vdimalik maha arvata enne 1. jaanuari 2000 tasutud tnlumaks vastava koefitsiendi alusel. Dividendide viljamaksmisega
kaasnevat ettevitte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid valja
kuulutatakse, séltumata sellest, millise pericodi eest need on vilja kuulutatud v&i millal need tegelikult viilja makstakse.

Tehingud viilisvaluntas ning viilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vSetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud Eesti
Panga valuutakursid. Viilisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -kohustused ning mittemonetaarsed
finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse Giglase viiirtuse meetodil, hinnatakse bilansipéeval imber Eesti kroonidesse
ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kaswmid ja kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus

Tulu kaupade miitigist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on linud iile ostjale, muitigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusviirselt méaratav ning tehingust saadava tasu lackumine on tdenéoline. Tulu teenuse
milligist kajastatakse teenuse osutamise jirel, v8i juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lihtudes
valmidusastme meetodist.

Intressi- ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on téenioline ja tulu suurust on vaimalik usaldusviirselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressiméira, vilja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on
ebakindel. Sellistel juhtude! arvestatakse intressitulu kassap&hiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on
tekkinud seaduslik digus nende saamiscks.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital
moodustab 1/10 akisia- v5i osakapitalist. Reservkapitali v3ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsia- vdi osakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei v6i teha viljamakseid osanikele vo1 aktsionéridele.

Aktsiisimaks

Alktsiisiseadusest lhtuvalt tekib AS Livikol aktsiisilaopidajana maksukohustus aktsiisilaos olevalt aktsiisiga maksustamata
aktsiisikaubalt selle lihetamisel aktsiisilaost, vilja arvatud juhul, kui aktsiisikaup lihetatakse ajutises aktsiisivabastuses.
Seega on varudes olev valmistoodang arvel ilma aktsiisimaksuta, viljaarvatud Liviko kauplustes olev Liviko toodang, mis
on varudes aktsiisiga maksustatult. Samuti on varudes koos aktsiisimaksuga ostetud kaubad miiiigiks,

AS Liviko oli aruandeperioodil vabastatud pakendiaktsiisi maksmisest, kuna nii klaasist kui poliletiileentereftalaadist
alkohoolsete jookide pakendite taaskasutamise miidr on olnud vihemalt 60%. Selle kohta on Livikole viljastatud
Keskkonnaministeeriumi vastav tdend

Riskimaandamisresery
AS Eesti Raudtee, millest OU Ganiger Invest 33,33%-lise osalusega sidusettevdte Baltic Rail Services OU omab 66%

osalust, kasutab kiitusehinna kéikumisest tingitud riskide vihendamiseks derivatiivseid finantsinstrumente. Efektiivseks
riskimaandamiseks kasutatavate derivatiivsete finantsinstrumentide tegeliku viiirtuse muntumine kajastatakse omakapitalis
riskimaandamisreservina. Riskimaandamise arvestuse 16petamisel ja oodatava tehingu toimumisel kantakse omakapitali
hutka kuuluv kumulatiivne puhaskasu v&i —kahju vastava perioodi puhaskasumisse vdi —kahjumisse.

Bilansipievalirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaclud, mis ilmnesid
bilansikuupédeva ja aruande koostamispieva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodi voi varasematel perioodidel
toimunud tehingutega.

Bilansipdevajargsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis oluliselt majutavad
Jdrgmise majandusaasta tmlemust, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades.

Initsialiseeritud ainult ldontifitscerimiseks
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Lisa 2 Maksud
2005 2004

Maksuliik Ettemaks Maksuvilg Ettemaks Maksuvdlg
Aktsiisimaks 0 53 620 0 125015
Kiibemaks 1225 26031 18 956 43 148
Uksikisiku tulumaks 0 7 458 0 5602
Sotsiaalmaks 0 14 642 0 9853
Ettevdtte tulurmaks 22 656 9 469
Toéotuskindlustusmaks 0 510 2 406
Kogumispension 0 545 0 336
Muud maksud 0 0 0 1 605
Kokku 1247 103 462 18 967 186 433
Lisa 3 Muud liihiajalised nduded

31.12.2005 31.12.2004
Nouded sidusettevitetele (lisa 20) 17 574 1595
Antud lihiajalised laenud 2370 10
Muud liihiajalised nduded 1428 1924
Hankijatelt saadaolevad boonused 14 116 5502
Kokku 35 487 9031
Lisa 4 Varud

31.12.2005 31.12.2004
Tooraine ja materjal 32282 64 442
Lopetamata toodang 5037 4261
Valmistoodang 23 834 29 707
Miitigiks ostetud kaubad 323361 252457
Ettemaksed hankijatele 282 219
Varud ja miiiigiootel varad kokku 384 796 351 086

Seoses varude realiseerimismaksumuse langemisega ala soetusmaksumuse on varusid alla hinnatud ja

kasutamiskgibmatuid kaupu kuludesse kantud jargmiselt:

Varude allahindlus ja mahakandmine

Inventuun puudujaik

Kokku maha kantud, alla hinpatud

2005 2004
29 735 16 489
15 991 13 244
45726 29733

Varasematel perioodide] teostatud varude allahindlusi kiesoleval ega ka eelmisel aastal tithistatud ei ole.

Ettevitte varusid on kolmandate osapoolte kiies vastutaval hoiul bilansilise maksumusega 19 650 tuhat krooni

(31.12.2004: 56 400 tuhat krooni).

Seisuga 31,12.2005 on bilansis netorealiseerimismaksumuses kajastatud varusid swummas 5 162 tuhat krooni

(31.12.2004: 6 279 tuhat krooni)

Informatsioon panditud varude kohta on toodud lisas 17. - _
Initsiaiisesritud ainult identiiliseerimiseks
for.the purpose of identification only
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OU NG INVESTEERINGUD Registrivsakond
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne SISSE TUTLNUD
Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud 2 0 06~ 2006
31.12.2005 31.12.2004
Sidusettevotete aktsiad jaosad (Lisa 7}y  seeeeeead 406,121 0 ciicmenrirrinnnes 371 460
Mitmesugused pikaajalised nduded sidusettevdtetele (lisa 20) 9 828 29 623
Rendikulude ettemaks 47 331 0
Muud pikaajalised néuded 507 137
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 463 787 401 221
Lisa 6 Tiitarettevdtete aktsiad ja osad
2005. aastal omas OU NG Investeeringud osalust jargmistes tiitarettevitetes:
Soetus-
Titarettevite Asukoht Tegevusala Osalus maksumus
AS Balbiino Viljandi mnt. 26, Tallinn Jdétise tootmine, turustamine ning muude
stigavkiilmutatod toidukaupade hulgimiitik 100% 43590
AS Liviko Masina 11, Tallinn Alkohoolsete jookide tootmine, hulgi- ja
jaemiiiik 100% 88 324
AS Kitman Kesk-Sajamie 3, Tallinn Metallkonstruktsioonide tootmine 100% 19 030
OU Roseni Kinnisvara Hobujaama 4, Tallinn Kinnisvara haldamine, hooldamine, arendus 100% 40
Roseni Majad OU Hobujaama 4, Tallinn Kinnisvara haldamine 100% 40
Tallinna Kaubamaja AS Gonsiori 2, Tallinn Jaekaubandus 67% 58294
Ganiger Invest QU Toompuiestee 33a, Tallinn Investeeringud 58% 29
Tiitarettevitete soetusmaksumus kokku 31.12.2005 (lisa 21) 200 348
OU NG Investeeringud tiitarettevétted omavad omakorda jirgmisi titarettevtteid:
1) Tailinna Kaubamaja Kontserni kuuluvad tiitarettevitted
Tiitarettevite Asukoht Tegevusala QOsalus
A-Selver AS Tallinn Jaekaubandus  100%
Tartu Kaubamaja AS Tartu Jaekaubandus 100%
Tallinna Kaubamaja Kinnisvara AS Tallinn Kinnisvara haldamine  100%
Tallinna Kaubamaja Kinnisvara AS tlitarettevéte:
Tiitaretteviie Asukoht Tegevusala Osalus
Tartu Kaubamaja Kinnisvara OU Tartu Kinnisvara haldamine  100%
Aruandeperioodil likvideeriti Tallinna Kaubamaja tiitarettevote Tallinna Kaubamaja Suomi OY.
2) AS Liviko tiitarettevte
Tiitarettevote Asukoht Tegevusala Osalus
Liviko Kaubanduse AS Tallinn Alkohoolsete jookide hulgikaubandus  100%
3) AS Balbiino tiitarettevitted
Tiitaretievite Asukoht Tegevusala Osalus
OU Balbiino LK Tartu Sugavkilmutatud toidukaupade jae- ja  100%
. hulgimiiik
OU Balbiino Virumaa Keskus Jghvi Suigavkiilmutatud toidukaupade jae-ja =~ 51%
hulgimiiik
AS Balbi (likvideerimisel) Tallinn Majandustegevus lopetatud  100%

Anitslslincaritud oinul et

tifitseerimiseks
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2 0 -06~ 2006

Lisa 7 Sidusettevotete aktsiad ja osad

OU NG Investeeringud kontserni kuuluvad jirgmised sidusettevtted:

Sidusettevdte Asukoht ... Tegovasata - Osalus "
Sikupilli Keskuse OU Tallinn  Kinnisvara haldamine ja rendile andmine  25%
Rocca al Mare Sikupilli

Kaubanduskeskuse AS  Keskuse OU Kokku
Osaluse % aasta alguses 25 25
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta
alguses 101 220 49 025 150 245
Osaluse bilansiline viiirtus aasta alguses 26 412 8 561 34973
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum/kahjum 12 111 4 543 16 654
Védrandatud osaluse % 25 0
Voorandatud osaluse miiiigihind 175 288 ] 205 138
Sidusettevétte poolt tagasi ostetud aktsiad 29 850 0 29 850
Kasum osaluse védrandamisest 166 525 0 166 525
Osaluse % aasta lépus 0 25
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta 15pus 0 84 626 84 626
Osaluse bilansiline viirtus aasta ldpus 0 13104 13104
Osaluse soetusmaksumus aasta algul (lisa 21) 10 848 10 10 858
Osaluse soetusmaksumus aasta lopul (lisa 21) 0 10 10

Erinevus Rocca al Mare Kaubanduskeskuse AS omakapitali osaluse ja bilansilise viirtuse vahel on tingitud ostuanaliiiisi
korrigeerimistest ning sellest, et Rocca al Mare Kaubanduskeskuse AS on 2004. aastal hinnanud kinnisvarainvesteeringud
iimber diglasele viifirtusele, kuid kontsern kajastab kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuse meetodil.

Erinevus Sikupilli Keskuse OU omakapitali osaluse ja bilansilise védrtuse vahel on tingitud sellest, et Sikupilli Keskuse
OU on 2003 .aastal hinnanud kinnisvarainvesteeringud iimber diglasele vairtusele, kuid kontsern kajastab
kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuse meetodil.

OU NG Investeeringud tiitarettevdtted omavad omakorda jirgmisi sidusettevétteid:
1) Tallinna Kaubamaja Kontserni kuulub sidusettevite

Sidusettevite Asukoht Tegevusala Osalus
AS Rivala Parkla Tallinn Parkimisteenus 50%

Initslaliseeritud pinull dentifitseerimiseks
Initialicd {or.the purpose ot identitication only

Initsiaalid/initials ___ i
L Kuupaevidate 5 0% .Cl 1 17
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0U NG INVESTEERINGUD 150
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne S1ssE TULNUD
2) Ganiger Invest OU sidusettevdte 2 0 -06~ 2008
Sidusettevidte Asukoht Tegevusala Osalus
Baltic Rail Services OU Tallinn valdusfirmana tegutsemine Eesti Raudtec 33,3%
aktsiate omamiseks ning muu (egeVus, TSy vemceressssnnnes
seondub raudteega ning sellega seotud varade
omamise, hooldamise ja majandamisega Eestis
AS Rivala Baltic Rail Kokku
Parkia Services QU

Osalus % aasta alguses 50 33,33
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta algul 6 769 %969 196 975 965
Osaluse bilansiline viiiirtus aasta alguses 6 769 329 718 336 487
Aruandeaasta kapitaliosaluse kasum 2263 42 825 45088
Firmaviirtuse kandmine eelmiste perioodide jaotamata
kasumisse 0 27 064 27 064
Riskimaandamise reservi moodustamine (lisa 14) 0 -15 621 -14 290
Osalus % aasta lopus 50 33,33
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta 16pul 9032 955 032 964 004
Osaluse bilansiline viirtus aasta lopus 9032 383 986 393018

Sidusettevitte osad on panditud, tiiendav informatsioon on esitatud lisas 17.

13. oktoobril 2004 soetati teiselt sidusettevdtte osanikult tdiendav 2,97%-ne osalus, mille soetusmaksumuseks kujunes

40 244 what krooni, soetamisel tekkinud negatiivne firmaviirtus summas 49 436 tuhat kyooni planeeriti 2004. aastal
kehtinud raamatupidamisstandardite kohaselt kanda tuludesse 11 aasta jooksul. Tegemist oli sBltumatute osapoolte vahelise
drithendusega, mida kajastati ostumeetodil.

Aruandeaasta] {lmnes, et ostuanaliiiisis netovara diglase vidrtuse leidmisel kasutatud varade diglane viértus on madalam
esialgu oodatust, mille pGhjal korrigeeriti ostuanaliiiisi. Korrigeeritud ostuanaliilisi jirgi tekkis soetusel negatiivne
firmavaartus summas 28 189 tuhat krooni. Negatiivselt firmavéartuselt 2004. aastal arvestatud amortisatsiooni ei ole
tagasiulatuvalt korrigeeritud, kuna mdju vérdlusandmetele on ebaoluline. 2005. aasta alguses kanti negatiivse firmaviirtuse
jaik summas 27 064 tuhat krooni (sh emaettevite osanike osa 15 697 tuhat krooni ning vilhemusosaluse osa 11 367 tubat
krooni) eelmiste perioodide jaotamata kasumisse. ‘

Erinevus Baltic Rail Services OU omakapitali osaluse ja bilansilise viirtuse vahel tuleneb sellest, et Baltic Rail Services
kajastab alates 2004. aastast omakapitali hulgas tema tiltarettevittes AS-s Eesti Raudtee moodustatud pdhivara
iimberhindluse reservi. Kuna NG Investeeringud kontsern kajastab pohivara soetusmaksumuses, siis on NG Investeeringud
konsolideeritud aruandes pShivara iimberhindluse méju elimineeritud.

Rahandusministeerium on asunud seisukohale, et Baltic Rail Services OU ei ole 2003. ja 2004, aastal téielikult tditnud
AS Eesti Raudtee 66% aktsiate erastamislepingu jirgset investeerimiskohustust ning vaatamata ettevdtte korduvatele
vastuviidetele ja selgitustele, esitas Rahandusministeerium 27.02,2006 ndude leppetrahvi tasurniseks 15 miljoni krooni
ulatuses, vastavalt Hansapanga 31.03.2005 Baltic Rail Services QU erastamislepingujirgsete kohustuste taitmist tagavale
garantiile. Baltic Rail Services OU viidetavat erastamisiepingu rikkumist ei tunnista ning vaidleb sellele vastu.

Stockholmi Kaubanduskoja juures asuva vahekohtu menetluses on ka Baltic Rail Services OU néue Eesti Vabariigi vastu
seoses viimase poolt AS Eesti Raudtee 2004. majandusaasta aruande aktsioniridepoolse heakskiitmise pdhjendamatu
blokeerimisega. Selles kohtuvaidluses on mblemad pooled jGudnud nimetada ithe vahekohtuniku ning hetkel on kiimas
vahekohtu esimehe miiramise protseduur.

Iniisialisaaritud ainult 1dentifitasarimiseks
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OU NG INVESTEERINGUD
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 8 Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu
Kinnisvarainvesteeringute haldamiskulud
Netotulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest

Saldo seisuga 31.12.2003
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jiikmaksumus

2004.a toimunud muutused
Soetamine
Umberklassifitseerimine
Umberklassifitseerimine
Umberklassifitseerimise kulum
Amortisatsioonikulu

Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jiikmaksumus

2005.a toimunud muutused
Soetamine
Umberklassifitseerimine
Amortisatsiconikulu

Saldo 31.12.2005
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jadkmaksumus

Harju Maakohus
Registriosakohd

5ISSE TULNUD
20 -06- 2008

2005 2004
7596 7 600
1270 3359
6327 4241

42 403
-12706
29 697

351
-3 641
763
208
-1767

39 876
-14 265
25611

3524
58
-176%

43 458
-16 034
27424

Kinnisvarainvesteeringule on seatud hiipoteek summas 5 450 tuhat krooni (vt lisa 17).

Vilja renditud kinnisvarainvesteeringute ja saadud kasutusrenditulu kohta on informatsioon toodud lisas 12.

Initsialisooriiud slnult identifitseerimiseks
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OU NG INVESTEERINGUD Registriosakond
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne SISSE TULNUT:
Lisa 9 Materiaalne pdhivara 2 { -0b- 2008
Maa ja Masinad ja Muu LépetamataEttemaksed Kokku
ehitised seadmed invenfar ....... chitus....pdhivara..........
eest

Saldo seisuga 31.12.2003

Seetusmaksumus 547 160 211933 204 137 13 546 5967 982 743
Akumuleeritud kulum -52653 -122 093 -154 049 0 0 -328 795
Jidkmaksumus 494 567 89 840 50 088 13 546 5 967 653 948

2004.a. toimunud muutused

Soetamine 50 899 44 366 50 003 66 239 184 211 691
Umberklassifitseerimine

kinnisvarainvesteeringutest 3433 0 0 0 0 3433
Umberklassifitseerimine 3 650 1535 1673 -6 750 -872 -763
immateriaalseks pShivaraks 0 0 0 -56 621 565
Miiiik -88 116 -938 -478 0 0 -89 532
Mahakandmine 0 -4 0 0 0 -4
Pdohivara allahindlus -1038 0 ] 0 0 -1 038
Amortisatsiconikulu -22 353 -27 385 -26 300 0 ¢ -76 038

Saldo seisuga 31.12.2004

Soetusmaksumus 471 744 239938 209 727 72979 5900 1000289
Akumuleeritud kulum -29 724 -132 523 -134 740 0 0 -296 988
Jiikmaksumus 31.12,2004 442 020 107 414 74 987 72 979 5900 703 301
2005a. toimunud muutused

Soetamine 222 996 85342 64 930 68 825 187 442 281
Umberklassifitseerimine

kinnisvarainvesteeringuteks 0 0 0 -58 0 -58
Umberklassifitseerimine 75 755 5906 186 -75 948 -5 900 0
Miitik ja mahakandmine -5 402 -2 859 -423 ¢ 0 -8 684
Amortisatsioonikulu =20 010 -37 989 -30435 0 0 -88 434
Saldo seisuga 31.12.2005

Soetusmaksumus 753 660 312925 258 340 65 799 187 1390911
Akumuleeritud kuium -38 301 -155 110 -149 096 0 0 =342 506
Jadkmaksumus 31.12.2005 715 359 157 816 109 244 65 799 187 1048 405

Enftgiafisaeritud ainuit ieieniir”itsreerrii:;r:-i;;l;;_i_”m
initialled for.the purpose of ideniification only
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OU NG INVESTEERINGUD Reistriosakond
2005 .a. konsolideeritud majandusaasta aruanne SISSE TULNUD
2 0 ~06- 2006
Lisa 10 Immateriaalne péhivara
OStetUd Muu Ettemakse{i ------ P I YL LT L L b
litsentsid,  Firma- immateriaalne immateriaalse

patendid  viirius pohivara pdhivara eest  Kokku

Saldo seisuga 31.12.2003

Soetusmaksumus 2240 42178 176 1318 45911
Akumuleeritud kulum 778 -29945 -142 0 -30865
Jiikmaksumus 1 462 12 233 33 1318 15 047
2004. a toimunud muutused
Soetamine 341 0 0 0 34]
Mahakandmine -98 0 0 0 -98
Umberklassifitseerimine 753 0 0 -1318 - 565
Amortisatsioonikulu -415 -7797 -6 0 -8 221
Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus 3236 42178 176 0 45 589
Akumuleeritud kulum -1193 37742 -152 0 -39086
Jaikmaksumus 2043 4436 24 0 6 503
2005. a toimunud muutused
Soetamine 385 0 0 781 1166
Amortisatsioonikulu -617 -67 9 0 -693
Saldo seisuga 31.12.2005
Soeetusmaksumus 3611 42178 176 781 46 746
Akumuleeritud kulum -1 ROD 37809 -161 0 35770
Jijkmaksumus 1811 4 369 15 781 6 975
Lisa 11 Kapitalirent
Masinad ja

Hooned seadmed Muu p&hivara Kokku
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 43 951 6238 779 50 %68
Akumuleeritud kulum -15930 -1495 -239 -17 664
Jidkmaksumus 28 021 4 743 540 33304
Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus 42 760 18 680 443 61 882
Akumuleeritud kulum -11 402 -4 228 -138 -15 769
Jiikmaksumus 31 358 14 451 304 46 114

Kapitalirendi vlgnevuse kohta vaata lisa 13,

initsialiseeriiud aiauil idenitinseerimiseks -|
initiailed for.the purpose of identification only |
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OU NG INVESTEERINGUD
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 12 Kasutusrent

31.12,2005 31.12.2004
Kasutusrendikulu 124 (29 88752
Tirgmiste perioodide rendikulu
mittekatkestatavatest rendilepingutest 672 030 545481
s.h. tihtajaga
la 143 264 130 754
1-5 aastat 373 863 229 477
ile 5 aasta 154 903 185 250
Kasutusrenditulu 45165 42 562
31.12.2005 31.12.2004
Jirgmiste perioodide renditulu
mittekatkestatavatest rendilepingutest 89 099 80 685
s.h. kuni 1 aasta 23901 15 300
1-5 aastat 60 024 52 650
iile 5 aasta 5174 12 735

Kasutusrendi korras rendivad kontserni tiitarettevdited lisaks kinnisvarainvesteeringutele alljargnevalt: Tallinna Kaubamaja
Grupp hinnanguliselt 15% ja Roseni Majad hinnanguliselt 64 % vastavate ettevdtete bilanssides maa ja ehitistena
kajastatud varast, Viljarenditava vara hinnanguline jadkmaksumus 31. detsembri 1005 seisuga on 101 miljonit krooni
(2004: 76 miljonit krooni).

Lisa 13 Laenukohustused

Tagasi maksta
1-5 aasta

Saldo 31.12.2005 12 kuu jooksul Jooksul file 5 aasta Intressimiir
Volakirjad 34 668 34 668 0 ) 3,28%
Pikaajalised pangalaenud 408 173 30660 271 871 85702  2,72-3,5%
Kapitalirendikohustused 32101 5213 19356 7532 3.5-7%
Muud laenud (lisa 20) 108 439 108 439 0 0 0%
Saadud tagatisrabad 289 g 0 289 0%
Kokku 583 671 198 921 291 227 93523

Tagasi maksta
1-5 aasta

Saldo 31.12.2004 12 kuu jooksul jooksul file 5 aastaIntressimiir
Volakirjad 14 859 14 859 0 ) 3,80%
Pikaajalised pangalaenud 298 934 36 337 156 081 106 516 3-4,10%
Kapitalirendikohustused 42013 7 385 20052 14576 3.5-7,5%
Muud laenud (lisa 20) 107 105 107 195 0 0 0%
Faktooringukohustus 59 39 0 0 3,65%
Valg kontsernikontole
(lisa 20) 285 ] 285 0 0%
Saadud tagatisrahad 216 0 0 216 0%
Kokku 463 471 165 745 176 418 121 308

Kdikide volakchustuste alusvaliuta on Euro vii Eesti kroon, v.a. muude laenude hulgas kajastatud laen USA dollarites,
mille jaik seisuga 31,12.2005 oli 1 33] tuhat USD (2004: 1331 what USD}. Laenude tagatiseks panditud varade kohta
vaata lisa 17. Kapitalirendi korras renditud varade kohta vaata lisa 11.
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L'r(uupaev/date 505 .06 ‘

Z 0 ~Bb-_2008  PricewaterhouseCoopers, Taliinn ,

Lisa 14 Omakapital

31.12.2005 31.12.2004
Osakapital (tuhandetes kroonides) LT ggTeasasasrsaennes 10T 4477
Alktsiate arv 0 10 144 670
Osade arv (tk) 516 0

2005. aastal reorganiseeriti AS NG Investeeringud osaiihinguks.

2005. aastal ostis OU NG Investeeringud tagasi 26 507 omaakisiat (enne {imberkujundust), makstes nende eest 527 tuhat
krooni. Seisuga 31.12.2005 oli ettevatte omaosa 868 tuhat krooni (2004: 65 650 omaaktsiat).

2005. aastal on aktsioniridele vilja kuulutatud ja vilja makstud dividende summas 45 351,7 tuhat krooni

(2004: 20 187 tuhat krooni). Dividendide maksmisega ei kaasnenud tulumaksukohustust, kuna dividendide tulumaks kaeti
dividendiarve ja residendist driihingult dividendidega saadud tulumaksu mahaarvamise digusega.

Seisuga 31. detsember 2005 oli AS Eesti Raudteel, millest OU NG Investeeringud omab 19%-list osalust libi tiitarettevdtte
Ganiger Invest OU, kuus riskimaandamise instrumenti (2004: seitse riskimaandamise instrumenti).

Riskimaandamise resery
Seisuga 31. detsember 2003
Seisuga 31. detsember 2004

AS Eesti Raundtee 60 280
Baltic Rail Services OU osa riskimaandamise reservist 39785
Ganiger Invest OU osa riskimaandamise reservist 13 260
AS NG Investeeringud esa riskimaandamise reservist 7 691
Seisuga 31. detsember 2005

AS Eesti Raudtee -4 682
Baltic Rail Services OU osa riskimaandamise reservist -3 090
Ganiger Invest OU osa riskimaandamise reservist -2 362
AS NG Investeeringud osa riskimaandamise reservist -1 370

Ettevdtte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2005 moodustas 843 049 tuhat krooni (31. detsember 2004: 559 496 tuhat
krooni). Dividendide viljamaksmisel omanikele alates |. jaanuarist 2006 kaasneb sellega tulumaksukulu 23/77 (kuni

31. detsember 2005: 24/76) netodividendina viljamakstavalt sunumalt, millest on vdimalik maha arvata enne 1. jaanuari
2000 tasutud tulumaks vastava koefitsiendi alusel. Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist
omanikele v@imalik dividendidena vilja maksta 649 148 tuhat krooni ning dividendide viljamaksmisega kaasneks
dividendide tulumaks summas 193 901 tuhat krooni, Seisuga 31. detsember 2004 oleks dividendidena v@imalik olnud vilja
maksta 425 217 tuhat krooni, millega oleks kaasnenud tulumaks summas 134 279 tuhat krooni.

Lisa 15 Miiiigitulu
1) Kontserni realiseerimise netokiive jaguneb geograafiliste piirkondade 15ikes jirgnevalt:

2005 2004
Eesti 3540248 2 666 010
Euroopa Uhenduse riigid 129 398 101 523
Muud rniigid 10149 20 638
Kokku 3679 795 2788170
2) Tegevusalade 1dikes jargnevalt:

2005 2004

Jaekaubandus 2855577 2020584
Alkohoolsete jookide tootmine , hulgi- ja
jaemiiiik 402 504 401 353
Jéitise tootmine ja turustamine ning
stigavkiilmutatud toidukaupade hulgimniiiik 289 948 274 985
Metallkonstruktsioonide tootmine 80121 63 751
Kinnisvara haldarmine 12725 13074
Muu 38 920 14 423
Kokku 3679795 2788170
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OU NG INVESTEERINGUD
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 16 Muud finantstulud ja ~kulud

Intressitulud
Intressikulud

Kasum vidrtpaberite realiseerimisest

Muud finantstulud
Muud finantskulud
Kokku finantstulud

Lisa 17 Laenude tagatised ja panditud varad

SISSE THLNU Dinitsiaalid/initials L.

-

“uupéev/date A% 05 .0p

2 0 -06- 2008

Haqu Maskohus | [nitsialiseeritud alnult lgentitiiseerimiseks

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

,{::géﬁtri(')mknrld initiatied for.the purpose ot identification only

2005 2004
1933 4029
-14 293 -19 648
0 702

4241 6 645
-4 133 -359
-12 252 -8 631

Kontsern on laenude tagatiseks pantinud jirgmised varad:

* 5 & & 9 & & 2 & & & 8

350 000 Tallinna Kaubamaja AS aktsiat

4 351 288 AS Liviko aktsiat

33,33% Baltic Rail Services QU osadest

Kommertspant AS Kitman vallasvarale summas 5 000 tuhat krooni

Kommertspant AS Liviko vallasvarale summas 50 000 tuhat krooni

Kommertspant Tallinna Kaubamaja AS vallasvarale summag 58 410 tuhat kroomi
Kommertspant AS Tartu Kaubamaja vallasvarale summas 10 000 tuhat krooni

Pant AS Liviko kaubamiirkidele

Hiipoteek kinnistule Masina 11, Tallinn, summas 50 000 tuhat kreoni

Hiipoteek kinnistule Viljandi mnt 26, Tallinn, summas 50 000 tuhat krooni (2004: 60 000)
Hiipoteek kinnistuie Kesk-S6jamie 3, Tallinn, summas 15 000 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Mere pst. 6/6E, Tallinn, summas 34 500 tuhat krooni, kérvalnduetega 10 000 tuhat keooni.
Hiipoteek kinnistule Gonsiori 2/Kaubamaja 1, Tallinn, sammas 139 500 tuhat krooni, intressiméifiraga 20% aastas,

kérvalnGuetega surnmas 13 950 tuhat krooni.
* Hiipoteek kinnistule Punane tn 46, Tallinn, summas 5 700 tuhat krooni, intressimasraga 20% aastas,

kérvalnduetega 570 tuhat krooni.

» Hiipoteek kinnistule Kiitini 14, Vanemuise 2, Riia 1, Tartu, summas 125 000 tuhat krooni

Eespool nimetatud varad olid panditud ka seisuga 31. detsember 2004 v.a. hiipoteek kinnistule Kitiini 14, Vanemuise 2,
Riia 1, Tartus summas 125 000 tuhat krooni.

Lisa 18 Tingimuslikud kohustused

AS NG Investeeringud on andnud tiitarettevdtetele OU Roseni Majad ja OU Ganiger Invest kinnituskirja ettevitie

jitkuvuse tagamiseks.

Ettevottel on seisuga 31. detsember 2005 jargmised garantii- ja kdenduslepingud:

Summa seisuga

Kiendaja Kiendus- vdi garantiileping 31.12.05 Ldpeb
Ol NG Investeeringud ~ AS Balbiino Garantiikiri 24.10.02 58000  30.0kt.11
Garantiikiri 18.02.03 16000 31 juuli 14
Roseni Majad OU Garantiileping 25.10.01.a. 40 8§99 nov.10
Kiendusleping 74 051 25.veebr.12
Kiendusleping 294 01.06.06
Kiéendusieping 2525  01.06.06
Uhendus Vabariigi Eest-
Kiendusleping 1000 7.veebr.06
Tallinna Kaubamaja AS Rivala Parkla Garantiikiri 37120
Kokku: 229 889
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. Harju viaakohus
OU NG INVESTEERINGUD Registrivsakond
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne GISSE TULNUTS

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei kaasne ettevotte poolt tagatuﬁ kgllina'pdﬁﬁ‘lﬁsapoolte laenudega tdenioliselt kulutusi, kuna
kolmandad osapooled suudavad ise oma kohustusi téita. £ b

Seisuga 31.detsember 2005 jousolevatest tdlepingutest tulenevad potentsiaalsed lahkumishiivitiste summa ei iileta kaht
miljonit krooni. (2004: 3 milj, krooni) _

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevdtte maksuarvstist kiini 6 aasia jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast
ning vigade tuvastamisel miiirata tiiendav maksusumma, intressid ning trahv. Ettevtte juhtkonna hinnangul ei esine
asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur miiirata ettevittele olulise tiiendava maksusumma. 2005 .aastal ettevdttes
maksurevisjoni libi viidud ei ole.

Lisa 19 Bilansipieva jargsed siindmused

Rahandusminister ja Majandus- ja kommunikatsiooniminister on 26.04,2006.a. saatnud Baltic Rail Services OU-le

AS Eesti Raudtee erastamislepingu rikkumisteate ja lepingu I5petamishoiatuse. OU Baltic Rail Services on 60 pieva
jooksul vdimalus heastada lepingurikkumised vdi esitada Eesti Vabariigile tdendeid lepingurikkumiste puudumise kohta
vOi usaldusviiirse tegevuskava riklcumiste heastamiseks.

Baltic Rail Services OU juhtkond likkkab lepingurikkumise siiidistused {imber ja esitab ndutud aja jooksul sellekohased
toendid Eesti Vabariigile.

OU NG Investeeringud jubatus on seisukohal, et Eesti Vabariigi poolt QU-le Baltic Rail Services esitatud AS Eesti Raudtee
erastamislepingu rikkumisteade ja lepingu 18petamishoiatus ei oma mbju sidusettevitte investeeringu viirtusele.

Lisa 20 Tehingud seotud esapooltega

OU NG Investeeringud aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke (emaettevite ning emaettevdtte omanikud);

b.  tiitar- ja sidusettevétteid;

¢.  tegev- ja korgemat juhtkonda;

d.  eespool loetletud isikute percliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid véi olulise mdju all olevaid ettevitteid.

OU NG Investeeringud kontserni emaettevote on NG Kapital OU, kes omab 68,75% OU NG Investeeringud aktsiatest.
OU NG Investeeringud kontsernikonto jepinguga on lijtunud AS Balbiino, AS Liviko, AS Kitman, Roseni Majad OU, NG
Kapital OU (emaettevite), Tallinna Kaubamaja AS (alamkontsern), Ganiger Invest OU. Kontsernikonto lijkmetele
makstakse kontojadgilt intressi 2-3% aasta arvestuses.

Vastavalt kontsernikonto lepingule vastutavad kontserni liikkmed pangale tasurnata summade eest solidaarselt.

OU NG Investecringud on osutanud sidusettevtetele kontserni juhtimisteenust, saanud kontsernikonto ja laenuintressi ning
ostnud ndukogu ja juhatuse liikmetega seotud firmadelt teenuseid jirgmiselt:

2005
Makstud kontserni-

Ostetud teenused  konto intressid
Emaettevite 0 42
Kontserni kuuluva ettevtte
tegevjuhtkonnaga seotud ettevtted 13 500 0
Noukogun ja juhatuse liikmetega seotud ettevdited 3574 0
Kokku: 17074 42
2004

Miiiidud teenused Saadud intressid Ostetud teenused
Sidusettevitted 8411 2328 1645
Kontserni kuuluva ettevitie
tegevjuhtkonnaga seotud ettevdtted 0 0 29 808
Noukogu ja juhatuse liikinetega seotud ettevdtted 0 0 3074
Kokku: 8411 2328 34 527

Nbukogu ja juhatuse litkmetega seotud ettevdtetele anti laenu 2003, aastal 2 750 tmhat krooni (2004: O krooni)

tnitsfolinegritud alnuit |dentifitaeerimiseks
Initialled for:the purpgse of identitication only

initsiaalidfinitials 1R 25
Kuupiev/date 1505 .06
. PricewaterhpuseCoopers, Tallinn




Harju Maakohus

OU NG INVESTEERINGUD Registriosakond
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne SISSE TULNUD
Saldod seotud osapooltega: 7 0 ~§- 2006
31.12.2005 31.12.2004
Sidusettevotted (lisa 3) 17574 e el 595
Emacttevite 4 0
Liihiajalised néuded kokku 17578 1595
Sidusettevdtted 9828 26 623
Pikaajalised nduded kokku (lisa 5) 9 828 29623
Laen tiitarettevatte viihemusomanikult (lisa 13) 108 439 107 105
Noukogu ja juhatuse liikmetega seotud ettevitted 372 372
Liihiajalised kohustused kokku 108 811 107 477
Emaettevdte 0 285
Pikaajalised kohustused kokku 0 285

Tiitarettevdite vihemusomanikuga sSlmitud laenuleping on tihtajatu, titarettevttel on digus tagastada laenusummad vGi
osad sellest vabade vahendite tekkimisel.

2006.aastal makstakse tiitar- ja sidusettevotete poolt dividende summas 82 170 tuhat krooni.

Inlisialiseeritid atnuit idenuiitseerimiseks
initialled for.the purpose eof identification only
Initsiaafidfinitials q v

Kuupaevidate B OS5 O

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




OU NG INVESTEERINGUD
2005 .a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 21 Finantsinformatsioon emaettevitie kohta

RAAMATUPIDAMISBILANSS
(tuhandetes kroonides)

VARAD
Kiibevara
Raha
Nouded ja etternaksed
Maksude ettemaksed ja tagasinduded
Muud liihiajalised nduded
Ettemaksed teenuste eest
Keontsernikonto ndue
Kiiibevara kokku
Péhivara
Pikaajalised finantsinvestecringud
Tiitarettevitete aktsiad ja osad (lisa 6)
Nouded tiitarettevatetele
Sidusettevitete aktsiad ja osad (lisa 7)
Pikaajalised nduded sidusettevotetele
Muud pikaajalised nduded
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne pShivara
Pdhivara kokkn

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Lihiajalised kohustused
Vélad tarmijatele
V&lad todvitjatele
Maksuvdlad
Muud volad
Liihiajalised kohustused kokku
Pikaajalised kohustused
Vélakohustused

Pikaajalised kehustused kokku
Kokku kohustused:

Omakapital
Osakapital
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste aastate jaotamata kasum
Aruandeaasta kasum (-kahjum)
Omaosad

Kokkn omakapital:

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Hariu Maakonus
Registriosakond

SISSE TULNUD

20 -06- 2006
31.12.2005 31.12.2004
36 011 211
133 1962
20976 3621
247 100
6717 0
64 084 5894
209 347 209 347
172 169 170 328
10 10 858
0 17 295
307 137
3584 346
335 379
385953 408 690
450 038 414 584
710 290
18 231 10716
242 222
516 3503
19 698 14 732
36918 176 917
36 918 176 917
56 616 191 649
101 447 101 447
11 071 11 071
66 132 115930
216 367 -4 447
-1594 -1 066
393 422 222935
450 038 414 584

Initgizalid/initials
Kuupdev/date

Anltsialinébritud sinul Idestifitseerimiseks !
tnitislied for.the purpose of identification only

b

15 .05 Ok

PrigewaterhouseCoopers, Tallinn
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Hariu Maakohus

" Revistriosakond
OU NG INVESTEERINGUD _ o ‘gi‘“’,ﬁ; NUD
2005.a. konsolideeritud majandusaasta arvanne SISSE =

20 -06- 2008

KASUMIARUANNE
(tuhandetes kroonides)

2005 2004
Misiigituju 6471 6016
Miitidud toodete kulu 3574 3074
Brutokasum 2896 2 942
Uldhalduskulud 28 407 20741
Muud &ritulud 411 3020
Muud Frikulud 705 6
Arikahjum -25 805 -14 785
Finantstulud ja -kulud
Tiitarettevitete aktsiatelt ja osadelt 45 000 9 86l
Sidusettevitete aktsiatelt ja osadelt 194 199 0
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 3216 -2 158
Muud finantstulud ja kulud -243 2635
Kokku finantstulud ja -kulud 242171 10 338
Kasum (-kahjum) majandustegevusest 216 367 -4 447
Aruandeaasta puhaskasum (kahjum) 216 367 -4 447
:
{ initsialisearitud ainult identifilsserimiseks

initiallad {or.the purpose of identification only
| initsizalidinitials R
Kuupaevidate A5 .05 Do

PritewaterhouseCoopers, Tallinn
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OU NG INVESTEERINGUD

2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Rahavoogude aruanne
(tuhandetes kroonides)

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum
Korrigeerimised
Kasum, kahjurn pShivara miiligist
Pdhivara amortisatsioon
Viirtpaberite miilik (miiiigihinnas)
Aritegevusega seotud nduete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste muutus
Makstud intressid
KOKKU ARITEGEVUSEST

RAHAVOOD INVESTEERIMISEST
Thitarettevdtete aktsiate ost

Laekumised tiitarettevotete likvideerimisest
Laekumised sidusettevitte aktsiate miifigist
Pé&hivara soetamine

P&hivara miiiik (miiiigihinnas)

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Saadud dividendid

Saadud intressid

Muud intressi- ja finantstulud

KOKKU INVESTEERIMISEST

RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST
Saadud laenud

Tagasi ostetud omaaktsiad

Makstud dividende

Kontsernikonto jaigi muutus

Laenude tagasimaksed

KOKKU FINANTSEERIMISEST

KOKKU RAHAVOOD
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul

Raha ja raha ekvivalentide muutus
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pul

Haru Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUT
2.0 -06~ 2008

2005 2004
-25 805 -14 786
0 26
142 105
0 1 546
1578 -4 365
g 002 6 241
-4 213 -4 835
-20 297 -16 168
0 -4Q
0 13
205138 0
-3 337 -468
0 - 93
-11 312 -33 114
12 335 17 739
45 000 9 86l
4783 4295
-3 915 2647
248 692 1026
0 3500
=527 -292
-45 352 -20 187
-146 716 35728
0 -3 500
-192 595 15 249
35800 108
211 103
35 800 108
3o 1

initzizalid/initials

initsialiseeritud ainuit idemirhseerimisgks
initiailed for.the purpose of identification only

% 05 Ok

wuupiev/date _

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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OU NG INVESTEERINGUD Hariu Maskohus
2005.a. konsolideeritud majandusaasta arvanne Registriosakond

SISSE TULNUD
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(tuhandetes kroonides) 2 0 -06-~ 2006
Osa- Kohustuslik Riski- Omaosad Jaotamata Kokku
kapital reserv-  maandamis- kasum
kapital FESEEV  ttttieeesesesmieciesssasesssesens srmaannzre

Saldo 31.12.2003

2003 .a. aastaaruandes kajastatud 101 447 11 071 1701 =774 416413 529 8§58
Arvestuspbhimdtete muutmise mdju 0 0 -1 701 0 -280 492 -282 193
Korrigeeritud saldo seisuga 01.01.2004 101 447 11 071 0 -774 135921 247 665
Makstud dividendid 0 0 0 0 -20 187 -20 187
Tagasiostetud omaaktsiad 0 0 0 -292 0 -292
Viljamaksmata dividendid ¢ 0 0 0 196 196
2004.a puhaskasum korrigeeritud 0 0 0 0 -4 447 -4 447
Korrigeeritud saldo seisuga 31.12.2004 101 447 11 071 0 -1 066 111 483 222 935

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste bilansiline véirtus -220 206
Valitseva ja olulise mGju all olevate

osaluste viifirtus arvestatuna kapitali-

osaluse meetodil 675910
Korrigeeritud konsolideerimata 678 639
omakapital 31.12,2004

Saldo 31.12.2004 101 447 11 671 ) -1 066 111 483 222935
Makstud dividendid 0 0 0 0 -45 351 -45 351
Tagasiostetud omaaktsiad 0 0 0 -528 0 -528
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 216 367 216 367
Saldo 31.12.2005 101 447 11071 0 -1 594 282 499 393 423

Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste bilansiline viiirtus -209 358
Valitseva ja olulise mdju all olevate

osaluste vifirtus arvestatuna kapitali-

osaluse meetodil 768 539
Korrigeeritud konsolideerimata

omakapital 31.12.2005 952 604

5 - RS HIE B T T Sy
Inltsiatiseoritud airuli identiliisperimiseks l
initiailed for.the purpose of identification only E
H
i

initsizalid/initials

Kuupaevidate 15.05 O, |
PricewaterhouseCoopers, Tallinn 30




PRICEAATERHOUSE(QOPERS @ =~ <

2 0 05~ 2008

AS PricewaterhouseCoopers

Parnu mnt. 15

____________________ 10141 Taliinn

............. R DWE.e8
Telefon 6 141 800
Faks 6 141 900

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

OU NG Investeeringud osanikele

Oleme auditeerinud OU NG Investeeringud ja selle tiitarettevdtete (kontsern) 31. detsembril 2005
i0ppenud aasta kohta koostatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud
lehekiilgedel 5-30 ja mille eest vastutab OU NG Investeeringud juhatus. Meie kohustus on

avaldada auditi tulemustele tuginedes arvamust nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nimetatud standardid
nduavad, et audit planeeritaks ja scoritataks viisil, mis véimaldaks pdhjendatud kindlustundega
otsustada, kas raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas korrektselt. Auditi kdigus
kontrollitakse valjavotieliselt tdendusmaterjale, millel pdhineb raamatupidamise aastaaruandes
esitatud informatsioon. Audit h8lmab ka kasutatud arvestusp&himétete ja juhtkennapoolsete
raamatupidamislike hinnangute kriitilist analliisi ning seisukohavéttu raamatupidamise
aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et audit annab meile pdhjendatud aluse
arvamuse avaldamiseks.

Meie arvates kajastab Ulalmainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaseit
kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2005 ja 2005. aasta tegevuse tulemust ning
rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

O

Urmas Kaarlep Margus Lutsoja
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

15. maij 2006



Harju Maakohus

OU NG INVESTEERINGUD Registriosakonid
2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne SISSE T INUT
2 0 -06- 2006

MAJANDUSAASTA KASUMIJAOTAMISE ARUANNE

Lendansenanr

OU NG Investeeringud juhatus teeb osanike iildkoosolekule ettepaneku jaotada 2003.2asta puhaskasum alljirgnevalt:
1} jaotamata kasum — 843 049 tuhat krooni

Uhtlasi teeb juhatuse ettepaneku maksta osanikele dividende summas 75 407 925 krooni.
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Harju ivagkehae
Repistriesakond

0U NG INVESTEERINGUD SISSH TULNUT:
2005 2. konsolideeritud majandusaasta aruanne
2 0 -06- 2006

Juhatuse allkirjad 2005. aasta majandusaasta aruandel

0 ﬁ\l In eringud 2005. aasta majandusaasta arugnde, mis on kinnitatud osanike iildkoosoleku poolt
...... ﬁ }\zﬂiﬁ 2006 otsusega, allkirjastamine gfﬂ? 2006:

.~ Andres Jirving
Juhatuse liige

Enn Kunila
Juhatuse liige

ddmemabhan iy,
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OU NG INVESTEERINGUD

2005.a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Ule 10 protsendi osalust omavate osanike nimekiri

Osaniku nimi:
Aadress:
Registrikood:

Osa nimividrtus

Osa omandamise aeg:

Osaniku osalus ettevottes:

OU NG Kapital
Hobujaama 4, Tallinn 10151
10220458

69 748 tuhat krooni

25.06.2002
68,75%

Ul Miaakohla
Razpistriosakond

SISSE TULNUT

20 -0b- 2006

L L L L L LY T T LTy R T Y P T P
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