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Tegevusaruanne

Usaldusfond EdgeCap Partners | (edaspidi: fond) on erakapitali investeerimisfond, mis suunab investeeringud
kliiniliste uuringute lahendustega tegelevasse sektorisse, eelkdige Euroopas. Fondi tdisosanik on EdgeCap Partners
GP | 00U, registrikood 16665996. Fondivalitseja on EdgeCap Partners OU, registrikood 16227881
(Finantsinspektsioonis alternatiivsete investeerimisfondide fondivalitsejana registreeritud valitseja). Fond asutati
11. jaanuaril 2023, mist&ttu oli 2023. aasta fondi esimene tegevusaasta. Fondil on portfellis (iks ettevGte: Comet
International Holding Ltd.

2023. aasta kokkuvote ja 2024. aasta investeeringute kava

Fond tegi 2023. aastal lihe investeeringu ettevGttesse Comet International Holding Ltd (USAs asuv valdusettevéte,
registrikood 14613961), mis on emaettevéte 100% titarettevdttele Comac Medical (Bulgaarias asuv ariettevdte,
registrikood 103174683). Seisuga 31. detsember 2023 oli selle vara &iglane véartus on 46301900 eurot.
Investeeringuid kajastatakse (ldjuhul soetusmaksumuses, viimase investeerimisvooru hinnas véi sisemise
analldsi/hinnangu alusel, kuna need véljendavad diglast vaartust kdige usaldusvaarsemalt.

2024. aastal jatkab fond investeerimisvGimaluste otsimist kliiniliste uuringute lahendustega tegelevas sektoris,
keskendudes eelkdige Ladne-Euroopa riikidele.

Valitud finantssuhtarvud:

Lihiajaliste kohustiste kattekordaja (kordades) 1,99
Varade tootlus (%) -0,02

Luhiajaliste kohustiste kattekordaja (kordades) = kdibevarad / liihiajalised kohustised
Varade tootlus (ROA) = aruandeperioodi koondkahjum kokku / varad kokku

Riskijuhtimine

Fondi investeeringute portfell koosneb borsil noteerimata aktsiatest. Peamisteks riskimaandamise meetmeteks on
asjakohane omandamiseelne analiiis ja sihtvarade valik, sh kasvavate ja positiivse rahavooga ettevitete eelistamine
ning investeerimisel konservatiivse kapitalistruktuuri kasutamine. Pé&rast investeeringu omandamist on riskide
maandamisel kesksel kohal sobivate investeeringu juhtimise vétete rakendamine, sh portfelli kuuluvate ettevdtete
vahetu aktiivne jalgimine ja toetamine.

Fond investeerib borsil noteerimata varadesse, mis vdivad olla mittelikviidsed. Seetdttu on fond avatud hinnariskile,
mis vOib realiseeruda investeeringust véljumisel. Valjumisega seotud hinnariski juhtimiseks Uritab fond sisenemisel
hinnata investeerimisobjekte konservatiivselt. Lisaks véimaldab fondi struktuur investeeringuid piisava aja jooksul ette
valmistada ja hilisemat véljumise aega rahulikult valida, ilma et oleks vaja aktsepteerida mittelikviidsusest tingitud
allahindlusi.

Fondi avatus valuuta- ja intressiriskile on madal, kuna fond ei hoia varasid/kohustisi muudes valuutades ning fondil
puuduvad intressikandvad kohustised.

Aruandekuupéevajirgsed siindmused
24. mail 2024 esitas fond osanikele kapitali sissemakse ndude summas 15 500 000 eurot ettevdttesse Comet

International Holding Ltd tehtud algse investeeringuga seotud tulemustel pdhineva tasu ja edasiliikatud maksete
rahastamiseks.



Juhatuse allkirjad

FONDIVALITSEJA JUHATUSE ALLKIRJAD USALDUSFONDI EDGECAP PARTNERS | 2023. AASTA RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDELE

Téisosaniku EdgeCap Partners GP | juhatus on koostanud Usaldusfondi EdgeCap Partners | 2023. aasta
majandusaasta aruande fondi usaldusiihingulepingus s&testatud raamistiku kohaselt ja see sisaldab tdisosaniku
aruannet ja raamatupidamise aastaaruannet, mis koosneb p&hiaruannetest ja lisadest.

/Kristjan Piilmann/

Juhatuse liige

EdgeCap Partners GP | 0U
Usaldusfond EdgeCap Partners |



Raamatupidamise aastaaruanne

Finantsseisundi aruanne

(eurodes) 31.12.2023 11.01.2023 Lisa
Pohivarad

Oiglases vaartuses muutustega l&bi kasumiaruande 46 301 900 0 5
kajastatavad finantsvarad

Pohivarad kokku 46 301 900 0

Kédibevarad

Raha ja rahaldhendid 667 490 0 3
Kaibevarad kokku 667 490 0

Varad kokku 46 969 390 0
Liihiajalised kohustised

Vélad volausaldajatele ja viitvdlad 336 237 0
Liihiajalised kohustised kokku 336 237 0

Kohustised kokku 336 237 0

Osanikele kuuluv netovara 46 633 153 0 7
Kohustised ja osanikele kuuluv netovara kokku 46 969 390 0

Lisad lehekiilgedel 9-16 on k&desoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Kasumi- ja muu koondkasumi aruanne

(eurodes) 11.01.2023 - Lisa
31.12.2023

Tulud

Intressitulud 5193

Tulud kokku 5193

Kulud

Valitsemistasu -544 523 6

Oigus- ja muude kutseteenuste kulud -371 009

Muud iildkulud -1032

Tegevuskulud kokku -916 564

Aasta drikahjum -911 371

Aasta koondkahjum kokku -911 371

Osanikele kuuluva netovara vahenemine -911 371

aritegevusest

Lisad lehekiilgedel 916 on k3esoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood dritegevusest

Oiglases vairtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavate finantsvarade
soetamine

Tasutud muud tegevuskulud

Rahavood dritegevusest kokku

Rahavood finantseerimistegevusest
Laekunud osanikelt kapitali sissemaksetest
Laekunud intressid

Rahavood finantseerimistegevusest kokku

Raha ja rahaldhendite muutus
Raha ja rahaléhendid aruandeaasta alguses

Raha ja rahalahendid aruandeaasta I6pus

11.01.2023 - 31.12.2023 Lisa

-46 301 900 5

-35803
-46 337 703

47 000 000 7
5193
47 005 193

667 490
0

667 490

Lisad lehekilgedel 9-16 on kdesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Osanikele kuuluva netovara muutuste aruanne

(eurodes)

Osanikele kuuluv netovara seisuga 11.01.2023 0 Lisa
Osanike tehtud kapitali sissemaksed 47 544 523 6,7
Osanikele kuuluva netovara véhenemine dritegevusest -911 371
Osanikele kuuluv netovara seisuga 31.12.2023 46 633 153

Emiteeritud ja taielikult sissemakstud osade arv

Saldo seisuga 11.01.2023 0
Aasta jooksul emiteeritud 47 000 000 7
Saldo seisuga 31.12.2023 47 000 000
Netovara vaartus osa kohta (eurodes) 31. detsembril 0,99

Tapsem teave osanike siduvate kapitalikohustuste kohta on esitatud lisades 7 ja 8.

Lisad lehekiilgedel 9-16 on kdesoleva raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Uldine teave

Usaldusfond EdgeCap Partners | (fond), registrikood 16651509, on Eesti investeerimisfondide seaduse alusel 11.
jaanuaril 2023 asutatud usaldusfond. Fond on investeerimisfondide seaduse kohane alternatiivne investeerimisfond
(AIF).

Fondi tdisosanik on EdgeCap Partners GP | OU, registrikood 16665996. Fondivalitseja on EdgeCap Partners OU, mis on
registreeritud Eesti Finantsinspektsioonis tegevusloata véaikesemahuliste alternatiivfondide valitsejana (AIFi
valitsejana).

Fondi minimaalne suurus on 65 000 000 eurot ja maksimaalne suurus on 100 000 000 eurot, vilja arvatud juhul, kui
fondivalitseja suurendab seda investorite eriotsuse alusel. 31. detsembri 2023. aasta seisuga oli osanikel fondi ees
siduvaid kohustusi summas 71 461 018 eurot.

Fondi téhtaeg (tdhtaeg) on 7 aastat alates moodustamise kuupdevast. Moodustamise kuupdev on méaratletud
kuupéevana, mil siduvate kohustuste maht jGuab fondi minimaalse suuruseni. Fondi moodustamise kuupdev oli 24.
mai 2023. Fondivalitseja vBib investorite eriotsuse alusel pikendada tédhtaega kuni ihe aasta vdrra.

Tdisosanik peab séilitama usaldusiihingu andmeid ja dokumente kiimme aastat I18petamisest arvates.

Fond on moodustatud 24. mail 2023. aastal séImitud usaldusiihingulepinguga. Fond registreeriti Eesti &riregistris
11. jaanuaril 2023.

Fondi, tdisosaniku ja algse usaldusosaniku registrijirgne aadress on Telliskivi tn 60/5, Tallinn 10412, Eesti Vabariik.
Fondi majandusaasta algab 1. jaanuaril ja I6peb 31. detsembril.

Taisosaniku juhatus kinnitas fondi majandusaasta aruande 13. juunil 2024.

Lisa 2 Oluliste arvestuspdhimotete kokkuvéte

Alljargnevalt on esitatud peamised raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspshimatted. Neid
pdhimébtteid on rakendatud jarjepidevalt kdikide esitatud aastate puhul, kui ei ole margitud teisiti.

Koostamise alus

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandiusstandarditega, nagu need
on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt, mis on usaldusiihingulepingus sitestatud aruandlusraamistik. Tegemist on
esimese raamatupidamise aastaaruandega, kuna fond asutati 11. jaanuaril 2023.

Investeerimisettevote ja konsolideerimine

Osalust usaldusiihingus véljendavad usaldusiihingu osad, mis liigitatakse standardi IAS 32 kohaselt omakapitaliks.
Téaisosanik on otsustanud, et usaldusiihing vastab standardis IFRS 10 esitatud investeerimisettevStte maaratlusele,
kuna tdidetud on jérgmised tingimused:

* usaldusiihing on saanud rahalisi vahendeid, et osutada investoritele professionaalseid investeeringute valitsemise
teenuseid;

+ usaldusiihingu &drieesmark, millest on investoreid otseselt teavitatud, on investeerida selleks, et saada kapitali
véartuse kasvust tulenevat tulu ja investeerimistuluy, ja

* investeeringuid mdddetakse ja hinnatakse Giglase vdartuse alusel.
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Usaldusihingul ei ole muid tiitarettevotteid peale tiitarettevtete, mis on masratletud investeeringuna kontrollitavasse
ettevottesse. Investeeringuid tiitarettevittesse mdddetakse iglases vasrtuses muutustega 18bi kasumiaruande ja
standardi IFRS 10 kohaselt neid ei konsolideerita. Tiitarettevotetesse tehtud investeeringute diglane vaartus
maaratakse kindlaks jérjepidevalt sarnaselt kdigi muude investeeringutega, mida méédetakse Oiglases vadrtuses
muutustega l4bi kasumiaruande, ja nagu on kirjeldatud allpool iglase vairtuse hindamist kisitlevates lisades.

Investeering tltarettevittesse hdlmab valdusettevdtet, mille finants- ja tegevuspoliitika juhtimise ile on
usaldusthingul m&juvdim, mis tavaliselt kaasneb osalusega, mis annab iile poole hasledigusest, véi mille finants- ja
tegevuspoliitika juhtimise iile on usaldustihingul muul viisil m&juvdim. Valdusettevdte on tiitarettevéte, mis on asutatud
eesmargiga hoida alusinvesteeringuid usaldusiihingu nimel. Valdusettevéttel ei ole muud tegevust peale selle, et ta on
vahendiks teatavate portfellinvesteeringute soetamisel, hoidmisel ja edasimiiiimisel. Valdusettev&tet kajastatakse
samuti Giglases védartuses, kusjuures diglase vdartuse peamiseks kujundajaks on portfelliinvesteeringud, mida
valdusettevote usaldusiihingu nimel hoiab. Valdusettevétte konsolideerimise kohustust ei ole, sest valdusettevétet ei
kdsitata ettevBttena, mis osutab investeeringutega seotud teenuseid, nagu need on maératletud standardis IFRS 10.

Vilisvaluuta
K&esolev raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes, mis on ka fondi arvestusvaluuta.

Fondi raamatupidamise aruandes esitatud kirjeid md&detakse valuutas, mis peegeldab fondi jaoks kdige paremini
nende aluseks olevate siindmuste ja asjaolude majanduslikku sisu (arvestusvaluuta). Fondi arvestusvaluutaks on euro,
mis peegeldab tdisosaniku arvates fondi majanduskeskkonda kaige paremini.

Raha ja rahaldhendid

Raha ja rahaldhenditena kajastatakse arvelduskontode jddke ja liihiajalisi hoiuseid.

Seisuga 31. detsember 2023 oli raha ja rahaldhendite raamatupidamisvaartus ligildhedane nende Oiglasele vaartusele.
Oiglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

(a) Liigitamine

Fond liigitab kogu oma investeeringute portfelli diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavateks
finantsvaradeks. Fond v&tab oma investeeringute liigitamisel aluseks nii fondi drimudeli finantsvarade juhtimiseks kui
ka finantsvarade lepingupdhiste rahavoogude tunnused. Finantsvarade portfelli valitsetakse ja selle tulemuslikkust
mdddetakse Giglase vadrtuse alusel. Usaldusiihing on ennekdike keskendunud diglase vaartusega seotud teabele ja
kasutab seda teavet selleks, et hinnata varade tulemuslikkust ja teha otsuseid. Usaldusiihing ei ole kasutanud
voimalust tlihistamatult maaratieda omakapitalivaartpabereid diglases vaartuses muutustega l3bi muu koondkasumi
moddetavaks.

(b) M&6tmine
Esmasel kajastamisel mdddab fond finantsvara &iglases vaartuses. Oiglases vairtuses muutustega 18bi
kasumiaruande kajastatavate finantsvarade tehingukulud kajastatakse kasumiaruandes.

Pérast esmast kajastamist mdddetakse koiki Giglases vadartuses muutustega Idbi kasumiaruande kajastatavaid
finantsvarasid diglases vaartuses. Oiglase vaartuse muutustest tulenevad kasumid ja kahjumid esitatakse kasumi- ja
muu koondkasumi aruandes dJiglases vadrtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade
ja -kohustiste &iglase vaartuse netomuutusena nende tekkimise perioodil.

Téisosanik annab hinnanguid ja kasutab eeldusi, mis mgjutavad kajastatud varade ja kohustiste suurust jargmisel
majandusaastal. Hinnanguid ja eeldusi vaadatakse Ule pidevalt ning need pdhinevad varasemal kogemusel ja muudel
teguritel, sealhulgas tulevikusiindmuste prognoosidel, mida peetakse konkreetses olukorras p&hjendatuks.

10
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Oiglase vairtuse hindamine

Fondi finantsvarasid, mida méddetakse ja kajastatakse Giglases vaartuses, liigitatakse ja avalikustatakse jargmiste
tasemete jargi, mis pohinevad vdartuse hindamisel kasutatavate sisendite jalgitavuse maaral:

1. tase: finantsinvesteeringud, mida mdddetakse bérsil vdi muudel aktiivsetel reguleeritud turgudel noteeritud
korrigeerimata hinnas;

2. tase: finantsinstrumendid, mille mdGtmisel kasutatakse jélgitavatel sisenditel pShinevaid meetodeid. Sellesse
tasemesse kuuluvad néiteks finantsinstrumendid, mille mddtmisel kasutatakse aktiivsel reguleeritud turul
kaubeldavate sarnaste instrumentide hindu, vai finantsinstrumendid, mille puhul kasutatakse reguleeritud, kuid madala
likviidsusega turul noteeritud hindu.

3. tase: finantsinstrumendid, mille puhul hindamiseks kasutatavad meetodid pShinevad mittejalgitavatel sisenditel.

Seisuga 31. detsember 2023 oli fondil Giglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande méddetavaid finantsvarasid
summas 46 301900 eurot (lisa 5) ja need olid liigitatud 3. taseme finantsinstrumentideks, kuna tegemist on
investeeringuga borsivélisesse ettevittesse.

Taisosaniku kinnitatud Siglase vaartuse hindamise eeskirjade kohaselt hinnatakse fondi varade ja kohustiste ning kdigi
investeeringute vaartust jargmiselt.

1) Kui investeering on tehtud hiljuti v3i investeerimisobjekt on viinud hiljuti 14bi finantseerimisvooru,
kasutatakse Siglase vdartuse hindamise alusena investeeringu soetusmaksumust uues finantseerimisvoorus,
vélja arvatud juhul, kui ettevdtte vaartuses on toimunud olulised muutused. Oiglase vairtuse hindamiseks
arvutatakse enamasti ettevotte vadrtus parast investeeringut, arvestamata tehingukulusid, ja selle alusel
osaluse vaartus.

2) Kui on olemas tehing kolmanda isikuga, pakkumus, pakkumuse tingimused v&i kavandatava
finantseerimisvooru tingimused, siis selle siindmuse toimumisest vdi mittetoimumisest olenemata
kaalutakse Giglase vaartuse hindamist margitud siindmuse tingimuste alusel.

3) Kui 1) ja 2) ei ole kohaldatavad, kuid on olemas tuvastatavad, v8rreldavad turutehingud objektidega, millel
on investeerimisobjektiga ihtivad tunnused, v3ib kasutada kordarvumeetodit.

4) Kui ei ole piisavalt andmeid ettevotte Giglase véartuse tdpseks madramiseks punktide 1)-3) jargi,
hinnatakse ettevotet soetusmaksumuses.

5) Kui on esinenud ebasoodsaid muutusi v8i siindmusi, mis mdjutavad piisivalt investeeringuid, mida on
hinnatud soetusmaksumuses v3i punktide 1) voi 2) jargi, kaalutakse allahindlust.

Taisosanik on vétnud vastu hindamisjuhised, mis pdohinevad rahvusvaheliselt tunnustatud Invest Europe'i
hindamisjuhistel ja selle uuendustel (rahvusvahelised era- ja riskikapitali hindamisjuhised, 2018. aasta detsembri ja
2022. aasta detsembri viljaanded). Hindamisjuhiseid kasutatakse 3iglase vdirtuse hindamise meetodi masramiseks
fondi investeerimisobjektidele kohases vdi kohaldatavas ulatuses.

Fondi finantsinvesteeringute diglane vaartus 31. detsembri 2023 seisuga on arvutatud jargmiselt.

Comet International Holding Ltd vaartuse hindamisel on kasutatud hiljutise investeeringu meetodit. Selle meetodi
pohjal leiti fondi osaluse vaartus, ldhtudes investeerimisobjekti hiljutisest finantseerimisvoorust. Hindamiskuupéeval
kasutas fondivalitseja oma hinnangut hiljutise tehingu alusel saadud vaartuse representatiivsuse kohta, vdttes arvesse
investeerimisobjektiks oleva ettevdtte tegevust ajavahemikul tehingu toimumisest kuni aruandekuupdevani 31.
detsembril 2023. Fondi ainsa investeeringu Comet International Holding Ltd vdhemusaktsiondrid ja Comet
International Holding Ltd seaduslikud esindajad (kes on fondi poolt m&&ratud) leppisid lisaks 26. aprillil 2024 kokku, et
Comet International Holding Ltd-le ettev&tte 2023. aasta tulemustega seotud kohustuste rahastamiseks antav voimalik
omakapital antakse sama hinnaga aktsia kohta kui siis, kui fond andis vahendeid 9. juunil 2023. aastal toimunud algse
omandamise I6puleviimise hdlbustamiseks.
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Finantskohustised

Koik finantskohustised (lepingulised jétkuinvesteerigud, vélad tarnijatele, viitvdlad ning muud liihi- ja pikaajalised
volad) voetakse algselt arvele biglases vaartuses. Edaspidi mdddetakse finantskohustisi korrigeeritud
soetusmaksumuses. Liihiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul v6rdne nende
nimivaartusega.

Osanikele kuuluv netovara

Osanikele kuuluv netovara liigitatakse omakapitaliks, lahtudes osadega seotud digustest ja usaldusiihingulepingust
tulenevatest koigile osanikele kehtivatest lepinguliste maksete sitetest.

Osanikele kuuluvat netovara kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Véljamaksed
Fondi kasumi ja kahjumi jaotamisel ldhtutakse usaldusiihingulepingu viljamaksete sétetest.

Sissemaksed
NOudeid sissemaksete tegemiseks esitab tdisosanik kooskdlas usaldustihingulepingu séitetega. Kooskdlas
usaldusiihingulepinguga on usaldusosanike katta ka valitsemistasu summa.

Sissemakstud kapitali arvestatakse esmalt diglases vaartuses ja seda kajastatakse finantsseisundi aruandes real
»Osanikele kuuluv netovara“.

Oigusabi ja kutseteenuste kulud

Oigusabi ja kutseteenuste kulud hdlmavad Fondi moodustamise ja asutamisega seotud kulusid (asutamiskulud),
kulusid, mis on otseselt seotud osaluse omandamisega ettevSttes Comet International Holding Ltd, ja tasusid
kutseteenuste eest, mis on vajalikud fondi igapdevaseks tegevuseks ja juhtimiseks (fondi kulud). Fondi asutamiskulud
ulatusid 46 984 euroni (summa ilma kdibemaksuta).

Maksustamine

Fond on maksustamise poolest [&bipaistev ettevdte - tulumaksuga maksustamisel ei kisitata fondi
maksukohustuslasena. Lébipaistvuse huvides omistatakse fondi teenitud tulu fondi investoritele ning seda tulu
maksustatakse selliselt, nagu investorid oleksid selle teeninud ilma fondi vahenduseta.

Maksulébipaistvuse huvides peavad Eesti residendist ettevdtied maksma tulumaksu fondi kaudu teenitud tulult alles
kasumi jaotamisel oma osanikele v&i aktsionéridele.
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Lisa 3 Finantsriskide juhtimine

Fond investeerib Kliiniliste uuringute lahendusi pakkuvatesse ettevdtetesse peamiselt Euroopas. Fondi
investeeringute portfell koosneb borsil noteerimata aktsiatest. Peamisteks riskimaandamise meetmeteks on
asjakohane omandamiseelne analiilis ja sihtvarade valik, sh kasvavate ja positiivse rahavooga ettevotete
eelistamine ning investeerimisel konservatiivse kapitalistruktuuri kasutamine. Parast investeeringu omandamist on
riskide maandamisel kesksel kohal sobivate investeeringu juhtimise vétete rakendamine, sh portfelli kuuluvate
ettevotete vahetu aktiivne jalgimine ja toetamine.

Allpool on kirjeldatud fondi varadega seotud konkreetseid riske.

3.1 Tururisk

Valuutarisk. Valuutarisk on risk, et fondi arvestusvaluutast (euro) erinevas valuutas fikseeritud varade vaartus kdigub
vélisvaluutaturgudel toimuvate muutuste tttu. Valuutariski juhtimiseks eelistatakse investeerimisobjektide puhul
investeerimisvaluutana eurot ning hoitakse (ldist vélisvaluutas fikseeritud varade positsiooni madalana. Fond ei hoia
olulisi rahalisi vahendeid muudes valuutades peale euro.

31.12.2023 EUR Kokku
Raha ja rahaldhendid 667 490 667 490
Finantsvarad 46 301 900 46 301 900
Osakaal (%) 100% 100%

Hinnarisk. Fond investeerib borsil noteerimata varadesse, mis v&ivad olla mittelikviidsed. Seetéttu on fond avatud
hinnariskile, mis v&ib realiseeruda investeeringust véljumisel. Véljumisega seotud hinnariski juhtimiseks ritab fond
sisenemisel hinnata investeerimisobjekte konservatiivselt. Lisaks véimaldab fondi struktuur investeeringuid piisava aja
jooksul ette valmistada ja hilisemat valjumise aega rahulikult valida, ilma et oleks vaja aktsepteerida mittelikviidsusest
tingitud allahindlusi.

Fondil on praegu portfellis iiks ettevite: Comet International Holding Ltd.

Intressirisk. Intressirisk on risk, et turu intressimadrade muutused mdjutavad fondi intressikandvate varade ja
kohustiste vaartust. Fondi netovara tundlikkust intressiméirade muutuste suhtes peetakse ebaoluliseks, arvestades,
et fondil ei ole positsioone avalikult noteeritud vlainstrumentides ega intressikandvaid kohustisi.

3.2. Krediidirisk

Fondi tasandil juhitakse krediidiriski selle abil, et piiratakse fondi tasandil kasutatavaid rahalisi vahendeid ning fondi
likviidsed varad paigutatakse madala riskiga hoiustesse mainekates krediidiasutustes (praegu hoitakse ASis SEB Pank,
mille pikaajaline krediidireiting on A3).
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3.3. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et fond ei ole v8imeline teenima piisavalt rahalisi vahendeid, et taita oma kohustusi tahtaegselt
ja tdies mahus, vOi saab seda teha ainult tingimustel, mis on fondi jaoks ebasoodsad.

Kasutusele vdtmata Alla 1 kuu 1-12 kuud Ule 12 kuu
siduvad
kapitalikohustused

31.12.2023 seisuga

Varad ja kasutusele 24 461018 667 490 0 46 301 900
votmata siduvad

kapitalikohustused

kokku

Kohustised kokku 0 336 237 0 46 633 153

Aruandekuupdeva (31. detsember 2023) seisuga ei olnud fondil likviidsuse juhtimisega seotud tasumata
krediidisaldosid. Tulevaste likviidsus- ja investeerimisvajaduste rahuldamiseks on fondi investorid vdtnud fondi ees
siduvaid kapitalikohustusi summas 24 461 018 eurot (lisa 7), mis aruandekuupéeva seisuga olid kasutusele vétmata.

3.4. Kapitaliriski juhtimine

Fondi kapitali moodustab fondi osanikele kuuluv netovara. Fondi kapitalijuhtimise eesmérk on tagada fondi tegevuse
jatkuvus, et osanikele tulu teenida. Usaldusiihingulepingu kohaselt on fondi osanikud v&tnud endale fondi ees siduvaid
rahalisi kapitalikohustusi, mille abil on fondil vdimalik saada jatkuinvesteeringute tegemiseks ja teatavate
tegevuskulude katmiseks vajalikku kaibekapitali. Taisosanik Iahtub kapitali jélgimisel kaibekapitali planeerimisest ja
osanikele kuuluva netovara vaartusest.

Lisa 4 Olulised arvestushinnangud

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on kasutatud mitmeid arvestushinnanguid ja eeldusi, mis mdjutavad
fondi varasid ja kohustisi. Kuigi need hinnangud p&hinevad juhtkonna parimatel teadmistel praeguste siindmuste ja
tegevuste kohta, vlivad tegelikud tulemused nendest hinnangutest erineda. Muutusi juhtkonna hinnangutes
kajastatakse kasumi- ja muu koondkasumi aruandes muutuse toimumise perioodil.

Esitatud finantsandmeid méjutavad kdige enam finantsinvesteeringute Biglase vaartuse hinnangud. Oiglases
vadrtuses moddetavate finantsinvesteeringute vaértuse aluseks on 31. detsembri 2023 seisuga lébiviidud hindamine.
Lisas 3.2 avalikustatud teabe kohaselt on diglase vidirtuse hindamise meetodina kasutatud k&ige hilisema
investeerimistehingu hinda/soetusmaksumust. Aruandekuupdeva (31. detsember 2023) seisuga on fondi
finantsinvesteeringut hinnatud Siglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande ning seetdttu mdjutavad seda
hinnangud ja eeldused.
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Lisa 5 Oiglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad

(eurodes) Aktsiad Kokku
11.01.2023 0 0
Omandamine 46 301 900 46 301 900
31.12.2023 46 301 900 46 301 900

Investeeringuid aktsiatesse summas 46 301 900 eurot on aruandekuupéeva seisuga kajastatud pdhivarana.

Téapsem teave diglase vaartuse aluste kohta, mida on kasutatud investeerimisobjektidest ettevétete hindamisel
aruandekuupéeva seisuga, on avalikustatud lisas 2.

Lisa 6 Tehingud seotud osapooltega

Fondi seotud osapooled on:

a) tdisosanik — EdgeCap Partners GP | OU;

b) fondivalitseja — EdgeCap Partners OU;

¢) punkiides (a) ja (b) loetletud ettevdtete juhid ning nende poolt kontroliitavad ja/véi nende olulise mdju all
olevad ettevotted.

(eurodes) 31.12.2023
Vélad vblausaldajatele 335982
(eurodes) 2023

Ostud
Fondivalitseja 544 523

Usalduslhingulepinguga kooskdlas sai fondivalitseja valitsemistasu 544 523 eurot. Usaldusithingulepingu kohaselt
katavad valitsemistasu usaldusosanikud. investeerimisperioodil moodustab valitsemistasu 2% aastas usaldusosanike
fondi ees vBetud siduvatest kohustustest, mis on kasutusele vdetud. Pérast investeerimisperioodi 16ppu vdhendatakse
iga investori poolt tema siduvalt kohustuselt tasumisele kuuluvat valitsemistasu 1,5%-le aastas investori siduvast
kohustusest, mis on kasutusele vdetud.

Fondi algse loomise ja sissemaksete vastuvdtmise ajal tasus fondivalitseja fondi eest asutamiskulusid ja fondi kulusid.
31. detsembri 2023 seisuga oli vastav tasumata jadk 335 982 eurot.
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Lisa 7 Osanike siduvad kapitalikohustused

(eurodes)
Saldo seisuga 11.01.2023
0
Siduvad kapitalikohustused kokku seisuga 31.12.2023
71 461 018
Perioodi jooksul sissendutud sissemaksed 47 000 000
Aruandekuupéevaks sissendutud sissemaksed 47 000 000
Aruandekuupaevaks sissendutud sissemaksete osakaal 65,77%
Tasumata sissemaksed kokku (lisa 3) 24 461018

Lisa 8 Aruandekuupdaevajargsed siindmused

24. mail 2024 esitas fond osanikele kapitali sissemakse ndude summas 15 500 000 eurot algse investeeringuga

seotud tulemustel p&hineva tasu ja edasiliikatud maksete rahastamiseks.
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Investeeringute aruanne

Investeeringud aktsiatesse

Osakaal fondi netovara

Oiglane vidrtusest seisuga

Nimi Liik Riik Valuuta ISIN-kood Kogus  Nimivaartus Ostuhind vaartus 31.12.2023
Comet International
Holding Ltd Aktsiad  Uhendkuningriik EUR Ei kasutata 1 46 301900 46 301 900 99,29%

Hoiustatud Osakaal fondi netovara
Raha Riik Valuuta Panga nimi summa vadrtusest
Pangakonto Eesti EUR SEB Pank AS 667 490 1,43%
Fondi varad kokku 46 969 390
Fondi netovara vaartus 46 633 153
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

EdgeCap Partners | Usaldusfond osanikele
Arvamus

Oleme auditeerinud EdgeCap Partners | Usaldusfond (Fond) raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2023, kasumi- ja muu koondkasumiaruannet,
osanikele kuuluva netovara muutuste aruannet, rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud
aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas olulist informatsiooni
arvestuspohimdtete kohta.

Meie arvates kajastab eespool mainitud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt
Fondi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2023 ning sellel kuupaeval IBppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu
Euroopa Liit on need vastu vétnud.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1&bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt
nendele standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme Fondist soltumatud kooskélas kutseliste
arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (eetikakoodeks (EE)), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt eetikakoodeksi (EE) nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme
hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet ja
investeeringute aruannet, kuid ei hdélma raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast
vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta
mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja
kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest vdi meie
poolt auditi kdigus saadud teadmistest vdi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme
kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on valitsemine, kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu vétnud ja
sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest voi veast tulenevate
oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama Fondi suutlikkust jatkata
jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta
ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui fondivalitseja kavatseb kas
Fondi likvideerida vdi tegevuse I6petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi raamatupidamise aruandlusprotsessi ule
jarelevalve teostamise eest.



KPMG

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on
kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Pdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise
vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti)
labiviidud auditi kdigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid
peetakse oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et need vdivad Uksikult v8i koos médjutada
majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande aluselteevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme kajargmist:

¢ teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vdi veast tuleneva olulise
vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem Kkui veast tuleneva
vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tdhendada salakokkulepet, voltsimist, info esitamata
jatmist, vaaresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;

¢ omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes
tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks Fondi sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja
nendega seoses avalikustatud info pdhjendatust;

e teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise
asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist
ebakindlust sindmuste voi tingimuste suhtes, mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi
suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes tdhelepanu raamatupidamise
aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuupaevani
saadud auditi téendusmaterjalil. Tulevased stiindmused voi tingimused voivad siiski kahjustada
Fondi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

e hindame raamatupidamise aastaaruande uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid
tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse oiglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle Glesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning markimisvaarsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli
markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Mudgitulu
(EUR)

Tegevusala EMTAK kood Mudgitulu % Pdhitegevusala

Usaldusfondide, investeerimisfondide ja sarnaste finantsiiksuste
investeerimine vdlakirjadesse, vaartpaberitesse jms 64301 0 Jah
finantsvahenditesse



