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Tegevusaruanne

CVF Fund Manager OU on riskikapitalifondi Usaldusfond Change Ventures Fund Il fondivalitseja ja taisosanik. Ettevéte on registreeritud
Finantsinspektsioonis tegevusloata vaikefondi valitsejana.

Usaldusfond Change Ventures Fund Il alustas investeerimistegevusega 2019 oktoobris. 31.12.2023 seisuga oli fondi investeeringute maht €37,1
miljonit eurot. Fondi fookuses on Baltikumi ettevdtjate poolt asutatud varajase faasi tehnoloogia-ettevdtetesse investeerimine.

Taiendava info leiate fondi veebilehelt: www.changeventures.com
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kéaibevarad
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kéaibevarad
Péhivarad
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Kokku pdhivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Védlad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustised
Kokku kohustised
Omakapital
Osakapital nimivaartuses
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2023

161 730
210 094
371824

300

817 027
817 327
1189151

81 287
81 287
81 287

2500
987 682
117 682

1107 864
1189 151

2023. a. majandusaasta aruanne

31.12.2022 Lisanr

307 420
267 997 2
575 417

300

644 682 2
644 982
1220399

80 217 5
80 217
80 217

2500
886 960 6
250722 6

1140182

1220 399



CVF Fund Manager OU 2023. a. majandusaasta aruanne

Kasumiaruanne

(eurodes)

2023 2022 Lisanr
Muugitulu 742 112 948 362 7
Muud é&ritulud 39733 0 8
Mitmesugused tegevuskulud -312 359 -359 604 9
T66j6ukulud -347 489 -316 808 10
Muud arikulud -44 -3770
Arikasum (kahjum) 121 953 268 180
Intressitulud 28 869 19 986
Muud finantstulud ja -kulud 0 56
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 150 822 288 222
Tulumaks -33 140 -37 500
Aruandeaasta kasum (kahjum) 117 682 250 722
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

CVF Fund Manager OU (edaspidi ka “Ettevéte”) 2023. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
Raamatupidamise seaduse ja Eesti finantsaruandluse standardiga. Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuse ja aruandluse p&himdtetele tuginev raamatupidamistava, mis péhineb Raamatupidamise Toimkonna juhenditel.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on l&htutud soetusmaksumusest.
CVF Fund Manager OU kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1 alusel.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Peamised arvestuspdhimdtted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on toodud allpool.

Finantsvarad

Finantsvaradeks loetakse raha, lepingulist Sigust saada teiselt osapoolelt raha v6i muid finantsvarasid (naiteks nduded ostjate vastu).
Finantsvarad vGetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstava voi saadava tasu diglane vaartus.
Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvaraga otseselt seotud tehingukulutusi, valja arvatud kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade
puhul.

Finantsvarade edasine arvestus toimub soetusmaksumuse vdi korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodi rakendamisel kajastatakse finantsvara bilansis tema algses, sisemise intressimaaraga diskonteeritud
soetusmaksumuses miinus pdhiosa tagasimaksed ja vaartuse langusest vdi lackumise ebatdenéolisusest tingitud véimalik allahindlus.
Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui EttevGte kaotab diguse antud finantsvarast tulenevatele rahavoogudele vdi ta annab kolmandale
osapoolele ile antud finantsvarast tulenevad rahavood ja enamiku antud finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest.

Raha
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse arvelduskonto jagk.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Valisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vdetud Euroopa Keskpanga fikseeritud euro vahetuskurss. Vélisvaluutas fikseeritud
monetaarsed varad ja kohustised ning mitte-monetaarsed varad ja kohustised, mida kajastatakse 8iglase vaartuse meetodil, on imber
hinnatud eurodesse vastavalt Euroopa Keskpanga fikseeritud euro vahetuskursile.

Selliseid mitte-monetaarseid varasid ja kohustisi, mida ei kajastata Giglase vaartuse meetodil (naiteks ettemaksed, varud, materiaalne ja
immateriaalne pdhivara), bilansipédeval timber ei hinnata, vaid neid kajastatakse vastavalt Euroopa Keskpanga fikseeritud euro
vahetuskursile. Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes saldeerituna.

Finantsinvesteeringud

Pikaajalised finantsinvesteeringud Fondidesse, mille vaartus on usaldusvéarselt hinnatav, kajastatakse bilansis nende 6iglases
vaartuses. Investeeringuvaartuse muutusest tekkinud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes saldeerituna.

Pikaajalised investeeringud kajastatakse pShivarade koosseisus.

Noéuded ja ettemaksed

Nouded ostjate vastu

Luhi- ja pikaajalisi ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, st nende niiidisvaartuses, millest
arvatakse maha ebat6enéoliselt lackuvad summad.

Kui ostjatelt laekumata arvete laekumine loetakse osaliselt vdi taielikult ebatdenéoliseks, kajastatakse allahindlust kasumiaruande real
“Mitmesugused tegevuskulud”. Ostjatelt laekumata arved, mille sissendudmiseks ei ole vdimalik v6i majanduslikult kasulik meetmeid

rakendada, hinnatakse lootusetuks ning kantakse bilansist valja.

Antud laenud ja muud nduded
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Antud pikaajalised laenud ja muud pikaajalised néuded kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, st nende niidisvaartuses, millest
arvatakse maha ebatdenéoliselt laekuvad summad. T6en&oliselt lackuvate nduete nimivaartuse ja nildisvaartuse vahet

kajastatakse laekumistahtajani jaanud perioodi jooksul intressituluna kasumiaruande real “Muud finantstulud ja -kulud” kasutades vastava
ndude sisemist intressiméaara.

Intressi mittekandvad laenud vdi turuintressiméaarast erineva intressimaaraga laenud kajastatakse ndude tekkimisel laenusumma
nutdisvaartuses kasutades turul kehtivat intressimaara. Nduete nimivaartuse ja nuldisvaartuse vahet amortiseeritakse maksetahtajani
jaénud perioodi jooksul. Esmane imberhindlus nuiidisvaartusesse ning edasine néude nimivaartuse ja nildisvaartuse

amortisatsioon kajastatakse kasumiaruande real “Muud finantstulud ja -kulud”.

Finantskohustised

Kdik finantskohustised (vdlad tarnijatele, vdetud laenud ning muud luhiajalised vélakohustised) vGetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub

korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Finantskohustis liigitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuup&evast; vdi ettevéttel pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi liikata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupéeva.

Tulud

Mulgitulu kajastatakse tekkepdhiselt saadud vdi saadaoleva tasu Siglases vaartuses, vottes arvesse lepingus ette nahtud hinnavahendusi.

Teenuse mudgitulu kajastatakse teenuse osutamise perioodil, kui teenuse osutamise eest saadava tasu laekumine on téen&oline ning
muugitulu ja teenuse osutamisega seotud kulu on usaldusvaérselt méaaratav.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tekib ndudedigus dividendile

Kulud

Aruandeperioodi tuludest arvatakse maha nendesamade tulude tekkega seotud kulud. Kulusid millele vastavad tulud tekivad mingil muul
perioodil, kajastatakse kuludena samal perioodil, mil tekivad nendega seotud tulud.

Maksustamine

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividende méaaraga 20/80 netodividendina véljamakstud summast. Aastast 2019
hakkas Eestis kehtima dividendide madalam maksumaar 14/86, mida rakendatakse Eestis resideeruva ettevdtte poolt regulaarselt
makstavatele dividendidele (jaotatud kasum kalendriaasta jooksul, mis on vaiksem v&i v8rdne kui keskmine jaotatud kasum kolme viimase
aasta jooksul (alates 2018.aastast), mille pealt on ettevdte maksnud tulumaksu).

Dividendidelt arvestatud ettevdtte tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, sGltumata
sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud vdi millal dividendid vélja makstakse.

Maksimaalne vBimalik tulumaksukohustise summa, mis viks kaasneda dividendide valjamaksmisega, on ara toodud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

Seotud osapool on isik voi ettevdte, kes on seotud CVF Fund Manager OU-ga (edaspidi Ettevdte) sel mééral, et nendevahelised tehingud
ei pruugi toimuda turutingimustel.

*Isik voi selle isiku lahedane pereliige (néiteks abikaasa, elukaaslane vdi laps) on seotud Ettevdttega, kui see isik:

a) on Ettevotte voi selle emaettevdtte juhtkonna liige (s.t. isik, kellel on volitused ettevotte tegevuse kavandamiseks, juhtimiseks

ja kontrollimiseks otseselt v8i kaudselt, ning kes kannab selle eest vastutust), voi

b) omab kontrolli vdi olulist mdju Ettevotte lle (naiteks labi aktsiaosaluse).

*EttevOte on seotud teise ettevottega, kui kehtib ks v6i mitu jargmistest tingimustest:

a) teine ettevodte ja Ettevdte on thise kontrolli all (s.t. nad on kas sama kontserni likmed v6i neid kontrollib sama isik vGi selle isiku
lahedane pereliige);

b)liks ettevdte on kolmanda osapoole poolt kontrollitav ettevéte ja teine ettevdte on selle kolmanda osapoole (juhul, kui kolmandaks osapooleks
on isik, siis selle isiku vdi tema lahedase perelikme) olulise mdju all olev ettevdte;

c) teine ettevGte omab kontrolli v6i olulist mdju Ettevétte Ule (néiteks Iabi osaluse)

d) teine ettevote on Ettevdtte kontrolli vai olulise mdju all;

e) teised ettevotted, mille Ule Ettevdtte emaettevdtte juhtkonna liige (vdi nende lahedased pereliikmed) omavad kontrolli vai olulist maju;

f) teised ettevétted, mille juhtkonda kuuluvad isikud (v8i nende lahedased perelikmed), kes omavad kontrolli vdi olulist mdju Ettevétte Ule.
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Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

Nouded seotud
osapoolte vastu

Maksude ettemaksed
ja tagasinduded

Laenunduded

Muud nduded
Intressinduded

Ettemaksed

Muud makstud
ettemaksed

Kokku nduded ja
ettemaksed

Nduded seotud
osapoolte vastu

Laenunduded
Muud nduded
Intressinduded

Kokku nduded ja
ettemaksed

31.12.2023

209 764

126

762 000
55 027
56 027

204

204

1027121

31.12.2022

267 997

618 500
26 182
26 182

912 679

Lisa 3 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)

Ettevotte tulumaks
Kéibemaks

Uksikisiku tulumaks

Erisoodustuse tulumaks

Sotsiaalmaks

Kohustuslik kogumispension

Tootuskindlustusmaksed

Muud maksude ettemaksed ja maksuvélad

Ettemaksukonto jaak

Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad

2023. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul nr
209 764 0 11
126 0 3
0 762 000 4
0 55 027
0 55 027 11
204 0
204 0
210 094 817 027
Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul nr
267 997 0 11
0 618 500 4
0 26 182
0 26 182 11
267 997 644 682
31.12.2023 31.12.2022
Ettemaks Maksuvdlg Maksuvdlg
0 33140 37 500
0 0 2831
0 7 400 7 200
0 351 108
0 12 290 11776
0 734 602
0 604 305
0 1842 491
126
126 56 361 60 813

Muud maksude ettemaksed ja maksuvélad sisaldab Lati ja Leedu palgaliste to6tajate maksud.

Ristviide lisale 5
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Lisa 4 Laenunduded

(eurodes)

Juhatusega
seotud
osapool

Juhatusega
seotud
osapool

Juhatusega
seotud
osapool

Juhatusega
seotud
osapool

Laenunduded

Juhatusega
seotud
osapool

Juhatusega
seotud
osapool

Laenunduded

31.12.2023 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta
jooksul
757 500 0 757 500
1000 0 1000
2 000 0 2000
1500 0 1500
762 000 0 762 000
31.12.2022 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta
jooksul
617 500 0 617 500
1000 0 1000
618 500 0 618 500

Kéendused, tagatised ja garantiid puuduvad.

Ristviide lisale 2

2023. a. majandusaasta aruanne

Intressimaar Alusvaluuta Ldpptahtaeg
4% EUR 31.12.2026
4% EUR 31.12.2026
4% EUR 19.04.2027
4% EUR 26.04.2027

Intressimaar Alusvaluuta Ldpptahtaeg
4% EUR 31.12.2026
4% EUR 31.12.2026
4% EUR 31.12.2026
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Lisa 5 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2023
Volad tarnijatele 76
Volad toovotjatele 24 549
Maksuvdlad 56 361
Muud vbélad 301
Muud viitvélad 301
Kokku vélad ja ettemaksed 81 287
31.12.2022
Volad tarnijatele 565
Volad toovotjatele 18 839
Maksuvdlad 60 813
Kokku vélad ja ettemaksed 80 217

Lisa 6 Tingimuslikud kohustised ja varad
(eurodes)

31.12.2023
Tingimuslikud kohustised
Vdimalikud dividendid 891 268
Tulumaksukohustis voimalikelt dividendidelt 214 096
Kokku tingimuslikud kohustised 1105 364
Lisa 7 Muugitulu
(eurodes)
2023
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muiuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 742 112
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 742 112
Kokku mudgitulu 742 112
Mudgitulu tegevusalade I6ikes
Fondide valitsemine 742 112
Kokku muugitulu 742 112

2023. a. majandusaasta aruanne

12 kuu jooksul

12 kuu jooksul

31.12.2022

910 210
227 552
1137762

2022

948 362
948 362
948 362

948 362
948 362

Lisa nr

11

76

24 549
56 361
301
301
81 287

565
18 839
60 813
80 217

Lisa nr

Lisa nr

10
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Lisa 8 Muud éritulud

(eurodes)
2023 2022 Lisanr
Kasum valuutakursi muutustest 109 0
Sidusettevotele edasimiiudavad kulud 39624 0 11
Kokku muud éaritulud 39733 0

Sidusettevdtele edasimiiidavad kulude all on CVF 3 Fun Manager OU ja CVF 3 Investment Advisor OU kulud, mis oli makstud CVF Fund
Manager OU alt.

Lisa 9 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
2023 2022 Lisanr
Mitmesugused birookulud -2 546 -81
Lahetuskulud -19 800 -19171
Koolituskulud 0 -359
Konsultatsiooniteenused -240 000 -240 000 11
Juriidilised teenused -24 651 -44 938
Raamatupidamisteenused -6 357 -5177
Muud -19 005 -49 878
Kokku mitmesugused tegevuskulud -312 359 -359 604
Lisa 10 T66joukulud
(eurodes)
2023 2022
Palgakulu 253 297 239 231
Sotsiaalmaksud 79921 65 902
Muud 14 271 11675
Kokku t66joéukulud 347 489 316 808
Tootajate keskmine arv taandatuna taistddajale 4 4
Keskmine tdétajate arv téotamise liikide kaupa:
Toolepingu alusel tootav isik 3 3
Juriidilise isiku juhtimis- vdi kontrollorgani liige 3 3

Palgakulu summast 146 643 eur on 2023 aasta (126 450 eur on 2022 aasta) juhatuseliikmete tasud.
Viide lisale 11

11
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Lisa 11 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega ruhmade 18ikes
LUHIAJALISED 31.12.2023 31.12.2022 Lisanr
Néuded ja ettemaksed
Sidusettevotjad 41 370 0

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning nende valitseva vdi olulise 54 109
mdju all olevad ettevétjad

Olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud ning

. - . ~ . 168 340 268 068
nende valitseva vGi olulise mdju all olevad ettevdtjad
Kokku nduded ja ettemaksed 209 764 268 177 2
PIKAAJALISED 31.12.2023 31.12.2022 Lisanr

Noéuded ja ettemaksed

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning nende valitseva vdi olulise 817 027 644 682 4
mdju all olevad ettevétjad

Kokku nduded ja ettemaksed 817 027 644 682

ANTUD LAENUD 31.12.2021 Antud laenud Antud laenude = 31.12.2022 Perioodi Lisa
tagasimaksed arvestatud nr
intress

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva 347 500 271 000 0 618 500 19 986 4
vdi olulise mdju all olevad

ettevotjad

Kokku antud laenud 347 500 271 000 0 618 500 19 986

ANTUD LAENUD 31.12.2022 Antud laenud Antud laenude  31.12.2023 Perioodi Lisa

tagasimaksed arvestatud nr
intress

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva 618 500 143 500 0 762 000 28 844 4

voi olulise mdju all olevad

ettevGtjad

Kokku antud laenud 618 500 143 500 0 762 000 28 844

MUUDUD 2023 2022
Teenused Teenused

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende

. . ) . 742 112 948 362
valitseva vdi olulise mdju all

olevad ettevdtjad

Kokku mutdud 742112 948 362

12
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OSTETUD 2023 2022
Teenused Teenused

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust

. . . ~ 240 000 240 000
omanikud ning nende valitseva voi
olulise moju all olevad ettevdtjad
Kokku ostetud 240 000 240 000
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud
olulised soodustused
2023 2022
Arvestatud tasu 146 643 126 450

Muildud teenused - vaata téiendavalt lisa 7
Ostetud teenused - vaata téaiendavalt lisa 9
Arvestatud tasu - vaata taiendavalt lisa 10

13



Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuup&ev on: 11.06.2024
CVF Fund Manager OU (registrikood: 14623897) 01.01.2023 - 31.12.2023 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt

kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

RAIT OJASAAR Juhatuse liige 11.06.2024

Aruande osanike koosoleku kinnitamise staatus

Osanike koosoleku poolt kinnitatud



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2023
987 682
117 682

1105 364

1105 364

1105 364



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Mudgitulu A o
Tegevusala EMTAK kood (EUR) Mudgitulu % Pdhitegevusala

Fondide valitsemine 66301 742112 100.00% Jah



