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Teg evusaruanne

Ulevaade

Ettevdtte ainuke tegevusvaldkond on investeerimine aktsiatesse omakapitali arvelt. Selle tdttu on see tegevuse iseloomult investeerimisfond,
kuid mitte vormiliselt. Ei eksisteeri investoreid, kes saaks esitada ndudmist oma kapitali valja votta, kuna see on osa omakapitalist.

Peamine fookus on selliste ettevtete aktsiatel, mille raamatupidamislik valuuta on euro ning mille aktsiad on noteeritud eurodes. Sellisel juhul
on investeerimisel valuutarisk vaiksem. Vélisvaluutas on vaid kaks véga selge investeerimisteesiga positsiooni*.

Eesmark on kéaituda aktsiaettevdtte pikaajalise omanikuna (3-5 aasta perspektiivis), mis eeldab nende tundmist ja taustauuringut. See tdhendab,
et portfell on vaiksem kui tutpilisel investeerimisfondil. Kuid kuna investeeringute valik pdhineb alahinnatud ettevétete otsingul ning nende arist
arusaamisel, ei pea ma riski suuremaks kui laialt diversifitseeritud fondil.

Pikaajalise omanikuna on oluline, et ettevdte ise, selle juhtkond ning suur- vdi ankuromanik oleks usaldusvaéarne ja vaikeaktsionarisdbralik.
Peaaegu kdikide investeeringute puhul nii ka on, ainult uued, laialihajutatud ja vaiksemad positsioonid on sellised, kus ma pole p&hjalikku
taustauuringut teinud. Kuid pinnapealne analiilis ei néita Ghtegi ohumarki.

Varasemalt on fond ka kahel korral aktsiaid lihikeseks miunud, ja mdlemad positsioonid on siiani avatud, kuna investeerimistees pole
muutunud. Luhikeseks miitk ei ole otseselt vastuolus vaartusinvesteerimise pdhimdtetega - aktsiaid ostan siis, kui hind on alla ettevdtte diglast
vaartust, ning maun lihikeseks, kui hind on kategooriliselt (mitmekordselt) tle diglase vaartuse. Probleem seisneb selles, et see tegevus nduab
lisaks Giglase vaartuse hindamisele ka likviidsuse haldust ning turu ajastamist. Esimene neist on lejaanud fondi tegevust piirav, ning teine
seisneb pigem teiste turuosaliste psiihholoogia ennustamises. Nendel pdhjustel tulevikus lihikeseks muiki ma rohkem ei planeeri.

Majanduskeskkond

Varreldes 2022. aastaga on raskem kokku v6tta majanduse Uldpilti. Osaliselt seetfttu, et see aasta tegelesin vahem aktsiate analtiisiga. Lisaks
jai mulje, et maailma ja Euroopa majandus oli justkui seisus, mille eest hoiatatakse kardiautoga v8idusdidul - alla olid vajutatud korraga nii gaas
kui pidur. Kardiauto kédigukasti selline kaitumine I8hub, aga majandusel ja aktsiaturgudel tundus minevat hasti. Inflatsioon oli kill langemas, aga
paljudes riikides endiselt kdrge. Samal ajal té6tuse tase suure majandusega riikides oli stabiilselt madal. Kasvanud kulude ja tarbijate
hinnatundlikkuse keskkonnas peaks suurema osa ettevotete tootlikkus olema pidurdatud véhemalt ltihikeses perspektiivis. Kuid 2022. aastal
alanud investorite huvi kasv mittespekulatiivsete aktsiate vastu jatkus ka sellel aastal ning ilmselt see tegur hoidis &ra aktsiate hindade languse.
Olukorra tegi veel keerulisemaks, et valiselt justkui 2022. aastal tunduvalt jahtunud jaeinvestorite hin sai uue hoo Ules tehisaruga seotud
aktsiates parast ChatGPT valja ilmumist 2022. aasta I6pus. Paljud ettevétted hakkasid turundusmaterjalides tehisintellekti mainima oma
aktsiahinna promomiseks, sealjuures eesrindlike tulemustega. See oli justkui 2021. aasta kriiptovaluutade ja NFT-maania jareltdukeks. 2023.
aastal see dhin ei vaibunud.

Fondi tegevus

See oli seni kdige madalama aktiivsusega aasta. Toimus vaid tksik tehing - sai miiidud ettevdte, mis tegeleb pigem madala véartuslisaga
tootmistegevusega. Kuna véhemalt tehisaruga mitteseotud spekulatiivsed aktsiad on kaotanud paljude jaoks oma vdlu, siis "traditsionaalsed"
sektorid laksid moodi ja ténu sellele sai realiseeritud kasum. Selle ettevétte volatase ja kapitalimahukus oli minu eelistustest kérgem. Ei saa
vélistada, et endiselt valitseb turul alahinnatud aktsiate puudus, kuid ma ei panustanud piisavalt anallilisi, et vaita Ghte- voi teistpidi.
Keskendusin sellel aastal teisele projektile Windward OUst véljaspool. Eelistan vétta analiilisid pdhjalikult ette ja véltida sellega pinnapealselt
tegelemist. See on plaanis lahitulevikuks. Aruande kirjutamise hetkel juulis 2024 ei ole olukord muutunud.

*Eelmise aasta aruandes on kirjas tks valisvaluutas positsioon, kuna métlesin sedakirjutades vaid omatud aktsiatele. Teine vélisvaluutas
positsioon on lihikeseks muuk.M8lemal juhul on véga selge investeerimistees.
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(eurodes)
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Kéaibevarad
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Pdhivarad
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Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2023

98 712

98 712

31438
31438
130 150

60 000
69 855
295
130 150

130 150
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31.12.2022

98 276
98 276

31579
31579
129 855

60 000
16 968
52 887
129 855
129 855
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Kasumiaruanne
(eurodes)

Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt
Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Tulumaks

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2023
3821
-3 090
731
-436
295

2023. a. majandusaasta aruanne

2022
54 158
-7167
53 391
-504

52 887
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga, mis tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuse ja aruandluse péhimétetele. Eesti finantsaruandluse standardi pShinduded on kehtestatud Eesti
Vabariigi Raamatupidamise seadusega, mida tapsustavad Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, nGudmiseni hoiuseid pankades ja tahtajalisi hoiuseid
téhtajaga kuni 6 kuud.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale euro. Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu
toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas
tasutavad nduded ja laenud), hinnatakse bilansipaeval imber eurodesse bilansipaeval kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalised vélisvaluutas
fikseeritud varad ja kohustused, mida méddetakse diglases vaartuses (diglase vaartuse meetodil kajastatavad

kinnisvarainvesteeringud; bioloogilised varad; lihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud aktsiatesse ja teistesse
omakapitaliinstrumentidesse, mille diglane véartus on usaldusvéarselt hinnatav), hinnatakse Umber arvestusvaluutasse, vottes aluseks
Euroopa Keskpanga valuutakursid, mis kehtivad diglase vaartuse maaramise paeval.

Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vaartuse meetodil (nt ettemaksed,

soetusmaksumuse meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne pohivara), bilansipdeval imber ei hinnata, vaid kajastatakse
jatkuvalt tehingupéeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi alusel.

Finantsinvesteeringud

Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad. Soetusmaksumuse meetodil (st soetusmaksumus miinus vdimalikud allahindlused)
kajastatakse investeeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mis ei ole avalikult kaubeldavad ning mille Giglast vaartust ei
ole vdimalik usaldusvaarselt mddta.

Finantsvarade allahindlused.

Igal bilansip&eval tuleb hinnata, kas esineb tunnuseid soetusmaksumuse meetodil kajastatud finantsvara vdi finantsvarade grupi

vaartuse languse osas. Juhul kui selliseid tunnuseid esineb, tuleb finantsvara alla hinnata lahtudes alljargnevatest reeglitest:

(a) korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavaid finantsvarasid (nditeks néuded ja antud laenud) tuleb hinnata alla finantsvarast eeldatavasti
tulevikus laekuvate maksete nuiidisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise intressimaéraga);
(b) soetusmaksumuses kajastatavaid finantsvarasid (aktsiad ja muud omakapitaliinstrumendid, mille diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt
hinnatav) tuleb hinnata alla summani, mida pdhjendatud hinnangu kohaselt v6iks saada, kui seda finantsvara peaks miima

bilansipaeva seisuga.

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Finantsvarade (néiteks nduete, antud laenude ja
finantsinvesteeringute) vaartuse languse tuvastamisel tuleb arvesse vétta kogu aruande koostamise ajaks teadaolevat informatsiooni (kaasa
arvatud pérast bilansipdeva teatavaks saanud asjaolusid, mis annavad tunnistust juba bilansipdevaks aset leidnud vaartuse languse kohta),
mis vdib mdjutada finantsvarade vaartust.

Nduded ja ettemaksed

No6uetena ostjate vastu kajastatakse tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud lihiajalisi ndudeid. NGudeid ostjate vastu kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuse(s.o nominaalvaartus miinus tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Materiaalsed ja immateriaalsed pdhivarad

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga Ule Uihe aasta ja
maksumusega alates 1000 eurot. (Varad, mille kasulik tdéiga on ule 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 1000 euro, kantakse
kasutuselevétmise hetkel kulusse)

Materiaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud

mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tédseisundisse ja —asukohta.
Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud vaartuse
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langusest tulenevad allahindlused.
Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaéar maératakse igale pdhivara objektile eraldi, sdltuvalt
selle kasulikust tdoeast.

Finantskohustised

Kaik finantskohustused (v8lad tarnijatele, voetud laenud, viitvdlad, véljastatud vdlakirjad ning muud lhi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.

Tulud

Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise jarel. Tulu kaupade mitgist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid
on lainud Ule ostjale, miugitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvaéarselt méaaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on téenaoline.

Seotud osapooled

Osapooled on seotud, kui (ihel osapoolel on kontroll teise osapoole (le v6i oluline mdju teise osapoole érilistele otsustele. Ettevote kasitleb
seotud osapooltena:

a. emaettevotet

b. tegevjuhtkonda ja kdrgemat juhtkonda

c. punktis b kirjeldatud isikute l1&hedasi sugulasi ja nende poolt kontrollitavaid v8i nende olulise mdju all olevaid ettevdtteid.

Siindmused péarast aruandekuupéeva

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustiste hindamist mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupéeva
31. detsember 2023 ja aruande koostamispaeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil v6i varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Lisa 2 T66joukulud
(eurodes)

Ettevottel ei olnud aruandeperioodil téotajaid.

Lisa 3 Seotud osapooled
(eurodes)

Aruandeperioodil ei toimunud tehinguid seotud osapooltega.



Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 31.07.2024

Windward OU (registrikood: 14533774) 01.01.2023 - 31.12.2023 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
PEEP PULLERITS Juhatuse liige 31.07.2024
Resolutsioon: Vastu voetud

Aruande osanike koosoleku kinnitamise staatus

Osanike koosoleku poolt kinnitatud



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2023
69 855

295

70 150

70 150

70 150



