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Tegevusaruanne

Tera Ventures | Usaldusfond (Fond) asutati 20. aprillil 2017 ja esimene sulgemine toimus 3. mail 2017, millega Fondi kogumahu summaks
kujunes 20 091 279 eurot. Aruandeperioodil kutsuti investoritelt sisse tdiendavaid sissemakseid summas 833 046 eurot (2019: 1 031 314
eurot).

Fondi usaldusosanike maksimaalne kohustis teha Fondi sissemakseid 31.12.2020 seisuga on 1 425 030 eurot (2019: 2 219 590 eurot).

Tera Ventures | Usaldusfond on riskikapitalifond, mille eesmark on investeerida erakapitalil pdhinevatesse varajases tegutsemisstaadiumis
ettevotetesse.

Tera Ventures | Usaldusfondi fondivalitseja on Tera Ventures OU.

Fondi usaldusosanikeks ehk investoriteks on AS SmartCap ja TeraVCapital OU, kellest viimane on madratud ka Fondi investeeringute
haldajaks.
Fond on nelja aastase téhtajaga (pikendamise véimalusega).

Osakuomanikele kuuluva Fondi vara puhasvaartus 31.12.2020 seisuga hinnati 53 916 159 eurole (2019: 61 829 320 eurole).

Majandusaastal 2020 maksti investoritele dividende summas 291 915 eurot (2019: 291 915 eurot). Aruandeaastal tehti dividendimakse
dividenditulu arvelt.

Aruandeaasta peamine eesmark oli juhtida olemasolevaid investeeringuid eesmargiga teenida kasumit, aastal 2021 jatkatakse samaga.
Majandusaastal 2020 investeeriti kahte ettevottesse kogusummas 450 000 eurot (2019: kahte ettevottesse kogusummas 516 647 eurot).

2020. aasta alguses kinnitati uue koronaviiruse (Covid-19) olemasolu, mis on levinud Ule kogu maailma, sealhulgas Eestisse ning mille mdju ei
ole taandunud ka peale 31.12.2020, pbhjustades probleeme ettevotetele ja majandustegevusele, mdjutades sealhulgas ka Fondi
investeeringute diglast vaartust. Juhtkond jatkab koronaviiruse kriisi mdju monitoorimist ettevétte investeeringutele ja nende diglasele
vaartusele.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevarad
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kéibevarad
Pohivarad
Finantsinvesteeringud
Kokku péhivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Volad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustised
Pikaajalised kohustised

Usaldus- ja taisosanikele kuuluv Fondi vara
puhasvaartus

Kokku pikaajalised kohustised
Kokku kohustised

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2020

158
102 190
102 348

53 918 491
54 020 839
54 020 839

104 680
104 680

53 916 159

54 020 839
54 020 839
54 020 839

2020. a. majandusaasta aruanne

31.12.2019 Lisanr

198
116 722
116 920

61719170 2
61719170
61 836 090

6770 5
6770

61829 320 5

61 829 320
61 836 090
61 836 090
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Kasumiaruanne
(eurodes)

Muud &ritulud

Mitmesugused tegevuskulud

Arikasum (kahjum)

Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt
Dividenditulu

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Osakuomanikele kuuluva Fondi vara puhasvaartuse muutus

2020. a. majandusaasta aruanne

2020 2019 Lisanr
3 0
-557 044 -403 439 3

-557 044 -403 439
-8 150679 4 405 873 2
291915 0 2
-8415805 4002 434
-8 415805 4002 434
-8415805 4002 434
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspohimotted

Uldine informatsioon

Tera Ventures | Usaldusfond (edaspidi: Fond) 2020. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti finantsaruandluse
standardile.

Eesti finantsaruandluse standardi pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida taiendavad
Raamatupidamise Toimkonna poolt valja antud juhendid.

Fondi valitseb Tera Ventures OU (fondivalitseja), kes on fondi tiisosanik.
Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on kasutatud soetusmaksumuse printsiipi, v.a. juhtudel, kui arvestuspdhimdtetes alljargnevalt
on kirjeldatud teisiti.

Tera Ventures | Usaldusfond kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduses lisas 2 toodud kasumiaruande skeem nr 1 alusel.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Fondi 2020. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt RTJ 15 §59 nduetele vaikeettevdtja lihendatud aastaaruandena.

Finantsvarad

Fondil on jargmised finantsvarad: raha ja ekvivalendid (vt. ka arvestuspdhimdte Raha ja raha ekvivalendid) ja muud nduded (vt ka
arvestuspdhimdte Nouded ja ettemaksed). Finantsvarade oste ja miike kajastatakse tehingupéevadel.

Finantsvarad ja finantskohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara véi -kohustuse eest
makstava vdi saadava tasu Oiglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvara véi —kohustuse soetamisega otseselt
kaasnevaid tehingukulutusi, véalja arvatud finantsvarad, mida kajastatakse diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul, kui selliseid tunnuseid
esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks nduded ja laenud) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti
tulevikus laekuvate maksete niiidisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise intressimaaraga);
(b) Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt
hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niludisvaartusele (diskonteerituna turu keskmise
tulususemaaraga sarnaste finantsvarade suhtes);

(c) Oiglase vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse alla nende diglasele vaartusele.

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Vaartuse languse tiihistamised:

(@) Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus jargnevatel perioodidel taas
tduseb, tihistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam (1) finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate

maksete nlldisvaartusest ja (2) bilansilisest jadkvaartusest korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt
toimunud. Allahindluste tihistamisi kajastatakse kasumiaruandes.

(b) Nende finantsvarade puhul, mida kajastatakse soetusmaksumuses, kuna nende &iglane vaartus ei ole usaldusvaarselt maaratav,
allahindlusi ei tihistata.

(c) Oiglases vaartuses vaartuse muutustega labi omakapitali imberhindluse reservi kajastatavate finantsvarade allahindluse tiihistamisel
lahtutakse jargnevast: aktsiate ja muude omakapitaliinstrumentide allahindluse tuhistamisel kajastatakse vaartuse suurenemine omakapitali
Umberhindluse reservis; vodlakirjade ja muude vélainstrumentide allahindluse tihistamisel kajastatakse vaartuse suurenemine
kasumiaruandes.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaake (v.a.
arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi téhtajalisi deposiite. Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis luhiajaliste laenukohustiste koosseisus.
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Vilisvaluutas toimunud tehingud ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Valisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale euro (s.o Fondi arvestusvaluuta). Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on
aluseks voetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed
varad ja -kohustised (rahas tasutavad nduded ja laenud), hinnatakse bilansipdeval imber eurodesse bilansipaeval kehtivate Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes. Mitterahalisi vélisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi, mida ei kajastata diglase vaartuse meetodil (nt ettemaksed),
bilansipaeval Umber ei hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt tehingup@eval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi alusel.

Finantsinvesteeringud

Luhiajaliste  finantsinvesteeringutena  kajastatakse kauplemiseesmargil hoitavaid vaartpabereid (omakapitaliinvesteeringud ja
konverteeritavad laenud). Liihiajalised finantsinvesteeringud on bilansis hinnatud l&htudes nende 6iglasest vaartusest. Oiglase vaéartuse
hindamisel on aluseks finantsinvesteeringu turuvaartus bilansipaeval. Kauplemiseesmargil soetatud finantsinvesteeringute diglase vaartuse
muutused kajastatakse kasumi vdi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Pikaajalised finantsinvesteeringud on bilansis naidatud Biglases vaartuses, kui see on usaldusvaarselt hinnatav. Oiglase vaartuse
maaramisel on aluseks fondivalitseja hinnang, mis on tehtud vastavalt fondivalitseja hindamispoliitikale. Kui diglane vaartus ei ole
usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse pikaajalised finantsinvesteeringud bilansis soetusmaksumuses (miinus vdimalikud allahindlused kui
investeeringu kaetav vaartus on langenud alla bilansilise vaartuse). Pikaajaliste finantsinvesteeringute OGiglase vaartuse muutused
kajastatakse kasumi vdi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Nouded ja ettemaksed

Antud laenud ja muud luhi- ja pikaajalised nduded kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Luhiajaliste nduete korrigeeritud
soetusmaksumus on Ulldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus véimalikud allahindlused), mistéttu lihiajalisi ndudeid kajastatakse
bilansis tdendoliselt laekuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele
saadaoleva tasu diglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimaara meetodit kasutades.

Finantskohustised

Koik finantskohustised (volad tarnijatele, véetud laenud, viitvdlad ning muud luhi- ja pikaajalised vdlakohustused) voetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvadrtusega, mistéttu IGhiajalisi
finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu Oiglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades
jargnevatel perioodidel kohustistelt intressikulu kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Finantskohustis liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast; vdi ettevottel pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi llkata rohkem kui 12 kuud parast bilansikuupdeva.

Laenukohustisi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks péarast bilansipéeva,
kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena.

Tulud
Intressitulu kajastatakse vara efektiivse intressimaara alusel, valja arvatud juhul, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel

kajastatakse intressitulu kassapdhiselt. Dividenditulu kajastatakse dividendimakse laekumisel. Kui dividendide saamine on kindel, vdib
dividendimakseid kajastada dividendi saamise diguse kindlaksméaaramise paeval.

Seotud osapooled

Fond loeb osapooli seotuks juhul, kui Uks osapool omab olulist valitsevat moju teise osapoole &rilistele otsustele. Seotud osapooled on:
1) omanikud ehk investorid ning nende Ule valitsevat méju omavad isikud;

2) fondivalitseja ehk taisosanik;

3) fondivalitseja juhatuse liilkmed;

4) eelpool loetletud isikute lahedased pereliikmed ja nende valitseva mdju all olevad ettevétted,;
5) portfelli investeeringud, mille tle Fondil on oluline mdju.

Investorite sissemaksed

Fondi investorite poolt on vdetud kohustus Fondi ees ning vdetud kohustuste maksimaalne summa on toodud lisas 5. Vastavalt Fondi ja
investorite vahelisele lepingule (Uhinguleping) néuab Fond investoritelt investeerimiskohustuse tasumist vastavalt vajadusele, esitades
selleks investoritele kirjaliku taotluse.

Fondi investorid (usaldusosanikud) vastutavad Fondi ees maksimaalselt véetud investeerimiskohustusega ning vastavalt Ariseadustikule
vastutavad Fondi poolt voetud kohustuste ees kuni investeerimiskohustuse maksimaalse summani.
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Fondivalitseja (téisosanik) on samuti vétnud maksimaalse investeerimiskohustuse, kuid tulenevalt Ariseadustikust vastutab tiisosanik Fondi
ees kogu oma varaga.

Investorite sissemakseid (usaldusosanikud ja taisosanikud) kajastatakse raamatupidamise aastaaruandes kohustusena, kuna Fondi
likvideerimisel on kohustus investoritele tagastada nende proportsionaalne osa Fondi netovarades, investorite sissemakseid Fondi ei
registreerita kapitalina ning investorite kohustused Fondi ees ei ole identsed.

Bilansipaevajargsed siindmused

Bilansipaevajargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis oluliselt mdjutavad jargmise
majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Lisa 2 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
Aktsiad ja osad Muud Gl
31.12.2018 54 629 495 1885 249 56 514 744
Soetamine 176 647 340 000 516 647
Kasum (kahjum) midgist ja
imborhindlusest 4772021 -84 242 4687 779
31.12.2019 59 578 163 2141 007 61719170
Aktsiad ja osad Muud LCLL]
31.12.2019 59 578 163 2141 007 61719170
Soetamine 350 000 0 350 000
E;Z‘;Thl(:jﬂ::s)t midgist ja -6 009 672 -2141 007 -8 150 679
31.12.2020 53 918 491 0 53 918 491

Muude all kajastatakse pikaajalist konverteeritavat laenu portfelliettevottele, mille aastalépu vaartus on hinnatud O eurole (2019: 2 141 007
eurole ja konverteeritavate laenude intressiméarad olid 10%, 15% v&i 20% lahtuvalt konverteeritava laenulepingu tingimustest).

Fond on teinud 2020. aastal investeeringuid portfelliettevtetesse kogusummas 350 000 eurot (2019: 516 647 eurot). Seisuga 31.12.2020 on
Fondil kohustis portfelliettevotte ees summas 100 000 eurot (2019: 0 eurot). Investeeringud on tehtud jargmistesse ettevotetesse: Cleveron
AS (EST), Realeyes (Holdings) Limited (UK), Monese Ltd (UK), Jobbatical OU (EST), Lingvist Inc (US), GOLIATH Wind OU (EST), Defendec
Holding OU (EST), Scoro Software OU (EST), Thinnect Inc (US), Sportlyzer OU (EST), my!WIND OU (EST) ja BiotaTec OU (EST) (2019:
sama).

31.12.2020 seisuga teostati investeeringute Umberhindlus diglasesse vaartusesse ning selle tulemusena kajastati 8 150 679 euro suurune
kahjum (31.12.2019: 4 687 779 euro suurune kasum). Kogu Fondi investeeringute aastaldpu vaartus portfelliettevotetesse on hinnatud
53 918 491 eurole (2019: 61 719 170 eurole).

Fond sai 2020. aastal dividenditulu summas 291 915 eurot (2019: 0 eurot).

Koik portfelli investeeringud on kajastatud diglases vaartuses.
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Lisa 3 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
2020 2019 Lisanr
Fondi valitsemistasu 523 437 373 856 5
Muud 33607 29 583 5
Kokku mitmesugused tegevuskulud 557 044 403 439

Lisa 4 Toojoukulud
(eurodes)

Aruandeperioodil ei olnud Tera Ventures | Usaldusfondil palgalisi t6é6tajaid (2019: sama).

Lisa 5 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega rilhmade I6ikes

31.12.2020 31.12.2019

Kohustised Kohustised
Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende 53 920 839 61 836 090
valitseva vdi olulise mdju all
olevad ettevétjad
Kaupade ja teenuste ostud ja miitigid

2020 2019
Kaupade ja teenuste ostud Kaupade ja teenuste ostud

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende 557 044 403 439

valitseva voi olulise mdju all
olevad ettevdtjad

Fondivalitseja (taisosanik) on Tera Ventures OU. Fondi usaldusosanikeks on AS SmartCap ja TeraVCapital OU.

Aruandeperioodil on arvestatud taisosanikule fondi valitsemistasu summas 523 437 eurot (2019: 373 856 eurot).

Aruandeperioodi jooksul tekkinud Fondi muud tegevuskulud olid kogusummas 33 607 eurot (2019: 29 583 eurot). Fondi usaldusosanike
maksimaalne kohustis teha Fondi sissemakseid 31.12.2020 seisuga on 1 425 030 eurot (31.12.2019 seisuga 2 219 590 eurot).

Fondi kohustised 31.12.2020 seisuga Fondi usaldus- ja taisosanike ees on summas 53 920 839 eurot (31.12.2019 seisuga
61 836 090 eurot). Aruandeperioodil kutsuti investoritelt sisse tdiendavaid sissemakseid summas 833 046 eurot (2019: 1 031 314 eurot).
Raamatupidamise aastaaruande arvestuspdhimoétte "Investorite sissemaksed" alusel on aruandeaasta Fondi vara puhasvaartus Fondi
usaldus- ja taisosanike ees kajastatud kohustisena summas 53 916 159 eurot (2019: 61 829 320 eurot).

Vt lisasid 2 ja 3.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad Fondi majandusaasta aruandele

Fondivalitseja juhatus kinnitab Tera Ventures | Usaldusfond 31. detsembril 2020 I16ppenud majandusaasta aruande.

Andrus Oks
Juhatuse liige
Tera Ventures | Usaldusfond

10
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
Tera Ventures | Usaldusfond osanikele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab lihendatud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt

Tera Ventures OU (Fondivalitseja) poolt valitsetava Tera Ventures | Usaldusfondi (Fond) finantsseisundit
seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuup&eval I6ppenud majandusaasta finantstulemust kooskdlas Eesti
finantsaruandluse standardiga.

Mida me auditeerisime

Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e Dbilanssi seisuga 31. detsember 2020;

e kasumiaruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta; ja

¢ |Uhendatud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspéhimétteid
ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses Fondi
lihendatud raamatupidamise aastaaruande auditiga®.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Fondivalitsejast ja Fondist séltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide
Eetikakoodeksite Ndukogu (IESBA) poolt vélja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise
eetikakoodeksiga (sealhulgas rahvusvahelised sdltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taitnud
oma muud eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet (kuid ei
hdlma Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me
ei avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Fondi luhendatud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kdigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi Fondi [ihendatud
raamatupidamise aruandega voi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt
vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vélja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi
valja tuua.
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Fondivalitseja juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Fondi valitsemine, kohustused
seoses Fondi luhendatud raamatupidamise aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab Fondi lUhendatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase
esitamise eest kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise
eest, nagu Fondivalitseja juhatus peab vajalikuks, voimaldamaks pettusest vdi veast tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on Fondivalitseja juhatus kohustatud
hindama Fondi jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta
ja kasutama tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui Fondivalitseja juhatus kavatseb Fondi
likvideerida vdi tegevuse Idpetada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi (ile jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses Fondi lUhendatud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas Fondi lUhendatud raamatupidamise
aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori
aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna
ISA-dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse.
Vaarkajastamised vodivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult
eeldada, et need vdivad kas Uksikult voi koos mdjutada kasutajate poolt Fondi lihendatud raamatupidamise
aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruandes voib olla olulisi
vaarkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi téendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, vdltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vaaresitiste tegemist vdi sisekontrollisisteemi eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollislisteemi tdhususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning Fondivalitseja juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

e otsustame, kas Fondivalitseja juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning
kas kogutud auditi tdendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid sindmusi voi tingimusi,
mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib
oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole, mis on selle
kohta avalikustatud Fondi lUhendatud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani
kogutud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused vdi tingimused voivad siiski pdhjustada Fondi
tegevuse jatkumise 16ppemist;

¢ hindame Fondi lUhendatud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse 6iglane esitusviis.
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Me vahetame infot nendega, kelle lilesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.
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