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Tegevusaruanne

Rail Baltic Estonia OU (edaspidi RBE) on riigi #riiihing, mis asutati 10.10.2014. Kiesolev
majandusaasta aruanne on koostatud 2016. aasta kohta.

RBE asutati osade omamise kaudu riigi huvide esindamiseks 28.11.2014. a asutatud Eesti,
Liti ja Leedu iihisettevottes RB Rail AS - RBE omab kolmandikku kolme Balti riigi
iihisettevottest. Uhisettevotte RB Rail AS pohitegevuseks on raudtee projekteerimine,
ehitamine ja turustamine.

RBE tegevuseks on seega eelkdige olnud Eesti riigi huvide esindamine Rail Balticu
tervikprojekti arendamisel kolme Balti riigi tihisettevottes.

2016. aastal laienes ettevotte roll Rail Balticu projekti elluviimises. 15.12.2016 osaniku
otsusega kinnitatud omaniku ootuste kohaselt on Rail Baltic Estonia OU ka tegevusi
elluviivaks asutuseks Eestis. See tdhendab erinevate uuringute ja analiiliside tellimist ning
selleks hangete labiviimist.

Majandusaasta eesmirgid on ettevote saavutanud. Koostatud ja kinnitatud on nii RBE kui RB
Rail AS tegevuseks vajalikud korrad, protseduurid ja koostddlepped ning jatkatud on vajaliku
personali viarbamisega.

Majandusaasta 10pu seisuga tootab ettevottes 5 inimest: iiks juhatuse liige ning 4 tootajat:
keskkonnaspetsialist, hankespetsialist, projekti assistent ja jurist. 2017. algusest tootab
ettevottes kommunikatsioonispetsialist.

Olulisematest uurimis- ja arengutegevustest Eestis on tellitud:
- Rail Balticu projekti kaudsete mgjude analiiiis Eesti majandusse;
- Muuga multimodaalse kaubaterminali ruumilise ja tehnoloogilise vajaduse
analiiiis.

RBE on kaasanud projekti arendamisse erinevaid oma valdkonna eksperte ja spetsialiste, mh.
Tehnilise Jarelevalve Amet, Aecom, EY, KPMG Baltics, Deloitte, Civitta, Triniti, prof. Erik
Terk, erinevad raudtee- ja veondusvaldkonna spetsialistid nii Eestist kui vilisriikidest.
Samuti on ettevotte tellinud jooksvat finantsalast ja juriidilist analiiiisi.

RBE-le on olnud oluline avalikuse aktiivne informeerimine RB projekti arengust ning sellega
kaasnevatest voimalustest, lisaviirtustest Eesti majandusele ja Eestis elava inimese jaoks.

Ettevote osaleb MTU Rail Baltic Business Networki tegevuses ning teistes Rail Balticu
teemalistes aruteludes, seminaridel ja konverentsidel ning nende korraldamisel. 2016. aastal
on ettevote andnud olulise panuse Rail Balticu projekti kommunikatsiooni juhtimisse, selleks
kommunikatsioonipartneri sidusamaks ja eesmirgipdraseks tegevuseks sisendi andmisel
allolevates tegevustes:

- Avaliku arvamuse uuringute ettevalmistust6od

- Sidusgruppide kaardistamine ja kaasamine

- Sotsiaalmeediasse kohaloleku loomisesse panustamine

- Elektroonilise infokirja koostamisse panustamine (eesmérk parema informeerituse

loomine sobilike infokanalite kasutamise kaudu)



2016. aastal ettevote tegevused projekti kommunikatsiooni parendamisel:

- 2016. aasta 10ppedes valis ettevotte turul tegutsevate veebiagentuuride seast vilja
partneri, kelle toel 2017. aastal lansseerida ettevotte enda veebileht domeeninimega
www.rbestonia.ee

- 2016. aastal on ettevotte meeskonnaliikmed tutvustanud Rail Balticu projekti ja RBE
tegevusi erinevatel rahvusvahelistel tookoosolekutel, seminaridel, konverentsidel
Sealjuures korraldas aasta I6ppedes meeskond Majandus-ja
Kommunikatsiooniministeeriumis pressikonverentsi, iilevaate andmiseks projekti
edasiminekutest, hetkeseisust (7. detsembril 2016)

- Samuti on ettevotte tegevjuht andnud ajakirjanike paringutele vastuseid, muuhulgas
vastanud iildistele teabepiringutele parendamaks avalikkuse teadlikkust projektist

- RBE on 2016. aastal andnud olulise impulsi #rivorgustiku kiivitamisel libi MTU Rail
Baltic Business Networki loomise http://www.rbbn.ce/

Rail Balticu kui tervikprojekti arendamine Eestis ja kogu trassi ulatuses on 2016. aasta 1opu
seisuga planeeringufaasis. Vastavalt aktsiondride lepingule on Rail Balticu projekti
elluviimine jagatud kolme etappi: planeerimine, projekteerimine ja ehitus. Aktsionérid on
kokku leppinud, jirgmisesse etappi minnakse edasi, kui kdik kolm projekti osalisriiki on
eelmise etapi tegevused teostanud. Esimese etapi peamisteks tegevusteks on trassiplaneering,
sellega seotud keskkonnaalased jm uuringud ning eelprojekteerimine. Ldbi on viidud Eesti
ajaloo mahukaimad arheoloogilised uuringud kogu Eesti trassiosas. Liti Vabariik kinnitas
trassi augustis 2016, Leedu Vabariik jaanuaris 2017.

Mo6odunud majandusaastal tehtud investeeringute hulka kuulub 2016. aastal tehtud
sissemakse RB Rail AS-i aktsiakapitali, kogusummas 650 000 €.

2017. aastal on ettevotte peamisteks uurimis- ja arendustegevusteks Eestis:

- Muuga multimodaalse kaubaterminali ruumilise ja tehnoloogilise vajaduse analiiiisi
jatkamine;

- raudteeinfrastruktuuri hooldusdepoo tehnilise ja ruumilise vajaduse eeluuring;

- raudteeveeremi hooldusdepoo detailplaneeringu koostamine;

- Eesti-keskne Rail Balticu tasuvusarvutuse uuendamine;

- Eesti Rail Balticu projekti riskianaliiiis;

- Rail Balticu ehitusliku kontseptsiooni loomine ja ehituslogistika lahendused;

- Piarnu kaubajaama vajaduse, asukoha ja tehnilise lahenduse analiiiis.

Oluline on Ulemiste reisiterminali ja Tallinna Lennujaama ithendava trammitee 16puni
ehitamine. Nii Tallinnas kui Parnus antakse panus linnakeskkonna arendamisesse seoses RB
projekti kdigus rajatavate reisiterminalidega ja nende juurde kuuluva infrastruktuuriga.

2017. aasta uurimis- ja arendustegevuse hangeteks on planeeritud vahendeid kogusummas 2,9
miljonit eurot. Sellest moodustavad EL Uhinenud Euroopa Rahastu vahendid 81% ning
omafinantseering 19%.

Aastaaruande koostamise hetke seisuga voib eeldada, et 2017. aasta suveks on Eestis
maakonnaplaneeringud kehtestatud ja seeldbi méadratud ka trassi tipne asukoht. Kogu Eesti
trassiosa eelprojekteerimine on kavas 10pule viia 2018. aasta mirtsiks. Terminalide jm.
kohtobjektide projekteerimishangetega on plaanitud alustada 2018. aastal.



Kuivord RBE sisuline tegevus kidib kisikdes kolme Balti riigi iihisettevotte RB Rail AS
tegevusega, mille osanik RBE 1/3 ulatuses on, siis olgu siinkohal loetletud ka iihisettevotte
peamised uurimis- ja arendustegevused 2017. aastal:

- raudtee projekteerimise juhendmaterjalide viljatootamine;

- tulu-kuluanaliiiisi (CBA) ldbiviimine;

- Rail Balticu 10 aasta &driplaani véljatodtamine;

- infrastruktuuri haldamiseks parima juhtimismudeli analiiiis;

- kaubavedude ja tarneahelate uuringu ldbiviimine;

- iihtse riikideiilese turundus- ja kommunikatsioonikeele kujundamine.

Eesti osa puudutavatest tegevustest on oluline RB Raili poolt tellitava uuringu ldbiviimine
trammiiithenduse loomiseks Tallinna vanasadamaga.

Kokku on nendeks tegevusteks RB Rail AS eelarves planeeritud kuni 5,9 miljonit eurot.

2017 on kolme Balti riigi iiheks koostooprioriteediks Poola ja Soome suurem kaasamine ja
seotus RB projektiga. Seni osalevad molema riigi esindajad RB Raili ndukogus vaatlejatena.
Suurema integreerituse ja huvi tekkimiseks tuleks kaaluda Poola ja Soome kaasamist projekti

aktsiondridena.
Loetletud tegevusi viiakse ellu nii tihisettevotte kui ka RBE kaudu. Selleks on 2017. aastal
kavas RBE tootajate koosseisu kaasata 2 spetsialisti — raudteeinsener ning finantsspetsialist.

Ettevotte peamised finantssuhtarvud:

31.12.2016 31.12.2015

Omakapitali tootlus

(puhaskasum/perioodi keskmine omakapital x 100) -60,9% -64,9%
Aktivate tootlus

(puhaskasum/perioodi keskmised koguvarad x 100) -23,8% -37,9%
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja

(kdibevara/liihiajalised kohustused) 0,5 0,4

Omakapitali méér %
(omakapital / varad kokku x 100) 43.5% 32.1%



Hea Uhingujuhtimise Tava aruanne

Tulenevalt pohikirja punktist 5.2.1 on OU-I Rail Baltic Estonia kohustus rakendada #riiihingu
juhtimisel hea ithingujuhtimise tava ning kirjeldada selle jargimist ithingujuhtimise aruandena
majandusaasta aruande koosseisus.

Hea ithingujuhtimise tava on &riithingu juhtimise ja kontrollimise siisteem, mida reguleerivad
nii kehtivad seadused, dritihingu pohikiri kui dritihingu poolt koostatud sisemised reeglid.

OU Rail Baltic Estonia on piihendunud hea iihingujuhtimise tava standardite jirgimisele. Hea
tihingujuhtimise tava, ldbipaistvus, jatkusuutlikkus ning riskijuhtimine voimaldavad luua ja
hoida ettevotte huvigruppide usaldust.

Uldkoosolek
2016. majandusaasta jooksul oli OU Rail Baltic Estonia ainuosanikuks Eesti Vabariik.

2016. majandusaasta jooksul tehti kanne &riregistris, millega tdsteti osakapitali 2500 eurolt
2501 eurole 16.11.2015 ainuosaniku otsuse pdhjal.

Noukogu

Rail Baltic Estonia pohikirja p 3.3.2. jargi miirab ja kutsub ndukogu liikmed tagasi osanike
koosolek. Noukogu liikmed valivad endi hulgast ndukogu esimehe, kes korraldab ndukogu
tegevust (pohikirja p 3.3.6).

2016. aastal osalesid OU Rail Baltic Estonia ndukogu koosseisus jirgmised isikud:
1) Anti Moppel, ndukogu esimehena;
2) Illar Kaasik;
3) Kaupo Raag kuni 22.11.2016;
4) Kalle Viks alates 23.11.2016.

Tulenevalt riigivaraseaduse §-st 80 valitakse ndukogu liikmeks isik, kes omab ndukogu
liikkme iilesannete tditmiseks vajalikke teadmisi ja kogemusi, arvestades &riithingu tegevus-
ning finantsvaldkonda ning voimelisust tegutseda temalt oodatava hoolsusega ning tema
ametikohale esitatavate nduete kohaselt, ldhtudes dritihingu eesmérkidest ja huvidest ning
vajadusest tagada riigi kui aktsionéri huvide tohus kaitse.

Noukogu liikmete tasumdidrad ning tasustamise kord on miiratud vastavalt rahandusministri
maiirusele.

Noukogu pidevus on midratletud #riiihingu pdhikirjas. OU Rail Baltic Estonia ndukogu
teostab jdrelevalvet juhatuse tegevuse iile, osaleb ettevotte tegevuse planeerimise ja juhtimise
korraldamisel ning otsustab igapdevase majandustegevuse raamest véljuvate tehingute
tegemise. Noukogu tegutseb iseseisvalt ning ettevotte huvides.



Noukogu peamiseks toovormiks on koosolek. 2016. majandusaastal toimus 3 ndukogu
koosolekut ja voeti vastu 6 otsust koosolekut kokku kutsumata. Juhatus informeerib ndukogu
koigist olulistest asjaoludest ja tehingutest. Noukogu otsusega nimetati RB Rail AS-i ndukogu
liikmeteks jatkuvalt Anti Moppel ja Indrek Orav.

Noukogu pédevakord ja materjalid saadetakse ndukogu litkmetele vihemalt 7 toOpdeva enne
koosoleku toimumist, mis annab ndukogu liikmele piisavalt aega oma seisukoha
kujundamiseks koosolekul otsustamisele tulevates kiisimustes.

Noukogu litkkmed vildivad huvide konflikti tekkimist oma tegevuses ega kasuta &riithingule
tehtud drilisi pakkumisi isiklikes huvides ning lihtuvad oma tegevuses ettevotte ja Eesti riigi
omaniku huvidest. Noukogu litkmed peavad rangelt kinni konkurentsikeelust ega osale
ettevotluses driiithinguga samal tegevusalal.

Juhatus

OU Rail Baltic Estonia juhatus esindab ja juhib ettevotte igapievast majandustegevust
iseseisvalt kooskdlas seaduste ja pohikirja nduetega. Juhatus vOib vastu votta koiki osaiithingu
tegevusega seotud otsuseid ja teostada iseseisvalt kdiki tehinguid, mis ei ole seaduse ja
pohikirjaga iildkoosoleku v6i ndukogu piadevuses.

OU Rail Baltic Estonia juhatus koosnes aruandeaastal iihest liikmest, kelle vastutus on
kirjeldatud riigivaraseaduses, driseadustikus ja juhatuse liikmetega s6lmitud lepingus.

Juhatuse litkme tasuméidrad ja lahkumishiivitised sisalduvad juhatuse liikmega solmitud
lepingus, mis on ndukogu poolt ldbi arutatud ja kinnitatud. Lahkumishiivist makstakse
juhatuse litkmele vaid juhul, kui ta kutsutakse tagasi ndukogu poolt enne tema ametiaja I5ppu
ning talle makstav hiivis ei voi iiletada juhatuse liikkme kolme kuu tasu. Juhatuse litkmele ei
maksta lahkumishiivist, kui ta kutsutakse juhatusest tagasi mdjuval pdhjusel, et ta on rikkunud
seadust, pohikirja voi juhatuse liikme lepingut voi pole tiditnud oma kohustusi.

Juhatuse liikmele tdiendava tasu médramisel ldhtub ndukogu drilihingu finantsniitajatest,
arvestades juhatuse litkme t66 tulemuslikkust ja isiklikku panust osaniku piistitatud finants- ja
tegevuseesmirkide saavutamisel. Majandusaasta jooksul makstava tidiendava tasu suurus
kokku ei voi iiletada juhatuse litkmele makstud nelja kuu tasu.

Tulenevalt OU Rail Baltic Estonia pohikirja punktist 3.3.5.12. otsustab ndukogu juhatuse
litkmetega tehingute tegemise ja mdéérab tehingute tingimused, samuti odigusvaidluste
pidamise juhatuse liikmetega. Tehingu tegemiseks ja Oigusvaidluse pidamiseks midrab
ndukogu osaithingu esindaja. 2016. aastal tehinguid juhatuse litkme voi tema ldhedase voi
temaga seotud isiku ja dritihingu vahel ei toimunud.

Juhatuse litkmed ei tegutse ettevotluses drilihinguga samal tegevusalal ega tegele muude
tooiilesannetega juhatuse lilkkme kohustuste tditmise korval.

Ariithingu juhatuse liikmed ega tootajad ei noua ega vota isiklikul eesmirgil kolmandatelt
isikutelt seoses oma to0ga vastu raha ega teisi hiivesid ega tee kolmandatele isikutele
Oigusvastaseid voi pohjendamatuid soodustusi driiihingu nimel.



Juhatuse ja noukogu koostoo

Juhatus ja ndukogu teevad OU Rail Baltic Estonia huvide parima kaitsmise eesmirgil tihedat
koostodd. Koostood aluseks on eelkdige avatud arvamustevahetus juhatuse ja ndukogu vahel.
Juhatuse ja ndukogu vastastikune andmevahetus on regulaarne ja tohus.

Teabe avaldamine

OU Rail Baltic Estonia ei omanud 2016. aastal ettevotte veebilehte, Rail Balticu projekti
tutvustav veebileht aadressil www.railbaltic.info annab informatsiooni mitme asutuse ja
4riithingu koostoos. OU Rail Baltic Estonia veebileht avaldatakse 2017. aastal.

Andmed dritihingu pohikirja, juhtimisorgani liikmete ja audiitori kohta on kéttesaadavad
driregistri teabesiisteemi kaudu aadressil www.rik.ee.

Finantsaruandlus ja auditeerimine

OU Rail Baltic Estonia koostab finantsaruandeid vastavalt Eesti heale raamatupidamistavale.
Juhatuse koostatud 2016. majandusaasta aruannet kontrollib audiitor ja kiidab heaks ndukogu.

Ainuaktsiondri otsusega valiti 2016, 2017 ja 2018. majandusaasta aruande audiitoriks
audiitorettevotja KPMG Baltics OU ning vandeaudiitoriks Andris Jegers. Audiitorteenuse
lepingu pohitingimused on osaniku poolt heaks kiidetud.

Sisekontrollisiisteemi tdhustamise eesmirgil kehtestas OU Rail Baltic Estonia juhatus 2016.
aastal ettevottesisese eetikakoodeksi. Uhtlasi rakendati praktikat, mille kohaselt
juhtivtootajatelt ndutakse konkurentsipiirangust kinni hoidmise aruande esitamist todlepingu
kestuse viltel ning majanduslike sidemete avaldamist t6ole asumisel, samuti ndutakse
hankekomisjoni litkmetelt kirjaliku huvide konflikti puudumise deklaratsiooni esitamist.

Indrek Orav
Juhatuse liige



osauhing Rail Baltic Estonia

Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kéaibevarad
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kéaibevarad
Péhivarad
Investeeringud tlitar- ja sidusettevotjatesse
Noéuded ja ettemaksed
Kokku pdhivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Védlad ja ettemaksed
Sihtfinantseerimine
Kokku luhiajalised kohustised
Kokku kohustised
Omakapital
Osakapital nimivaartuses
Ulekurss
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2016

611 312
8 809
620121

1558 291

3958
1562 249
2182370

710 333
521937
1232270
1232270

2501
1811 499
-436 071
-427 829
950 100
2182370

2016. a. majandusaasta aruanne

31.12.2015 Lisanr

340 526 2
494 3
341 020

1072706 4
0 3

1072 706

1413726

959 797 5
0 7

959 797

959 797

2500 8
887 500
0
-436 071
453 929

1413726



osallhing Rail Baltic Estonia 2016. a. majandusaasta aruanne

Kasumiaruanne

(eurodes)

2016 2015 Lisanr
Muud aritulud 175122 919 9
Mitmesugused tegevuskulud -209 504 -81 343 10
To6j6ukulud -228 935 -127 579 12
Muud &rikulud -118 -791
Arikasum (kahjum) -263 435 -208 794
Kasum (kahjum) sidusettevotjatelt -164 415 -227 294 4
Intressikulud 0 -4
Muud finantstulud ja -kulud 21 21
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -427 829 -436 071
Aruandeaasta kasum (kahjum) -427 829 -436 071
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osauhing Rail Baltic Estonia

Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum)
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus
Laekunud intressid
Makstud intressid
Laekumised sihtfinantseerimisest
Muud rahavood aritegevusest
Kokku rahavood aritegevusest
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud sidusettevtjate soetamisel
Muud véljamaksed investeerimistegevusest
Kokku rahavood investeerimistegevusest
Rahavood finantseerimistegevusest
Laekumised sihtfinantseerimisest
Laekunud aktsiate v3i osade emiteerimisest
Kokku rahavood finantseerimistegevusest
Kokku rahavood
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I8pus

2016

-263 435
-8 310
-249 465
17

0

359 929
-166 992

-328 256

-650 000
-3 958
-653 958

329 000
924 000
1253 000
270 786
340 526
270 786
611 312

2016. a. majandusaasta aruanne

2015 Lisanr
-208 794
-477 3
959 795 5
4
-2
0 7
0 7
750 526
-1 300 000 4
0 3
-1 300 000
0 7
0
0
-549 474
890 000
-549 474
340 526 2
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osauhing Rail Baltic Estonia

Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2014

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

31.12.2015

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

Emiteeritud osakapital

31.12.2016

Osakapital
nimivaartuses

2500

2500

2501

Ulekurss

887 500

887 500

923 999
1811 499

Tapsem informatsioon osakapitali kohta on vélja toodud lisas 8.

Kokku

Jaotamata kasum
(kahjum)

-436 071

-436 071

-427 829

0
-863 900

2016. a. majandusaasta aruanne

890 000

-436 071

453 929

-427 829

924 000
950 100
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osallhing Rail Baltic Estonia 2016. a. majandusaasta aruanne

Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Osalihing Rail Baltic Estonia (ettevote) raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti heale raamatupidamistavale, lahtudes
soetusmaksumusest, v.a. juhtudel, kui arvestuspShimétetes alljargnevalt on kirjeldatud teisiti. Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt
tunnustatud arvestuse ja aruandluse pShimétetele tuginev raamatupidamistava, mille pdhinduded on kehtestatud Eesti

raamatupidamise seaduses ja riigi raamatupidamise uldeeskirjas, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

01.01.2016 jdustusid raamatupidamise seaduse muudatused, mis on kéesolevas raamatupidamise aastaaruandes rakendatud.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustiste hindamist mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansipéeva ja aruande
koostamispaeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansip&evajargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustiste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis oluliselt mdjutavad jargmise
majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud.

2016.ja 2015. majandusaasta ei ole taielikult vorreldavad, kuna 31.12.2016.a. I6ppenud majandusaasta pikkus on 12 kuud ning 31.12.2015.a.
I18ppenud majandusaasta pikkus oli 15 kuud, alates 10.10.2014.

Kasutatud on kasumiaruande skeemi nr.1.

Rahavoogude aruande aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit, investeerimis- ja finantseerimistegevuse rahavood
on esitatud aruandeperioodi brutolaekumiste ja -valjamaksetena.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Raha

Raha ekvivalendina kajastatakse luhiajalisi k6rge likviidsusega investeeringuid, mida on v8imalik konverteerida teadaoleva summa raha
vastu ning mille puhul puudub oluline turuvaartuse muutuse risk, sh. panga arvelduskontodel olev raha.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel v6etakse aluseks tehingu toimumise paeval ametlikult kehtivad Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised hinnatakse bilansipdeva seisuga imber
eurodesse bilansipdeval ametlikult kehtiva Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes, kusjuures &rituludes ja
-kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on seotud tarnijate ja ostjate arveldustega, muud valuutakursist tulenevad
erinevused kajastatakse aga finantstuludes ja -kuludes.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad v6i osad

Sidusettev6te on avaliku sektori Uiksuste otsese voi kaudse (st valitseva vdi olulise m6ju all olevate tiksuste kaudu) olulise mdju all olev juriidiline
isik.

Sidusettevdtte osad on bilansis kajastatud kasutades kapitaliosaluse meetodit, s.t. et investeering voetakse algselt arvele
tema soetusmaksumuses, mida jargmistel perioodidel korrigeeritakse investori osalusega muutustes sidusettevdtja omakapitalis.

Eelpool nimetatud korrigeerimistest tulenevad kasumid ja/vi kahjumid moodustavad kapitaliosaluse meetodi kasumi/kahjumi, mida
kasumiaruandes kajastatakse real “Finantstulud ja -kulud”.

Nduded ja ettemaksed

Kaiki ndudeid (nait. nGuded ostjate vastu, viittaekumised ning muud lihiajalised néuded), vélja arvatud edasimuiigi eesmargil omandatud
ndudeid, kajastatakse bilansis uldjuhul korrigeeritud soetusmaksumuses.

Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus v8imalikud allahindlused), mistdttu
luhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis téenéoliselt lackuvas summas (mis on kajastatud néiteks arvel, lepingus v8i muul alusdokumendil).
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Nouete laekumise tdenédosuse hindamisel analuisitakse volgniku maksevdimet. Nduete hindamisel vbetakse arvesse nii bilansipaevaks
teadaolevaid kui ka bilansipéeva jargselt selgunud asjaolusid, mis vdivad m&jutada nduete laekumise tdenéosust.

Kui ndue on algselt hinnatud ebatdené&oliselt laekuvaks ning kantud tegevuskuludesse, kuid hiliem selgub, et ndude laekumine on taiesti
ebarealistlik, tunnistatakse ndue lootusetuks ning kantakse bilansist vélja. Taiendavat kulu sel hetkel enam ei teki.

Noue loetakse lootusetuks, kui ettevéttel puuduvad igasugused voimalused ndude kogumiseks (nait. volgnikule on valjakuulutatud pankrot
ning pankrotipesas olevatest varadest ei piisa ndude tasumiseks).

Juhul, kui varem tehtud hinnang ebatdenéoliselt laekuvate v6i lootusetute nduete summa kohta hiljem muutub, kajastatakse see hinnangu
muutuse perioodi kasumiaruandes ning mitte korrigeerides tagasiulatuvalt eelmisi perioode. Ebatdenéolise vdi lootusetu ndude laekumine
naidatakse kulu vadhendusena perioodis, mil laekumine toimub.

Materiaalsed ja immateriaalsed pdhivarad

Materiaalseks pdhivaraks loetakse varasid, mille kasulik eluiga on Ule tGihe aasta. Varad, mille kasulik eluiga on Ule 1 aasta, kuid
mille soetusmaksumus on alla 5 000 euro, kajastatakse kuni kasutusele vdtmiseni védhevéaartusliku inventarina (varudena) ja vara
kasutusele votmise hetkel kantakse 100%-liselt kulusse.

Rendid

Rendilepingut loetakse kapitalirendiks juhul, kui kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule, vastasel juhul
loetakse rendilepingut kasutusrendiks.

Kasutusrendi puhul kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
kuluna.

Finantskohustised

Finantskohustised vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustise eest saadud tasu diglane vaartus.
Edaspidi kajastatakse finantskohustisi nende korrigeeritud soetusmaksumuses.

Edasimiugi eesmargil soetatud finantskohustisi kajastatakse nende Giglases vaéartuses ning diglase vaartuse muutused
kajastatakse kasumiaruandes.

Finantskohustistega kaasnev intressikulu kajastatakse tekkepdhiselt perioodikuluna kasumiaruande real "finantstulud ja —kulud”.
Finantskohustise kajastamine Idpetatakse siis, kui see on tasutud, tihistatud v6i aegunud.

Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Eraldistena kajastatakse bilansis tdenaolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupéeva toimunud siindmuste tagajarjel ning
mille realiseerumise aeg véimsumma pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lahtutud juhtkonna hinnangust eraldise
taitmiseks téendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.

Tingimuslik kohustus on vB8imalik v3i eksisteeriv kohustus, mille realiseerumine on véahemtdenéoline kui mitterealiseerumine voi mille suurust
ei ole vBimalik piisava usaldusvaarsusega hinnata. Tingimuslikke kohustusi ei kajastata ettevdtte bilansis vaid informatsioon nende kohta
avalikustatakse aastaaruande lisas.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse riigi raamatupidamimse Uldeeskirjast lahtuvalt.

Sihtfinantseerimine on teatud projektipdhisel sihtotstarbel saadud toetus, mille puhul maératakse selle eesmark koos mdddikutega
eesmargi taitmise jalgimiseks, ajakava ja rahaline eelarve ning toetuse andja nduab saajalt detailset aruandlust raha kasutamise kohta ning
raha Ulejaak tuleb maksta andjale tagasi.

Sihtfinantseerimise liigid on:

1) kodumaine sihtfinantseerimine — residentidelt, sh teistelt avaliku sektori Uiksustelt saadud sihtfinantseerimine, v.a nende kaudu

vahendatud vélismaine sihtfinantseerimine; kodumaise sihtfinantseerimise eriliik on vélismaise sihtfinantseerimise kaasfinantseerimine — toetus,
mida Eesti avaliku sektori (iksus annab toetuse saajale lisaks Euroopa Liidu fondidest makstavale valismaisele sihtfinantseerimisele;

2) valismaine sihtfinantseerimine — mitteresidentidelt, sealhulgas rahvusvahelistelt organisatsioonidelt saadud sihtfinantseerimine.

Sihtfinantseerimine jaotatakse tegevuskulude ja pdhivara sihtfinantseerimiseks. P8hivara sihtfinantseerimise pdhitingimuseks on, et selle

saaja peab ostma, ehitama vi muul viisil soetama teatud pdhivara.

Ettev6te kajastab sihtfinantseerimist, kuna koostab raamatupidamisaruandeid lahtudes Eesti heast raamatupidamistavast, jargmiselt -
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sihtfinantseerimine kajastatakse tuluna tegevuskulude tegemise v8i pdhivara soetamise perioodil, kui sihtfinantseerimise tingimustega ei kaasne
sisuline tagasindude voi laekumata jaamise risk. Kui eksisteerib sisuline tagasindude v&i lackumata jaamise risk,
kajastatakse sihtfinantseerimine tuluna vastava riski kadumisel.

Toetust kajastatakse bilansis esmakordselt raha tlekandmisel v&i laekumisel voi sihtfinantseerimisega seotud nduete, kohustiste, tulude ja
kulude arvelevétmise kuupaeval.

Kui sihtfinantseerimine tegevuskulude katteks on kill laekunud, kuid selle arvel ei ole veel kulutusi tehtud, kajastatakse saadud vahendid
ettemaksena. Kui sihtfinantseerimise saamisega seotud kulutused on tehtud ja puudub sisuline toetuse laekumata jadmise risk, kuid toetus on
veel laekumata, kajastatakse sihtfinantseerimine tuluna ja néudena.

Kui sihtfinantseerimine pShivara soetuseks on laekunud, kuid péhivara ei ole veel soetatud, kajastatakse saadud vahendeid bilansikontol
kas luihiajalise voi pikaajalise kohustisena. Kui pShivara on soetatud ja puudub sisuline toetuse laekumata jaéamise risk, kuid sihtfinantseerimine
on veel laeckumata, kajastatakse sihtfinantseerimine tuluna ja néudena.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule ja ettevotte pohikirjale teeb ettevite iga aasta puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku
reservkapitali kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% osakapitalist.

Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vélja maksta, kuid seda v8ib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole vdimalik katta
vabast omakapitalist. Samuti v8ib kohustuslikku reservkapitali kasutada osakapitali suurendamiseks.

Tulud

Tulu kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses.

Tulu teenuste mudgist kajastatakse teenuse osutamisel.

Tulu kaupade mudgist kajastatakse siis, kui olulised kauba omandiga seonduvad riskid ja hiived on lainud iile maujalt ostjale, kui tulu
muugitehingust saab usaldusvéaarselt médta, kui tehingust saadava tasu laekumine on tden&oline ja kui tehinguga seotud kulutusi on véimalik
usaldusvaarselt hinnata.

Tulu sihtfinantseerimist kajastatakse tegevuskulude tegemise vdi pdhivara soetamise perioodil, kui sihtfinantseerimise tingimustega ei
kaasne sisuline tagasindude voi lackumata jaamise risk. Kui eksisteerib sisuline tagasindude voi laeckumata jaamise risk, kajastatakse
sihtfinantseerimine tuluna vastava riski kadumisel.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt.

Kulud

Kulusid kajastatakse samas perioodis, kui kajastatakse nendega seotud tulusid. Kulutused, mis tdenaoliselt osalevad majandusliku

kasu tekitamisel jargmistel perioodidel, kajastatakse nende tekkimise hetkel varana ning kajastatakse kuluna perioodi(de)l, mil nad loovad
majanduslikku kasu (naiteks kulutused materiaalsele p&hivarale). Kulutused, mis osalevad majandusliku kasu tekitamisel aruande perioodil
vOi ei osale majandusliku kasu tekitamisel, kajastatakse kuluna nende tekkimise perioodil.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu ndudeid ega
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist véljamakstavaid dividende maksumé&araga 20/80 netodividendina
véljamakstud summalt. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevétte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna

samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud vdi millal need tegelikult valja
makstakse.

Seotud osapooled

EttevGtte seotud osapoolteks on loetud:

- ettevdtte tegev- ja kdrgem juhtkond ning nende pereliikmed, kelleks loetakse vahemalt abikaasa, elukaaslane ja laps;

- sihtasutused, mittetulundustihingud ja aritihingud, kelle tle eelmises punktis nimetatud isikutel tiksi v8i koos pereliikmetega on valitsev
vdi oluline moju.

Raamatupidamise aastaaruandes avalikustatakse tegev- ja kérgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja olulised soodustused. Muude seotud
osapooltega tehtud tehingute osas avalikustatakse lahtuvalt riigi raamatupidamise lldeeskirjast raamatupidamise aastaaruandes
informatsioon nende tehingute kohta, mis ei vasta digusaktidele vdi ettevdtte sisedokumentide Uldistele nbuetele voi turutingimustele.
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Lisa 2 Raha
(eurodes)
31.12.2016 31.12.2015
Arvelduskontod 611 312 340 526
Kokku raha 611 312 340 526
Lisa 3 Nduded ja ettemaksed
(eurodes)
31.12.2016 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul nr
Nduded ostjate vastu 8012 8012 0
Ostjatelt
8012 8012 0 13
laekumata arved
Muud nduded 21 21 0
Intressinduded 21 21 0
Ettemaksed 4734 776 3958
Tulevaste 76 776 0
perioodide kulud
Muud makstud
3958 0 3958
ettemaksed
Muud luhiajalised
- 0 0 0
nduded
Kokku nduded ja
12 767 8 809 3958
ettemaksed
31.12.2015 Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul nr
Nduded ostjate vastu 0 0 0
Ostjatelt
0 0 0
laekumata arved
Muud nduded 17 17 0
Intressinduded 17 17 0
Ettemaksed 190 190 0
Tulevaste 190 190 0
perioodide kulud
Muud makstud
0 0 0
ettemaksed
Muud lihiajalised
N 287 287 0
nduded
Kokku nduded ja
494 494 0

ettemaksed
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Lisa 4 Sidusettevotjate aktsiad ja osad

(eurodes)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon: 2016

Sidusettevdtja

L Sidusettevdtja nimetus
registrikood

Asukohamaa

Pdhitegevusala

2016. a. majandusaasta aruanne

Osaluse maar (%)

31.12.2015 31.12.2016

Raudteede ja metroo

40103845025 RB Rail AS ) 33.33 33.33
ehitus
Sidusettevétjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon
Kasum(kahjum)
Sidusettev6tja nimetus 31.12.2015 Omandamine kapitaliosaluse @ 31.12.2016
meetodil
RB Rail AS 1072 706 650 000 -164 415 1558 291
Kokku sidusettevdtjate aktsiad
) ) i 1072 706 650 000 -164 415 1558 291
ja osad, eelmise perioodi [dpus
Omandatud osalused
. . . . Omandatud osaluse
Sidusettevdtja nimetus = Omandatud osaluse % Omandamise kuupéaev
soetusmaksumus
RB Rail AS 33  06.11.2014 650 000
RB Rail AS 0 06.11.2015 650 000
RB Rail AS 0 27.09.2016 650 000

RB Rail AS on oma 2016.a. majandusaasta aruandes kirjeldanud finants- ja tegevusriske, nende mdju ettevdtte tegevuse jatkuvusele ning
meetmeid nende riskide realiseerumise vahendamiseks.

RB Rail AS on oma tegevust finantseerinud aktsionéride poolsete sissemaksetega omakapitali ning CEF rahastuslepingute alusel saadud
ettemaksetega, mis on eraldatud lepingutes kindlaks maaratud eesmarkide taitmiseks. Tuginedes rahastuslepingutes kindlaks maéaratud
kohustustele ning ettevdtte peamistele eesmarkidele on 2017.a. eelarves ette nahtud tdiendavate rahaliste vahendite vajadus, mis plaanitakse
katta aktsionaride vahelise lepinguga kokku lepitud omanikepoolsete tdiendavate sissemaksetega omakapitali. Selle sammuga

saavutatakse likviidsus, mis on vajalik 2017.a. eelarves ette nahtud ettevotte kulude katteks. Kuna alates 2018.a. aktsionaride

poolseid omakapitali sissemakseid eelarves ette nahtud ei ole vajab ettevéte lisavahendeid. Selle tarbeks on juhtkond ette

valmistamas finantseerimisplaani, mille kohaselt hakkaksid Rail Balticu projektis osalevad pooled sh. aktsionarid tasuma RB Rail AS-ile
projektijuhtimise tasusid. Finantseerimisplaani elluviimine sdltub kokkulepete saavutamisest osapooltega.

31.12.2016.a. seisuga on mdned CEF lepingutes ette néhtud tegevused hilinenud ligi aasta. Kui hilinenud tegevusi ei suudeta lepingutes ette

nahtud téhtajaks 31.12.2020 ellu viia, v8ib osa rahastuslepingute alusel saadud finantseeringutest muutuda abikdlmatuteks ning
tagasimakstavateks.
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Lisa 5 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

Volad tarnijatele
Volad toovotjatele
Maksuvdlad
Muud vbélad
Muud viitvélad
Muud luhiajalised kohustused

Kokku vélad ja ettemaksed

Volad tarnijatele
Vélad todvotjatele
Maksuvdlad
Muud vélad
Muud viitvolad
Muud luhiajalised kohustused

Kokku vélad ja ettemaksed

31.12.2016

31.12.2015

14 486
28774
10 937
6 136

6 136
650 000
710 333

11 287
13 898
8 063
2549
2549
924 000
959 797

2016. a. majandusaasta aruanne

12 kuu jooksul

14 486

28774

10 937

6 136

6 136

650 000

710 333

12 kuu jooksul

11 287

13 898

8 063

2549

2549

924 000

959 797

"Muud luhiajalised kohustused" all summas 650 000 eurot (2015: 924 000 eurot) on kajastatud Majandus- ja
Kommunikatsiooniministeeriumilt saadud raha osakapitali suurendamiseks ja sidusettevétja aktsiate omandamiseks.

Lisa 6 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)

Ettevotte tulumaks
Uksikisiku tulumaks
Sotsiaalmaks

Kohustuslik kogumispension
Tootuskindlustusmaksed

Intress

Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad

Maksuvdlad on kajastatud lisas 5.

31.12.2016
Maksuvdlg

449

3255

6 586

359

288

0

10937

Lisa 7 Sihtfinantseerimine

(eurodes)

Varad neto soetusmaksumuses

31.12.2015
Maksuvdlg
24
2836
4874
293
34

8 063

Lisa nr

Lisa nr
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Sihtfinantseerimine
pdhivarade soetamiseks

Majandus- ja
kommunikatsiooniministeerium
- vélismaine
sihtfinantseerimine

Majandus- ja
kommunikatsiooniministeerium
- vélismaise
sihtfinantseerimise
kaasfinantseerimine

Kokku sihtfinantseerimine
p6hivarade soetamiseks

Sihtfinantseerimine
tegevuskuludeks

Majandus- ja
kommunikatsiooniministeerium
- vélismaine
sihtfinantseerimine

Majandus- ja
kommunikatsiooniministeerium
- vélismaise
sihtfinantseerimise
kaasfinantseerimine

Majandus- ja
kommunikatsiooniministeerium

- kodumaine
sihtfinantseerimine

Kokku sihtfinantseerimine
tegevuskuludeks

Kokku sihtfinantseerimine

2016. aasta jooksul kajastati tuluna tegevuskuludeks saadud sihtfinantseerimist jargmiselt:

2016
Saadud

279 650

49 350

329 000

232 886

33563

93 480

359 929

688 929

1. valismaine sihtfinantseerimine 137 821 eurot

2. vélismaise sihtfinantseerimise kaasfinantseerimine 15 254 eurot

3. kodumaine sihtfinantseerimine 13 917 eurot

Saadud sihtfinantseerimiste ettemaksu saldod on bilansis seisuga 31.12.2016 jargmised:

1. valismaine sihtfinantseerimine 376 017 eurot

2. valismaise sihtfinantseerimise kaasfinantseerimine 66 356 eurot

3. kodumaine sihtfinantseerimine 79 564 eurot

2015
Saadud

2016. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 8 Osakapital

(eurodes)
31.12.2016 31.12.2015
Osakapital 2501 2500
Osade arv (tk) 1 1

Osatihingu miinimumosakapital on 2 500 (kaks tuhat viissada) eurot ja maksimumosakapital 10
000 (kimme tuhat) eurot. Miinimumosakapitali ja maksimumosakapitali piires v8ib osaiihingu
osakapitali suurendada ja vahendada pd&hikirja muutmata.

Osalihing Rail Baltic Estonia omanik on Eesti Vabariik ja osade valitsejaks on Majandus-
ja Kommunikatsiooniministeerium.

Lisa 9 Muud aritulud

(eurodes)
2016 2015 Lisanr
Tulu sihtfinantseerimisest 166 992 0 7
Muud 8130 919
Kokku muud éaritulud 175 122 919
Lisa 10 Mitmesugused tegevuskulud
(eurodes)
2016 2015 Lisanr
Udir ja rent 26 806 5263 11
Uurimis- ja arengukulud 8712 45 742
Lahetuskulud 16 736 12 275
Koolituskulud 1825 2418
Ostetud teenused 116 996 11 347
Muud 38 429 4298
Kokku mitmesugused tegevuskulud 209 504 81343
Lisa 11 Kasutusrent
(eurodes)
Aruandekohustuslane kui rentnik
2016 2015 Lisanr
Kasutusrendikulu 26 806 5263 10

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

31.12.2016 31.12.2015 Lisanr
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12 kuu jooksul 20 797 0

1-5 aasta jooksul 21 696 0

31.12.2016 seisuga oli ettevdttel s6imitud auto kasutusrendi leping.
Rendileping on katkestatav. Lepingu katkestamisel eraldi sanktsioone ei rakendata.

31.12.2016 seisuga oli ettevdttel biroopinna ulrileping téhtajaga 31.01.2021. Pooltel on digus leping korraliselt ennetéhtaegselt tles
oelda alates 3 aasta moddumisest ruumide Uiirnikule tileandmise paevast.

Lisa 12 T66joukulud

(eurodes)
2016 2015
Palgakulu 166 660 95078
Sotsiaalmaksud 55 868 31508
Muud 6 407 992
Kokku té6jdukulud 228 935 127 578
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 4 1
Keskmine td6tajate arv téotamise liikide kaupa:
Toolepingu alusel todtav isik 3 0
Juriidilise isiku juhtimis- vdi kontrollorgani liige 1 1
Lisa 13 Seotud osapooled
(eurodes)
Saldod seotud osapooltega rihmade I8ikes
31.12.2016 31.12.2015
Nduded Nduded
Sidusettevétjad 7 691 0

Tegev- ja kérgem juhtkond

ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning 321 0
nende valitseva vGi olulise

mdju all olevad ettevétjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2016 2015
Arvestatud tasu 57 890 75 665

Osalihing Rail Baltic Estonia omanik on Eesti Vabariik ja osade valitsejaks Majandus- ja Kommunikatsiooniminitseerium.

Riigi raamatupidamise Uldeeskirja kohaselt tuleb alates 01.01.2015 algavate aruandeperioodide kohta koostatavates raamatupidamise
aastaaruannetes avalikustada lisaks tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasudele ja olulistele soodustustele muude seotud
osapooltega tehtud tehingute osas informatsioon vaid nende tehingute kohta, mis ei vasta Gigusaktidele vi ettevotte sisedokumentide
tldistele nduetele v6i turutingimustele, tulenevalt 24.11.2014 jéustunud riigi raamatupidamise uldeeskirja muutustest (§ 491).
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Juhatuse liikmete ja ndukogu likmete tasud moodustasid kokku vastavalt 50 098 eurot (10.2014-2015:66 127 eurot) ja 7 792 eurot
(10.2014-2015: 9 538 eurot).

Lisa 14 Juhtkonna hinnang ettevOdtte tegevuse jatkuvusele

OU Rail Baltic Estonia on Eesti Vabariigi piires toimuvate Rail Baltic rajamisega seonduvate tegevuste elluviivaks asutuseks.Vastavalt
15.12.2016 tehtud tldkoosoleku otsusele on OU Rail Baltic Estonia strateegiline eesmérk tagada riikliku transpordiarengukava elluviimine Rail
Baltica raudteed puudutavas osas. Osaihingu tegevus vBimaldab aktsiate omamist ja aktsionari diguste teostamist Lati Vabariigis asutatud Rail
Baltica arendamiseks ja elluviimiseks loodud kolme Balti riigi Uhisettevdttes RB Rail AS.

OU Rail Baltic Estonia tegevust finantseeritakse riigieelarvest. 2017. aastaks on kinnitatud ettevotte eelarve summas 1,09 miljonit eurot.
Tulenevalt eelnimetatud eesmérkidest ja Rail Baltica projekti arendamise hetkeseisust ning perspektiivist, on OU Rail Baltic Estonia tegevus
2017.a. ja jargnevalt tagatud.
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 15.05.2017

osaiihing Rail Baltic Estonia (registrikood: 12734109) 01.01.2016 - 31.12.2016 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

INDREK ORAV Juhatuse liige 15.05.2017



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

osatuihing Rail Baltic Estonia osanikele
Mérkusega arvamus

Oleme auditeerinud Rail Baltic Estonia OU (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2016, kasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste
aruannet eeltoodud kuup&eval I16ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muud selgitavat informatsiooni.

Meie arvates, vélja arvatud I8igus ,Markusega arvamuse alus” toodud asjaolu méju, kajastab lehekiilgedel 9 kuni 22 esitatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevotte
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2016 ning sellel kuup&eval I6ppenud majandusaasta finantstulemust kooskélas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Mérkusega arvamuse alus

Seisuga 31. detsember 2016 oli ettevdtte bilansis kapitaliosaluse meetodil kajastatud investeering sidusettevotjasse RB Rail AS summas 1 559 281 eurot, omades osalust 33,33%. RB Rail AS audiitor
véljastas sidusettevdtja seisuga 31. detsember 2016 koostatud raamatupidamise aastaaruande kohta mérkusega aruande, kuna audiitor ei suutnud hankida piisavat auditi tdendusmaterjali sidusettevétja
bilansis summas 249 500 eurot kajastatud |8petamata pohivara kaetava vaartuse ja véimaliku allahindlusvajaduse kohta. Sidusettevétja bilansis kajastatud I[8petamata pohivara vaartuse vahenemine
voib pohjustada sidusettevdtjasse tehtud investeeringu vaartuse vahenemise kuni 83 158 euro vorra seisuga 31.12.2016 ja kasumi sidusettevétjalt ja aruandeaasta kasumi vahenemise samas summas.
Tingituna eelnevalt mainitud asjaolust, ei ole me auditi kéigus suutnud hankida piisavat auditi téendusmaterjali ettevétte raamatupidamise aastaaruandes sidusettevdtjasse tehtud investeeringu véimaliku
allahindlusvajaduse ning kasumi sidusettevétjalt ja aruandeaasta kasumi vimaliku vahenemise kohta.

Teostasime oma auditi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meile nende standarditega pandud kohustusi on téiendavalt kirjeldatud kaesoleva aruande alaldigus ,Vandeaudiitori
kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Oleme ettevéttest sdltumatud kooskdlas Eesti Vabariigis raamatupidamise aruande auditile kohalduvate eetikanduetega ja oleme taitnud
oma muud eetikaalased kohustused vastavalt neile nduetele. Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane, et olla aluseks meie arvamusele.

Asjaolu réhutamine

Juhime tahelepanu raamatupidamise aastaaruande Lisale 4, kus on avalikustatud sidusettevdtja RB Rail AS vaimalikud tegevuse jatkuvust méjutavad asjaolud seoses sidusettevotja juhatuse
suutlikkusega tagada jatkuv osanike poolne finantstoetus ettevétte kulude katmiseks ja kinni pidada Euroopa Liidult saadud toetuste lepingutes tegevuste elluviimiseks ette antud Ipptahtaegadest. Meie
arvamus ei ole seoses selle asjaoluga méarkusega.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet ja hea tihingutava juhtimise aruannet, kuid ei sisalda raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori
aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei esita selle kohta mitte mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga on meil kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seejuures, kas see lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest vai teadmistest, mille
auditi kaigus omandasime, vdi kas see néib olevat muul viisil oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme oma t66 alusel jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, siis oleme kohustatud
sellest asjaolust teavitama.

Nagu I8igus ,Markusega arvamuse alus” kirjeldatud, ei ole me auditi kaigus suutnud hankida piisavat auditi tdendusmaterjali sidusettevétjasse tehtud investeeringu vdimaliku allahindlusvajaduse ning
kasumi sidusettevétjalt ja aruandeaasta kasumi véimaliku véhenemise vajaduse kohta. Seega ei olnud meil véimalik jareldada, kas muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud selle asjaolu suhtes.

Juhtkonna ja nende, kelle tilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga, ja sellise sisekontrolli eest, mida juhatus peab vajalikuks, et oleks
voéimalik koostada pettusest v3i veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise aastaaruanne.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama, kas ettevéte suudab oma tegevust jatkata, esitama infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta, kui see on
asjakohane, ja kasutama arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb ettevdtte likvideerida v6i selle tegevuse I8petada vai kui tal puudub sellele realistlik
alternatiiv.

Need, kelle tilesandeks on valitsemine, vastutavad ettevétte finantsaruandlusprotsessi jarelevalve eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. PGhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise esinemisel see koosk®élas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti)

teostatud auditi kéigus alati Véaarkayj lised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vBib pdhjendatult eeldada, et need vdivad uksikult vdi koos méjutada
majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Rahvusvaheliste auditeerimise standardite (Eesti) kohase auditi kdigus kasutame kt skeptitsismi kogu auditi véltel. Lisaks:
« teeme kindlaks raamatupidamise aastaaruande pettusest vi veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid ja hindame neid, kavandame riskidele vastavad auditiprotseduurid ja teostame neid ning

otsustust ja séilitame ku

hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaérkaj lise mitts lise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise
puhul, sest pettus vib tahendada salakokkulepet, véltsimist, informatsiooni tahtlikku esitamata jatmist voi vaaresitust voi sisekontrolli eiramist;

« omandame arusaamise auditi jaoks asjakohasest sisekontrollist, et kavandada antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust ettevdtte sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta;

« hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning juhatuse raamatupidamishinnangute ja nende kohta avalikustatud informatsiooni pdhjendatust;

« teeme jarelduse selle kohta, kas arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprintsiibi kasutamine juhatuse poolt on asjakohane ja kas hangitud auditi tdendusmaterjali pohjal esineb sindmustest voi
tingimustest tulenevat olulist ebakindlust, mis vdib tekitada markimisvaarset kahtlust ettevétte jatkuva tegutsemise suhtes. Kui jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, siis oleme kohustatud juhtima
vandeaudiitori aruandes téhelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud informatsioonile v&i kui avalikustatud informatsioon on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie
jareldused pdhinevad kuni vandeaudiitori aruande kuup&evani hangitud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused vai tingimused voivad pohjustada seda, et ettevdte ei jatka oma tegevust;

« hindame raamatupidamise aastaaruande uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab selle aluseks olevaid
tehinguid ja stindmusi diglasel viisil.

Vahetame informatsiooni nendega, kelle tilesandeks on valitsemine, muuhulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning méarkimisvaéarsete auditi tahelepanekute, kaasa arvatud auditi kaigus tuvastatud
maérkimisvaarsete sisekontrolli puuduste kohta.

[digitaalselt allkirjastatud/

Andris Jegers

Vandeaudiitori number 171

KPMG Baltic OU

Audiitorettevdtja tegevusloa number 17
Narva mnt 5, Tallinn

16.05.2017



Audiitorite digitaalallkirjad

osalihing Rail Baltic Estonia (registrikood: 12734109) 01.01.2016 - 31.12.2016 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ANDRIS JEGERS Vandeaudiitor 16.05.2017



Kahjumi katmise ettepanek
(eurodes)

31.12.2016

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -436 071

Aruandeaasta kasum (kahjum) -427 829

Kokku -863 900
Katmine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale

jaotamist (katmist) -863 900

Kokku -863 900
Ettepanek

Kinnitada OU Rail Baltic Estonia 2016.a kasumi jaotamine alljirgnevalt:

Eelmiste perioodide jaotamata kasum/-kahjum -436 071 eurot
Aruandeaasta kahjum - 427 829 eurot
Kokku -863 900 eurot

Katta aruandeaasta kahjum jargmiste finantsperioodide tulust.

Kahjumi katmise otsus
(eurodes)

31.12.2016
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -436 071
Aruandeaasta kasum (kahjum) -427 829

Kokku

-863 900



Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6256342
+372 6313660
info@rbe.ee

http://www.railbaltic.info/et/



