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ETTEVOTTE LUHISELOOMUSTUS JA KONTAKTANDMED

00U Alexo Invest on holdingfirma, millel on & tilaretievotet ja 1 sidusetrevate.

aruandeaastal ei olnud.

Juriidiline aadress:

Ariregistri nr.
Telefon:
Faks:
Audiitor:

Kopli 70*
10412 Tallinn
Eesti Vabariik
10587360
37 2 6416 008
3726416 011

AS PricewaterhouseCoopers

SISNE TUINIID
18 01, 2005
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Todtajaid OU-s Alexo Invest
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SIssE TULNUD
18 01 700

TEGEVUSARUANNE

OU Alexo Invest jatkas 2003, aastal investeerimistegevust omandades 49% 00U Spaldecom, mis tegeleb oma
tiitarettevdtete kaudu kiituste transpordi, ladustamise ja hulgimiiigiga. Osaluse védrtus AS-is Tallinna Masinatehas

suurenes jatkuvalt. ) . )
2004. aastal loodi vdi reorganiseeriti uued titarettevotted OU TMT Valu, OU TMT Re ja OU TMT Sub, millele on
tulevikus ette nihtud iile vitta AS-i Tallinna Masinatechas mdned funktsioonid. OU TMT Valu alustas reaalset

tegevust (1.04.2004.

OU TMT Re
100%

Konsolideerimisgrupi struktuur

7 OU Kihel-Loma
Alexo Invest OU 100%

OU TMT Sub 0OU Lindeberg
AS Tallinna o0 TMT Valu 100%
Masinatehas [ 100% J
100%

ZAOTMZ Ru
100%

2004.a. veebruaris tunnistas Maksu — ja Tolliameti Pohja maksukeskus arvestatud intressisumma tasumise miéruse
summas 9 971 krooni kehtetuks.

Kiesolev aasataaruanne on esimene emaettevdtie ja kontserni raamatupidamisaruanne, mis on koostatud vastavuses
rahvusvaheliste finantsarnandluse standarditega. Aruande koostamisel on rakendatud ennetihtaegselt standardit
IFRS 1 “IFRS esmakordne rakendamine” (“Firsi-time Adoption of IFRS”}.

Té6tajaid osaithingnl Alexo [nvest aruandeaastal ei olnud. Juhatus oli kolmeliikmeline, kellele tasu &i makstud.

Finantssuhtarvid kontsermni majandusaasta kohta:

1. Kasumi marginaal (Profit margin) ~ Puhaskasum / Kéive ( 2003.a. - 6.6 % ja 2002.a. - 1.8 %)
2. Volakordaja (Leverage) = Kohustused / Bilansimaht (55.2 % ja 91.2 %)
3. Omakapitali rentaablus = Puhaskasum / Omakapital (134.3 % ja 53.9 %]
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LpedusbesdeskiliaizIzsizanzusnar

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
Juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 5 kuni 32 toodud OU Alexo Invest (emaettevdte) konsolideerimata ning OU Alexo
Invest ja tema tiitarettevStete (kontsern) 2003. a konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust
ja tiielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimdtted on vastavuses rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt emacttevotie ja kontserni finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid;

3. OU Alexo invest ning kontserni kuuluvad ettevdtted on jatkuvalt tegutsevad.

Keith-Neal Saluveer
Juhatuse liige

A
.
Mairit Saluveer

Juhatuse liige
7
{

Elena Saluveer
Juhatuse liige

Tallinn, €7 . JM‘A 20% :

Initsialiseeritud ainuit identiiitseefiynispks
Initiatied for.the purpose of identification only

Initsiaalid/initials —
Kuupaev/date 07.04.805

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




OU Alexo Invest

Tallinna Linnakohus
Registriosakend

2003 8 rajanduspasta arugnne

Bilanss
(tuhandetes kroonides)

VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod
Nauded ostjate vastu
Muud lihiajalised nduded
Viitlaekumised ja ettemaksed
Varud
Kiibevara kokku
Péhivara
Pikaajalised nduded
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne pdhivara
Immateriaalne pShivara

sh negatiivne firmavédrius
Pahivara kekku
VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused

Valakohustused

Ostjate ettemaksed kaupade ja teenuste eest
Volad tarnijatele

Muud lihiajalised vélad

Maksuvélad

Viitvdlad ja tulevaste perioodide ettemakstud
tulud

Liihiajalised eraldised

Liihiajalised kohustused kokku
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised vSlakohustused

Muud pikaajalised volad

Pikaajalised maksuvdlad

Pikaajalised kohustused kokku
KOHUSTUSED KOKKU

Omakapital

Aktsiakapital

Kohustuslik reservkapital

Omaosakud

Umberhindluse resery

Eelmiste perioodide jaotamata kasum
Aruandeaasta kasum (kahjum)
OMAKAPITAL KOKKU
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa nr

(=N s R L

10
11
12

15
16

28

17
19

15
28

20

16 01 2005

GECEBSLOIBEIAIT6TENARAES NS AB DA

emaeftevitja konsolideeritud
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002

44 49 957 1023

0 0 45 606 36 082
1833 42 851 1721
2 18 1586 1435

0 0 20 736 23366
1879 109 69 736 63 627
0 0 1456 1960
165 169 16 820 39729 15
0 0 8 000 9913

0 166 151 556 61036

0 0 -17 521 -19 515

0 o -17.530 -19658

165 169 16986 183220 53 409
167 048 17 095 252 956 117 036

9364 4 Q10 59 528 43 175
0 0 3990 9318

0 0 18 518 18 422

10 398 2771 13277 0
0 0 3377 3363

0 0 3300 3392

0 0 0 210

19 762 6787 101 990 77 880
11078 0 37763 18 957
23 060 0 0 0
0 0 0 5891
34078 0 37763 28 848
53 840 6 787 139 753 106 728
1 500 1500 1500 1 5G0
191 19] 191 191
~16 200 -16 200 -16 200 -16 200
89 055 0 89 055 0
24 817 21209 24 812 21209
13 845 3 608 13 845 3 608

113 208 10 308 113 203 10 308
167 048 17 095 252 956 117 036

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled tor.the purpose of identification only

Initsiaalid/initials

Kuupaev/date 0"7 0‘{05_
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Registridsakondd
SISSE TUTMITH
18 01 2605
Kasumizruanne
(tuhandetes kroomdes) ITANEARNTLE N aY DN AasmANTAIAB O
emaettevotja konsolideeritud
Lisa nr 2003.a.  2002.a.  2003a.  2002.a,
Miiiigitulu 21 104 222 209542 197 684
Miiidud toodangu kulu 22 -104 -104  -158 805 -116773
Brutekasum 0 118 50 737 80 911
Turustuskulud 23 0 0 -4 088  -20220
Uldhalduskulud 23 -299 270 46268 47616
Muud aritulud 8; 24 0 103 27 143 8197
Muud arikuiud 25 -12 -43 -BR12  -12265
Arikasum 311 92 18712 9007
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud tiitarettevtete aktsiatelt ja osadelt B 15 892 3828 0 0
Finantskulud ja -kulud sidusettevdtete aktsiateit ja osadelt 8 -67 0 -67 0
Intressikulud -725 -130 -2 948 -4 922
Kasum (-kahjum} valuutalarsi muutustest 56 0 -1 842 -410
Muud finantstulud ja -kulud -1 000 2 -10 -67

Finantstulud ja -kulud kokku

Aruandeaasta puhaskasum

14 156 3700 -4 867 -5399

13 845 3 608 i3 845 3608

-Initialled for.the purpose of identification only

Initsialiseeritud ainuit identifiiseerimiseks

Initsiaalidfinitials £~
Kuupaev/date 0. 01. 05

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Rahavoogude aruanne
(tuhandetes kroonides)

Rahaveod idritegevusest

STSSHE TULNID
148, 01 2003

GvedrryromEsiriamsRCCEATE RS

emaettevitja

ruc

konsolideeritud

Lisanr 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002

Pyhaskasum 13 845 3 608 13 845 3608
Korrigeerimised:
P&hivara kulum ja vaartse langus 11 1 96 5432 5175
Firmaviartuse amortisatsioon 23 0 0 -2 103 -2 103
Kinnisvara investeeringu allahindlus 10 0 0 1913 0
Kasum (kahjum) pshivara miliigist ja mahakandmisest 12 0 -70 3950
Kasum (kahjum) pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt 8 -15 825 -3 828 67 o
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -56 0 1842 410
Intressikulu ‘ 725 130 2948 4922
Muud finantstulud ja -kulud 1 000 -2 10 67
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 16 716 -9171 -31178
Varude muntus ) 0 0 2630 314
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 0 -936 -15204 4928
Makstud intressid <725 -130 -2 948 -4 922
Kokku rahavood fritegevusest -997 -352 -809 -14 829
Rahavood investeerimistegevusest
Matetiaalse p&hivara soetamine 11 0 0 -7328 -7 755
Materiaalse pohivara niiiik 170 250 1015 10 500
Sidusettevdite soctamine 8 -45 436 0 -39 796 0
Tiitarettevtete militk 8 2000 Q 2000 0
Antud laenud -1 791 0 0 0
Antud laenude tagasimaksed 0 0 370 0
Saadud intressid 0 2 300 492
Kokku rahavood investeerimistegevusest -45 077 252 -42 939 3237
Rahavood finaniseerimistegevusest
Saadud laenud 15 90014 2010 181 887 69 481
Saadud laenude tagasimaksed 15 -43 945 -1870 -137 344 -59 892
Kapitalirendi pShimaksete tagasimaksed 13 0 0 -862 -1246
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 46 069 140 43 681 8343
Rahavood kekku -5 40 -66 -3 249
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 49 9 1023 4272
Raha ja raha ekvivalentide muutus -5 40 -66 -3249
Valuutakursside muutuste mdju
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lépus 2 44 49 957 1023
i -nitsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
initialied for.the purpose of identification only
initziaalid/initials £
Kuupaevidate OF.04. 05
£ricewaterhouseCoopers, Tallinn
8
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Omakapitali muutuste aruanne
(tuhandetes kroonides)

Emaettevite ja kontsern

31.12.2001
2001 .a. puhaskasumi jagamine
Aruandeaasta kasum

31.12.2002

31.12.2602
2002.a. puhaskasumi jagamine
Materjaalse pShivara imberhindlus
Arnandeaasta kasum

31.12.2003

SISSE JTULNTTD
s 01 2003

Eelmiste
pericodide  Aruande-
jaotamata aasta

kasum/ kasum/
Osakapital Reservid  Omaosad  kahjum kahjum  Kokku

1 500 191 -16 200 3636 17 573 6 700
0 0 0 17 573 -17 573 0
0 0 0 0 3 608 3608
1500 191 -16 200 21 209 3608 10308
1500 191 -16 200 21 209 3608 10308
0 0 0 3 608 -3 608 0
0 89 055 0 0 0 89055
G 0 0 0 13845 13 845

1 500 89 246 -16 200 24 817 13845 113 208

Tapsem informatsioon osakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 20.

initgialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for.the purpose of identification only

Initsizalid/initiats ar=4

Kuupéev/date G+ 04 0%
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimdtted

OU Alexo Invest (edaspidi emaettevite) ja kontserni konsolideeritud 2003.a raamatupidamise aastaaruanne on koos-
tatud vastavuses rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (/FRS). Kiesolev aruanne on esimene emaettevotte
ja kontserni raamatupidamisaruanne, mis on koostatud vastavuses rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega.
Aruande koostamisel on rakendatud ennetihtaegselt standardit IFRS 1 “IFRS esmakordne rakendamine”™ (“First-
time Adoption of IFRS™).

Kuni 31.12.2002 koostatud emaettevdtte ja kontserni raamatupidamise aastaaruanded olid koostatud ldhtudes Eesti
Vabariigi heast raamatupidamistavast. Eesti hea raamatupidamistava erineb teatud méiral rahvusvahelistest finants-
aruandluse standarditest. Emaettevitte ja kontserni Eesti hea raamatupidamistavast tihtunud raamatupidamisaruande
vastavusse viimiseks rahvusvaheliste raamatupidamisstandarditega on ettevotte juhtkond korrigeerinud teatud arves-
tuspdhimétteid ja hindamismeetodeid. Aastaaruandes esitatud 2002.a. vdrdlusandmed on eeltoodust lahtuvalt korri-
geeritud. [FRS’i esmakordse rakendamise mdju ettevotte omakapitalile ja kasumile koos selgitustega on toodud
raamatupidamise aastaaruande lisas 1.

Samuti muudeti seoses IFRS'le iileminekuga aastaaruande esitlusviisi ja avalikustatavat informatsiooni. Eelmise
perioodi virdlusandmete esitus ja avalikustatav informatsioon on viidud vastavusse IFRS-is sitestatud nduiega.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida
on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspdhimotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides.

Mitmed arnandes esitatud finantsniitajad tuginevad jubtkonna hinnangul, mis on tehtud juhtkonna parima teadmise
kohaselt, kuid ei pruugi kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Juhtkonna hinnanguid on rakendatud eelkdige
eraldiste moodustamisel ja iimberhindamisel, nduete ja varude allahindlusel, pohivara kasuliku eluea hindamisel ja
timberhindamisel ning potentsiaalsete nduete ja kohustuste hindamisel. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastata-
kse muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes.

A. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndoudmiseni hoiuseid
pankades, tihtajalisi hoiuseid tihtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid. Arvelduskrediiti kajastatakse
bilansis lithiajaliste v3lakohustuste koosseisus.

B. Néuded

Noudeid kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste nduete (nditeks nduded ostjate
vastu) korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vordne nende nominaalvairtusega miinus véimalikud alla-
hindlused. Nouete lackumise tdendosust hinnatakse iga konkreetse kliendi kohta eraldi, arvestades teadaolevat
informatsiooni kliendi maksevoime kohta. Ebatdendoliselt laekuvad arved on bilansis alla hinnatud tdendoliselt
lackuva summa nitiidisvairtusele.

Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu
diglases viiirtuses, arvestades jirgnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades sisemise intressimiéra
meetodit.

C. Varud

Varud vetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, valmistamiskulutustest ja
muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende praegusesse asukohta ja seisukorda. Varude
soctusmaksumuse arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit. Varud hinnatakse bilansis lihtudes sellest, mis on
madalam, kas soetusmaksumus/tootmisomahind voi netorealiseerimismaksumus.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
initialied for.the purpose of identification only

Initsizalid/initials NE
Kuupaev/date 02. 04.05 10

PricewaterhouseCoocpers, Tallinn
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D. Konsolideeritud aruannete koostamine

-:bo’ll:a!l!:::ﬁ.‘ﬁbdﬁﬂ'sn

Konsolideerimise péhimdtted cuiseuns
Ema- ja tiitarettevtete finantsnditajad on kontserni raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt.
Ema- ja tiitarettevitete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realisee-
rimata kasumid ja kahjumid on elimineeritud.

2003. a konsolideeritud raamatupidamise aggtaaruandes kajastuvad oU Alexo Invest (emaettevote) ning tema
titarettevotete AS Tallinna Masinatehas, OU TMT Valu, OU TMT Sub, OU TMT Re, OU Lindeberg Grupp,
OU Kihelloma, OU Stalker Kinnisvara ja OU Maardu Puit finantsniitajad.

Vajadusel on titarettevitete arvestuspohimétteid muudetud vastavaks grupi arvestuspdhimotetele,

Emaettevdtte eraldiseisvates aruannetes kajastatakse investeeringuid tiitar- ja sidusettevdtetesse kapitaliosaluse
meetodil.

Tiitarettevitied

Tiitarettevitteks loetakse ettevdtet, mille iile emaettevdttel on kontroll. Tiitarettevdtet loetakse emaettevdite
kontrolli all olevaks, kui emaettevite omab kas otseselt voi kaudselt iile 50% tiitarettevotte haalediguslikest
aktsiatest voi osadest vi on muul moel vdimeline kontrollima tiitarettevotte tegevus- ja finantspoliitikat.

Tiitarcttevitete tegevus kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates konirolli tekkimisest kuni selle katkemi-
seni.

Tiitarettevitte soetamist kajastatakse ostumeesodil (valja arvatud thise kontrolli all toimuvad ariiihendused).
Vastavalt ostumeetodile vietakse omandatud tiitarettevdtie varad ja kohustused arvele nende diglases vairtuses
ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vairtuse vahe kajastatakse firmaviar-
tusena.

Sidusettevotted )
Sidusettevote on ettevdte, mille iile grupp omab olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolti. Uldjuhul ecldatakse olu-
lise moju olemasolu jubul, kui grupp omab ettevottes 20% kuni 50% haslediguslikest aktsiatest voi osadest.

Investeeringud sidusettevdtetesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi koha-
selt voetakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel
investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmavaartuse amorti-
satsiooniga.

Omavahelised realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevdite osaluse suurusele, Realiseerimata
kahjumid elimineeritakse samuti, vélja arvatud juhul, kui kahjumi pohjuseks on vara vairtuse langus.

Investeering sidusettevtiesse sisaldab omandamisel tekkinud firmaviirtust, millest on maha arvestatud
kogunenud amortisatsioon.

Juhul kui ettevdtte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevitte kahjumis on vdrdne véi liletab si-
dusettevatte bilansilist vairtust, vihendatakse investeerigu bilansilist védrtust nullini ning edasisi kahjumeid ka-
jastatakse bilansiviliselt. Erandiks on olukord, kui ettevdte on garanteerinud voi kohustatud rahuldama sidus-
ettevétte kohustusi — sellisel juhul kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahju-
mit.

E. Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa), mida ettevdte hoiab omanikuna renditulu
teenimise voi turuviirtuse kasvu eesmargil ja mida ei kasutata enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering
véetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehin-
gutasusid (s.o notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud kulutused, ilma milleta ei oleks ostu-
tehing tdendoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid Siglases vadrtuses, mis baseerub
iga-aastasel soltumatu hindaja poolt méératud turuhinnal. Oiglase viirtuse muutused kajastatakse kasumiaruan-
des kirjetel “Muud arikutud” /“Muud aritulud”.
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Materiaalne pdhivara
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Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku tddeaga file iihe aasta, mida ettevte kasutab oma &ritegevu-
ses. Maa ja ehitised ning masinad ja seadmed kajastatakse kasutades fimberhindluse meetodit.

Muu pohivara kajastatakse bilansis tema soctusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
voimalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Scoses IFRS-le iileminekuga kajastatakse kontserni materiaalse pohivara grupid “maa ja chitised” ning “masi-
nad ja seadmed” dmberhindluse meetodil (Tapsem informatsicon iimberhindluse kohta on toodud lisas 1).
Kontserni IFRS-i algbilansis émberhindluse tagajérjel vara bilansilise maksumuse suurenemisel tekkinud vahe
uue ja vana soetusmaksumuste vahel kajastati omakapitalis eelmiste perioodide jaotamata kasumis. Edaspidi
kajastatakse tmberhindluste tulemusel tekkiv ileshindluse summa iimberhindluse reservis ja allahindluse
summa (mis iiletab varasemat (leshindlust) kuludes. Umberhindluse kidiigus varasem akumuleeritud kulum
climineeritakse ja timberhinnatud viirtust loetakse “uueks soetusmaksumuseks”. Pohivara Umberhindluse
reserv on seotud omakapitali osa ning ei kuulu jaotamisele aktsiondride vahel. Igal aastal kantakse vara fimber-
hinnatud bilansilise maksumuse amortisatsiooni (amortisatsioon, mis kajastub kasumiaruandes) ja vara esmase
soetusmaksumuse amortisatsiooni vahe timberhindluse reservist jaotamata kasumisse.

Pahivara kulumit arvestatakse soetusmaksumuselt lineaarsel meetodil vara hinnangulise kasuliku eluea jooksul.

Amortisatsiooniméirad aastas on pShivara gruppidele jargmised:

Ehitised ja rajatised 5%
Tootmisseadmed 10-20 %
Muu pdhivara 20-40 %

Maad ei amortiseerita.

Matetiaalne pShivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soctamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema t66seisundisse ja —asukohta

Kasumid ja kahjumid vara miiiigist on saadavate netosissetulekute ja bilansilise maksumuse vahe ja need kajas-
tatakse kasumiaruandes drikasumis. Omakapitalis kajastatud iimberhindluse reserv kantakse otse jaotamata
kasumisse iimberhinnatud varade realiscerimisel.

Pjhivara remondi- ja hooldusviljaminekud kajastatakse nende kulude tekkimisel aruandeperioodi kuludes.
Pdhivara renoveerimiskulud, mis suurendavad pdhivara t66jSudlust ile algselt arvatud taseme ja tdendoliselt
osalevad lisanduvate wulude tekkimisel tulevikus, lisatakse pShivara maksumusele. Renoveerimiskulud amorti-
seeritakse vastava vara jarelejisnud kasuliku eluea jooksul.

Laenukasutuse kulutused (niiteks intressid) kajastatakse tekkeperioodil kuluna
Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pShivara vdetakse algselt arvele tema soctusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset phivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimatikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt Iihtudes jargmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

Amortisatsioonimiirad aastas on immateriaalsele p&hivarale jargmised:

»  Arenguvidljaminekud 20-25%
»  Ostetud litsentsid, kaubamérgid ja muu immateriaalne pShivara 20-33%
e Firmaviarius 20%

Arenguviiljaminekud on kulutsed, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete ja
teenuste viljatdotamiseks. Arenguviljaminekuid kapitaliseeritakse juhul kui eksisteerib kava projekti elluvii-
miseks ning on vdimalik hinnata immateriaalsest varast mlevikus tekkivat tulu.

Firmavéadrtus leitakse uue majandusiiksuse omandamisel ostuhinna ja ostetud netovara Siglase véartuse vahe-
na. Tiitarettevotete omandamisel tekkinud firmavédrtust kajastatakse konsolideeritud aruandes immateriaalse
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varana ja emaettevtte bilansis investeeringu osana titarettevditesse. Sidusettevdtete ;omandamisel :tekdkinnd
firmavidrtust kajastatakse investeeringu osana sidusettevittesse. Tiitarettevtete omandamisel tekkinud
firmaviartuse amortisatsioon kajastatakse konsolideeritud kasumiaruandes iildhalduskulude koosseisus ja
cmacttevitte kasumiaruandes finantstulude ja -kulude osana. SidusettevGtete omandamisel tekkinud firma-
vadrtuse amortisatsioon kajastatakse finantstulude ja -kulude osana.

Positiivne firmaviirtus amortiseeritakse kulusse lineaarselt omandatud 4ritegevuse eeldatava kasuliku eluea
jooksul (maksimaalselt 20 aastat). Firmaviirtuse kasuliku eluea hindamisel arvestatakse turusituatsiooni ja eel-
datavat omandatud majandusiiksuse kasvupotentsiaali.

Negatiivne firmaviiiirtus kajastatakse bilansis negatiivse varana (samas bilansiriihmas positiivse firmaviirtu-
sega) ja jaotatakse amortiseerimise! kolme ossa:

A. see osa negatiivsest firmaviidrtusest, mis on pShjendatav juba ostuplaanis prognoositid omandatud ettevdt-
te kahjumitega ostujérgsetel aastatel, kajastatakse tuluna samadel perioodidel kui prognoositud kahjumid
tekivad;

B. jirelejaanud osa, mis vdrdub maksimaalselt kuni omandatud majandusiiksuse amortiseeruva pdhivara jaik-
viartusega, kantakse tuludesse osutatud phivara allesjiinud keskmise eluea jooksul;

C. eelmisi iiletav osa kajastatakse omandamisel koheselt tuluna.

Pohivara vadrtuse langus

Juhul, kui pdhivara kaetav vidrtus (s.o korgem kahest jargnevast nditajast: vara neto miiligihind voi vara kasu-
tusvidrtus) on vaiksem tema bilansilisest jédkmaksumusest, hinnatakse materiaalse pdhivara objektid alla nende
kaetavale vadrtusele.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hived
kanduvad iile ettevattele. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevéte kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase viirtuse summas voi rendimaksete
miinimumsumma niitidisviirtuses, jubul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressi-
kulu) ja kohustuse jadkvédrtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressi-
miir on igal ajabetkel kohustuse jidkvidrtuse suhtes sama.

Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud péhivaraga, kusjuures amortisa-
tsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t56iga vi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on
lithem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Kasutusrendi tingimustel viljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt pShivaraga. Viljaren-
ditavat vara amortiseeritakse lihtudes ettevittes sama tiliipi varade osas rakendatavatest amortiseerimispdhi-
mbtetest, Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Laenud ja vélakirjad

Vilakohustused voetakse esialgselt arvele lackumisel saadud raha snmmas, vilhendatuna tehingukulude virra.
Laene ja vdlakirju kajastatakse edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses, mille korral algset soetusmaksumust
korrigeeritakse pdhiosa tagasimaksetega ning algse soetusmaksumuse ja lunastusmaksumuse vahelise erinevuse
kupulatiivse amortisatsiooniga. Korrigeeritud soetusmaksumuse leidmiseks kasutatakse efektiivset intressi-
miira, mis leitakse tuleviku rahavoogude diskonteerimisel bilansilise vadrtuseni. Tehingukulude amortisa-
tsiooni kajastatakse kasumiaruandes koos intressikuludega.

Intressikulud kajastatakse kasumiaruandes kuluna nende tekkimise perioodil. Bilansipdevaks tasumata teklke-
pohine intressivolg kajastatakse bilansis viitvBlgnevustes.

Konverteeritavate volakirjade puhul kajastatakse eraldi omakapitali- ja kohustse komponent, viilja arvatud jubul
kui omakapitali komponent on ebaoluline
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Finantskohustused
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K3ik finantskohustused (vdlad hankijatele, vdetud laenud, viitvélad, viljastatud volakirjad ning muud lihi- ja
pikaajalised v3lakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetami-
sega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on {ildjuhul vdrdne nende nominaalviirtusega,
mistSttu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finants-
kohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressimddra meetodit.

Eraldised ja potentsiaalsed kobustused

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipdeva toimunud kohustavasi sindmusest tulenevaid kohustusi,
millel on kas seaduslik vai lepinguline alus v3i mis tulenevad ettevtte senisest tegevuspraktikast, mis nduavad
varast loobumist, mille realiseerumine on tGendoline ja mille maksumust on viimalik usaldusvéirselt moota,
kuid mille realiseerimise aeg v&i summa ei ole tipselt teada. Eraldiste kajastamisel bilansis on lahtutud juht-
konna hinnangust eraldise tditmiseks toendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.
Fraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipieva seisuga vajalik eraldi-
sega seotud kohustuse rahuldamiseks voi iileandmiseks kolmandale osapoolele. -

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on viihetdendoline voi millega kaasnevate kula-
tuste suurust ei ole vimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus
muutuda kohustusteks, on avalikustatud aruande lisades potentsiaalsete kohustustena.

Ettevdtte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistittu et eksisteeri ka edasiliik-
kunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist viljamaksta-
vaid dividende maksumiiiraga 26/74 netodividendina véljamakstud summalt, Dividendide viiljamaksmisega
kaasnevat ettevdite tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perivodil kui dividendid
vilja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi cest need on vilja kuulutatud v&i millal need tegelikult
vilja makstakse.

Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise pieval ametlilkult kehti-
nud Eesti Panga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning mitte-
monetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse biglase viirtuse meetodil, hinnatakse bilansipéeval
iimber Festi kroonidesse ametlikult kehtivate Festi Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest
saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus

Tulu kaupade mitiigist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on ldinud iile ostjale, miitigitu-
Iu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvéarselt maaratav ning tehingust saadava tasu lackumine on tdenioline.
Tulu teenuse miiiigist kajastatakse teenuse osutamise jirel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi
jooksul, siis lihtudes valmidusastme meetodist.

Intressitul ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdendoline ja tulu suurust on voimalik usal-
dusviirselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimadra, vélja arvatud juhtudel, kui
intressi lackumine on ebakindel. Selliste! juhtudel arvestatakse intressitulu kassapShiselt. Dividenditulu kajasta-
takse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Pikaajaliste projektide arvestus

Tulu pikaajalistest projektidest kajastatakse ldhtuvalt projekti valmidusastmest bilansipieval, eeldusel, et
projekti 15pptulemust (s.0 projektiga seotud tulusid ja kulusid) on vdimalik usaldusvairselt prognoosida ning
projektist saadava tasu lackumine on tdendoline. Pikaajalistest projektidest saadavad tulud ja kasum kajastata-
kse proportsionaalselt samades perioodides nagu projektiga kaasnevad kulud.
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Kui projekti 15pptulemust ei ole v@imalik usaldusviirselt prognoosida, kuid on tdendoline, et ettevote suudab
katta vahemalt projektiga seotud kulud, on tulu kajastatud ainult tegelike lepingu taitmisega seotud kulude ula-
tuses. Juhul kui ei ole tdendoline, et ettevdte suudab tagasi teenida vihemalt projektiga seotud kulud, tulu ei
kajastata. Kui on tenéoline, et projektiga kaasnevad kogukulud iiletavad lepingust saadava tulu, siis kajasta-
takse oodatav kahjum tiies ulatuses kohe.

Jubul kui bilansipieval iiletab tellijale esitatud vahearvete summa projektile tehtud kulutused ja sellele vastava
tuluosa, kajastatakse vahe bilansis Iihiajalise kohustuse real “Arvestuslik kohustus tellijate ees”. Juhul kui telli-
jale esitatud vahearvete summa on vaiksem kui projektile tehtud kulutused ja sellele vastav tuluosa, kajastatakse
vahe bilansis real “Arvestuslik ndue tellijatele”.

Finantsriskide juhtimine

Finantsriskide jultimise eesmirgiks on finantsriskide maandamine ja finantstulemuste volatiilsuse vihendami-
ne. Ettevétte likviidusus-, intressi- ja valuutariske juhitakse ettevdtte finantsosakonna ja juhtkonna koostdd tule-
musel.

Krediidirisk. Krediidirisk on risk, et {iks finantsinstrumendi osapool ei sunda tiita oma kohustusi ning pShjustab
finantskahjumi tekkimise teisele osapoolele. Ettevite on avatud riskile, et ettevSite kliendid ja tehingupartnerid
jitavad omapoolsed kohustused tditmata. Eclkdige omab siin tihtsust suurte klientide vdime tasuda tarnitud
kauba eest tihtacgselt. Krediidiriski minimeerimiseks on kasutatud avansiliste ettemaksete nduet klientidele,
kelle maksevoimes on pdhjust kahelda. Krediidiriski maandamiseks viiakse enne suuremahuliste lepingute
s8lmimist 1dbi kiiendi taustauuring. Ulejaanud meetodid vaadeldava riski juhtimiseks seisnevad igapdevases
Idientide maksekiitumise monitoorimises ja vajalike meetmete operatiivses rakendamises. Aasta Iopu seisuga
on koik ebatdensioliselt lackuvad summad mahakantud v5i allahinnatud.

Likviidsusrisk, mida nimetatakse ka finantseerimisriskiks, on risk, et ettevote satub raskustesse vahendite leid-
misel finantsinstrumentidega seonduvate kohustuste tditmiseks. Likviidsusriski maandatakse erinevate finants-
instrumentidega nagu lacnud ja arvelduskrediit. Ettevdite likviidsuse kohta on toodud tiiendav informatsicon
lisas 30.

Intressirisk on risk, et finantsinstrumendi vaartus kdigub turuintressiméarade muutumise t3ttu. Intressirisk tule-
neb ujuva intressimidiraga volakohustustest ning seisneb ohus, et finantskulud suurenevad, kui intressimédrad
tdusevad. Kontsern on avatud intressiriskile fulenevalt ujuva intressimééraga laenukohustustest. Kontserni
intressiriski juhtimise pikaajalisem eesmark on hoida 50% ulatuses laemportfelli fikseeritud kohustusena, mis
v5imaldab meil neutraliseerida sdltuvust turuliikumistest ja optimeerida intressikulusid nii intressikdvera lan-
guse kui ka tGusutrendide korral. 2003. aasta jooksul intressiriski maandamiseks tehinguid finantsinstrumentide-
2a ei sdlmitud.

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumendi védrtus kdigub valuutakursside muutumise téttu. Kontsern on avatud
valuutariskile, kuna suur osa kontserni laenukohustustest on sdlmitud USD-des, lisaks tasub suur osa klientidest
kaupade eest USD-des. Kontserniettevdte AS Tallinna Masinatehas kasutab valuutariski maandamiscks
forward-tehinguid, mis on siduv kokkulepe panga ja ettevdtte vahel osta voi muitiia valuutat kindlaks médratud
kuupéeval tulevikus. Tehingu kurss, valuutasumma ja tuleviku kuupidev ehk vidrtuspiev méiratakse kindlaks
tehingu sdlmimise hetkel. Bilansipdeval ei olnud kontsernil ega emaettevdttel olulisi avatud forward lepinguid,

Kogu ettevdtte dritegevus on tihedalt seotud Venemaaga, mille majanduskeskkonda iseloomustab nii poliitiline
kui ka majanduslik ebastabiilsus ja korralikult vélja arenemata kohtusiisteem, mis vdimaldab seaduste mitmeti-
t9lgendamist ja toob omakorda kaasa erinevaid riske. EttevBite on avatud sellest tulenevatele riskidele.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt riseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsia- v3i osakapitalist. Reservkapitali v3ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsia- voi osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha viljamakseid aktsiondridele/osanikele.
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Lisal Madju IFRS-i aruannetele

casytpeRioctaobnIEODOD

Seoses IFRS-i rakendamisega koostasid emaettevdte ja kontsern oma IFRS-i algbilansi seisuga 1.jaanuar 2002 .a.
Alljérgnevalt on toodud selgitused IFRS-i esmakordse rakendamise mdju kohta emaettevotte ja kontserni omakapi-
talile.

1. Vastavalt IAS 18 “Tulu” ja IAS 11 “Pikaajaliste projektide arvestus” on kontsernis pikaajaliste projektide
arvestusel rakendatud valmidusastme meetodit, mille kohaselt projekti tulud on kajastatud 1ahtuvalt projekti
valmidusastmest bilansipdeval, Varem kajastati tulu kaupade ja toodete miiiigist kui olulised omandiga
seotud riskid ja majandusliku kasu tekkimise voimalus on ldinud iile ostjale.

7 Seoses IFRS-i rakendamisega kanti kontsernis kulusse immateriaalne pohivara summas 5 776 tuh. krooni,
mis oli kajastatud seisuga 31.12.2002 vastavalt Eesti heale raamatupidamistavale koostatud raamatupida-
misaruandes.

3. Kontserni ettevotte AS Tallinna Masinatehas juhtkond otsustas kasutada IFRSi algbilansi koostamisel
voimalust asendada IFRSi algbilansis pdohivara vana bilansiline jadkmaksumus tema Oiglase vaértusega.
Pohivaraobjekti iimberhinnatud vdartust loetakse edaspidi IFRSi aruannetes selle objekti tuletatud soetus-
maksumuseks, vahe vana ja nue soctusmaksumuste vahel kajastati eelmiste perioodide jaotamata kasumis.
Ettevite kavatseb ka edaspidi rakendada antud pShivara gruppidele iimberhindluse meetodit. Nimetatud
muutus ei avaldanud mdju emasttevétte ja kontserni jaotamata kasumile seisuga 01.01.2002.

4. IFRS-i rakendamise mdju emaettevdtie ja kontserni jaotamata kasumile seisuga 1.jaanuar 2002 summas 2
967 tuhat krooni tuleneb valmidusastme meetodi rakendamisest kontserniettevittes AS Tallinna Masinate-
has.

5. IFRS-i rakendamise mdju emaettevétte ja kontserni 2002.a kasumile jaguneb jargmiselt
Kasumi vihenemine seoses immateriaalse pShivara arvestusega AS’s TMT -3 776 tuh.krooni

Kasumi vihenemine seoses valmidusastme meetodi rakendamisega AS’s TMT -1 605 tuh krooni
Kokku mdju emaettevatte ja kontserni 2002.a kasumile -7 381 tuh.krooni

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks
Initialied tor the purpose of identification only

Initsiaalid/initials
Kuupaevidate __ 02.-01.05

PricewaterhouseCoopers, TJallinn

16




Tallinna Linnakohus
Registricsakond

OU Alexo Invest 239({&; g;mfjammq}{sanne
18 01 2005

Omakapitali vastavusse viimine seisuga 31.detsember 2002 e h s ieeinaroaseszcasiaansasd
Eesti hea Muutus seoses IFRS
raamatupidamis-tava iileminekuga [FRS-le
Viide AKTIVA Emacttovotja Kontsern — Emaettevdtja Kontsem Emaetieviiia  Kontsern
KAIBEVARA
Raha ja pangakentod 49 1023 0 0 49 i023
Nouded estjate vastu 0 36082 0 0 0 36082
Muud liihiajalised nduded 42 172} 0 0 42 1721
Viitlackumised ja ettermaksed 18 1435 0 0 18 1435
1 Varud 0 33983 0 -10617 0 23 366
Kidibevara kokku 109 74244 0 -10617 109 63 627
POHIVARA
Pikaajalised finantsinvesteeringud 21232 1975 -4 412 0 14 820 1975
Kinnisvara investeeringud 0 9913 0 0 0 9913
Materiaalne pohivara 167 61037 0 0 167 61037
2 Immateriaalne péhivara 0 -13739 a -5 776 0 -19 515
Pohivara kokku 21399 59186 4412 5776 16 987 53 410
AKTIVA (VARA) KOKKU 21508 133430 4412 -16393 17 0%6 117 037
PASSIVA
Liihigjafised kohustused
Vilakohustused 4016 43175 0 0 4010 43 175
i Arvestuslik kohustus tellijate ees 0 21299 0 -11981 0 9318
Viitvolad ja mund ettemakstud tulevaste perioodide 0 3392 0 0 0 3392
tulud
Volad tarnijatele 0 18422 Q 0 [0 18 422
Muud lithiajalised volad 2777 3573 0 0 2777 3573
Liihigjatised kohustused kokku 6787 8956l 0 -11981 6 787 77 880
Pikaajalised kohustused [
Pikaajalised vilakohustused 0 15240 0 0 15240
Muud pikaajalised vilad 0 13608 0 0 13 608
Fikaajalised kohustused kolku 0 283848 0 0 0 23 848
KOHUSTUSED KOKKU 6787 118709 G -11981 6787 106 728
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 1 500 [ 500 0 0 1 560 1 500
Kohustuslik reservkapital 191 191 0 1] 191 191
Eelmiste pericodide jaotamata kasum 18241 18241 2967 2967 21209 21209
5 Aruandeaasta kasum 10989 10989 - 7381 -7 381 3608 3608
Oma osad -16200  -16200 0 0 -16 200 -16 200
OMAKAPITAL KOKKU 14721 14721 -4412 4412 10 309 16 309
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL} 21508 133430 -4412  -16393 17 96 117 037
KOKKU
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' Omakapitali vastavusse viimine 1.jaanur 2002.a. ARSI R AL AR LR REEE L «
Eesti hea Muutus seoses IFRS
Viide raamatupidamis-tava iileminekuga IFRS-le
AKTIVA Emaeitevitja Kontsem Emacttevitja Kontsern Emaettevitia  Konlsem
KAIBEVARA
I Raha ja pangakontod 9 4272 0 0 9 41272
Nauded ostjate vastu 0 1101 0 0 0 31
I Muud lithiajalised nouded 724 1334 { 2083 724 1417
Viitlackumised ja ettemaksed 52 1542 0 0 52 1 542
1 Varud ] 30398 0 -6 718 0 23 680
Kiibevara kokku 785 40 647 1} -4 635 785 36012
PGHIVARA
I 4 Pikaajalised finantsinvesteeringud 10024 2203 2967 0 12 991 2203
Kinnisvara investeeringud 0 21913 0 0 0 21913
Materiaalne pdhivara 550 58872 ¢ 0 550 58 872
Immateriaaine péhivara 0 -21818 0 0 0 -2] 818
Pshivara kokku 10574 61170 2967 0 13 541 61170
AKTIVA (VARA) KOKKU 11359 101 817 2967 -4 635 14 326 97 182
PASSIVA
Lithiajalised kohustused
Valakohustused 3870 32155 0 0 3870 32155
1 Arvestuslik kohustus tellijate ees 0 10103 0 -7 603 0 2 500
Viitvdlad ja muud ettemakstud tulevaste perioodide 0 2788 0 il 0 2788
tulud
Vilad tarnijatele 23 22 643 { a 23 22 643
Muud liihiajalised vilad 31734 11 880 0 0 3734 11 880
l Lithiajalised kohustused hkokku 7627 79569 0 -7 603 7627 71 966
Pikaajalised kohustused 0
Pikaajalised vilakohustused 0 13 529 0 0 13529
I Muud pikaajalised vdlad 0 4 988 0 0 4988
Pikaajalised kohustused kokku 0 18 517 0 I} 0 18 517
KOHUSTUSED KOKKU 7 627 98 086 0 -7 603 7627 90 483
OMAKAPITAL L
Aktsiakapital 1500 1 500 n 1 500 1300
Kohustuslik reservkapital 191 191 0 191 191
4 Jaotamata kasum 18 241 18 241 2967 2 967 21208 21208
l Oma osad -16200  -16200 ] 0 6200 -16200
OMAKAPITAL KOKKU 3732 3732 2967 2967 6 699 6699
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL) 11339 101818 2967 -4 635 14 326 97 182
KOKKU
Aniisiatiseeritud ainuit identifilseerimiseks
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Lisa2 Raha ja pangakontod e
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
Emaettevite Kontsern
Sularaha kassas 1 45 12 293
Pangakontod 43 4 945 730
Raha ja pangakontod kokku “ 49 957 1023
Pangakontodel hoitava raha keskmine intressimair  0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Lisa3 Nouded ostjate vastu
31.12.20:03 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2042
Emaettevite Kontsern
Ostjatelt lackumata arved 0 0 45 606 36 082
sh pikaajalistest projektidest saadaolevad
fulud (lisa 18) 4 { 17 393 0
Nouded ostjate vastu kokku 0 0 45 606 36 082
Lisa 4 Viitlackumised ja ettemaksed
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
Emaettevite Kontsern
Kindlustusettemaksed 0 11 127 97
Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 5) 2 7 671 615
Muud tulevaste pericodide kulud 0 0 788 723
Viitlaekumised ja ettemaksed kokku 2 18 1586 1435
Lisa5 Maksud
Emacettevite
Maksuliik 31.12.2003 31.12.2002
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvilg
Kaibemaks 2 0 7 0
Kokku 2 0 7 0
Kontsern
Maksuliik 31.12.2003 31.12.2002
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg
Ettevatte tulumaks 0 0 0 867
Kiibemaks 671 0 613 0
Uksikisiku tulumaks 0 1253 0 873
Sotsiaalmaks 0 2015 0 11458
Sh. pikaajaline osa 0 0 0 989/
Erisoodustuse tulumaks 0 0 0 4
Taétuskindlustusmaks 0 77 0 51
Kogumispension 0 32 0 0
Maamaks 0 0 0 1
Kokku 671 3377 615 13 254

2003. aasta alguses vaidlustas kontserniettevdte AS Tallinna Masinatehas Tallinna Turiidiliste Isikute Maksuameti
korralduse, millega viimane ndudis enne 2002. aasta 30. juunit pShiseadusevastaselt arvestatud intressisumma

Initsiaalid/initials
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tasumist summas 9 971 krooni. Nimetatud vdimalik kohustus oli kajastatud ettevdtte: bilansis. seisuga.31:12.2002,
2004.a. veebruaris tunnistas Maksu — ja Tolliameti P6hja maksukeskus vastava otsuse kehtetuks, 2002.a. kuludesse
kantud maksukohustus on kajastatud 2003.a. kasumiaruande real “mund aritalud”.

Lisa ¢ Varud

Kontsemn

31.12.2003 31.12.2002
Tooraine ja materjal 11329 17 266
Lipetamata toodang 8 085 3408
Valmistoodang 0 114
Ettemaksed hankijatele 1321 2578
Varud kokku 20736 23 366

Netorealiseerimisvairtuses on kajastatud varusid summas 739 (2002: 0} tuh.krooni
Kontserni varud kunluvad kommertspandi koosseisu, vt. lisa 26

Lisa 7 Pikaajalised finantsinvesteeringud

31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002

Emacttevote Kontsern
Tiitarettevitete aktsiad ja osad (lisa &) 125 425 16 820 0 0
Sidusettevitte osad (lisa 8) 39729 0 39729 0
Muud aktsiad ja vdrtpaberid 15 0 0 15
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 165 169 16 820 39729 15

Lisa 8 Tiitar- ja sidusettevotted

Emaetievite QU Alexo Invest omas 2003. a osalust jargmistes tiitar- ja sidusettevotetes:

AS o] ol ou ol oU oU o0 ouU
TMT Maardu  Stalker Lindeberg TMT TMT TMT Kihel- Spalde- Kokku
Puit Kinnisvara Grupp Valu Re Sub Loma com
Aktsiate ja osade arv aasta alguses (tk.) 200 1 1 1 0 0 0 0 0
Aruandeaastal soeiatud osad (tk.) 0 0 1} 0 1 1 1 i 1
Arnuandeaastal miiiidud osad {tk.) 0 1 1 0 0 0 0 0 0
Aktsiate ja osade arv aasta ldpus (tk.) 200 0 0 1 1 1 1 1 1
Osalus % aasta alguses 100 100 100 100 0 0 0 0 0
Osalus % aasta l6pus 100 0 0 100 100 100 10 100 49
Soetusmaksumus aasta alguses 5000 1000 1 000 40 ] 0 0 0 0 7040
Turuhind aasta alguses Ei ale borsil noteeritud
Bilansiline maksumus aasta alguses 14826 1000 1000 -6 0 0 0 0 0 16820
Aruandeaastal soetatud aktsiad ja osad soetus- 0 0 0 0 5000 SISt 559 3979 45456
maksumuses
A.ruandeaastal miiiidud akisiad ja osad milgi- 0 -1000 1000 0 0 0 0 0 0 2000
hinnas
Arufmdeaastal mulidud akesiate ja osade miiiigi- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kahjum
Firmaviiirtuse amortisatsioon 2103 0 0 0 0 ] 0 o -1207 896
Umberhindluse reserv 89055 0 0 0 0 0 0 0 0 89055
Aruandeaasta kapitaliosaluse kasum/-kahjum 13722 0 0 6 0 0o 0 61 1140 14929
Bilansiline maksumus aasta ldpus 119 706 0 0 0 5000 51 51 620 39729 165155
Turuhind aasta 1épus Ei ole barsil noteeritud
Soetusmaksumus aasta lépus 5 000 1] 0 40 5000 51 51 5593979 50496

Jnitsialiseeritud atnuit identifitseerimiseks
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AS Tallmna Masmatehas

-----------------------------------

registreeritud Eestis. AS Tallinna Masinatehas omakapital seisuga 31.12.2003.a. oli 137 260 th. EEK (31.12.2002:
34 483 tuh. EEK).

OU Maardu Puit ja OU Stalker Kinnisvara

22 angustil 2003.a. mikiis OUl Alexo Invest dra sisuliselt tegevuseta seisnud tiitarettevotte QU Maardu Puit ning
9.mail 2003 OU Stalker Kinnisvara. Eestis registeeritud titarfirmad miiiidi kontserniettevitte AS Tallinna Masinate-
has ndukogn liikmele. Kogu miliigihind tasuti ostja poolt rahas.

OU Lindeberg Grupp

OU-s Lindeberg Grupp et ole toimunud olulist majandustegevust aruandeaasta jooksul. Ettevdte on registreeritud
Eestis. OU Lindeberg Grupp omakapital seisuga 31.12.2003.a. ofi -13 tuh. EEK (31.12.2002: 20 tuh. EEK}. Inves-
teeringu bilansiline véirtus on seisuga 31.12.2003.a. vihendatud 0-ni.

OU TMT Valu

13.miirtsil 2003.a. ostis OU Alexo Invest titarettevattelt AS Tallinna Masinatehas sisuliselt tegevuseta seisnud tiitar-
ettevdtte OU Exmet Grupp, mis on registreeritud Eestis. 2003.a toimus ettevdtte drinime muutus ja uueks rinimeks
sai OU TMT Valu,

OU TMT Re ja OC TMT Sub . )
17 septembril 2003.a. soctati titarettevStted OU TMT Re ja QU TMT Sub, mis on registreeritud Eestis. Aruande-
aastal antud ettevitetes dritegevus puudus.

OU Kihel-Loma ; )
7.novembril 2003.a. soetati tiltarettevite OU Kihel-Loma, mille pShitegevuseks on kinnisvaratehingud. OU Kihel-
Loma on registreeritud Festis. Aruandeperioodil ei toimunud ettevittes olulist majandusiegevust.

OU Spaldecom

30.04.2003 ja 30.11.2004 soetati osalus sidusettevdttes OU Spaldecom, mis on registreeritud Eestis. OU Alexo
Invest tasus 49% osaluse eest rahas 39 796 tuh.krooni, omandamisel tekkis positiivne firmaviirtus summas 9 479
tuh.krooni, mida amortiseeritakse 5 aasta jooksul. OU Spaldecom omab kolme tiitarettevdtet, millede peamine
tegevusala on seotud kiituse miitigi ja holustamisega.

TMZ Ru ZAO

AS Tallinna Masinatechas esindus Venemaal. EttevStte asutati 2002. aasta novembris, ettevite pohitegevuseks on
dhkjahutusseadmete turustamine ja mikiik Venemaal. TMZ Ru ZAO omakapital seisuga 31.12.2003.a. oli 1 059 mh.
RUR ehk 449 tuh, EEK (31.12.2002: 1 015 tuh. RUR ehk 475 tuh. EEK).

Ettevatte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes seotud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt erinevaid
hindasid.

Omandamised
Kaiki aruandeaastal toimunud dritthendusi kajastati ostumeetodil.

Tiitarettevdtete ostuanaliitsid:

OUTMT Valu OUTMT Sub OUTMTRe OU Kihel-Loma

31.03.03 30.0%.03 30.09.03 21,1103
Omandatud hiidlediguslike aktsiate protsent 100% 100% 100% 100%
Omandatud investeeringu soetusmaksumus: 5000 51 51 559
Raha ja ekvivalendid soetatud tittarettevttes 2 4 40 |
Néuded ja muu kiibevara 4723 0 0 0
Pghivara : 336 0 0 780
Kohustused 42 9 0 222
Netovara 5019 40 40 559
Omandamisel tekkinud positiivne firmaviirtus 0 11 11 0

et ad sl lden it oetinioel i
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OTJ TMT Sub ja OU TMT Re omandamisel tekkinud firmavéértused kanti omandamise hetkel kulusse.

Kontsernisiseste muutuste kohta vt. ka lisa 29 “Bilansipievajargsed siindmused™.

Lisa @ Muud Lihi- ja pikaajalised nduded

Emacttevite

Liihiajalised nduded tiitarettevotete vastu (lisa 28)
Kokku

Liihiajatised nduded titarettevitete vastu (lisa 28)
Muud nduded
Kokku

Kontsern

Néuded juhatuse ja ndukogu litkmete vastu (lisa
28)

Teiste konsolideerimisgruppi kunluvate ettevotete
nduded

Pikaajalised ostjatelt lackumata arved

Kokku

Néuded juhatuse ja ndukogu litkmete vastu (lisa
28)

Pikaajalised ostjatelt lackumata arved

Teiste konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevdtete
nduded

Kokku

Tagasimakse tihtaeg

Saldo 12 kuu 1-5 qasta Intressi-
31.12.2003 Jooksul Jooksul iile 5 aasta miir
1833 1833 0 0 -
1833 1833 2 0
Tagasimakse tihtacg
Saldo 12 kuu 1-5 aqasta Intressi-
31.12.2002 Jooksul Jooksul iile § nasta miir
33 33 0 0 -
9 9 0 0 -
42 42 0 0
Tagasimakse tihtaeg
Saldo 12 kun I1-5 aasta Intressi-
31.12.2003 Jjooksul Jooksul  iile 5 aasta miédr
1546 455 1091 0 12%
396 396 0 0 -
365 0 365
2307 851 1 456 a
Tagasimalise tihtaeg
Saldo 12kun  I-5 aasta Intressi-
31.12.2002 Jjooksul Jooksul iile 5 aasta miir
2872 1326 1 546 ] 12%
414 0 414
395 395 0 1 -
3 681 1721 1960 o

Kaik ettevéitte pikaajalised nduded on Eesti kroonides.

Lisa 10 Kinnisvarainvesteeringud

Kontsem

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnistu Viimsi vallas, mida ettevote hoiab omanikuna turuvisrtuse kasvu
eesmirgil ja mida ei kasutata enda majandustegevuses. Maa hindamise aluseks on selle turuviértus, mis on hinnatud
sdltumatu eksperdi AS RIME Kinnisvara poolt. Viimati méfrati kinnistu turavidrtus 2003. aasta juulis. Kinnistu
pandi miiiiki 2003. aastal. Juhtkonna hinnangul on kinnistu reaalne miiiigihind 8 miljonit krooni.

Ettevdte ei ole kinnisvarainvesteeringutelt teeninud renditulu; punduvad ka kinnisvarainvesteeringute hatdamis-

kulud.

intisizliseeritud ainuit identifitseerimiseks
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2003, a toimunud muutused kinnisvarainvesteeringutes:

Salde 31.12.2002 9913
Kahjum timberhindlusest -1913
Saldo 31.12.2003 8 000

Kinnistu on panditud ettevdtte vilakohustuste tagatiseks, vt. lisa 26.
Lisa 11 Materiaalne pdhivara
Emaettevite

Masinad ja seadmed

Saldo seisuga 31.12,2002

Soetusmaksumus 308
Akumuleeritud kulum -142
Jaikmaksumus 166

2003. a toimunud muutiused

Miilik (soetusmaksumuses) -308
Miiiik (jaakvadrtuses) -156
Amortisatsiooniluln -1t

Saldo seisuga 31.12.2003

Soetusmaksumus 0

Akumuleeritud kulum 0

Jiikmaksumus 0

Kontsern

R Masinad Muu
M.a ala ja materiaalne Ette- Kokku
ehitised s maksed
seadmed péhivara

Soetusmaksumus 54 928 13 504 2934 266 71632
Akumuleeritud kulum -4 313 -4 873 -1 409 0 -10 595
Jiikmaksumus 50615 8 631 1525 266 61 036
2003, a toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul 0 2 442 506 4382 7330
Ariiihenduse kiigus lisandunud pdhivara 285 0 0 0 285
Miiiik (jadkvaartuses) -285 -166 0 0 -451
Amortisatsioonikulu -1 509 -3 208 -§92 0 -5 609
P&hivarade imberhindlus jadkvadriuses 43 824 45231 0 0 89 055
Valuutakursi muutuse mdju 0 -38 0 0 -88
Saldo seisuga 31.12,2003
Soetusmaksumus 92 930 53 613 3440 4 648 154 630
Akumnuleeritud kulum 0 -T73 -2 301 0 -3074
Jidikmaksumus 92930 52 840 1139 4 048 151 556

Seoses IFRS-Ie iileminckuga kajastatakse materiaalse pShivara grupid “tmaa ja chitised” ning “masinad ja seadmed”
tmberhindluse meetodil nende turuvdsrtuses. IFRS-i alghilansis @imberhindluse tagajirjel vara bilansilise maksu-
muse suurenemisel tekkinud vahe wue ja vana soetusmaksumuste vahel summas 37 271 tuh.krooni kajastati oma-
kapitalis eelmiste perioodide jaotamata kasumis. (vt. lisa 1).

ditglialiseeritud ainuit identifitiseerimiseks
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Seoses Gmberhinnatud pShivaraobjektide diglase vidrtuse muutusega viidi 31.detsembril 2003.a, libi uus masinate
ja seadmete ning maa ja chitiste imberhindamine. Umberhindluste tulemusel tekkinud iileshindluse kogusumina
89 055 tuh. krooni kajastati imberhindluse reservis. Maa ja ehitiste iimberhindlus viidi labi ettevotte juhtkonna poolt
kasutades tuleviku rahavoogude meetodit (diskontoméér 14%). Masinate ja scadmete diglase vidrtuse hindamisel
kasutati ettevitteviliste professionaalsete hindajate abi ning tulevikn rabavoogude niilidisvdartuse meetodit,

kasutatud diskontomiéir oli 14%.

Umberhinnatud materiaalsete pohivaraobjektide bilansilised maksumused, mis oleksid raamatupidamisarvannetes
kajastunud siis, kui varad oleksid kajastatud imberhindluseta:

31.12.2003
Pdhivara grupp Soetusmaksumus akumuleeritud kulum jadkviirtus
Maa ja chitised 54 928 -6 668 48 260
Masinad ja seadmed 13543 <7147 6396
31.12.2002
Péhivara grupp Soetusmaksumus akumuleeritud kulum jadkvidrtus
Maa ja ehitised 54 928 -4 313 50 615
Masinad ja seadmed 11 893 -4 685 7 208

Vilakohustuste tagatiseks panditud materiaalse pdhivara objektide kohta on toodud informatsioon lisas 26..

Lisa 12 Immateriaalne péhivara

Kontsern

Saldo seisuga 31.12.2002
Soetusmaksumus
Alcumuleeritud kulum
Jiiikmaksumus

2003. a toimunud muutused
Sidusettevdtte soetamisel tekkinud firmaviirtus

Amortisatsioonikulu

Saldo seisuga 31.12,2003
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jadkmaksumus

Immateriaalse vara kohia vt. ka lisa 1.

Ostetud patendid, Positiivne  Negatiivne

litsentsid firmaviirtus firmaviirtus
467 0 -27 331

-324 0 7673

143 0 -19 658

0 9479 0

-101 -1 207 2103

434 9479 -27331

425 -1 207 9 801

9 81272 -17 530
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Lisa 13 Kapitalirent
Kontsernm e Ceperavueinscan
Kapitalirendile vetud vara varaliikide [3ikes:
Kapitalirendi tingimustes soetatud pdhivara seisnga 31.12.2003
Pohivara grupp Rendi- Intressi-  Soetus-  Akum, Jiikmaksumus
lepingu 15pp miir maksumus  kulum 31.12.2003
Masinad ja seadmed 2005-06 &% 1138 261 877
Muu inventar 2004-06 7% 686 171 515
Kokku 1824 432 1392
Kapitalitendi tingimustes soetatud pdhivara seisuga 31.12.2002
P&hivara grupp Rendi- Intressi- Soetus- Akum. Jidk- maksumus
fepingu 16pp madr maksumus kulum 31.12.2002
Masinad ja seadmed 2003-06 10% 752 79 674
Muuy inventar 2003-04 10% 707 80 627
Kokku 1459 159 1300
Kapitalirendi kohustus:
2003 2002
Rendimaksete miinimumsumma
Tihtajaga kunt Uks aasta 831 606
Téhtajaga 1-5 aastat 78 260
Kokku 909 866
Tulevikuintressikulu 33 81
Rendimaksete nitidisvadrius
Tahtajaga kuni iiks aasta 801 549
Tahtajaga 1-5 aastat 75 236
Kokkn 876 785
Aruandeperioodi maksed 826 1246
Aruandeperioodi intressikulu 69 84

Kapitalirendikohustuste kohta on informatsioon ka lisas 135.

Vastavalt tootmisseadmete rendilepingutele ei ole AS-1 Tallinna Masinatehas Sigust anda vara allrendile ilma
rendilzandja kirjaliku loata.

Lisa 14 Kasutusrent
Emaettevdte

OU Alexo Invest rentis kasutusrendi korras sdiduautot. Nimetatud sbiduauto on edasi renditud kontserniettevittele
AS Tallinna Masinatehas (vt. ka lisa 28). Aruandeaastal tasus ja sai OU Alexo Invest kasutusrendimakseid koldou
104 tuh.krooni (2002: 104 th krooni}.

Kehtiva lepingu kohaselt tuleb kasutusrendi makseid aastal 2004 tasuda 43 tmh.krooni. Pikemaajalisi siduvaid
kasutusrendi lepinguid sdlmitud ei ole.

Kontsern
B Initsialiseeritud ainuit ideniifitsosrimi
Kontsern on vtnud kasutusrendile sdiduantod. j-initialied for.the purpose o;‘ ideﬁtifi?;?it:)k: only
Initsiaalid/initials :
Kuupéevidate OL.CFf. O™
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Kehtivate lepingute kohaselt tuleb kasutusrendi makseid aastal 2004 tasuda samas mahus. Pikemaajalisi siduvaid
kasutusrendi lepinguid sdlmitud ei ole.

Lisa 15 Vélakohustused

Emaettevite
Tagasimakse tihtaeg
Salde 12 kuu 1-5 aasta
31.12.2003 Jooksul Jooksul iile 5 aasta Intressimiir
Vélad juhatuse liikmele 6 404 6 404 0 0 0%
Laen eraisikult 2 000 2 000 0] 0 6,5%
Muud lihiajalised kohustused 960 960 0%
Muud pikaajalised laenukohustused 11078 0 11 078 0 keskm.10%
Kokku 20 442 9364 11 078 0
Tagasimakse tihtaeg
Saldo 12 kuu 1-5 aasta
31.12.2002 Jeoksul Jooksul iile 5 aasta Intressimiiéir
Vélad juhatuse litkmele 2010 2010 0 0 0%
Laen eraisikult 2 000 2 000 6] 0 6,5%
Kokku 4 010 4010 0 0
Kontsern
Tagasimakse tihtoeg
Salde 12 kuu 1-5 aasta
31.12.2003 Jooksul Jjooksul tile 5 aasta Intressimiir
Lihigjalised laenud juhatuse ja
ndukogu litkmetelt 6 541 6 541 0 0 8%
Laen eraistkult 2000 2 000 0 0 6.5%
Kapitalirendikohustused (lisa 13} 876 801 75 0 7%
Kiibekapitali arvelduslaen 6-kuu USD
{(AS Eesti Uhispank) 22 554 22 554 0 0 Libor+2.9%
Fikaajalised laenud 48 360 21751 26 609 0
3 6-kuu USD
Sh. AS Eesti Uhispank 21005 21005 7 ) Libor + 2,9%
AS Hanrseatic Capital 23470 a4 23 470 0 19%
Haviu Maavalitsus 3 885 746 3139 . 10%
Muud laenukohustused 16 959 5 881 11 078 0 keskm.10%
Kokku 97290 59 528 37763 ]
Tagasimakse tihtaeg
Saldo 12 kuu 1-5 aasta
31.12.2002 Jjooksul Jeoksul  iile 5 aasta Intressimiir
Lithiajalised laenud juhatuse ja
ndukogu litkmetelt 2070 2070 0 0 0%
Laen eraisikult 2 000 2000 0 0 6,5%
Kapitalirendikchustused (lisa 13) 785 549 236 0 10%
Kiibekapitali arvelduslaen
{AS Hansapank) 18 326 18 326 O 0 8%
Pikaajalised laenud 30 447 11 805 18 642 0
6 kuu
s.h AS Hansapank 26 003 11600 15005 0 Euribort+4%

[ riteiatieoeritad ainutt identifitocorimiel
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Harju Maavalitsus 4 442 805 3 637so0azssucnsnnfrruzzmoran (304
10% teenitud
Muud laenukohustused 8 505 8426 79 0 tulu pealt
Kokkun 62132 43175 18 957 0

Informatsioon kontserni v&lakohustuste tagatiste kohta on toodud lisas 26,
Kontserni vélakohustustega seotud olulised tingimused

AS Eesti Uhipank

Kontserniettevdite AS Tallinna Masinatehas laenulepingutes ASi-ga Eesti Uhispank on kehtestatud nduded teatud
suhtarvudele ning seatud piiravad tingimused panditud kinnistute muumiseks (vt. lisa 26}, dividendide maksmiscks,
tiiendavate laenude vitmiseks, vara koormamiseks ning méningate muude toimingute tegemiseks. Juhul kui nime-
tatud kohustusi ei ole tiidetud, on AS-1 Eesti Uhispank &igus nduda laenu ennetéihtaegset tagasimaksmist.

Seoses AS Hanseatic Capitalilt thiendava laenu vétmisega summas 23,5 miljonit krooni oktoobris 2003 ei olnud AS
Tallinna Masinatehas kooskolas AS Eesti Uhispank seatud tingimustega. 2004.a. mais refinantseeriti AS Eesti
Uhispank laenud AS Hansapank poolt.

AS Hanseatic Capital

Kontserniettevitte AS Tallinna Masinatehas laenulepingus ASi-ga Hanseatic Capital on kehtestatud nduded teatud
suhtarvudele ning seatud teatud piiravad tingimused dividendide maksmiseks, tiiendavate laenude votmiseks,
aktsiakapitali suuruse muutmiseks, vara koormamiseks ning mdningate muude toimingute tegemiseks. Juhul kui
nimetatud kohustusi ei ole tdidetud, on AS-1 Hanseatic Capital Sigus nduda laemi ennetihtaegset tagasimaksmist,

AS Hanseatic Capital on kirjalikult kinnitanud seisuga 31.12.03, et:

- AS-] Tallinna Masinatehas puudusid eelpool toodud lepingu tingimuste mittetditmisena késiteldavad asjaolud ja
stindmused.

- AS Hanseatic Capital ei kasuta Oigust nduda AS-lt Tallinna Masinatehas lepingu jirgsete kohustuste
ennetihtacgset taitmist.

Ettevotte vdlakohustused on EEK-des, USD-des ja EUR-des.

Lisa 16 Arvestuslik kohustus tellijate ees

31.12.2003 31.12.2002 31.12,2003 3L12.2002

Emaettevite Kontsern
Ostjate ettemaksed 0 0 1019 35
Arvestuslik kohustus tellijate ees (vt.lisa 18) 0 0 2971 9 283
Arvestuslik kohustus tellijate ees kokku 0 0 3990 93138

Lisa 17 Viitvélad

31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002

Emaettevdte Kontsern
Valad téovatjatele 0 0 3300 3392
Viitvélad kokka 0 [t 3300 3392

initsiglisesritud ainuit identifitseerimiseks
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Lisa 18 Pikaajaliste projektide arvestus

Kontsern
31.12.2003 31.12.2002

Aasta jooksul valmidusastme meetod jirgi kajastatud tulu 128 969 179 755

Informatsioon pooleliolevate projektide kohta:

Tegelikud viljaminekud 12 290 2 698

Arvestuslik kasum miinus arvestuslik kahjum 6 947 1432

Saadud avansilised maksed ostjatelt -4 815 -13 413

Kokku 14 422 -9 283

sh. arvestuslik ndue tellijatele aasta 15pus (lisa 3) 17 393 0

sh. arvestuslik telijate ettemaks aasta 18pus -2971 -9 283

Pikaajaliste projektide arvestuse kohta vi. ka lisa 1.
Lisa 19 Eraldised
Kontsern

2002. aasta novembris miiiis kontserniettevdte AS Tallinna Masinatehas métielise osa kinnistust (aadressiga Kopli
70) koos sellel asuva hoonega AS-ile Fleming. Selle ostu-miltigi lepingu raames vottis AS Tallinna Masinatehas
endale miilidud hoone osalise remondi kohustuse. Juhtkonna hinnangul on nimetatud remondiks kuluv summa 210
tuhat krooni, mis kajastus seisuga 31.12.2002 bilansis real “Liihiajalised eraldised”. Seisuga 31.12.2003 on eraldiste
saldo Q.

Lisa 20 Omakapital
OU Alexo Invest osakapital on 1 500 tuhat krooni. Osade eest tasuti rahalise sissemaksega.

Ettevitte vaba omakapital (arvestades seaduses ette ndhtud kohustust kanda 1/20 aruandeaasta puhaskasumist
kohustuslikku reservkapitali) seisuga 31. detsember 2003 moodustas 114 339 (2002: 10 308) tuhat krooni.

2001.a. ostis titarettevSte AS Tallinna Masinatehas 100%-lise osaluse OU-s Protimer 16,2 miljoni krooni eest.
Hiljem ostis OU Alexo Invest 100% OU Protimer osaluse. Kuna OU Protimer ainuvaraks on 173 OU Alexo Invest
osadest, kajastati investeering OU-sse Protimer omaosakutena. Kdik tehingud ja nende tingimused on heaks kiidetud
mélema ettevitie omanike poolt. OU-sse Protimer tehtud investeeringu tagajirjel tekkinud oma osad kavatsetakse
lihimal ajal tithistada eelmiste pericodide jaotamata kasumi arvel. EttevBte ei kavatse viilja kuulutada dividende
enne omaaktsiate tithistamist. Vastavalt driseadustiku paragrahvile 284 peab aktsiaselts v8drandama oma aktsiad vi
I18petama oma aktsia tagatiseks vitmise iihe aasta jooksul omandamisest vai tagatiseks vatmisest,

Lisa 21 Miiiigitulu
Kontsern

Kontserniettevdtte AS Tallinna Masinatehas ritegevus on tihedalt seotud Venemaaga, mille majanduskeskkonda
iseloomustab nii poliitiline kui ka majanduslik ebastabiilsus ja korralikult vélja arenemata kohtusiisteem, mis
viiimaldab seaduste mitmetitdlgendamist ja toob omakorda kaasa erinevaid riske {sh.maksuriske). Ettevdtte on
avatud sellest tulenevatele riskidele.

Kontserni miiiigitulu jaguneb geograafiliste piirkondade 15ikes jargnevalt:

2003 2002
Eesti 17 416 12 552
Venemaa 151 939 129 850
Ukraina 11 269 11 465
Muu SRU 10 224 25924

initsialiseeritud ainuit idantifiiseerimiseks
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Lati, Leedu 8§ 984 7109
Soome, Rootsi, Norra 1158 91 e .o
Ida Euroopa § 552 10293
Lafne Euroopa 0 0
Kokku 209 542 197 684
Kontserni miltigitulu jaguneb tegevusalade aikes jirgnevalt:

2003 2002
Ohkjahutusseadmed 185 653 178 135
Terasvalu 14 888 10 251
Ribitatud torud 4378 3597
Muu toodang 3817 3327
Muud teenused 806 2374
Kokku 209 542 197 684
Lisa 22 Mitiidud toodangu kulu
Kontsern

2003 2002
Tooraine ja materjal 70 292 62 581
Otsesed t66joukulud 25473 20 040
Kaubad miiiigiks 51313 22 106
Tootmishoonete ja —seadmete amortisatsioon 2987 1963
Elekter ja kiite 5757 5613
Remondimaterjalid, tG6riistad ja inventar 2670 1 8§92
Alltédvotmedsd 313 1323
Muud kulud 0 1255
Miiiidud toodangu kulud kokku 158 805 116 773
Lisa 23 Turustus- ja iildhalduskulud
Kontsern
Turustuskulud 2003 2002
Toodangu toimetuskulud 2999 16 979
T66j6ukulud 591 1019
Lihetuskulud 125 814
Reklaamikulud ’ 0 166
Muud kulud 374 1241
Kokku 4 088 20220
Uldhalduskulud 2003 2002
Té6joukulud 24382 25280
Muud tédtajatega seotud kulud 1087 644
Pohivara kulom ja véadrtuse langus 3329 3072

Sh. negatiivse firmavddriuse amortisatsioon -2 103 -2 103

Elekter, kiite ja vesi 3816 3703
Kasutusrent 931 574
Valveteenused 1291 1212
Hoonete hooldus ja remont 959 577
Ruumide rent 1 596 1797

Initsialiseeritid ainuit identifitseerimiseks
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SldejaITklllud 1248 1043-!:=.'\cf_?‘€=:b?h‘!'l'.!"-‘? ¥eenrgzpedl
Muud kulud 7629 9714
Kokku 46 208 47 616

Seoses miiligilepingutes kasutatavate tarneklaustite muutmisega puuduvad kontserniettevattel AS Tallinna Masina-
tehas 2003.a. valmistoodangu tollimaksud,

Lisa 24 Muud aritulud

Kontsern

2003 2002
Kindlustushiivitised 347 14
Tulu pdhivara miiligist 20 1969
Maksukohustuse tithistamine (lisa 5) 10 755 0
Kasum valuutakursi muutustest 15014 4177
Muud dritulud 1 007 2 037
Muudg idritulud kokku 27 143 8197
Lisa 25 Muud iriknlud
Kontsern

2003 2002
Lepingutasud 868 1 686
Riigildivad 599 320
Makstud leppetrahvid _ 416 5
Kahjum p&hivara vidrandamisest / mahakand- 0 130
misest
Kasum valuutakursi muufustest 4 002 4120
Makstud viivised 1335 295
Panga teenustasud 232 1 626
Muud arikulud 1360 4 083
Muud frikulud keokku 8 812 12 265

Lisa 26 Laenude tagatised ja panditud varad
Kontsern

Tiitarettevdtte AS Tallinna Masinatehas poolt Uhispangast véetud pikaajalise laenu ning kiibekapitali arvelduslaenu
tagatiseks on esimese jirjekoha kommertspant AS Tallinna Masinatehas varadele, juhatuse litkme kiendus, emaette-
vitte garantii, esimese jérjekoha iihishiipoteek AS Tallinna Masinatehas k&ikidele hoonetele ja kinnistutele ning
kinnisvarainvesteeringuna kajastatud maa Viimsi vallas vairtuses & 000 tuh.kroont.

Hanseatic Capital AS-It saadud AS Tallinna Masinatehas pikaajalisc investeerimislaenu tagatiseks on teise jirjekoha
kommertspant summas sttevdite varadele summas 23 470 tuh krooni ja teise jirjekoha dhishiipoteek administratiiv-
hoone ja tootmishoonete kinnistutele summas 29 500 tuh. krooni.

Kontserni kohustuste tagatiseks panditud pohivarade jiddkmaksumus seisuga 31.12.2003.a. on 149 024 tuh. krooni
{31.12.2002: 59 396 tuh. krooni).

Eespool nimetatud varad olid panditud ka seisuga 31. detsember 2002.

Initsiatizeeritud ainuit identifitseerimiseks
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Lisa 27 Potentsiaalsed kohustused

LiyoeosTvELand PR T

Emaettevite

OU Alexo Invest garanteerib titarettevtte poolt vdetud laene summas 10 000 tuhat krooni. Laenu tagasimaksmise
tihtaeg on 2006 aastal.

Ettevitie juhtkonna hinnangul ei kaasne ettevdtte poolt tagatud kolmandate osapoolte laenudega tdendoliselt kulu-
tusi, kuna kolmandad osapooled suudavad ise oma kohustusi tiita.

Kontsern

AS-i Tallinna Masinatehas potentsiaalsed kohustused seisuga 31.12.2003:
Ettevdte garanteeris kliendile Envig-Bronswerk spol. 8.r.0 Hansapanga kaudu 3 445 EUR tagastamise juhul, kui ta
ei teosta toodangu laadimist ja 4ra saatmist vastavalt s6lmitud lepingule.

AS-i Tallinna Masinatehas bilansivilised kohustused seisuga 31.12.2002:

Ettevote garanteeris kliendile Gazkomplektimpex Hansapanga kaudu 659 835 USD tagastamise juhul, kui ta ei
teosta toodangu laadimist ja 4ra saatmist vastavalt sdlmitud lepingule.

Ettevdte garanteeris kliendile Lukoil-Odesski NPZ Hansapanga kaudu 150 000 USD tagastamise juhul, kui ta ei
teosta toodangu laadimist ja dra saatmist vastavalt sdlmitud lepingule.

Kohustused ei ole bilansis kajastatud, kuna juhatuse hinnangul on nimetatud kohustuste realiseerumine ebatdenio-
line.

Lisa 28 Tehingud seotud osapooltega

Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a.  Omanikke (emaettevote ning emaettevitte omanikud)
b.  ftiitar- ja sidusettevotteid;
¢,  teisi samasse gruppi kuuluvaid ettevitteid (s.h sidusettevotte tiitarettevotted)
d.  tegev- ja kbrgemat juhtkonda;
e. ndukogu liikmeid
£ eespool loetletud isikute [&hisugulasi ja nendega seotud ettevitteid.
Saldod seotud osapooltega: (vastastikuselt antud laenud)
Emaetievite
Tagasimakse tihtaeg
12 kuu 1-5 aasta Intress

31.12.2003 31.12.2002 jooksul jooksul
Titarettevitted 1833 33 I 833 0 0%
Liihiajalised nduded kokku (lisa 9) 1833 kk] 1833 0
Titarettevotted 4 976 2777 4976 0 8%
Sidusettevdte 3422 0 3422 0 3%
Teised kontserniettevitted 2000 0 2000 0 8%
Liihiajalised kohustused kokku 10 398 2777 10 398 0
Tiitarettevdte 23 000 0 0 23000 19%
Pikaajalised kohustused kokku 23 000 0 0 23 000
Kontsern

12 kuu 1-5 aasta Intress

31.12.2003 31.12.2002 jooksul jooksui
Juhatuse ja néukogu liikmed 455 1326 455 0 12%
Liihiajalised nouded kokku (lisa 9) 455 1326 455 0
Juhatuse ja nukogu liikkmed 1091 1346 0 1091 12%
Pikaajalised nduded kokku (lisa 9) 1091 1546 0 1091

Gnitsialiseeritud ainuit identifilsesrimiseks
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Sidusettevdte 3777 0 i ir r PO | PP 2 5
Teised kontserniettevitted 9 500 0 9 500 0 8%
Liihiajalised kohustused kokku 13277 0

Kontserniettevdte AS Tallinna Masinatehas on tasunud kasutusrendi makseid arnandeaastal 0U-le Alexo Invest 104
{(2002: 222} tuh. krooni.

Ettevétte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespool nimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt
erinevaid hindasid.

Vdlakohustuste kohta vt. ka lisa 15,
Lisa 29 Ettevitte likviidsus
Emaettevite

Seisuga 31.12.2003 a. iletasid emaettevitte ldhiajalised kohustused kéibevara 17,9 miljoni krooni vdrra. Lihiajali-
sed kohustused sisaldavad 13,4 miljonit krooni véirtuses volakohustusi kontserni ettevitete ees ja 6,5 miljonit
krooni vadrtuses vilakohustusi juhatuse Hikmete eces. 11,1 miljonit krooni véirtuses kolmanda osapoole laen on
terves summas tasutud 2004.a.

Aruande koostamise hetkel ei iileta ettevdtte liihiajalised kohustused bilansis kdibevara.

Kontsern

Seisuga 31.12.2003.a. dletasid kontserni lihiajalised kohustused, millest suure osa moodustavad AS'i Tallinna
Masinatehas kohustused, kédibevara 32,2 miljoni krooni vorra, lisaks sellele on rahavood édritegevusest negatiivsed.
Olukord on tingitud tootmustsiikli pikkusest, kuna valmitoodangu kulud ja selle realiseerimisest lackuvad raha-
summad on olulises ajanihkes. Seoses sellega toimub kdibekapitali puudujdégi finantseerimine pangalaenude abil.

Kontsernietteviite AS Tallinna Masinatehas liihiajalised kohustused sisaldasid lihiajalisi laene AS-It Eesti Uhis-
pank kogusummas 22,6 miljonit krooni. 2004.a. mais refinantseeris AS Hansapank AS-ilt Eesti Uhispank saadud
laenud ning pikendas tagasimaksetihtaegasid 1 aasta vorra. Samuti on juhtkond teinud otsuse realiseerida otseseks
tootmistegevuscks mittevajalik vara {(Pugomanni kinnistu Viimsis). Juhtkond kaalub ka muu kinnisvara miiiiki lisa-
vahendite kaasamiseks. Pidevalt toimub t35 tootmis- ja miiligilogistika optimeerimiseks kdibekapitali vabastamise
eesmargil.

Amande koostamise hetkel ei iileta kontserni iihiajalised kohustused bilansis kdibevara.

;:-,@.‘::,s:a!iseeritud aipuit identiﬁ?t‘seerimiseks
initialled for.the purpose of identification onfy
Initsiaalid/initials =

Kuupaev/date OL.0F. 05~

PricawaterhouseCoopers, Tallinn
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AUDITORI JARELDUSOTSUS

OU Alexo Invest osanikele

Oleme auditeerinud OU Alexo Invest (emaettevte) ning emasttevétte ja selle titarettevotete
(kontsern) 31. detsembril 2003 I6ppenud aasta kohta koostatud raamatupidamise aastaaruannet,
mis on esitatud lehekilgedel 5-32 ja mille eest vastutab emaettevdtte juhatus. Meie kohustus on
avaldada auditi tulemustele tuginedes arvamust nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nimetatud standardid
nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis voimaldaks pdhjendatud kindlustundega
otsustada, kas raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas korrektselt. Auditi kdigus
kontrollitakse valjavétteliselt tdendusmaterjale, millel pohineb raamatupidamise aastaaruandes
esitatud informatsioon. Audit hélmab ka kasutatud arvestuspdhimgtete ja juhtkonnapoolsete
raamatupidamislike hinnangute kriitilist analillisi ning seisukohavéttu raamatupidamise
aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et audit annab meile pdhjendatud aluse
arvamuse avaldamiseks.

Tuginedes juhtkonna poolt 1&bi viidud hinnangule 8iglase véartuse kohta, on seisuga

31. detsember 2003 kontserni bilansis kajastatud maa ja ehitised summas 93 miljonit krooni.

AS Rime Kinnisvara poolt 26. juulil 2003 koostatud eksperthinnangu kohaselt on nimetatud
pbhivarade hinnanguline turuvdértus ligikaudu 80 miljonit krooni. Auditi kiigus ei 6nnestunud mail
saada piisavat tbendusmaterjali, veendumaks juhtkonna poolt hinnatud Giglase vaartuse
pdhjendatuses. Kui maa ja ehitised oleksid bilansis kajastatud AS Rime Kinnisvara poolt maaratud
hinnaga, vaheneks kontserni pohivarade bilansiline vaartus ja omakapitalis Umberhindluse reserv
13 miljoni krooni vdrra ning emaettevétte bilansis investeering titarettevottesse ja imberhindluse
reserv 13 miljoni krooni vorra.

Meie arvates, vélja arvatud eelmises 16igus kirjeldatud asjaolu mdju raamatupidamise
aastaaruandele, kajastab (lalmainitud raamatupidamise aastaaruanne ofulises osas Gigesti ja
diglaselt emaettevotte ja kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2003 ja 2003. aasta
tegevuse tulemust ning rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega.

Tegemata mérkust meie arvamuse osas, juhime tidhelepanu raamatupidamise aastaaruande

lisale 21 Venemaa Foderatsiooniga seotud riskide kohta ja lisale 20 emastievdtte omanduses
olevate oma osade kohta.

Ago Vilu Vladimir Mironov
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

7. jaanuar 2005
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MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

OU Alexo Invest juhatus teeb osanikele ettepaneku kanda 2003. aasta puhaskasum summas 13 845 that krooni
jaotamata kasumisse.
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Juhatuse ja néukogu allkirjad 2003. a majandusaasta aruandele

OU Alexo Invest 2003. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud
e 200

otsusega, allkijastamine ..... .................. ... ... 200

18 01 2005

Ainafembgbireesuvsindrurneranan

Juhatuse Hige
Keith-Neal Saluveer

Juhatuse liige
Mairit Saluveer

Juhatuse liige
Elena Saluveer
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AKTSIONARIDE NIMEKIRI

OU Alexo Invest omanikud:

Osaniku nimi Osalus

Keith-Neal Saluveer %

OU Protimer %,

.........................
.....
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