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Tegevusaruanne

AS SmartCap on 2011. aastal asutatud ettevdte, mis tegutseb vaikefondi valitsejana investeerimisfondide
seaduse § 306 16ike 5 punkt 5 mdistes Finantsinspektsiooni poolt valjastatud tegevusloa alusel. Alates 2017.
aastast tegutseb AS SmartCap (edaspidi Ettevote) Sihtasutuse KredEx tutarettevdtjana.

Ettevotte juhatus on kaheliikmeline ning selle koosseisus on Sille Pettai ja Mari Vavulski. Ettevotte nGukogu on
aruandeperioodi I6pu seisuga neljaliikmeline. 2018. aastal pikendati volituste I6ppemisel senise ndukogu esimehe
Ville Jehe volitusi, tlejaanud ndukogu likmed on Lehar Kiitt, Priit Pdldoja ja Mikko-Jussi Suonenlahti.

Ettevote valitseb lepingulist kinnist alternatiivfondi Early Fund II, mis on strateegia kohaselt riskikapitali fondifond.
Early Fund Il ainus osakuomanik on Eesti Vabariik. Selle vara investeeritakse Eesti riskikapitalifondidesse, mis
koos erainvestoritega paigutavad kapitali varase faasi teadus- ja tehnoloogiamahukatesse vaike- ja keskmise
suurusega ettevotetesse, millel on suur rahvusvaheline kasvupotentsiaal.

Early Fund Il varade maht ulatus 31.12.2018. seisuga 70,4 miljoni euroni (2017.aastal 44,2 miljonit eurot) (joonis

1) ja selle investeerimisportfelli kuulus kaks Eestis tegutsevat varase faasi riskikapitalifondi. Early Fund Il varade
mahu kasvu 2018. aastal mdjutas enim investeeringute vaartuse kasv.
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Joonis 1. Ettevdtte poolt valitsetava Early Fund Il varade maht alates asutamisest

2018. aastal viis Ettevdte koos KredExiga I6pule kiirendifondide riigihanke, mille tulemusena investeerib Early

Fund Il riskikapitalifondi Superangel One 4,2 miljonit eurot. Nimetatud fond alustas Eestis tegevust 2018. aasta
martsis.

Mo6dunud aastal alustati koost66s Eesti idufirmade kogukonnaga ja riskikapitaliinvestoritega ka uute varase faasi
investeerimisvdimaluste kaardistamist ja tingimuste valjatootamist.

31.12.2018.a seisuga todtas Ettevottes 3 taistdoajaga tdotajat. Aasta keskmine tédtajate arv oli 3,2. To6tajatele
arvestati tasu kokku 99 291 eurot (2017. aastal 162 749 eurot) (sotsiaalmaksu arvestamata). Ettevotte juhatuse
liikmetele arvestati tasu kokku 38 927 eurot (2017. aastal 62 849 eurot) (sotsiaalmaksu arvestamata). Ettevotte
ndukogu liikmetele arvestati tasu kokku 24 000 eurot (2017. aastal 27 000 eurot) (sotsiaalmaksu arvestamata).

Olulisemad finantsnaitajad:

Tuhandetes eurodes 2018 2017 Muutus %
Tulud pohitegevusest (bruto) 517 633 -18,3%
Halduskulud 325 623 -47,9%

Tulude muutus (%) = (Mddgitulu 2018-Mddgitulu 2017)/Mddgitulu 2017*100
Halduskulude muutus (%) = (Halduskulud 2018-Halduskulud 2017)/Halduskulud 2017*100



2019.aastal on plaanis lisaks olemasolevate investeeringute juhtimisele jatkata ka uutesse varase faasi
fondidesse investeerimise voimaluste valjatdotamisega.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2018 31.12.2017 Lisanr
Varad
Kéaibevarad
Raha 1494 938 572 063
Noéuded ja ettemaksed 179572 870 202 2
Kokku kéaibevarad 1674510 1442 265
Kokku varad 1674510 1442 265
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed 73 061 36 566 3
Kokku luhiajalised kohustised 73 061 36 566
Kokku kohustised 73 061 36 566
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 325240 325 240 5
Ulekurss 662 635 5,10
Oma aktsiad -167 -170 5,10
Kohustuslik reservkapital 32524 32524
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 1047 470 1050 729
Aruandeaasta kasum (kahjum) 195 720 -3 259
Kokku omakapital 1601 449 1 405 699
Kokku kohustised ja omakapital 1674510 1442 265
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Kasumiaruanne

(eurodes)

2018 2017 Lisanr
Muugitulu 517 158 633 305 6
Muud é&ritulud 413 2589
Mitmesugused tegevuskulud -108 139 -280 413 7
T66j6ukulud -216 867 -342 879 8
Olulised kaibevara allahindlused 3000 -18 200
Muud &rikulud 0 -57
Arikasum (kahjum) 195 565 -5 655
Intressitulud 155 2396
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 195720 -3 259
Aruandeaasta kasum (kahjum) 195 720 -3 259
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS SmartCap (edaspidi Ettev6te) on alates 01.07.2017 Sihtasutus KredEx 100% tltarettevétja, mis tegutseb riskikapitalifondide

fondivalitsejana Finantsinspektsiooni poolt véljastatud tegevusloa alusel. Ettevote valitseb kinnist lepingulist investeerimisfondi (riskikapitalifondi)
Early Fund Il (edaspidi Fond), mille 100% osakuomanikuks on Eesti Vabariik.

Ettevotte 2018. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud koosk6las Eesti Finantsaruandluse Standardiga. Eesti
finantsaruandluse standardi péhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdéiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt valja antud juhendid. Ettevotte 2018.aasta raamatupidamise aruanne on koostatud vastavalt RTJ 15 § 59

nduetele vaikeettevdtja lihendatud aastaaruandena.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates
arvestuspShimotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Vigade korrigeerimine
2018.a korrigeeriti 2017.a tulemusi tulenevalt vajadusest periodiseerida digesse perioodi tulud Fondile edasitehtavatest kuludest. Tehtud
muudatuste md&ju kajastab alljargnev tabel:

Lisarea nimetus 31.12.2017 Muutus 31.12.2017
Mitmesugused
-288 227 7814 -280 413

tegevuskulud
Aruandeaasta

. -11 073 7814 -3 259
puhaskahjum
Nduded ja ettemaksed 862 388 7 814 870 202

Finantsvarad
Ettevdttel on jargmised finantsvarad: raha ja raha ekvivalendid ning muud nduded ja ettemaksed.

Raha ja raha ekvivalendid ja muud nduded, vélja arvatud edasimuiigi eesméargil omandatud nduded, kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste nBuete korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus
tagasimaksed ning vdimalikud allahindlused), mist&ttu luhiajalisi nGudeid kajastatakse bilansis tdenéoliselt laekuvas summas.

Raha
Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis arvelduskontode jaake ja kuni 3-kuulisi téhtajalisi deposiite.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vGetakse aluseks tehingu toimumise paeval ametlikult kehtivad Euroopa

Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised hinnatakse aruandekuupé&eva seisuga imber

eurodesse aruandekuupéeval ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusel saadud kasumid-kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes, kusjuures arituludes ja -kuludes
kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on tekkinud arveldustest ostjate ja tarnijatega. Muud kursivahed kajastatakse finantstuludes
ja -kuludes.
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Néuded ja ettemaksed

N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevtte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Nduded hinnatakse alla kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nGuete summad ei laeku vastavalt nBuete esialgsetele
lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad v8imalikule nduete vaértuse langusele, on vdlgniku pankrot vdi olulised finantsraskused

ning maksetahtaegadest mittekinnipidamine. NGuete bilansilist véartust vahendatakse ebatdenaoliselt laekuvate nbuete allahindlussumma vérra
ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes kirjel ,Olulised kaibevarade allahindlused”. Kui ndue loetakse lootusetuks, kantakse
ndue ja tema allahindlus bilansist vélja. Varem alla hinnatud ebatdenéoliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenaoliselt laekuvate nduete
kulu véhendamisena.

Finantskohustised

Kdik finantskohustised (vdlad tarnijatele) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kiki soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi finantskohustisi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Finantskohustis liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist
kuu jooksul alates aruandekuupéevast.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt &riseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha véaljamakseid aktsionaridele.

Tulud

Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise jarel.

Ettevottele makstakse Fondi arvel Fondi valitsemise eest valitsemistasu. Valitsemistasu suurus on kokkulepitud protsent fondi
puhasvaartusest, mille arvestuse alused ja p6himétted on fikseeritud Fondi tingimustes.

Lisaks valitsemistasule tasutakse Fondi arvelt Fondi valitsemisega otseselt seotud kulud, nagu k&ik investeeringute tegemisega seotud ja turul
véljakujunenud praktikale (turuhindadele) vastavad kulud, sh finants-, juriidilise-, maksu- ja muude auditite korraldamise tasud ja ndustajate
tasud ning kdik Fondi vara ostu, mutgi voi haldamisega seotud kulud, sh maksud, 18ivud, registreerimise ja muud kulud, mida on vaja teha
vara ostmiseks, miimiseks voi haldamiseks.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse

dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvatukuludelt, ettevdtlusega mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Alates 1.01.2015 on dividendidena jaotatud kasumi maksumaaraks 20/80 valjamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on
vdimalik saadud dividende jaotada edasi ilma tdiendava tulumaksukuluta. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevotte

tulumaksu kajastatakse kohustisena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid valja kuulutatakse, séltumata sellest,
millise perioodi eest need on valja kuulutatud v&i millal need tegelikult valja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustis tekib dividendide
védljamaksele jargneva kuu 10. kuupéeval.

Maksustamissusteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevtetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jagkvaartuste
vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustisi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustist,

mis tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustis, mis kaasneks jaotamata kasumi

dividendidena véljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Va&imalikud maksurevisjonist tulenevad kohustised:

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevétte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise téhtajast ning

vigade tuvastamisel maérata tédiendav maksusumma, intressid ning trahvi.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena v8iks maksuhaldur maérata kontserni kuuluvatele ettevdtetele olulise
taiendava maksusumma.
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Seotud osapooled

Seotud osapooled

Ettevdtte aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke (emaettevdte ning emaettevdtet kontrollivad voi selle Ule olulist mdju omavad isikud);

b. Ettev6tte poolt moodustatud Fondi;

c. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

d. eespool loetletud isikute l1ahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid vdi nende olulise mdju all olevaid ettevétteid.

Aruandekuupéaeva 31.12.2018 ja aruande koostamise kuupaeva vahel ei ole ilmnenud olulisi asjaolusid, mis mdjutaksid raamatupidamise
aastaaruandes varade ja kohustiste hindamist v8i varasematel perioodidel toimunud tehinguid.

Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2018 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Nduded ostjate vastu 0 0 0 0
Ostjatelt laekumata
34 400 34 400 0 0
arved
Ebatdenaoliselt
~ -34 400 -34 400 0 0
laekuvad nduded
Nouded seotud
176 494 176 494 0 0
osapoolte vastu
Muud nduded 3078 3078 0 0
Kokku nduded ja
179572 179572 0 0
ettemaksed
31.12.2017 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Nduded ostjate vastu 0 0 0 0
Ostjatelt lackumata
37 400 37 400 0 0
arved
Ebatdenaoliselt
~ -37 400 -37 400 0 0
laekuvad nduded
Nouded seotud
117 223 117 223 0 0
osapoolte vastu
Muud nduded 561 561 0 0
Intressinduded 561 561 0 0
Téhtajalised hoiused 750 000 750 000 0 0
Muud nduded 2418 2418 0 0
Kokku nduded ja
870 202 870 202 0 0

ettemaksed

Nouete all on 2017.aastal kajastatud ka kuni 6-kuulised tahtajalised hoiused. Hoiuste I6pptahtajad on 05.01.2018 ja 06.01.2018.
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Lisa 3 Volad ja ettemaksed
(eurodes)

2018. a. majandusaasta aruanne

31.12.2018 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisanr
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul tle 5 aasta

Vélad tarnijatele 14 616 14 616 0 0
Volad toovotjatele 48 807 48 807 0 0
Maksuvdlad 7377 7377 0 0
Muud vdlad 2261 2261 0 0

Muud viitvdlad 2261 2261 0 0
Kokku vdlad ja
ES— 73 061 73 061

31.12.2017 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul Ule 5 aasta

Vdlad tarnijatele 12 325 12 325 0 0
Volad toovotjatele 14 741 14 741 0 0
Maksuvdlad 8 079 8 079 0 0
Muud vodlad 1421 1421 0 0

Muud viitvélad 1421 1421 0 0
Saadud ettemaksed 0 0 0 0
Kokku vélad ja
IS 36 566 36 566 0 0

Lisa 4 Volad to6ovotjatele
(eurodes)
31.12.2018 31.12.2017 Lisanr

Tootasude kohustis 38 079 0
Puhkusetasude kohustis 10728 14 741
Kokku vélad to6votjatele 48 807 14741 3

Vdlad todvotjatele on bilansis kajastatud real "Vdlad ja ettemaksed”, mille kohta taiendav informatsioon on lisas 3.

Lisa 5 Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2018
Aktsiakapital 325240
Aktsiate arv (tk) 327 400
Aktsiate nimivaartus 1

31.12.2017
325 240
327 400

1

Ettevotte aktsiakapital seisuga 31.12.2018 koosneb 325 000 lihtaktsiast nimivaartusega 1 euro, 1200 B seeria eelisaktsiast nimivaartusega
0,1 eurot ja 1200 C seeria eelisaktsiast nimivaartusega 0,1 eurot. Aktsiate eest on taielikult tasutud.

10
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2017.aastal osteti Eesti Arengufondilt tagasi 1200 B seeria eelisaktsiat ning 1200 C seeria eelisaktsiat nimivaartusega 0,1 eurot kogusummas
240 eurot. Vastavalt lisas 10 kirjeldatud aktsia optsiooniprogrammile jagati 2018.aastal 6 B seeria eelisaktsiat ja 24 C seeria

eelisaktsiat (2017.aastal 504 B seeria eelisaktsiat ning 201 C seeria eelisaktsiat) Ettevdtte investeeringute meeskonnale ja ekspertkomiteele
tlekursiga 0,9 eurot aktsia kohta. Eelisaktsiate eest on taielikult tasutud.

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2018 moodustas 1 243 190 eurot (2017.a 1 047 470 eurot). Dividendide véljamaksmisel
omanikele kaasneb tulumaksukulu 20/80 netodividendina valjamakstavalt summalt. Seega on aruandekuupéeva seisuga eksisteerinud
jaotamata kasumist omanikele vdimalik dividendidena vélja maksta 994 552 eurot (2017.a 837 976 eurot) ning dividendide
véaljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 248 638 eurot (2017.a 209 494 eurot).

Lisa 6 Muugitulu

(eurodes)

2018 2017
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes

Muiuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 517 158 633 305
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 517 158 633 305
Kokku muugitulu 517 158 633 305

Mudgitulu tegevusalade [6ikes
Fondi valitsemistasu 517 158 564 155
N&ustamisteenused 0 69 150
Kokku mudgitulu 517 158 633 305

Ettevdtte mudgitulu koosneb:

(a) Ettevdtte poolt Fondi valitsemise eest Fondi arvel makstavatest tasudest (vt ka lisa 9);

(b) 2017.a lisaks ettevétte poolt Eesti Arengufondile osutatavate ndustamisteenuste eest makstavatest tasudest. Ettevéte osutas

kuni 30.06.2017 Eesti Arengufondile ndustamise teenust seoses osaluste omandamise, vaartpaberite emissioonide ja osaluste védrandamisega
(vt ka lisa 9);

(c) Fondi poolt Ettevdttele hivitatud kulusid (vt ka lisa 9).

11
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Lisa 7 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)

2018 2017

Ur ja rent 14 077 13 458
Energia 0 232
Elektrienergia 0 211
Soojusenergia 0 21
Veevarustusteenused 0 17
Mitmesugused birookulud 2942 6729
Lahetuskulud 11 016 11 905
Koolituskulud 1783 1909
Riiklikud ja kohalikud maksud 17 130 34117
Kulud eraldiste moodustamiseks 1421 1421
Ostetud teenused 36 282 136 840
Menetlus ja jarelvalve kulud -244 36 554
Info- ja kommunikatsioonitehnoloogilised kulud 9025 7294
Muud ruumidega seotud kulud 0 633
Info- ja PR teenused 3912 10 209
Muud 10 795 19 095
Kokku mitmesugused tegevuskulud 108 139 280413

Ettevdtte omavahendite miinimumndude arvestuses pisivate lldkulude katmiseks kasitletakse pusivate tldkuludena lisaks mitmesugustele
tegevuskuludele ka kasumiaruandes eraldi vélja toodud t66jdukulud ja muud &rikulud.

Lisa 8 T66j6ukulud

(eurodes)

2018 2017
Palgakulu 157 918 252 598
Sotsiaalmaksud 58 949 90 282
Kokku t66jéukulud 216 867 342 880
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 3 4

Keskmine tootajate arv to6tamise liikide kaupa:
Toolepingu alusel tootav isik 3 3
Juriidilise isiku juhtimis- v&i kontrollorgani liige 4 6

31.12.2018 seisuga tootas Ettevottes 3 taistodajaga tootajat, sh 2 juhatuse liiget.
Tootajatele arvestati tasu kokku 94 991 eurot (2017.aastal 162 749 eurot) (sotsiaalmaksu arvestamata.

Ettevdtte juhatuse liikmetele arvestati tasu kokku 38 927 eurot (2017.aastal 62 849 eurot) (sotsiaalmaksu arvestamata).

Ettevdtte ndukogu liikmetele arvestati tasu kokku 24 000 eurot (2017. aastal 27 000 eurot) (sotsiaalmaksu arvestamata).

12
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Lisa 9 Seotud osapooled

(eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Sihtasutus KredEx

Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti Vabariik

Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevotja EV Rahandusministeerium
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Eesti Vabariik

Saldod seotud osapooltega rihmade ISikes

31.12.2018 31.12.2017
Nouded Kohustised Nouded Kohustised
Emaettevdtja 0 1558 0 840
Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva 0 3426 0 0
voi olulise mdju all olevad
ettevotjad
Early Fund Il 176 494 0 117 223 0
2017 Antud laenude
tagasimaksed
Emaettevdtja
Sihtasutus KredEx 140 000

Ostud ja muagid

2018 2017

Ostud Muigid Ostud Muigid
Emaettevitja 12 955 542 9101 73 350
Tegev- ja kérgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva 3426 0 6 262 0
voi olulise m&ju all olevad
ettevotjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2018 2017
Arvestatud tasu 62 927 89 849

Aruandeperioodil seotud osapoolte vastu olevatele nduetele pole allahindlusi tehtud.
EttevGttele makstakse Fondi valitsemise eest Fondi arvel valitsemise tasu. Aruandeperioodil on arvestatud valitsemise tasu summas
517 085 eurot (2017.a. summas 564 155 eurot) (vt ka lisa 6). Lisaks hivitas Fond Ettevdttele kulusid summas 27 758 eurot.

Seisuga 31.12.2018 oli Fondile valitsemise tasu kohustis Ettevotte ees summas 176 494 eurot (31.12.2017: 109 309 eurot) ja muud
Fondi kohustised Ettevdtte ees 0 eurot (31.12.2017: 7 914 eurot).

Ettevdtte juhatuse likmetega teenistuslepingu ennetéhtaegsel Idpetamisel Ettevotte algatusel tekib Ettevottel lahkumishivitise
maksmise kohustis summas, mis vdrdub juhatuse liikme kolme kuu tasuga, vélja arvatud juhul, kui lepingu I6petamine toimub mdjuval pdhjusel.

13



AS SmartCap 2018. a. majandusaasta aruanne

Lisa 10 Aktsia optsiooniprogramm

Ettevdtte ndukogu kinnitas 2016.aastal B-seeria ja C-seeria aktsiate optsiooniprogrammi tingimused. Optsioone
jaotatakse Ettevétte investeeringute meeskonnale, ekspertkomiteele, juhatuse ja ndukogu liikmetele (vt lisa 5). Vastavalt
s6Imitud optsioonilepingutele sdltuvad eelisaktsiate eest makstavad dividendid edukustasudest, mida makstakse
Ettevottele Fondi valitsemise eest. 2018.a margiti 6 B-seeria eelisaktsiat ja 24 C-seeria eelisaktsiat. Kogu emissioon on
522 B-seeria eelisaktsiat ning 237 C-seeria eelisaktsiat.

Raamatupidamise Toimkonna juhendid ei reguleeri spetsiifiliselt optsiooniprogrammide kajastamist. Ettevdte ei kajasta
varana edukustasu, kuna vara kajastamise kriteeriumite kohaselt ei ole see piisavalt kindel ning usaldusvaarselt
madratav, mistdttu ettevdtte juhtkonna hinnangul ei ole asjakohane kajastada ka vastavat potentsiaalset kulu, mis tekib
eelisaktsiate omajatele dividendide maksmisega. Eeltoodust lahtuvalt on sisuliselt tegemist vara ja kohustusega, mis
sbltuvad Fondi investeeringutest valjumise tulemustest ning ettevétte juhtkonna hinnangul on korrektne ja iglane
kajastada tulu ja kulu samas perioodis.

Lisa 11 Aruandekuupdaevajargsed stindmused

27.02.2019 sdlmiti Majandus-ja Kommunikatsiooniministeeriumi, Sihtasutus KredEx ja AS SmartCap vahel omakapitali
investeeringute rahastamise ning Early Fund Il osakute méarkimise leping, millega suunatakse 10 min eurot teadmis- ja
tehnoloogiamahukatesse véikese ja keskmise suurusega ettevétjatesse konkursi korral leitava erafondivalitseja kaudu
vastavalt Early Fund Il investeerimispoliitika Gldpdhimétetele.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS SmartCap aktsionaridele
Arvamus

Oleme auditeerinud AS SmartCap (ettevote) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2018 ja kasumiaruannet eeltoodud kuupéeval [6ppenud aasta
kohta ning raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete arvestuspdhimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevétte finantsseisundit seisuga 31.12.2018 ja sellel kuupéaeval 16ppenud aasta
finantstulemust kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas
»Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevdttest séltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti)
(eetikakoodeks (EE)), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi (EE) nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on
piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei h6lma raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori
aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb
raamatupidamise aastaaruandest v3i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistest v3i tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaérkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru
anda.

Juhtkonna ja nende, kelle Glesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Siglase esitamise eest kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond
peab vajalikuks, et vdimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse
jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevdtte likvideerida voi tegevuse
I6petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle tlesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi ule jarelevalve teostamise eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda
vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. P6hjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see
kooskadlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised v8ivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse
oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et need véivad tiksikult vdi koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kéigus. Me teeme ka
jargmist:

- teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks
nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise véaérkajastamise mitteavastamise risk on
suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tahendada salakokkulepet, vdltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist vi sisekontrolli eiramist;

- omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevotte
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

- hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pdhjendatust;

- teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist
ebakindlust stindmuste v&i tingimuste suhtes, mis vBivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevétte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et
eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes téhelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole vdi kui avalikustatud
info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused péhinevad vandeaudiitori aruande kuup&evani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused voi
tingimused vdivad siiski kahjustada ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

- hindame raamatupidamise aastaaruande tldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks
olevaid tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle tilesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mis
tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

/digitaalselt allkirjastatud/

Eero Kaup

Vandeaudiitori number 459

KPMG Baltics OU

Audiitorettevdtja tegevusloa number 17
Narva mnt 5, Tallinn, Harju maakond, 10117
04.04.2019
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Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Jaotamata kasum

Kokku

Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Jaotamata kasum

Kokku

31.12.2018
1047 470
195720
1243190

195720
195 720

31.12.2018
1047 470
195 720

1243190

195 720
195720
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