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Tegevusaruanne

AS SmartCap (edaspidi SmartCap) on 2011. aastal asutatud ettevdte, mis tegutseb vaikefondi
valitsejana Finantsinspektsiooni poolt investeerimisfondide seaduse § 306 l6ike 5 punkt 5 mdistes
véljastatud tegevusloa alusel. AS SmartCap tegutseb Ettevotluse ja Innovatsiooni SA tiitarettevotjana.

SmartCap valitseb kahte lepingulist kinnist alternatiivfondi (SmartCap Venture Capital Fund ja
SmartCap Green Fund), mille ainus osakuomanik on Eesti Vabariik.

SmartCapi eesméark on riskikapitali investeeringute pakkumise kaudu arendada Eesti kapitaliturgu ning
vbimaldada seeldbi ambitsioonikatel ja uuenduslikel Eesti ettevotetel kasvada. SmartCap panustab
Eesti majanduskasvu ja kapitalituru arengusse:

> olles pikaajalise strateegilise vaatega ankurinvestor riskikapitalifondides;
> investeerides kdikides majanduststiklites:

> keskendudes turutiihimikele erinevates kasvufaasides ja vertikaalides, pakkudes puuduvaid
investeerimisvoimalusi.

SmartCap Venture Capital Fund (edaspidi Riskikapitalifond) vara investeeritakse 1) Eesti fookusega
riskikapitalifondidesse, mis arendavad innovaatilisi rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga Eesti
ettevotieid, vBi 2) rahvusvahelistesse riskikapitalifondidesse, millel on Eesti innovaatiliste
rahvusvahelise kasvupotentsiaaliga ettevotete 6kosiisteemile oluline vaértust lisav komponent ning mis
toetavad sel viisil muutusi, mis aitavad Eesti majandust ajakohastada ja kohalikku kapitaliturgu
arendada. Smartcap Venture Capital Fundi investeerimisportfelli kuulus 31.12.2022 seisuga kolm Eesti
fookusega varase faasi riskikapitalifondi (2021.a kaks riskikapitalifondi).

SmartCap Green Fund (edaspidi Rohefond) vara investeeritakse kas otse vdi teiste riskikapitalifondide
kaudu innovaatilistesse ja/voi teadusmahukatesse Eesti rohetehnoloogia ettevétetesse, mille tegevus
aitab kaasa keskkonnaprobleemide lahendamist véimaldavate, kasvuhoonegaaside heidet
vahendavate voi siduvate uute toodete, teenuste vai tehnoloogiate véljatdétamisele ja turuletoomisele.
SmartCap Green Fund alustas investeerimistegevusega 2022. aasta I6pus ning 31.12.2022 seisuga
investeeringuid veel tehtud ei ole.

SmartCapi valitsetavate varade maht ulatus 31.12.2022 seisuga 188 miljoni euroni (2021.a 70 min
euroni) (vt joonis 1).
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2022. aasta I0pu seisuga olid Riskikapitalifondi investeeringud Ilabi riskikapitalifondide ja
otseinvesteeringute joudnud kokku ligikaudu 117 ettevdttesse (2021.a 114 eftevottesse), mille
koondkéive lletas 2022. aastal esmakordselt miljardi euro piiri, ulatudes 1,32 miljardini (2021.a 0,85
miljardini). Need ettevotted andsid aastaldpu seisuga Eestis thdd peaaegu 3200 inimesele (2021.a 2300
inimesele), kelle td6tasudelt tasuti aasta jooksul ligikaudu 70 miljonit eurot (2021.a 40 min eurot)
to6jdumakse.

SmartCapi pohilised investeerimisprojektid olid 2022. aastal;

> Riskikapitalifond viis I6pule investeeringu tegemise Superangel Two riskikapitalifondi;

> Rohefondi investeerimistegevuse alustamine nii riskikapitalifondidesse kui ka rohetehnoloogia
ettevotetesse;

> arutelud riigiga lisakapitali eraldamiseks SmartCapi uute investeerimisprogrammide
rahastamiseks.

Riskikapitalifond investeeris 15 miljonit eurot Superangel Two riskikapitalifondi, mis valiti vélja
varasemalt labi viidud konkursil, mis korraldati eesmirgiga leida erafondivalitseja loodavale
korgtehnoloogilistele ettevitetele keskenduvale riskikapitalifondile.

Rohefondi kaudu tehakse Euroopa Liidu taaste- ja vastupidavusrahastu (RRF) toel aastatel 2022—2026
omakapitaliinvesteeringuid kéattesaadavaks 100 milioni euro ulatuses Eesti rohetehnoloogia
ettevotetele. Esimese sammuna kuulutas SmartCap 2022. aasta suve I8pus vilja konkursi kahe
rohetehnoloogia fondi leidmiseks, millesse mélemasse on kavandatud 20 miljoni euro suurune
ankurinvesteering. Siigisel 2022 avalikustas SmartCap ka ettevotetele suunatud rohetehnoloogia
otseinvesteeringute programmi tingimused, mille kaudu on 2024. aasta I6puni planeeritud
investeeringuid kogumahus kuni 20 miljonit eurot. Nende investeeringute eesmérk on luua eeldused
ekspordipotentsiaaliga tulevikutehnoloogiate tekkeks Eestis, mis on darmiselt tahtis nii Euroopa Liidu
kliimaeesmérkide taitmisel kui ka Eesti majanduse niiidisajastamisel ja innovatsioonivéime tagamisel.

SmartCapi peamine kérvaltegevus on Startup Estonia programmi elluviimine kiirendite valdkonnas.
2022. aastal slmiti leping Tartu Ulikooli juhitud konsortsiumiga tervisetehnoloogia teaduskiirendi
elluvimiseks. Tervise teaduskiirendisse valiti 2022.a jooksul 14 ariprojekti, millele pakutakse
arindustamise ja prototllipimise teenuseid.

SmartCap jatkas labirdakimisi riigiga, et luua uusi véimalusi riskikapitaliinvesteeringute tegemiseks ja
rahastusvbimaluste parandamiseks. Osa SmartCapi uuest rahastusest on seotud 2022. aasta juunis
allkirjastatud 22 NATO likmesriigi kokkuleppega, mille kohaselt rajatakse miljardi euro suuruse mahuga
NATO Innovatsioonifond tsiviil- ja militaarkasutusega siivatehnoloogiate arendamiseks. Eesti riik on
otsustanud NATO Innovatsioonifondi investeerida ligi 30 miljonit eurot ning see investeering tehakse
|abi SmartCapi.

SmartCap jargib vastutustundliku investeerimise pshimétteid investeerimisotsuseid tehes, et tuvastada
voimalik negatiivne jatkusuutlikkuse moju ja juhtida jatkusuutlikkusriske. Igapaevategevuse raames
hinnati 2022.aastal &ra SmartCapi organisatsiooni keskkonnajalajélg 2021.aasta kohta, mis véimaldab
maista keskkonnamoju tekkekohti ja mdju ulatust. SmartCapi 2021.aasta siisiniku jalajalg oli 3,4 t CO2
ekvivalenti, mille suurim méju tulenes téreisidest (1,4), kapitalikaupadest (0,7) ja sisseostetud sSoojus-
ja elektrienergiast. Samuti kehtestas SmartCap 2022.aastal vaartuspdhimdtted partneritele, mille
jargimist eeldatakse koostddpartneritelt ja teenuseosutajatelt. SmartCap on ka Eesti Vastutustundliku
Ettevotluse Foorumi liige.

2023. aasta fookuses on Rohefondi fondiinvesteeringute konkursi I8puleviimine ja esimeste
otseinvesteeringute teostamine rohetehnoloogia investeerimisprogrammi raames. Samuti jétkab
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SmartCap labiradkimisi riigiga, et luua uusi véimalusi riskikapitalinvesteeringute tegemiseks ja
rahastusvoimaluste parandamiseks. Korvaltegevuse raames on 2023. aastal plaanis edukalt Iopetada
Startup Estonia programmi alategevus kiirendite suunal.

31.12.2022 seisuga td6tas SmartCapis seitse (31.12.2021 seisuga kuus) téistddajaga tH6tajat. Aasta
keskmine td6tajate arv oli 6,4. To6tajatele arvestati brutotasu kokku 197 127 eurot (2021. aastal 104
919 eurot) sotsiaalmaksu arvestamata. SmartCapi juhatuse liikmetele arvestati brutotasu kokku 178 674
eurot (2021. aastal 93 945 eurot) sotsiaalmaksu arvestamata. SmartCapi ndukogu likmetele arvestati
brutotasu kokku 31 000 eurot (2021. aastal 30 000 eurot) sotsiaalmaksu arvestamata.

Tuhandetes eurodes 2022 2021 Muutus %
© Tulud (bruto) 1327 713 85,98% |
Halduskulud 1175 593 98,21%

Tulude muutus (%) = (Tulu 2022-Tulu 2021)/Tulu 2021*100
Halduskulude muutus (%) = (Halduskulud 2022-Halduskulud 2021)/Halduskulud 2021*100
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
Lisa nr., 31.12.2022 31.12.2021

VARAD
Kéibevarad
Raha ja raha ekvivalendid 2 2197 501 2351 145
Néuded ja ettemaksed 3 536 952 181610
Kokku kaibevarad 2734 453 2532755
KOKKU VARAD 2734 453 2 532 755
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL
KOHUSTISED
Lahiajalised kohustised
Véblad ja ettemaksed 4 214 084 165 317
Kokku liihiajalised kohustised 214 084 165 317
Kokku kohustised 214 084 165 317
OMAKAPITAL
Aktsiakapital nimivédrtuses 6 325 240 325 240
Ulekurss 662 662
Oma akisiad -167 -167
Kohustuslik reservkapital 32 524 32 524
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 2009 179 1885 040
Aruandeaasta kasum 152 931 124 139
Kokku omakapital 2 520 369 2 367 438
Kokku kohustised ja omakapital 2 734 453 2532 755
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Kasumiaruanne

(eurodes)

Lisa nr. 2022 2021
Teenustasutulud 7 1098 028 684 846
Muud aritulud 228 812 28 581
Mitmesugused tegevuskulud 8 -632 150 -287 465
Té6joukulud 9 -543 051 -305 428
Muud &rikulud 444 -230
Arikasum 151 195 120 304
Intressitulud 1736 3835
Kasum enne tulumaksustamist 152 931 124 139
Aruandeaasta kasum 152 931 124 139
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Lisa 1. Arvestuspohimotted

Uldine informatsioon

AS SmartCap on Ettevotluse ja Innovatsiooni SA tiitarettevdtia, mis tegutseb riskikapitalifondide
fondivalitsejana Finantsinspektsiooni poolt véljastatud tegevusloa alusel. SmartCap valitseb kahte
lepingulist kinnist alternatiivfondi, mille ainus osakuomanik on Eesti Vabariik.

SmartCapi 2022. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti
Finantsaruandluse Standardiga. Eesti finantsaruandluse standardi pohinduded on kehtestatud Eesti
Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt valja antud
juhendid. Ettevdtte 2022. aasta raamatupidamise aruanne on koostatud vastavalt raamatupidamise
seaduse §15, 18 ja 21 nduetele viikeettevdtja liihendatud aastaaruandena.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélia arvatud
juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspdhimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Finantsvarad

Ettevittel on jargmised finantsvarad: raha ja raha ekvivalendid ning muud nduded ja ettemaksed.
Raha ja raha ekvivalendid ja muud néuded, vilja arvatud edasimiiigi eesmargil omandatud nduded,
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on
Uldjuhul vordne nende nominaalvairtusega (miinus tagasimaksed ning voimalikud allahindlused),
mistottu lGhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdenéoliselt laekuvas summas.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis arvelduskontode jaéke ja deposiite, mille tdhtajani
on jaénud kuni 3 kuud.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad a -
kohustised

Vélisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel voetakse aluseks tehingu toimumise paeval ametlikult
kehtivad Euroopa Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised
hinnatakse aruandekuup&eva seisuga (mber eurodesse aruandekuupdeval ametlikult kehtivate
Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

> ‘C’. L;:CC/("’Q" ( ‘ Majandusaasta aruanne 2022
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Umberhindamise tulemusel saadud kasumid-kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes,
kusjuures &rituludes ja -kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on tekkinud
arveldustest ostjate ja tarnijatega. Muud kursivahed kajastatakse finantstuludes ja -kuludes.

Nouded ja ettemaksed

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavapérase aritegevuse kaigus tekkinud lGhiajalisi
noudeid. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus
miinus tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouded hinnatakse alla kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kéik nduete summad ei laeku
vastavalt nGuete esialgsetele lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad vdimalikule nduete
vaartuse langusele, on vdlgniku pankrot véi olulised finantsraskused ning maksetihtaegadest
mittekinnipidamine. Nouete bilansilist véartust vidhendatakse ebatdendoliselt laekuvate nduete
allahindlussumma vdrra ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes kirjel ,Olulised
kaibevarade allahindlused". Kui nue loetakse lootusetuks, kantakse ndue ja tema allahindlus bilansist
vélja. Varem alla hinnatud ebatdenioliste néuete laekumist kajastatakse ebatbenaoliselt lackuvate
nduete kulu vihendamisena.

Finantskohustised

Kaik finantskohustised (vGlad tarnijatele) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Llhiajaliste  finantskohustiste  korrigeeritud  soetusmaksumus on dldjuhul vérdne nende
nominaalvaartusega, mistdttu IUhiajalisi finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas
summas. Finantskohustis liigitatakse Iiihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul
alates aruandekuupéevast.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-
aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20
puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada

kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha véljamakseid
aktsionéridele.

Tulud

Tulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu diglases vaartuses tekkepohiselt teenuse osutamisel.

# ) ) 5 !
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Teenustasutulud SmartCapile fondide valitsemise eest makstavad valitsemistasud. Valitsemistasy
suurus on kokkulepitud protsent fondide puhasvaartusest, mille arvestuse alused ja pShimétted on
fikseeritud fondide tingimustes.

Muud tulud on dldjuhul seotud tihekordsete tehingutega ning nad kajastatakse tekkepdhiselt vastava
tehingu toimumise hetkel. Lisaks kajastatakse muu tuluna Euroopa Liidu fondidest kaetavate kuludega
seotud sihtotstarbelisi tulusid. Tuludes kajastatakse sihtfinantseerimist tekkepdhiselt vastavalt
sihtfinantseerimisega seotud kulude perioodile.

Rendiarvestus

Kapitalirendina késitletakse rendilepingut, mille puhul vara omandiga seotud riskid ja hiived kanduvad
Ule rentnikule. Muud rendilepingud loetakse kasutusrendiks. SmartCap ei ole sélminud aruandeperioodil
ega vorreldaval perioodil kapitalirendiks klassifitseeritavaid rendilepinguid. Kasutusrendi puhul ei
kajasta rentnik oma bilansis renditud varaobjekti. Kasutusrendi maksed kajastatakse tegevuskuluna
(htlaselt rendiperioodi jooksul.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt,
ettevotlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud
kasumi maksumdaéraks alates 1.1.2015 on 20/80 véljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on
vbimalik saadud dividende jaotada edasi ilma tdiendava tulumaksukuluta. Dividendide valjamaksmisega
kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustisena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal
perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, sbltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja
kuulutatud v6i millal need tegelikult vélja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustis tekib dividendide
véljamaksele jargneva kuu 10. kuupéeval. Alates 2019. aastast on véimalik dividendide valjamaksetele
rakendada maksuméara 14/86. Seda soodsamat maksuméadra saab kasutada dividendimaksele, mis
ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendide véljamakseni, mis on maksustatud
20/80 maksuméaéraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel on 2018.
aasta esimene arvesse vdetav aasta. Maksustamissiisteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis
registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jaakvaartuste vahel ning sellest
tulenevalt ka edasiliikkunud tulumaksundudeid ega -kohustisi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku
tulumaksukohustist, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide viljamaksmisel. Maksimaalne
tulumaksukohustis, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud
aastaaruande lisades.

& el L—LQ'L "')
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Vb6imalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused.

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tahtajast ning vigade tuvastamisel méérata taiendav maksusumma, intressid ning trahvi.
Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena véiks maksuhaldur méarata
SmartCapile olulise tdiendava maksusumma.

Seotud osapooled

EttevGite aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

emaettevte ning emaettevotet kontrollivad voi selle (ile olulist mdju omavad isikud;

SmartCapi poolt moodustatud fonde;

tegev- ja kdérgemat juhtkonda;

eespool loetletud isikute l&hedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid voi nende olulise mdju

LA " VR

all olevaid ettevotteid.
Aruandekuupaevajargsed sindmused
Aruandekuupéeva 31.12.2022 ja aruande koostamise kuupéeva vahel ei ole ilmnenud olulisi asjaolusid,

mis mbjutaksid raamatupidamise aastaaruandes varade ja kohustiste hindamist v6i varasematel
perioodidel toimunud tehinguid.

Lisa 2. Raha ja raha ekvivalendid

(eurodes)
31.12.2022 31.12.2021
Arvelduskontod (EUR) 197 496 2 351 145
Uledddeposiit (EUR) 2 000 005 0
Raha ja raha ekvivalendid kokku 2 197 501 2 351 145

31.12.2022 ja 31.12.2021 seisuga olid kdik rahalised vahendid eurodes. Intressitulusid teeniti rahalt ja
raha ekvivalentidelt kokku 1 736 eurot (2021.a 3 835 eurot).
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Lisa 3. Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2022 Jaotus jarelejadnud tahtaja jargi Lisanr
12kuu  1-5aasta Ule5s
jooksul jooksul aasta
Nouded ostjate vastu 0 0] 0 0
Ostjatelt laekumata arved 30783 30783 0 0
Ebatéendoliselt laekuvad néuded -30 783 -30783 0 0
Nouded seotud osapoolte 518 761 518 761 0 0 10
vastu
Muud néuded 18 191 18191 (0] 0]
Kokku néuded ja
ettemaksed 536 952 536 952 0 0
31.12.2021 Jaotus jarelejaénud tahtaja jargi Lisa nr
12kuu  1-5 aasta Ules
jooksul jooksul aasta
Nbuded ostjate vastu 6 785 6 785 0 0
Ostjatelt lackummata arved 38774 38774 0 [}
Ebatdendoliselt laekuvad néuded -31 989 -31 989 0 0
NAuded seotud osapoolte 170 361 170 361 0 0 9
vastu
Muud nduded 4 464 4 464 0 0]
Kokku nduded ja 181610 181610 0 0

ettemaksed

Nouded ostjate vastu kajastab aruandekuupéeva seisuga iihte nduet, mis on téies ulatuses hinnatud
ebatGendoliseks. 2022.a jooksul tdiendavat allahindlust ei moodustatud (2021.a 0 eurot).

2022.a laekus varem ebatdenioliselt laekuvaks kantud ndudeid summasid 1 206 eurot (2021.a 2 411

eurot).

>
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Lisa 4. Vblad ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2022 Jaotus jadrelejadnud tahtaja jargi Lisanr
12kuu  1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
Volad tarnijatele 50 625 50625 0 0
Volad toévotjatele 107 842 107 842 0 0 5
Maksuvolad 18763 18 763 0 0
Muud volad 36 854 36 854 0 0
Kokku vélad ja
ettemaksed 214 084 214 084 0 0
31.12.2021 Jaotus jarelejadnud tihtaja jargi Lisanr
12kuu 1-5aasta
jooksul jooksul Ule 5 aasta
Volad tarnijatele 73751 73751 0 0
Volad tdovotjatele 64 142 64 142 0 0 5
Maksuvolad 22 207 22 207 0 0
Muud volad 5217 5217 0 0
Kokku volad ja
ettemaksed 165 317 165 317 0 0
Lisa 5. VOlad toovotjatele
(eurodes)
31.12.2022 31.12.2021
To6tasude kohustis 89218 49 087
Puhkusetasude kohustis 18 533 15 055
Muud vdlad téévotjatele 91 0
Kokku vdlad toovotjatele 107 842 64 142
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Volad td6votjatele on bilansis kajastatud real "Vélad ja ettemaksed", mille kohta taiendav informatsioon

on lisas 3.

Lisa 6. Aktsiakapital

(eurodes)
31.12.2022 31.12.2021
Aktsiakapital 325 240 325 240
Lintaktsiate aktsiate arv (tk) 325 000 325 000
Eelisaktsiate arv (tk) 2 400 2 400
Aktsiate nimivddrtus (lihtaktsiad) 1 1
Aktsiate nimivaartus (eelisaktsiad) 0,1 0,1

Lihtaktsiate eest on taielikult tasutud.

2017.aastal osteti Eesti Arengufondilt tagasi 1200 B seeria eelisaktsiat ning 1200 C seeria
eelisaktsiat nimivdartusega 0,1 eurot kogusummas 240 eurot. Vastavalt SmartCap noukogu poolt
kinnitatud optsiooniprogrammi tingimustele jaotati optsioone SmartCap investeeringute meeskonnale,
ekspertkomiteele, juhatuse ja ndukogu liikmetele. Eelisaktsiate eest makstavad dividendid soltuvad
edukustasudest, mida makstakse SmartCapile Riskikapitalifondi valitsemise eest. Eelisaktsiate eest on
taielikult tasutud.

Lisa 7. Tingimuslikud kohustised

31.12.2022 31.12.2021
Tulumaksukohustis 432 422 401 836

SmartCapi jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2022 moodustas 2 162 110 eurct (2021.a 2 009
179 eurot). Dividendide valjamaksmisel omanikele kaasneb tulumaksukulu 20/80 netodividendina
véljamakstavalt summalt. Seega on aruandekuupieva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist
omanikele voimalik dividendidena vélja maksta 1 729 688 eurot (2021.a 1607 343 eurot) ning
dividendide véljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 432 422 eurot (2021.a 401 836
eurot).

o BT
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Lisa 8. Teenustasutulud

(eurodes)
2022 2021
Valitsemise all olevate fondide teenustasutulu (lisa 11) 1098 028 684 846
Kokku teenustasutulud 1098 028 684 846

SmartCapi teenustasutulu koosneb SmartCapi Riskikapitalifondi ja Rohefondi valitsemise eest fondide
arvel makstavast valitsemistasust (vt ka lisa 11). Teenuse miiiik toimus aruandeaastal ja2021.a 100%
Eesti Vabariigis.

Lisa 9. Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)

2022 2021
Uiir ja rent 27 417 15519
Mitmesugused birookulud 3663 3533
Lahetuskulud 23478 3288
Personaliga seotud kulud 20116 10 607
Kaibemaksukulu ostetud kaupadelt ja teenustelt 88 436 37 158
Ostetud teenused 210679 165 403
Menetlus- ja jarelevalve kulud 3572 1172
Info- ja kommunikatsioonitehnoloogilised kulud 32717 14 016
Info- ja PR teenused 45091 22 308
El’j?ur’éup Estonia kiirendiprogrammiga seotud sisutegevuste 143 798 0
Muud 33185 14 4861
Kokku mitmesugused tegevuskulud 632 150 287 465
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SmartCap Glrib blirooruume aadressil Parnu mnt 12, Tallinn. Ulirileping kehtib kuni 30.10.2023.
Ennetdhtaegse Ipetamise vdimalust ei ole lepingus ette nahtud. Uiirileandja kasuks on seatud
pangagarantii, mille tagatis on deposiit kuni kahe kuu (iirisumma ulatuses (3 752 eurot). 2022.a olid
tdrikulud kaibemaksuta 24 178 eurot (2021.a 15 519 eurot). 2023.a planeeritav kdibemaksuta Glirikulu
on 23 976 eurot. Lisaks Ulrib SmartCap biirooruume Ettevatluse ja Innovatsiooni SA ruumides aadressil
Sepise 7, Tallinn. Ulrileping kehtib kuni 01.11.2027. Ennetidhtaegse lopetamise voimalust ei ole
lepingus ette nahtud. 2022.a olid titirikulud kaibemaksuta 485 eurot (2021.a 0 eurot). 2023.a planeeritav
kéibemaksuta Gtrikulu on 5 814 eurot.

SmartCapi omavahendite miinimumndude arvestuses pisivate (ldkulude katmiseks kasitletakse

pusivate Uldkuludena lisaks mitmesugustele tegevuskuludele ka kasumiaruandes eraldi vilja toodud
t66joukulud ja muud &rikulud.

Lisa 10. Toojoukulud

(eurodes)

2022 2021
Palgakulu 406 801 228 864
Sotsiaalmaksud 136 250 76 564
Kokku té6joukulud 543 051 305 428
Keskmine toétajate arv to6tamise liikide kaupa:
T66lepingu alusel todtav isik 4.4 2,2
Juriidilise isiku juhtimis- v6i kontrollorgani liige 6,3 6,0

31.12.2022 seisuga t66tas SmartCapis 7 taistddajaga tb6tajat, sh 2 juhatuse liiget.

Tobtajatele arvestati tasu kokku 197 127 eurot (2021.a 104 919 eurot) sotsiaalmaksu arvestamata.
SmartCapi juhatuse liikmetele arvestati tasu kokku 178 674 eurot (2021.a 93 945 eurot) sotsiaalmaksu
arvestamata. SmartCapi ndukogu likmetele arvestati tasu kokku 31 000 eurot (2021.a 30 000 eurot)
sotsiaalmaksu arvestamata.
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Lisa 11. Seotud osapooled

(eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Ettevétluse ja Innovatsiooni SA
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti Vabariik
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevétja EV Rahandusministeerium

Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Eesti Vabariik

31.12.2022 31.12.2021

Saldod seotud osapooltega rilhmade I6ikes

Nouded  Kohustised Nouded  Kohustised

Emaettevdtja (vt lisa 2) 0 5 369 0 1607

Tegev-ja korgem juhtkont 21 464 0 20 000

Eesti Vabariik (vt lisa 2) 105 985 12 0 (0]

Riskikapitalifond ja Rohefond (vt lisa 2) 412 775 2 057 170 361 0]
Ostud ja miiligid

2022 2021

Ostud Mulgid Ostud Mudgid

Emaettevotja (vt lisa 2) 30741 0 22 004 2184

Tegev-ja kdrgem juhtkont 23 096 0 50 831 0

Eesti Vabariik 242 226 392 23986

Riskikapitalifond ja Rohefond (vt lisa 2,8) 0 1098 027 0 684 846

Tegev- ja kérgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud olulised soodustused

2022 2021
Arvestatud tasud 209 673 123 945
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Aruandeperioodil seotud osapoolte vastu olevatele nduetele pole allahindlusi tehtud. SmartCapile
makstakse Riskikapitalifondi ja Rohefondi valitsemise eest fondide arvel valitsemistasu.
Aruandeperioodil on arvestatud valitsemistasu summas 1 098 027 eurot (2021.a summas 684 846
eurot) (vt ka lisa 8).

Lisaks hiivitas Riskikapitalifond SmartCapile kulusid summas 15 540 eurot (2021.a summas 7 500
eurot) ning SmartCap hiivitas Rohefondile kulusid summas 21 444 eurot (2021.a O eurot). Seisuga
31.12.2022 oli fondide valitsemistasu kohustis SmartCapi ees summas 412 775 eurot (2021.a 170 361
eurot). Kulude vahendusest kohustis ei olnud (2021.a 0 eurot).

SmartCapi juhatuse liikmetega teenistuslepingu ennetihtaegsel I6petamisel SmartCapi algatusel tekib
SmartCapil lahkumishtivitise maksmise kohustis summas, mis vérdub juhatuse liikme kolme kuu tasuga,
vélja arvatud juhul, kui lepingu I6petamine toimub mojuval pohjusel.
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Juhatuse liikkmete allkirjad 2022.a
majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud AS SmartCap 31. detsembril 2022 I6ppenud majandusaasta tegevusaruande ja
raamatupidamise aastaaruande.

Mari Vavulski juhatuse liige /allkirjastatud digitaalselt/ 10.04.2023

Sille Pettai juhatuse liige /allkirjastatud digitaalselt/ 10.04.2023

) s .
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Kasumi jaotamise ettepanek

(eurodes)

SmartCapi juhatus teeb ettepaneku suunata 31.12.2022 I56ppenud majandusaasta puhaskasum summa
152 931 eurot eelmiste perioodide jaotamata kasumi koosseisu.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS SmartCap aktsionaridele
Arvamus

Oleme auditeerinud AS SmartCap (ettevote) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga
31.12.2022 ja kasumiaruannet eeitoodud kuupdeval I6ppenud aasta kohta ning raamatupidamise aastaaruande lisasid,
sealhulgas méarkimisvaarsete arvestuspshimatete kokkuvétet,

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevotte
finantsseisundit seisuga 31.12.2022 ja sellel kuupieval I6ppenud aasta finantstulemust kooskélas Eesti
finantsaruandluse standardiga.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tadiendavalt meie aruande osas .Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevbttest saltumatud kooskélas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga
(Eesti) (sh séltumatuse standardid), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele néuetele.
Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid ei hdlma
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selie kohta mingis
vormis kindlustandvat j&reldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest v6i meie poolt auditi kdigus saadud
teadmistest v6i tundub muul viisil olevat oluliselt vadrkajastatud,

Kui me teeme tehtud t66 p6hjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt véarkajastatud, oleme kohustatud sellest
faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskdlas Eesti
finantsaruandluse standardiga ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et v6imaldada kas pettusest
voi veast tulenevate oluliste vasrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkend kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata jatkuvalt
tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevétte likvideerida véi
tegevuse I6petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad ettevétte raamatupidamise aruandlusprotsessi lle jarelevalve
teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest vGi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda véljia vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. PGhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see e taga, et olulise véérkajastamise eksisteerimisel
see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) l&biviidud auditi kdigus alati avastatakse.
Vaarkajastamised véivad tuleneda pettusest véi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib péhjendatult eeldada, et
need vBivad Uksikult véi koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel
teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sailitame
kutsealase skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka jargmist:

KPMG Baltics ©U. an Estonian lmited fizbilily company and a
mernber firn of ihe KPMG network of independent mermber firms
affiliated with KPMG Intermational Canperative ('KPMG
Internaticnal’), a Swiss ently, Reg no 10068082
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® teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise
vadrkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime
piisava ja asjakchase auditi tbendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise
vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vadrkajastamise puhul, sest pettus vsib
téhendada salakokkulepet, véltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist vai sisekontrolli eiramist;

* omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevotte sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

* hindame kasutatud arvestuspShimétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info pShjendatust;

® teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi téendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste v6i tingimuste
suhtes, mis véivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevétte suutlikkuses jétkata jatkuvalt tegutsevana. Kui
me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole véi kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused péhinevad vandeaudiitori aruande kuupgevani
saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stundmused voi tingimused vdivad siiski kahjustada ettevétte
suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana:

* hindame raamatupidamise aastaaruande uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi
viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle iilesandeks on valitsemine, infot muu huigas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvaarsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli markimisvasrsete puuduste kohta,
mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

KPMG Baltics OU
Audiitorettevétja tegevusluba nr 17

/digitaalselt allkirjastatud/
Eero Kaup

Vandeaudiitori number 459

Tallinn, 10.04.2023
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Tegevusalade loetelu

AS SmartCap teenustasutulu oli vastavalt EMTAK klassifikaatoritele téies ulatuses ehk 1 098 028 eurot
66301 Fondide valitsemine.
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Kokku

Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Jaotamata kasum

Kokku

31.12.2022
2009179
152 931
2162110

152 931
152 931

31.12.2022
2009179
152 931

2162110

152 931
152 931



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood

Fondide valitsemine 66301

Sidevahendid
Liik Sisu
E-posti aadress info@smartcap.ee

Veebilehe aadress https://smartcap.ee/

Mudgitulu
(EUR)

1098028

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



