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Black Waterfall Advisory OU

Tegevusaruanne

Black Waterfall Advisory OU tegeleb investeerimistegevusega.
2015. aastal ihines Black Waterfall Advisory OU'ga White Waterfall OU.

Mudgitulu majandustegevusest puudus nii 2014.a. kui ka 2015.a.

Ettevottes ei toota Uhtegi todtajat ja juhatuse liikmele eraldi tasu ei makstud.

2016.a. jatkatakse finantsinvesteeringute haldamisega.

Ermo Kosk
juhatuse liige

2015. a. majandusaasta aruanne



Black Waterfall Advisory OU

Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kéibevara
Péhivara
Finantsinvesteeringud
Kokku p&hivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Védlad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Osakapital nimivaartuses
Sissemaksmata osakapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2015

81
57 734
57 815

500
500
58 315

18 573

7802
26 375
26 375

2500
-2 500
30432

1508
31940
58 315

2015. a. majandusaasta aruanne

31.12.2014 Lisanr

22 2
43 830 4
43 852

500 5
500
44 352

36 930 6
5158 7

42 088

42 088

2500 8
-2 500
2572
-308
2264
44 352
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Kasumiaruanne
(eurodes)

Muud &rikulud

Kokku &rikasum (-kahjum)

Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt
Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2015
-231
-231
-793

-2 831
5363
1508

1508

2014
-19
-19

-141
-3336
3188
-308
-308

2015. a. majandusaasta aruanne
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2015 2014 Lisanr

Rahavood éaritegevusest

Valjamaksed tarnijatele kaupade ja teenuste eest -46 -204

Kokku rahavood aritegevusest -46 -204
Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel -16 311 -30 773

Laekunud muude finantsinvesteeringute muugist 15 309 59 606

Antud laenud -9 000 -41 000

Laekunud intressid 3 4

Laekunud dividendid 480 539

Kokku rahavood investeerimistegevusest -9519 -11 624
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud 30 600 13 000

Saadud laenude tagasimaksed -48 958 -20 570

Makstud intressid -187 0

Muud laekumised finantseerimistegevusest 28 169 0

Kokku rahavood finantseerimistegevusest 9624 -7 570
Kokku rahavood 59 -19 398
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 22 19 420 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus 59 -19 398
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 81 22 2
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
Osakapital Sissemaksmata Jaotamata kasum
nimivaartuses osakapital (kahjum)
31.12.2013 2500 -2 500 2572 2572
Aruandeaasta kasum
. 0 0 -308 -308
(kahjum)
31.12.2014 2500 -2 500 2264 2264
Aruandeaasta kasum
. 0 0 1508 1508
(kahjum)
Muud muutused
. 0 0 28 168 28 168
omakapitalis
31.12.2015 2500 -2 500 31940 31940
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Osalihingu 2015. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga.

Hea raamatupidamistava pdhinéuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eurodes.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaake
(v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tdhtajalisi deposiite ning rahaturufondi osakuid. Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis

lhiajaliste laenukohustuste koosseisus.

Finantsinvesteeringud

Finantsvarade oste ja miitike kajastatakse tehingupéaeval.

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmargil hoitavad vaartpaberid (aktsiad, vdlakirjad, obligatsioonid, fondi osakud
jne.) ning kindla lunastustahtajaga vaartpaberid, mille lunastustéhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipéevast. Pikaajaliste finantsinvesteeringutena
(muude pikaajaliste aktsiate ja vaértpaberitena) kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, v6lakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida
téendoliselt ei miuda lahema 12 kuu jooksul (v.a. investeeringud tltar-ja sidusettevdtjatesse) ning kindla lunastustahtajaga vaartpaberid, mille
lunastustahtaeg on hiljem kui 12 kuud parast bilansipéaeva.

Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse (v.a. sellised osalused tiitar- ja sidusettevdtjates,
mida kajastatakse konsolideerimise v6i kapitaliosaluse meetodil) kajastatakse diglases vaartuses, juhul kui see on usaldusvaarselt

hinnatav. Oiglase vaartuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane vaartus ei
ole usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (miinus vdimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vaértus on langenud
alla bilansilise vaartuse).

Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid vdlakirjadesse ja teistesse volainstrumentidesse, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses juhul,
kui ettevdte kavatseb neid kindlasti hoida lunastustéhtajani. Juhul, kui ettevote ei ole soetamishetkel kindel, kas ta kavatseb teatud
voBlainstrumenti lunastustahtajani hoida vdi on tdenéoline, et ta milb selle enne lunastustéhtaega, kajastatakse finantsinvesteeringut

Oiglases vaartuses.

Kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade Giglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi v8i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.
Muude diglases vaartuses kajastatavate finantsvarade diglase vaartuse muutused kajastatakse jarjepidevalt (st. vara soetamise hetkest

kuni vara realiseerimise hetkeni tihesuguselt) omakapitalis finantsvarade timberhindluse reservis.

Néuded ja ettemaksed

Noéuded ostjate vastu

N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid, v.a ndudeid teiste kontserni ettevotjate
ja sidusettevdtjate vastu. Ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel tehtavad
allahindlused).

Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust (st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja kohta eraldi, lahtudes eeldatavasti

tulevikus laekuvate summade nlidisvaartusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et
nende vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust kogumina., arvestades eelmiste aastate kogemust laekumata jaédnud nduete osas.
Varem alla hinnatud ebatéen&oliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenéoliselt lackuvate nduete kulu vahendamisena.

Muud nduded

Ka&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), valja arvatud edasimiugi eesmargil omandatud
ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.
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Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul vdrdne nende nominaalvaartusega (miinus v8imalikud allahindlused),
mistdttu luhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tden&oliselt laekuvas summas. Pikaajaliste néuete korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu,
sisemise intressiméaara meetodit kasutades. Edasimuiligi eesmérgil soetatud néudeid kajastatakse diglase vaartuse meetodil.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvblad, valjastatud vélakirjad ning muud IUhi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimiitigi eesmérgil soetatud finantskohustused ning
negatiivse diglase vaartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende Giglases vaartuses).

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimééara meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lUhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupéevast; voi ettevottel pole
tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud péarast bilansikuupéeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse téhtaeg
on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipéeva, kuid enne aastaaruande

kinnitamist, kajastatakse liihiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli 6igus bilansipéaeval

tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu ei eksisteeri ka edasiliikkunud tulumaksu néudeid ega
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende maksuméaaraga 21/79 netodividendina
véljamakstud summalt. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna

samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud v8i millal need tegelikult valja
makstakse.

Lisa 2 Raha

(eurodes)

31.12.2015 31.12.2014

Kokku raha 81 22
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Lisa 3 Luhiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

31.12.2013
Soetamine

Mulk maudgihinnas
vdi lunastamine

Kasum (kahjum)
mutgist ja
Umberhindlusest
31.12.2014
Soetamine

Mudk maudgihinnas
vdi lunastamine

Kasum (kahjum)
mudigist ja
Umberhindlusest

31.12.2015

Aktsiad ja osad
29474
30273

-59 606

-141

15989

-15 309

-680

Kokku

Lisa 4 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

Muud nduded
Laenunduded
Intressinduded
Viitlaekumised

Kokku nduded ja
ettemaksed

Muud nduded
Laenunduded
Intressinduded
Viitlaekumised

Kokku nduded ja
ettemaksed

31.12.2015

31.12.2014

57 734
50 100
7634

57734

43 830
41 000
2645
185

43 830

29474
30 273

-59 606

-141

15989

-15 309

-680

12 kuu jooksul
57734
50 100
7634
0

57 734

12 kuu jooksul
43 830
41 000
2 645
185

43 830

2015. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
Kokku
Aktsiad ja osad
Soetamine 500 500
31.12.2014 500 500
Kokku
Aktsiad ja osad
31.12.2014 500 500
31.12.2015 500 500
Lisa 6 Laenukohustused
(eurodes)
31.12.2015 Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Intressimaar = Alusvaluuta  Ldpptéhtaeg
12 kuu 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
Luhiajalised laenud
Muud luhiajalised laenud 18 573 18 573 7-10% EUR 2016
Lihiajalised laenud
18 573 18 573
kokku
Laenukohustused
18 573 18 573
kokku
31.12.2014 Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Intressimaar  Alusvaluuta  Ldpptéhtaeg
12 kuu 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
Luhiajalised laenud
Muud luhiajalised laenud 36 930 36 930 7-10% EUR 2015
Lihiajalised laenud
36 930 36 930
kokku
Laenukohustused
36 930 36 930
kokku

11



Black Waterfall Advisory OU 2015. a. majandusaasta aruanne

Lisa 7 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2015 12 kuu jooksul
Muud vodlad 7 802 7 802
Intressivélad 7 802 7 802
Kokku vélad ja ettemaksed 7 802 7 802
31.12.2014 12 kuu jooksul
Muud vdlad 5158 5158
Intressivolad 5158 5158
Kokku vélad ja ettemaksed 5158 5158
Lisa 8 Osakapital
(eurodes)
31.12.2015 31.12.2014
Osakapital 2500 2500
Osade arv (tk) 2 1

1 osa 1250 eurot
2 osa 1250 eurot

Bilansip&eva seisuga oli osakapital sisse maksmata.

Lisa 9 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega rihmade I6ikes

31.12.2015 31.12.2014
Kohustused Kohustused

Tegev- ja kérgem juhtkond

ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning 26 375 36 995
nende valitseva v0i olulise

mdju all olevad ettevétjad

Tegev- ja kdrgema juhtkonna

ning olulise osalusega

eraisikust omanike lahedased

- . 0 5000
pereliikmed ning nende
valitseva voi olulise mdju all

olevad ettevotjad

12
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2015

Tegev- ja kdrgem juhtkond
ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning
nende valitseva v6i olulise
mdoju all olevad ettevdtjad

Tegev- ja kdrgema
juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust
omanike lahedased
pereliikmed ning nende
valitseva voi olulise mdju
all olevad ettevotjad

2014

Tegev- ja kdrgem juhtkond
ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning
nende valitseva vGi olulise
mdju all olevad ettevdtjad

Tegev- ja kdrgema
juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust
omanike léhedased
pereliikmed ning nende
valitseva voi olulise mdju
all olevad ettevétjad

Saadud laenude
tagasimaksed

Saadud laenud

30 600 43 957

0 5000

Saadud laenude
tagasimaksed

Saadud laenud

8 000 20570

5000 0

2015. a. majandusaasta aruanne
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 25.10.2016

Black Waterfall Advisory OU (registrikood: 12034916) 01.01.2015 - 31.12.2015 majandusaasta aruande andmete Gigsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ERMO KOSK Juhatuse liige 25.10.2016



Kasumi jaotamise ettepanek

(eurodes)

31.12.2015
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 30432
Aruandeaasta kasum (kahjum) 1508
Kokku 31940

Jaotamine
Eelmiste perioodide jaotamata kasumisse 1508
Kokku 1508

Kasumit mitte jaotada, kanda jaotamata kasum eelmiste perioodide jaotamata kasumi reale.



Osanikud

Isikukood / .
o L Osaluse suurus ja
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
- valuuta
slinniaeg
Kesklinna
linnaosa, Tallinn,
Ursula Kosk 48209260331 . 1250 EUR
Harju maakond,
Eesti
Ermo Kosk 38212070251 1250 EUR

Sidevahendid
Liik Sisu

E-posti aadress ermo.kosk@outlook.com



