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AKH Investeeringud OU 2011. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

AKH Ivesteeringud OU on Apteekide Koostd6 Hulgimiiik OU tiitarettevate. AKH Investeeringud OU
asutati 29.aprillil 2010.a.

Ettevétte juhatus koosneb uhest liikmest.

Ettevotte eesmargiks 2011.a. majandusaastal oli investeeringud ravimite jm. apteegikaupade jaeturul.
Majandusaasta finantstulu oli 265 662 eurot.

AKH Investeeringud OU 2011 aastal palgalised to6tajad puudusid. Juhatuse liikmele tasu ei makstud.
2012. a. jatkab AKH Investeeringud OU investeeringud ravimite jm. apteegikaupade jaeturul.

AKH Investeeringud OU peamised finantssuhtarvud:

2011 2010
Varade rentaablus 0.060 0.035
Omakapitali rentaablus (ROE) 0.060 0.035
Vodrkapitali ja omakapitali suhe 0.000 0.000

Suhtarvude arvutamise metoodika:
Varade rentaablus = puhaskasum / varad kokku
Omakapitali rentaablus (ROE) = puhaskasum / omakapital

Maksevdime dldine tase = kaibevara / lihiajalised kohustused
V&brkapitali ja omakapitali suhe = véorkapital / omakapital

Juhatuse liige

Marika Pensa
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Varad
Kaibevara
Raha 821 806 2985
Finantsinvesteeringud 288 939 1082 706 2
Kokku kéibevara 1110745 1085691
Péhivara
Finantsinvesteeringud 3329530 3090 051 3
Kokku p&hivara 3329530 3090 051
Kokku varad 4 440 275 4175 742
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Vélad ja ettemaksed 0 1564
Kokku luhiajalised kohustused 0 1564
Kokku kohustused 0 1564
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 6 391 6391
Ulekurss 4022 599 4022 599
Kohustuslik reservkapital 639 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 144 549 0
Aruandeaasta kasum (kahjum) 266 097 145 188
Kokku omakapital 4 440 275 4174178
Kokku kohustused ja omakapital 4 440 275 4175742



AKH Investeeringud OU

Kasumiaruanne
(eurodes)

Uldhalduskulud

Arikasum (kahjum)

Finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2011

-475
-475
266 572
266 097
266 097

2011. a. majandusaasta aruanne

29.04.2010 -
31.12.2010

-44
-44
145 232
145 188
145 188
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 29.04.2010 -

31.12.2010
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) -475 -44
Korrigeerimised
Muud korrigeerimised 910 0
Kokku korrigeerimised 910 0
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -907 0
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -1 564 1564
Laekunud intressid 14151 107 662
Kokku rahavood aritegevusest 12 115 109 182
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel 0 -7 097 574
Laekunud muude finantsinvesteeringute mudgist 1082 706 2 962 388
Antud laenud -276 000 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest 806 706 -4 135 186
Rahavood finantseerimistegevusest
Laekunud aktsiate v6i osade emiteerimisest 0 4026 433
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 0 4026 433
Kokku rahavood 818 821 429
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2985 2 556
Raha ja raha ekvivalentide muutus 818 821 429
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 821 806 2985



AKH Investeeringud OU

Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

29.04.2010

Aruandeaasta kasum (kahjum)

Emiteeritud osakapital

31.12.2010

Aruandeaasta kasum (kahjum)

Muutused reservides

31.12.2011

Osakapital
nimivaartuses

2556

0
3835
6391

6 391

Ulekurss
0
0
4022 599
4022 599
0
0
4022 599

Kohustuslik
reservkapital

o o o o o

639
639

2011. a. majandusaasta aruanne

Jaotamata
kasum (kahjum)

0
145188
0

145 188
266 097
-639
410 646

2556
145188
4026 434
4174178
266 097

0

4 440 275
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AKH Investeeringud OU 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas Eesti Vabariigi hea raamatupidamise tavaga.
Hea raamatupidamise tava p&hinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida taiendavad

Raamatupidamise Toimkonna poolt valja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Arvestuspdhimotete vdi informatsiooni esitusviisi muutused

Seoses eurole lleminekuga on soovituslik esitada lisas informatsioon andmete konverteerimise kohta néiteks jargnevalt: 1. jaanuaril 2011
Uihines Eesti Vabariik euroalaga ja vottis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest tulenevalt on
raamatupidamiskohustuslane seisuga 1. jaanuar 2011 teostanud raamatupidamiskontode saldode Umberarvestuse, lahtudes
valuutakursist 15,6466 krooni/euro. 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes esitatud vdrdlusandmed on
Eesti kroonidest eurodesse (imber arvestatud tleminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna nimetatud kurss on tihtlasi ka

varasematel perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud Gimberarvestusest kursierinevusi.

Finantsvarad

Ettevottel on jargmised finantsvarad: raha ja ekvivalendid, nduded ostjate vastu ja muud nduded, ning luhi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud.
Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse tehingupéaeval.

Raha ja raha ekvivalendid, nduded ostjatele ja muud nduded (viittaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised néuded), valja arvatud
edasimiiugi eesmargil omandatud nduded, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste n6uete korrigeeritud soetusmaksumus on
Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus tagasimaksed ning v8imalikud allahindlused), mistdttu lthiajalisi ndudeid

kajastatakse bilansis tdenédoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vBetakse nad

algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimaéra meetodit
kasutades.

Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid vdlakirjadesse ja teistesse volainstrumentidesse kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
juhul, kui kontsern kavatseb neid kindlasti hoida lunastustahtajani.

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmérgil hoitavaid vaartpabereid (aktsiad, vBlakirjad, obligatsioonid, fondi
osakud jne.) ning kindla lunastustahtajaga vaéartpabereid, mille lunastustéhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipéevast.

Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste investeeringutena aktsiatesse ja vaartpaberitesse ning pikaajaliste nduetena)
kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, vdlakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida tdenaoliselt ei mulda lahema 12 kuu jooksul

(v.a. investeeringud titar- ja sidusettevitetesse), kindla lunastustahtajaga vaartpaberid, mille lunastustahtaeg on hiljem kui 12 kuud péarast
bilansipaeva, ning antud laenud, mille maksetahtaeg on hiljem kui 12 kuud pérast bilansipaeva.

Igal bilansip&eval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul, kui selliseid tunnuseid esineb,
hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt: korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks nduded ja lunastustahtajani
hoitavad vdlakirjad) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nliudisvéartuseni (diskonteerituna antud

finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise intressimaaraga);

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes arvelduskontode jaake pankades.

Nouded ja ettemaksed

N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevtte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid, v.a ndudeid teiste kontserni ettevotete
ja sidusettevotete vastu. Ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumus (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel tehtavad
allahindlused).
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Nouete laekumise tdendosust hinnatakse iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne hindamine ei ole néuete arvust tulenevalt voimalik,
siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Ulejaanud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust
laekumata jaéanud nduete osas. Varem alla hinnatud ebatBenéoliste nduete laekumist kajastatakse ebatGenéaoliselt laekuvate nduete

kulu véhendamisena.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvblad, valjastatud vélakirjad ning muud lUhi- ja pikaajalised
vllakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestus toimub kasutades sisemise intressimééra meetodit.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasillikkunud tulumaksu ndudeid ega
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende maksuméaaraga 21/79 netodividendina
véljamakstud summalt. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna

samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, séltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v8i millal need tegelikult valja
makstakse.

Seotud osapooled

AKH Investeeringud OU aruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks: omanikke (emaettevétja), titar- ja sidusettevdtted; juhtkonna
ning juhatuse liikmeid; eelpool loetletud isikute I&hikondlasi ja ettevdtte totajaid.

Tulud

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenéaoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassapdhiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik 8igus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital

Ettevdttel on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti osakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha valjamakseid osanikele.

Lisa 2 Luhiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
Kokku
Vélakirjad Muud

Soetamine 4026 434 0 4026 434
Muuk madgihinnas voi

. -3070 049 0 -3070 049
lunastamine
Kasum (kahjum) muugist ja
. . 126 321 0 126 321
Umberhindlusest
31.12.2010 1082 706 0 1082 706
Soetamine 0 276 000 276 000
Muuk madgihinnas voi

. -1 082 706 0 -1 082 706
lunastamine
Kasum (kahjum) muugist ja
. . 0 12 032 12 032
Umberhindlusest
Muud 907 907
31.12.2011 0 288 939 288 939
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Aruandeaasta jooksul on kdik volakirjad lunastatud 1 082 706 euro ulatuses. Aruandeaastal lthiajalistelt vblakirjadelt teenitud intress oli 14
151 eurot, mis

laekusid pangakontole.

Aruandeaastal on antud luhiajalist laenu Eesti juriidilisele isikule summas 276 000 eurot,intressiga 5.85 %, téahtajaga 31.12.2011. Laenult
teenitud intress 12 032 eurot.

Pangadeposiidilt teenitud aasta intressi 907 eurot

Lisa 3 Muud pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
Kokku
Muud
Muud 3090 051 3090 051
31.12.2010 3090 051 3090 051

Kasum (kahjum)
mudigist ja 239 479 239 479
Umberhindlusest

31.12.2011 3329 530 3329 530

EttevGtja on investeerinud mitteresidendist juriidilise isikuga sdlmitud pikaajalise investeerimislepingu alusel 3 071 140 eurot,intressiméaraga
7.75%, millelt aruandeaastal arvestatud intress oli 239 479 eurot (2010: 18 911 eurot).
Investeeringusumma lunastustahtaeg koos kogunenud intressidega on 16.12.2017, alusvaluuta on EUR.

Lisa 4 Tingimuslikud kohustused ja varad
(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010

Tingimuslikud kohustused
Véimalikud dividendid 323694 114 699
Tulumaksukohustus véimalikelt dividendidelt 86 045 30 489
Kokku tingimuslikud kohustused 409 739 145 188

Lisa5 To6joukulud
(eurodes)

2011. aastal palgatud t66j6udu ei olnud

Lisa 6 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega rihmade 16ikes

10
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31.12.2011 31.12.2010

Nouded Kohustused Néuded Kohustused

Emaettevotja 0 0 0 1564

11



Aruande digitaalallkirjad
AKH Investeeringud OU (registrikood: 11934160) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete 6igsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

MARIKA PENSA Juhatuse liige 28.06.2012



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AKH Investeeringud OU osanikule

Oleme auditeerinud AKH Investeeringud OU raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2011, kasumiaruannet,
omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud
lehekiilgedel 4 kuni 11, on kaasatud kaesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on néutav, et oleme kooskdlas eetikanBuetega ning planeerime ja
viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaérkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid sGltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusuksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8Imab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute péhjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kaigis olulistes osades 6Giglaselt AKH Investeeringud OU finantsseisundit
seisuga 31.12.2011 ning sellel kuupédeval [dppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Asjaolu réhutamine

Tegemata antud asjaolu kohta markust meie arvamuses juhime tahelepanu AKH Investeeringud OU bilansis kajastuvale olulises summas
tagatiseta investeerimislepingust tuleneva néude olemasolule mitteresidendist juriidilisest isiku vastu, mis moodustab bilansipaeva seisuga koos
intressidega 3 329 530 eurot. Arvesse vottes summa olulisust, vdivad laenusaaja otsused vdi laenusaajaga seonduvad siindmused avaldada
olulist méju nii AKH Investeeringud OU varade véartusele kui ka omakapitalile. K&nealuse néudega seotud asjaolud on avalikustatud
aastaaruande lisas 3.

/digitaalselt allkirjastatud/

Ene Makus

Vandeaudiitori number 258

EM Audiitorteenused OU
Audiitorettevdtja tegevusloa number 66
Tallinn

28.06.2012



Audiitorite digitaalallkirjad
AKH Investeeringud OU (registrikood: 11934160) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ENE MAKUS Vandeaudiitor 28.06.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2011
144 549
266 097
410 646



Osanikud

Isikukood / .
T o Osaluse suurus ja
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
P valuuta
slinniaeg
Apteekide
Koostdo 11069727 6391 EUR
Hulgimuiik OU

Sidevahendid
Liik Sisu

E-posti aadress marika@apotheka.ee



