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Tegevusaruanne

Kontserni lldtutvustus

Aktsiaseltsi Operail (edaspidi Kontsern) pohitegevusaladeks on raudteeveod, veeremi rent ja remont.

AS Operail on 100%-liselt riigile kuuluv aritihing ning kuulub Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi
haldusalasse.

Mahu- ja ohtlike kaupade raudteevedajana saab kontserni kasitleda kdrgendatud ohuallikana keskkonnale.
Kontsern jalgib koiki seatud eeskirju ja reegleid ning teeb ennetavaid tegevusi, et minimaliseerida
keskkonnale kaasnevaid riske.

Kontsernil on seisuga 31.12.2019 dle 80 liini- ja mandoverveduri. Kontserni vaguniparki kuulub tle 3500
kaubavaguni. Kontsern omab vaguneid, et teenindada klientide kaubavedusid nii Eesti-siseselt kui
rahvusvaheliselt. Olulisel kohal on vagunite rendile andmisest ja kasutustasudest saadavad tulud. Kontserni
koosseisu kuulub veeremi remondi ja hooldusega tegelev arilksus ning mitmed veeremi
tehnohooldepunktid ile Eesti. Lopetasime 2019. aastal vagunite remonditeenused, et keskenduda vedurite
moderniseerimisele ja remonditeenustele.

2019. aasta I6pu seisuga kuulub AS Operaili konsolideerimisgruppi lisaks emaettevottele ka AS Operail
Leasing ning titarettevotted Soomes Operail Finland Oy ning Operail Leasing Finland Oy. Kontsern asutas
2019. aastal tutarettevotte Operail Finland Oy, et alustada kaubavedu Soome raudteel. Operail Finland Oy
on solminud lepingu 9 liiniveduri ostuks Soomes. AS Operail Leasing ja Operail Leasing Finland Oy
poOhitegevusalaks on vagunite rent, Operail Finland Oy pdhitegevusalaks on raudteeveod Soomes.

Kaubavedu Eesti raudteel

Eesti avalikul raudteel tervikuna kujunes 2019. aasta veomahuks 13,2 miljonit tonni (2018: -2%).
Olulisemad kaubagrupid olid vaetised 6,1 miljonit tonni (2018: +13%), nafta ja naftatooted 2,8 miljonit tonni
(2018: +1%), keemiakaubad 1,4 miljonit tonni (2018: +30%) ning kivisisi ja koks 0,8 miljonit tonni (2018:
-48%). Operaili veomahtudes ei esinenud aruandeperioodi jooksul markimisvaarset kdikumist.

Eesti raudteel veetud kaupade jaotus 2018/19
2019
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Veomahud teistes Baltikumi riikides

Lati raudtee veomahuks kujunes 2019. aastal 41,5 miljonit tonni (2018: -16%). Olulisemad kaubagrupid olid
kivisisi 17,6 miljonit tonni (2018: -23%), mineraalsed vedelad kiitused 9,4 miljonit tonni (2018: -16%),
vaetised 2,8 miljonit tonni (2018: -7%).

Leedu raudtee veomahuks kujunes 2019. aastal 55,2 miljonit tonni (2018: -3%). Olulisemad kaubagrupid
olid vaetised 16,2 miljonit tonni (2018: -1%), mineraalsed vedelad kiitused 13,2 miljonit tonni (2018: -8%),
ehituskaubad 7,4 miljonit tonni (2018: +17%).

Vordluseks teiste Baltikumi riikidega on alloleval graafikul vélja toodud Lédnemere kdige suurema sadama
Ust-Luga veomaht. Ust-Luga veomahuks kujunes 2019. aastal 103,9 miljonit tonni (2018: +5%).

Veomahud Baltimaade ja Ust-Luga sadamas
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Ust-Luga sadam 87.9 93.4 103.3 98.7 103.9
Lati Raudtee 55.6 47.8 43.8 49.3 41.5
Leedu Raudtee 48.1 47.7 52.7 56.8 55.2
Eesti Raudtee 154 125 124 135 13.2

Kontserni kaubaveomaht

AS Operaili kaubaveo mahuks kujunes 2019. aastal 13,2 miljonit tonni (2018: -1%). AS-i Eesti Raudtee
taristul veetud kogumahust kujunes Operaili osaks 100%.
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Operail veomaht (min t) ja osakaal
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Suurimaks veomahuks kujunes sarnaselt varasema aastaga vaetiste kaubagrupp 6,1 miljoni tonniga (2018:
+13%). Vaetiste puhul on tegemist Venemaa ekspordiga, mida kaideldakse nii vedel- kui puistekaubana
Sillamé&e ja Muuga sadamate kaudu. Veomahult jargmise olulise kaubana veeti mineraalseid kituseid, mille
veomahuks kujunes 3,5 miljonit tonni (2018: -14%). Kaubamahult kolmandal positsioonil on keemiakaubad,
mida vedasime vorreldes 2018. aastaga rohkem, veomahuks kujunes 1,4 miljonit tonni (2018: +30%).

Operail veetud kaupade jaotus 2018/2019
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Konteinerkaupade veomaht tdusis 2019. aastal 76 756 TEU-ni (2018: +46%). Vordluses teiste Baltikumi
riikidega, kasvas Lati raudteel konteinerite veomaht 2019. aastal 66 733 TEU-ni (2018: +4%) ning Leedu
raudteel kasvas konteinerkaupade veomaht 144 862 TEU-ni (2018: +146%).

Riigiti teostati kdige rohkem vedusid Venemaaga seotud suunal: kokku 8,1 miljonit tonni (+13%). Veomaht
Valgevenega 1,6 miljonit tonni (-22%), Leeduga 846 tuhat tonni (+10%), Latiga 222 tuhat tonni (-32%),
Ukrainaga 144 tuhat tonni (+35%), Kasahstaniga 103 tuhat tonni (+34%), Usbekistaniga 20 tuhat tonni (-
42%). Kogu veomahust oli transiidi osakaal 71% (9,4 miljonit tonni), kasvades aastaga +4%.

Kontserni veomahu positiivse mdjutajana saab esile tuua transiitvaetiste rekordilise veomahu.

Vagunite renditurg

Vagunite renditurul toimus 2019. aastal ndudluse stabiliseerumine, vagunite rendihinnad pusisid vorreldes
eelmise aastaga sarnasel tasemel. Suurima turuosalise Venemaa vaguniparki kuulus 2019.a. I6pus 1,13
miljonit vagunit (70% turumahust), vorreldes 2018. aastaga kasvas vagunipark 5%. Veosekaive ulatus 2019.
aastal 3 304 miljardi tonn-km, veosekdive on vorreldes 2018. aastaga samal tasemel.

Kontsernil oli majandusaasta I16pus rendile antud 1 178 AS Operailile kuuluvat vagunit (2018: +1%), 956 AS
Operail Leasingule kuuluvat vagunit (2018: +8%) ja 70 Operail Leasing Finland Oy-le kuuluvat vagunit (2018:
+100%), kokku oli vélja renditud 2 204 vagunit (2018: +8%).

2019. aastal vahenes Operaili Uhispargi vagunite arv, millest tulenevalt kahanes tulu -16% vorra 1 998
tuhandele eurole. Lisaks teenindavad Kontserni vagunid kohalikku vedu.

Remont

Kontsern remontis plaanilise remondi kdigus Tapa Depoodes 2019. aastal 188 kaubavagunit, nendest 141
kaubavagunit kuulusid Operailile ja 47 kaubavagunit kuulusid teistele ettevotetele. Majanduslikel
kaalutlustel Idpetasime 2019. aasta esimeses pooles vagunite plaanilise remondi teenused ning suunasime
vabanenud ressursi imber vedurite moderniseerimise ja ehitamise projekti. Lisaks plaanime suurendada
vedurite tOste- ja kapitaalremonte, mis pikendavad olemasolevate vedurite kasutusiga.

Majandustulemused

Tulud ja kulud

Kontserni 2019. majandusaasta éaritulud olid kokku 75 407 tuhat eurot (2018: +3%). Kaubaveotulud
vahenesid -6% vorra 44 374 tuhande euroni. Vagunitega seotud tulud suurenesid ning ulatusid 14 913
tuhande euroni, suurenedes 2018. aastaga vorreldes 3 320 tuhande euro vorra (2018: +29%). Sealhulgas
tousid vagunite renditulud 12 915 tuhandele eurole (2018: +40%), inventaripargi kasutustasud vahenesid
1998 tuhandele eurole (2018: -16%). Muud &ritulud kasvasid 3 950 tuhandele eurole (2018: +186%), millest
suurema osa moodustas pohivara (amortiseerunud vagunid) ja varude miiik (vanametall ja rattakettad).

Kontserni drikulud kasvasid 64 776 tuhande euroni (2018: +2%). Arikulude suurenemine oli tingitud
inventaripargi vagunite kasutustasude, t66jéukulude ning miilidud kauba omahinna kulude suurenemisest.




AS OPERAIL KONSOLIDEERITUD MAJANDUSAASTA ARUANNE
31.12.2019 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Aritulud ja -kulud
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Kulutused infrastruktuuri kasutustasudele vahenesid -14% vorra, mis oli tingitud madalamast
kaubaveomahust ning mone kaubaveosegmendi madalamast infrastruktuuri kasutustasust (ntkm 2018: -
10%). Kasutustasu maksti 20 502 tuhat eurot. Kiitusekulud olid 8 985 tuhat eurot (2018: -5%). Kiitusekulude
langus oli tingitud madalamast kaubaveomahust. Kulum tdusis 6 402 tuhandele eurole (2018: +5%)
tulenevalt pGhivara kasvust.

Too6joukulud ulatusid majandusaastal 15 844 tuhande euroni (2018: +12%). Kontserni tootajate arv oli 2019.
aasta IGpus 678 (2018: 692). Tootajate arvu vahenemine oli tingitud remondité6de ariliksuse tegevuste
Umberkorraldamisest. ToOtajate keskmine brutopalk tSusis 2019. aastal ja ulatus 1 425 euroni kuus (2018:
1 317 eurot).

Kasumlikkus

Kontserni majandusaasta kulumieelseks arikasumiks (EBITDA) kujunes 17 033 tuhat eurot (2018: +8%).
Kontserni drikasum ulatus 10 631 tuhande euroni (2018: +12%).

Kontserni intressikulud kasvasid tulenevalt laenumahu suurenemisest 75% voérra 940 tuhande euroni.

Tulumaksukulu oli 375 tuhat eurot (2018: 0 eurot) ja dividende maksti 2019. aastal 1 500 tuhat eurot.
Majandusaasta puhaskasumiks kujunes 9 628 tuhat eurot (2018: 9 224 tuhat eurot).

EBITDA ja puhaskasum
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9224 9628
8 000
3000
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Investeeringud

2019. aastal investeeris Kontsern 11 988 tuhat eurot (2018: 1 790 tuhat eurot) ja soetas kasutusdigusega
vara 27 149 tuhat euro eest ning teostas pohivarade eest ettemakse 21 596 tuhat eurot. Peamised
investeeringud olid Soome vedurite eest tehtud ettemaksed, vagunite soetamine, C30M moderniseerimine
ning veeremi kapitaalremont.

Bilansipaeval oli Kontsernil likviidseid vahendeid 4 574 tuhat eurot. Investeeringute ja vGlakoormuse kasv
on suurendanud netovdla/EBITDA ja netovdla/omakapitali suhtarvusid. Kontserni netovdlg oli 2019. aasta
I6pu seisuga 72 793 tuhat eurot (2018: 24 338 tuhat eurot) ning netovdéla EBITDA suhe 4,3 (2018: 1,6).
Netovdla ja omakapitali suhe muutus aruandeperioodil 47%-1t 121%-le.

Kontsern on eelkdige avatud Sveitsi frangi, USA dollari ja Venemaa rubla valuutakursi muutustele.
Valuutariskide maandamiseks sdlmitakse enamus lepingutest eurodes ja vdimalikel juhtudel
tasakaalustatakse valisvaluuta laekumised ja vdljamaksed. Muudel juhtudel kasutatakse tuletisinstrumente
(lisainfo punktis 2.2).

Dividendid

Kontsern maksis 2019. majandusaastal dividende 1500 tuhat eurot (2018: O eurot). Dividendide
valjamaksmise otsustab Kontserni tildkoosolek majandus- ja kommunikatsiooniministri isikus.

2020. aasta valjavaade

Kaubavedu

Kontsern prognoosib 2020. aasta kaubaveomahuks 13,8 miljonit tonni (vorreldes 2019. aasta tulemusega
+5%). Kaubaveomahu kasvu prognoosi mdjutab enim kaubavedude alustamine Soome turul ning
multimodaalsete sisevedude kasv (graniitkillustik, puidutooted, vili). Transiitvedude mahu osas
prognoosime 2020. aastal madalamat taset vorreldes eelneva aastaga, kuid véaetise kaubagrupis
prognoosime moddukat kasvu. Konteinervedude osas prognoosime samuti veomahtude paranemist.

Vagunite renditurg

Vagunite renditurul on pakkumine suurenenud ja turuhinnad stabiliseerunud. Vérreldes varasemate
aastatega plaanib kontsern vagunipargi investeeringuid vdhendada. Vagunite renditulude osas prognoosib
Kontsern 2020. aastaks kasvu, kuid Ghispargi vagunite valjasaatmine ja tulud on 2020. aastal madalamal
tasemel kui eelneval aastal.

Remont
Kontsern ei planeeri jatkata kaubavagunite remonditeenuseid 2020. aastal, keskendume vedurite
moderniseerimisele ja remonditeenustele.
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Hea Uhingujuhtimise Tava aruanne

Uldkoosolek

2019. majandusaasa jooksul oli AS-i Operail ainuaktsionariks Eesti Vabariik, seega pole vajadust kasitleda
kaesolevas aruandes HUT-i Gihe pdhimdtte, milleks on — tagada aktsionaride vdrdne kohtlemine — jargimist.

15.05.2019 tegi AS-i Operail ainuaktsiondr Eesti Vabariik, keda seaduse alusel esindab osalust valitseva
ministrina majandus- ja kommunikatsiooniminister Taavi Aas, korralise (ldkoosoleku otsuse, millega
kinnitas AS Operail 2019. aasta majandusaasta aruande ja otsustas kasumi jaotamise. AS Operail 2018.
aasta puhaskasum 9 224 000 eurot jagunes jargmiselt: dividendideks 1 500 000 eurot; eelmiste perioodide
jaotamata kasumiks kanti 7 724 000 eurot.

Sama otsusega madras ainuaktsiondr AS-i Operail 2019-2021 majandusaasta aruannete audiitoriks
vandeaudiitorid Tiit Raimla (tegevusloa nr 287) ja Janno Hermanson (tegevusloa nr 570) audiitor- ja
konsultatsioonibiiroost PricewaterhouseCoopers AS.

Lisaks andis ainuaktsionar juhatusele ndusoleku omandada Soome &riiihingus WagonPro Holding Oy!
(milles 1 osa kuulub AS-ile Operail) 9999 osa nimivaartusega 0,25 eurot/osa tltarettevétjalt AS Operail
Leasing ning asutada Soomes uus arilihing, osakapitali suuruse ja muude tingimustega vastavalt Soome
Oigusaktide ndutele. Asutatava Uhingu eesmargiks on asuda taitma juhatuse poolt vilja tootatud ariplaanis
ettendhtud tegevusi tulu saamiseks.

21.11.2019 tegi ainuaktsionar otsuse nr 1.1-5/19-030, millega kutsus AS-i Operail ndukogust tagasi Ahti
Kuninga ning valis AS-i Operail ndukogu liikmeks tema kirjalikul ndusolekul Indrek Gailani volituste
kehtivusega 3 aastat.

Noukogu

AS-i Operail ndukogu koosnes kuni 20.01.2020 4 liikmest (20.01.2020 kutsuti tagasi Peeter Kadarik tema
enda soovil). Riigivaraseaduse § 81 Ig 2 ja AS-i Operail pdhikirja p 5.5.3. kohaselt nimetab majandus- ja
kommunikatsiooniminister pooled néukogu liikmed (2 liiget) ise ja pooled (2 liiget) rahandusministri
ettepanekul. N6ukogu esimehe, kes korraldab ndukogu t66d, valib ndukogu tldkoosoleku poolt valitud
noukogu liikmete hulgast (p&hikirja p 5.5.11).

2019. aastal osalesid AS-i Operail nGukogu koosseisus jargmised isikud:
1) Kuldar Leis alates 10.11.2017, n6ukogu esimehena alates 22.11.2017
2) Madis Ermo alates 22.05.2017;
3) Peeter Kadarik alates 22.05.2017;
4) Ahti Kuningas alates 22.05.2017 kuni 21.11.2019;
5) Indrek Gailan alates 21.11.2019.
2019.a juhtis ndukogu t66d Kuldar Leis.

! Majandusaasta aruande kinnitamise hetkeks on nimi muudetud, uus drinimi on Operail Leasing Finland Oy
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Tulenevalt riigivaraseaduse § 80 valitakse ndukogu liikkmeks isik, kes omab ndukogu liikme (ilesannete
tditmiseks vajalikke teadmisi ja kogemusi, arvestades drilihingu tegevus- ning finantsvaldkonda ning
vOimelisust tegutseda temalt oodatava hoolsusega ning tema ametikohale esitatavate nduete kohaselt,
lahtudes arilihingu eesmarkidest ja huvidest ning vajadusest tagada riigi kui aktsionari huvide tdhus kaitse.

Noukogu padevus on maaratletud aritthingu pohikirjas. AS-i Operail ndukogu teostab jarelevalvet juhatuse
tegevuse lle, osaleb kontserni tegevuse planeerimise ja juhtimise korraldamisel ning otsustab igapaevase
majandustegevuse raamest valjuvate tehingute tegemise. Noukogu tegutseb iseseisvalt ning kontserni ja
aktsionari huvides.

Noukogu peamiseks todvormiks on koosolek. 2019. aastal toimus 12 ndukogu koosolekut ja voeti vastu 17
otsust koosolekut kokku kutsumata. Kokku tegi nGukogu 2019. aastal 72 otsust. Juhatus informeerib
noukogu kdigist olulistest asjaoludest ja tehingutest, mis ei Gleta 250 000 eurot ning kisib ndukogult
nousolekut tehingute tegemiseks, mille Ghekordne voi aastane maksumus Gletab 250 000 eurot.

Noukogu padevakord ja materjalid saadetakse néukogu liikkmetele vahemalt 7 té6paeva enne koosoleku
toimumist voi nGukogu liikkmetega kokku lepitud ajal, mis annab ndukogu liikmele piisavalt aega oma
seisukoha kujundamiseks koosolekul otsustamisele tulevates kiisimustes.

Noukogu liikmed véldivad huvide konflikti tekkimist oma tegevuses, ega kasuta aritihingule tehtud arilisi
pakkumisi isiklikes huvides ning lahtuvad oma tegevuses kontserni ja Eesti Vabariigi huvidest. N6ukogu
lilkmed peavad rangelt kinni konkurentsikeelust ega osale ettevétluses aritihinguga samal tegevusalal.

Noukogu on moodustanud alates 20.02.2013 auditikomitee. N6éukogu poolt moodustatud 3-liikkmelise
auditikomitee Ulesandeks on osaleda ndoukogu ndustava organina jarelevalve teostamisega seotud
kisimuste, s.h jalgida ja anallilisida rahandusinformatsiooni to6tlemist, riskijuhtimise ja sisekontrolli
tohusust, raamatupidamise aastaaruande ja audiitorkontrolli protsessi, vandeaudiitori sdltumatust ja
tegevuse vastavust nduetele.

Auditikomitee liikmeteks olid 2019. aastal Erik Starkov (esimees), Kuldar Leis ja Ahti Kuningas. Parast Ahti
Kuninga tagasikutsumist Indrek Gailan.

Ainuaktsionar on kehtestanud ndukogu liikkmete ja nGukogu esimehe tasu vastavalt nimetamiskomitee
ettepanekule. Tasustamiskorra kohaselt makstakse tdiendavat tasu auditikomitee liikkmeteks olevatele
noukogu liikkmetele nende komitee koosolekul osalemisel eest. Auditikomitee esimehe tasu on kdrgem
komitee liikmete tasust.

Juhatus

AS-i Operail juhatus esindab ja juhib aktsiaseltsi igapdevast majandustegevust iseseisvalt kooskdlas
seaduste ja pd&hikirja nGuetega. Juhatus vGib vastu votta koiki Aktsiaseltsi tegevusega seotud otsuseid ja
teostada iseseisvalt kdiki tehinguid, mis ei ole seadusest voi p&hikirjast tulenevalt Gldkoosoleku vdi nGukogu
padevuses.

AS Operail juhatus koosnes aruandeaastal kahest liikmest, kelle digused, kohustused ja vastutus on
kirjeldatud juhatuse liikkmetega sélmitud lepingutes.
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02.12.2016 kinnitas juhatus otsusega nr 1-2.3/63 juhatuse vastutusvaldkonnad jargmiselt:

1) Juhatuse esimees — Raul Toomsalu - kontserni, kaubaveo- ja vagunite &ariliksuse, personali- ja
turunduse osakonna (ldjuhtimine ja avalik suhtlus ning remondi ariliksuse, ohutuse-, kvaliteedi- ja
tehnoloogiaosakonna t66 ildjuhtimine;

2) Juhatuse liige — Paul Priit Lukka — juhatuse esimehe asendamine, kontserni finantsjuhtimine, IT- ja
haldusosakonna tldjuhtimine.

AS Operail kinnitab, et taitis HUT punkti 2.2.2.
Titarettevotjad

AS Operail Leasing

Juhatuse lilkkmed ja nGukogu esimees Kuldar Leis on aktsiaseltsiga samasse kontserni kuuluva AS-i Operail
Leasing noukogu liikmed. Raul Toomsalu on AS Operail Leasing ndukogu esimees. AS Operail Leasing
juhatuse liikkmed olid aruandeaastal Priit Meos ja Tuuli Mizer.

Aktsiaseltsil on 25 000 aktsiat, nimivaartusega 1 euro, mis kdik kuuluvad AS-ile Operail

Operail Leasing Finland Oy

Aruandeaastal alustas aktiivse majandustegevusega 10.05.2017 asutatud Soome titarettevétja Operail
Leasing Finland Oy, kes sOlmis lepingud hakkepuidu poolvagunite ostuks, liisingu raamlepingu ja selle lisad
ning 2 vagunite rendilepingut Soome klientidega. Kokku omandati (liisinguandja kaudu) 70 hakkepuidu
poolvagunit, mis anti rendile kahele kliendile. Tutarettevotjal on vastavalt Soome Gigusele juhatus, mis
koosneb lilkmest (varsinainen jasen) Priit Meos ja asendusliikmest (varajasen) Tuuli Mizer.

Osatihingul on 10 000 osa nimivaartusega 0,25 eurot, mis kdik kuuluvad AS-ile Operail

Operail Finland Oy

Aruandeaastal asutati uus titarettevotja Soomes drinimega Operail Finland Oy, mille juhatuse liikmeteks
on Paul Priit Lukka (esimees), Raul Toomsalu ning llkka Aimo Jalmari Seppanen. Viimati nimetatu on ka
tegevjuht (toimitusjohtaja). Tltarettevotja teostab aktsiaseltsi juhatuse poolt vilja té6tatud ning ndukogu
poolt kinnitatud ariplaani ning investeerib vastavalt. Tegevus teenuste osutamisel on planeeritud algama
2020. aasta teisel poolaastal.

Osaihingul on 10 000 osa nimivaartusega 0,25 eurot, mis k&ik kuuluvad AS-ile Operail.

Aktsiaseltsi juhatuse lilkmete tasud ja hiivitised sisalduvad juhatuse liikmetega s6Imitud lepingutes, mis on
noukogu poolt ldbi arutatud ja kinnitatud. Lahkumishilvist makstakse juhatuse liikmele vaid juhul, kui ta
kutsutakse tagasi nGukogu poolt enne tema ametiaja IGppu ning talle makstav hivitis ei v8i tiletada juhatuse
liikme kolme kuu tasu. Juhatuse liikmele ei maksta lahkumishivist, kui ta kutsutakse juhatusest tagasi
majuval péhjusel, nt kui ta on rikkunud seadust, pdhikirja véi juhatuse liikkme lepingut vGi pole taitnud oma
kohustusi.

Juhatuse liikmele tdiendava tasu méaaramisel ldhtus ndukogu arilihingu finantsnaitajatest, arvestades
juhatuse liikkme t66 tulemuslikkust ja isiklikku panust aktsionari plstitatud finants- ja tegevuseesmarkide
saavutamisel. Majandusaasta jooksul makstava tdiendava tasu suurus kokku ei vdinud Uletada juhatuse
lilkmele makstud nelja kuu tasu.
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NSukogu 21.02.2019 otsusega nr 1-2-2/16 maksti juhatuse lilkkmetele tdiendavat tasu: Raul Toomsalule ja
Paul Priit Lukkale 4 kuu keskmise tasu (2019. majandusaasta andmetel) ulatuses. Tulenevalt AS Operail
pohikirja punktist 5.5.6. otsustab ndukogu juhatuse liikmetega tehingute tegemise ja maarab tehingute
tingimused, samuti Oigusvaidluste pidamise juhatuse liikkmetega. Tehingu tegemiseks ja digusvaidluse
pidamiseks maarab ndukogu aktsiaseltsi esindaja. 2019. aastal tehinguid juhatuse liikme voi tema lahedase
vOi temaga seotud isiku ja dritihingu vahel ei toimunud, valja arvatud kontserni sisetehingud.

Juhatuse liikmed ei tegutse ettevdtluses aritihinguga samal tegevusalal ega tegele muude too6lilesannetega
juhatuse liilkme kohustuste taitmise kdrval, mis rikuks HUT-i punkti 2.3.3.

Ariiihingu juhatuse liilkmed ega té6tajad ei ndua ega véta isiklikul eesmargil kolmandatelt isikutelt seoses
oma t66ga vastu raha ega teisi hlivesid ega tee kolmandatele isikutele Gigusvastaseid voi pdhjendamatuid
soodustusi aritihingu nimel. Selle tagamiseks kinnitas aktsiaseltsi juhatus 09.07.2018 otsusega nr 1-2.3/43
juhised korruptsiooni ennetamiseks ning majanduslike huvide deklareerimise korra (uuendatud
redaktsioonis).

Teabe avaldamine

AS Operail avaldab oma veebilehel informatsiooni aktsionari ja nGukogu koosseisu kohta ning juhatuse
koosseisu. Lisaks sellele avaldatakse veebilehel aritihingu p&hikiri, majandusaasta aruanded ja andmed
audiitori kohta.

Finantsaruandlus

AS Operail koostab finantsaruandeid vastavalt Euroopa Liidus kehtivatele rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2019 31.12.2018
VARAD

Pohivara

Ettemaksed pGhivarade eest 21596 0
Materiaalne pdhivara 3 30443 73312
Kasutusdiguse varad 3,16 76 294 0
Immateriaalne p&hivara 3 176 28
PG6hivara kokku 128 508 73 340
Kaibevara

Varud 4 4019 4716
Nouded ostjate vastu 5 4907 4030
Muud néuded 5 3177 1645
Raha ja raha ekvivalendid 6 4574 15936
Kaibevara kokku 16 677 26 326
VARAD KOKKU 145 185 99 666
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED

Omakapital

Aktsiakapital 7 2556 2 556
Ulekurss 17 256 17 256
Kohustuslik reservkapital 7 256 256
Muud reservid 1 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 30685 22960
Aruandeaasta kasum 9628 9224
Omakapital kokku 60 382 52 253
Pikaajalised kohustused

Vélakohustused 8 64 859 35 545
Eraldised 9 688 597
Pikaajalised kohustused kokku 65 548 36 141
Lihiajalised kohustused

Volad tarnijatele ja muud lihiajalised kohustused 10 6726 6 503
Volakohustused 8 12 488 4729
Eraldised 9 42 40
Lihiajalised kohustused kokku 19 256 11272
KOHUSTUSED KOKKU 84 803 47 414
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 145 185 99 666

Aastaaruande lisad lehekilgedel 17-52 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

tuhandetes eurodes Lisa 2019 2018
ARITULUD

Tulu kliendilepingutest 11 71457 71342
Muud &ritulud 11 3950 1379
Aritulud kokku 75 407 72721
ARIKULUD

Kaubad, materjal ja teenused 12 37 831 38514
Mitmesugused tegevuskulud 12 4413 4350
Too6joukulud 13 15 844 14172
Pohivara kulum ja vaartuse langus 3 6 402 6 085
Muud &rikulud 286 96
Arikulud kokku 64776 63217
ARIKASUM/-KAHJUM 10631 9504
Finantstulud ja -kulud 14 -628 -280
KASUM/-KAHJUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 10 003 9224
Dividendi tulumaks 375 0
ARUANDEAASTA KASUM/-KAHJUM 9628 9224
ARUANDEAASTA KOONDKASUM/-KAHJUM KOKKU 9628 9224

Aastaaruande lisad lehekilgedel 17-52 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Kohustuslik
Aktsia- reserv- Muud Jaotamata
tuhandetes eurodes Lisa kapital Ulekurss kapital reservid kasum  Kokku
Saldo seisuga 31.12.2017 7 2556 17 256 256 22960 43028
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 0 9224 9224
Saldo seisuga 31.12.2018 7 2556 17256 256 32185 52253
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 0 9628 9628
Muud reservid 0 0 0 1 0 1
Makstud dividendid 0 0 0 0 -1500 -1500
Saldo seisuga 31.12.2019 7 2 556 17 256 256 1 40313 60382

Taiendav informatsioon omakapitali kohta on avalikustatud lisas 7.

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 17-52 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes Lisa 2019 2018
Rahavood aritegevusest
Puhaskasum 9628 9224
Korrigeerimised
Pohivara kulum ja vaartuse langus 3 6 402 6 085
Finantstulu/-kulu 14 628 411
Makstud dividendi tulumaks 15 375 0
Kasum (kahjum) p&hivara muugist 11 -1150 -1229
Reservide korrigeerimine 198 -5
Muud korrigeerimised -631 0
Kokku korrigeerimised 5822 5262
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -2410 4452
Varude muutus 4 701 252
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 10 203 -3574
Laekunud intressid 151 29
Kokku rahavood aritegevusest 14 095 15 645
Rahavood investeerimistegevusest
Ettemaksed p&hivara eest -21 565 0
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p&hivara soetamisel -23610 -26 739
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pohivara mudgist 1181 1192
Kokku rahavood investeerimistegevusest -43 994 -25 547
Rahavood finantseerimistegevusest
Miik-tagatisrendist saadud raha 8 0 14716
Saadud laenud 8 17 109 0
Saadud arvelduskrediit 8 7 389 0
Kapitalirendi p6hiosamaksed 16 -3312 -2019
Makstud dividendid -1 500 0
Makstud dividendi tulumaks -375 0
Makstud intressid -898 -547
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 18 414 12151
Kokku rahavood -11484 2249
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2,6 15936 13589
Raha ja raha ekvivalentide muutus -11 485 2249
Valuutakursside muutuste moju 123 98
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 2,6 4574 15936

Aastaaruande lisad lehekilgedel 17-52 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Uldine informatsioon

AS Operail on 14.01.2009. aastal asutatud aritihing registreeritud aadressiga Metalli 3, Tallinn. Kontserni
pOhitegevusalad on raudteetranspordi korraldamine ning raudteeveeremi rent, remont ja hooldus.

Alates 2017. aasta juunist kuulub kontserni AS Operail tlitarettevote Eestis AS Operail Leasing ning Soomes
tutarettevotted Operail Leasing Finland Oy ja alates 2019. aasta juulist Operail Finland Oy.

Juhatus allkirjastas 31.12.2019 I6ppenud majandusaasta raamatupidamise aastaaruande 23.03.2020.
Vastavalt adriseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt heakskiidetud
majandusaasta aruanne aktsionaride Uldkoosolekul. Aktsiondride Uldkoosolekul on &igus teha
aastaaruandes muudatusi.

Lisa 1 Raamatupidamise arvestuspohimotted

1.1 Arvestusmeetodid ja hindamisalused

Kontserni 2019. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS — International Financial Reporting Standards), nagu
need on vastu vGetud Euroopa Liidu poolt (edaspidi ,IFRS EL“).

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse meetodil, vélja arvatud
tuletisinstrumendid, kinnisvarainvesteeringud ja teatud muud finantsinvesteeringud, mida kajastatakse
Oiglases vaartuses.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes, imardatuna tuhandeteni, mis on
Kontserni arvestusvaluuta ja esitlusvaluuta.

A) Muudatused arvestuspohimaétetes ja avalikustatavas teabes

Arvestuspohimoétteid on rakendatud jarjepidevalt kdigil aruandes esitatud perioodidel, vélja arvatud
jargnevad uued ja/voi muudetud IFRS-id, mida on rakendatud alates 1. jaanuarist 2019:

IFRS 16 ,Rendiarvestus”

Kontsern rakendas standardit IFRS 16 “Rendilepingud” tagasiulatuvalt 1. jaanuari 2019 seisuga, aga ei ole
korrigeerinud vordlusandmeid 2018. aasta kohta, nagu on lubatud standardi teatud Gleminekureeglite
kohaselt. Seega on 2018. aasta vordlusandmed esitatud varasemalt kehtinud standardi IAS 17 ja sellega
seotud télgenduste kohaselt. Kdesoleva standardi esmasest rakendamisest tulenev kumulatiivne moju on
kajastatud esmase rakendamise kuupaeval jaotamata kasumi algsaldo korrigeerimisena.

Kontsern on esmasel rakendamisel kajastanud kasutamisdiguse esemeks oleva vara nende rentide puhul,
mis varem olid standardi IAS 17 kohaselt liigitatud kasutusrendiks. Kontsern md&dtis rendikohustist
jarelejaanud rendimaksete nildisvaartuses, mida diskonteeris rentniku alternatiivse laenuintressimaaraga
esmase rakendamise kuupdeva, 1. jaanuari 2019 seisuga. Esmasel rakendamisel kasutas kontsern jargmisi
rentniku alternatiivse laenuintressimadra kaalutud keskmisi vaartusi: 1,346% soidukite rendilepingute
puhul ja 1,85% kontoripindade rendilepingute puhul.
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Lisa 1 jéirg

Praktilise abinduna on Kontsern esmase rakendamise kuupdeva seisuga otsustanud mitte imber hinnata,
kas lepingu puhul on tegemist rendilepinguga voi kas see sisaldab rendisuhet. Selle asemel on Kontsern
tuginenud oma varasematele hinnangutele nende lepingute osas, mis on sélmitud enne Ulemineku
kuupdeva, rakendades standardi IAS 17 “Rendid” ja tdlgenduse IFRIC 4 “Kindlakstegemine, kas kokkulepe
hdlmab renti” ndudeid.

IFRS 16 esmasel rakendamisel on Kontsern kasutanud jargmisi standardi poolt lubatud lihtsustusi varem
kasutusrendiks liigitatud rentide osas:

e (ihtse diskontomadara kasutamine sarnaste omadustega rendilepingute suhtes;

e vaddrtuse languse anallilsi tegemise asemel vGib rentnik vahetult enne esmase rakendamise
kuupdeva tugineda standardi IAS 37 “Eraldised, tingimuslikud kohustised ja tingimuslikud varad”
kohaselt esitatud hinnangule rendilepingute kahjulikkuse kohta. Kui rentnik otsustab kasutada seda
praktilist abinéud, peab rentnik korrigeerima kasutusdiguse esemeks oleva vara vaartust esmase
rakendamise kuupdeval kahjulike rendilepingute eraldise summa vérra, mida on finantsseisundi
aruandes kajastatud vahetult enne esmase rakendamise kuupéaeva;

e |FRS 16 nduete mitte rakendamine rentide suhtes, mille rendiperiood |6peb 12 kuu jooksul alates
esmase rakendamise kuupaevast;

e esmase rakendamise kuupdeval kasutusdiguse esemeks oleva vara vaartust hinnates on jaetud
arvestamata esmased otsekulutused;

e tagantjarele tarkuse kasutamine, tehes seda naiteks rendiperioodi kindlaksmaaramiseks juhul, kui
leping sisaldab rendi pikendamise v&i tihistamise digust.

Selliste rentide suhtes, mis liigitati IAS 17 kohaselt kapitalirendiks, on kasutamisdiguse esemeks oleva vara
bilansiline vaartus ja rendikohustis esmase rakendamise kuupdeva seisuga sama, mis standardi IAS 17
kohaselt mdodetud rendivara bilansiline vaartus ja rendikohustis vahetult enne nimetatud kuupdeva.
Selliste rentide puhul kajastab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat vara ja rendikohustist kdesoleva
standardi kohaselt alates esmase rakendamise kuupdevast.

Rendikohustised, mis on kajastatud konsolideeritud finantsseisundi aruandes esmasel rakendamisel, on
esitatud allpool:

tuhandetes eurodes EUR

Jargmiste perioodide kasutusrendimaksete miinimumsummad mittekatkestavatest
rendilepingutest seisuga 31. detsember 2018 (Lisa 16)

1046

Diskonteeritud kasutades rentniku alternatiivset intressimaara esmase rakendamise
kuupdeva 1,346%-1,85%
Lisatud: kapitalirendi kohustised, mis on kajastatud seisuga 31. detsember 2018 (Lisa 8) 40274

Finantsseisundi aruandes kajastatud rendikohustise kogusumma esmase rakendamise
kuupdeval 1. jaanuaril 2019

729

41 003

Vara kasutusdiguse méotmine esmasel rakendamisel

Kontsern on esmase rakendamise kuupdeva seisuga kasutamisdiguse esemeks olevat vara vaartust
hinnanud rendikohustisega vordses summas, mida on korrigeeritud selle rendiga seotud ette makstud voi
akumuleerunud rendimaksetega summas 729 tuhat eurot, mida kajastati finantsseisundi aruandes 31.
detsember 2018 seisuga.

tuhandetes eurodes EUR
Vara kasutusdigus — suurenemine (Lisa 3) 729
Rendikohustis - suurenemine 729
Netomoju jaotamata kasumile (-kahjumile) 1. jaanuar 2019 seisuga 0

Eelnevast tulenevalt suurenesid 1. jaanuaril 2019 Kontserni kohustiste ja varade maht 729 tuhande euro
vorra.
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Lisa 1 jérg

IFRS 9 muudatus: negatiivse hiivitisega ettemaksed

Muudatusega lubatakse kajastada finantsvara, mille lepingutingimused lubavad voi nduavad, et
lepingupool maksaks voi saaks lepingu ennetdhtaegse I6petamise korral maistlikus suuruses hivitist (st
vara omaniku seisukohalt vaadatuna tekiks nii ,negatiivne hivitis“), korrigeeritud soetusmaksumuses voi
oiglases vaartuses muu koondkasumi kaudu. Juhtkonna hinnangul ei mdjuta muudatus oluliselt kontserni
finantsaruandeid. Juhtkond on hinnanud standardi mdju ning jdudnud jaredusele, et standari joustumine
ei mdéjuta kontserni finantsaruandeid.

B) Vastuvoetud, kuid mitte veel joustunud ega ennetdhtaegselt rakendatud standardid

IFRS-ide kontseptuaalne raamistik

2018. aasta 29. martsil andis IASB valja finantsaruandluse muudetud kontseptuaalse raamistiku, millega
pannakse paika finantsaruandluse ja standardite kehtestamise lldised pohimdtted ning antakse juhiseid
aruannete koostajatele (ihetaoliste arvestusmeetodite valjatootamiseks ning nduandeid ka teistele
standardite mdistmiseks ja tdlgendamiseks. Kontseptuaalse raamistikuga koos andis IASB vilja ka eraldi
lisadokumendi ,IFRS-ides esinevate kontseptuaalse raamistiku viidete parandused”, milles on toodud éara
muudatused asjakohastes standardites, et uuendada neis esinevaid viiteid finantsaruandluse muudetud
kontseptuaalsele raamistikule. Selle eesmark on olla muudetud kontseptuaalsele raamistikule Gleminekul
abiks ettevotetele, kes kasutavad kontseptuaalset raamistikku arvestuspohimodtete valjatodtamiseks
olukordades, kus Ukski IFRS konkreetse tehingu kajastamist ei reguleeri. Aruannete koostajate puhul, kes
kasutavad kontseptuaalset raamistikku arvestuspohimotete viljatéotamiseks, kohaldatakse uut
raamistikku 1. jaanuaril 2020 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele. Kontserni juhtkonna hinnangul
oluline moéju finantsaruandele puudub.

IFRS 3, Ariiihendused” muudatused

IASB andis vadlja IFRS 3 muudatused, millega tdpsustatakse ‘dritegevuse’ definitsiooni, et lahendada
probleeme, mis on tekkinud majandusiiksustel olukordades, kus neil on vaja teha kindlaks, kas omandatud
on dritegevus vOi varariihm. Muudatusi kohaldatakse dritihendustele ja varadele, mille omandamise
kuupdev on 1. jaanuaril 2020 v&i hiljem algaval aruandlusperioodil, samuti on lubatud ennetdhtaegne
rakendamine. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud.

Kontserni hinnangul oluline mdju finantsaruandele puudub.

IAS 1, Finantsaruannete esitamine” ja IAS 8 ,,Arvestusmeetodid, arvestushinnangute muutused ja vead”
muudatused: moiste 'oluline’ definitsioon

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2020 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetdhtaegne rakendamine. Muudatustega tdpsustatakse moiste ‘oluline’ definitsiooni ning selle
kasutamist. Uue definitsiooni kohaselt loetakse informatsioon oluliseks, kui voib péhjendatult eeldada, et
selle valjajatmine, vaarkajastamine voi varjamine vOiks mojutada otsuseid, mida Uldotstarbeliste
finantsaruannete esmased kasutajad konkreetse aruandva majandusiksuse finantsaruannetes sisalduva
finantsteabe alusel teevad. Samuti on tdiendatud definitsiooniga kaasnevaid selgitusi. Muudatustega
tagatakse ka see, et moistet kasutatakse kdigis IFRS-ides samas tahenduses.

Kontserni juhtkonna hinnangul oluline mdju finantsaruandele puudub.
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IASB on valja andnud muudatuste kogumiku ,,Iga-aastased IFRS-ide parandused ajavahemikuks 2015-
2017“. Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Kdnealuseid muudatusi pole EL veel heaks kiitnud. Juhtkond on
hinnanud standardi moju ning jdudnud jaredusele, et standari joustumine ei mdjuta oluliselt kontserni
finantsaruandeid.

1.2 Olulised raamatupidamislikud hinnangud

Rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega kooskdlas oleva konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamine nduab juhtkonnapoolset eelduste kujundamist, hinnangute andmist ja otsuste
tegemist, mis mojutavad rakendatavaid arvestuspohimétteid, kajastatud varasid ja kohustusi ning tulusid
ja kulusid. Hinnangud ja nendega seotud eeldused tuginevad ajaloolisele kogemusele ning mitmetele
muudele faktidele, mis arvatavasti on asjakohased ning lahtuvad asjaoludest, mis kujundavad p&himotted
varade ja kohustuste vaartuste hindamiseks, mis ei tulene otseselt muudest allikatest. Tegelikud tulemused
vOivad olla hinnangutest erinevad.

Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse (ile perioodiliselt. Raamatupidamislike hinnangute
Glevaatamisest tulenev moju kajastatakse hinnangute muutmise perioodil, kui see m&jutab tksnes antud
perioodi, vGi nii antud kui tulevastel perioodidel (kui muutus mojutab nii jooksvat kui ka tulevasi perioode).
Jargnevalt on kirjeldatud olulisemaid juhtkonnapoolseid hinnanguid, mis vdivad avaldada moju
finantsaruannetele:

a) Pohivara kasuliku eluea mddaramine

Juhtkond on hinnanud materiaalse pdhivara kasulikku eluiga. Selle hindamisel on ldhtutud ajaloolisest
kogemusest ning vOetud arvesse varade kasutamise intensiivsust ja tulevikuvaljavaateid. Kontserni
peamiste pShivarade (vedurid, vedurimootorid, vagunid ja veeremi rattapaarid) komponentide eluiga on
vahemikus 7 kuni 48 aastat. Hinnangute tulemused on kajastatud Lisas 3.

b) Pohiavara kaetava vaartuse madramine

Kontsern on vaartuse languse indikatsioonide esinemisel viinud Iabi pdhivara kaetava vaartuse teste ning
vajadusel pdhivara alla hinnanud. PShivara kaetava vaartuse testimisel kasutatakse juhtkonna hinnanguid
rahavoogude kohta (rahavood varade kasutamisest voi miilgist, varade hoolduseks ja kasutamiseks
vajalikud rahavood). Juhatuse hinnangul ei olnud aruandeperioodil indikatsioone vara vaartuse languse
kohta ning sellel pdhjusel puudub vajadus varade vaartuse testi koostamiseks ning pdhivarade
allahindluseks.

c¢) Nouete ebatoendoliseks hindamine

Ostjatelt laekumata arved on bilansis hinnatud tdendoliselt laekuvatest summadest ldahtuvalt. Seejuures
hinnatakse iga kliendi laekumata arveid eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime
kohta.
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1.3 Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Arveldustes kasutatakse ka teisi valuutasid — peamiselt Vene rubla, USA dollarit ning Sveitsi franki.
Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on vdetud aluseks tehingu toimumise pdeval ametlikult
kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. 31.12.2019 seisuga valisvaluutas fikseeritud monetaarsed
varad ja kohustused on mberhinnatud eurodesse bilansipdaeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
valuutakursside alusel. Valisvaluutatehingutest saadud kasum ja kahjum on kajastatud koond-
kasumiaruandes vastava perioodi tuluna ja kuluna.

1.4 Materiaalne pohivara

Materiaalse pOhivarana kasiteltakse materiaalset vara, mida kasutatakse teenuste osutamiseks, rendile
andmiseks voi halduseesmarkidel ja mida kasutatakse (le 1 aasta.

Materiaalset pShivara kajastatakse soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast, mittetagastatavatest
maksudest ja muudest pShivara kasutuselevotuga otseselt seotud véljaminekutest. Soetusmaksumusest on
lahutatud kulum ja allahindluse summad.

Materiaalne pohivara on jaotatud jargmistesse gruppidesse:

* maa, ehitised ja rajatised - maa, hooned, rajatised, raudtee;

¢ masinad ja seadmed - veerem, autod, arvutustehnika, seadmed,;

* muu inventar ja sisseseade - tooriistad, kontoritehnika, moédbel;

¢ |dpetamata ehitus.

Pohivara objekti olulised erineva elueaga komponendid voetakse arvele eraldi objektidena. Lopetamata
ehitusena kasitatakse Kontserni raamatupidamises kajastatud materiaalse pohivara objektide
tdiendamiseks ja uute rajamiseks tehtavaid kulutusi kuni objektide vastuvotmiseni.

Pbhivara parendustega seotud kulutused, mida on véimalik usaldusvaarselt moota ja mis osalevad tulude
tekkimisel jargnevatel perioodidel, kuuluvad kapitaliseerimisele. Parendustega seotud kulutuste vdrra
suurendatakse vara soetusmaksumust vdi kajastatakse parendus eraldi varaobjektina. Vajadusel
muudetakse vara kasulikku t66iga. Kui materiaalse p&hivara objekti valmistamist finantseeritakse laenu voi
mone muu volainstrumendiga, siis kapitaliseeritakse sellega seotud laenukulutused valmistatava objekti
soetusmaksumusse.

PG6hivarade kasulik eluiga

PS6hivara amortiseeritakse lineaarsel meetodil. Amortisatsiooni arvestatakse ldhtuvalt pShivara kasulikust
elueast. PGhivaraobjektide kasulikud eluead on jargmised:

PGhivara grupid Aastad
Ehitised ja rajatised
Hooned 15-50
Raudtee 10-50
Rajatised 5-40
Masinad ja seadmed
Masinad ja seadmed 3-40
Autod 4-12
Muu inventar ja sisseseade
Kontori- ja arvutustehnika, inventar ja tooriistad 3-20
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Maad ei amortiseerita. PGhivara parendusi amortiseeritakse samas tempos, milles sama klassi p&hivaragi.
PS6hivara amortisatsioonimeetodid, kasulikud eluead ja I6ppvaartused vaadatakse Ule igal aastal.
Materiaalse pdhivara kasulikud eluead vaadatakse (ile vdhemalt iga majandusaasta I6pus pdhivara
aastainventuuri kdigus ning korrigeeritakse vajadusel pd&hivarade eluigasid edasiulatuvalt. Kui vara
hinnanguline kasulik eluiga erineb oluliselt kehtestatust, muudetakse vara jarelejaanud kasulikku eluiga,
mille tulemusena muutub jargmistel perioodidel varale arvestatav kulum.

1.5 Varud

Varud voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb kdigist ostuga seotud kuludest ja muudest
otsestest valjaminekutest, milleta varud ei oleks praeguses asukohas ja olukorras. Varude arvestamisel
kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit. Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis
on madalam, kas soetusmaksumus voi neto realiseerimisvaartus. Neto realiseerimisvaartuseks loetakse
muigihinda, millest on lahutatud milgiga seotud kulutused.

1.6 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat
sularaha, arvelduskontode jadke (v.a. arvelduskrediit) ning kuni 3-kuulisi deposiite. Arvelduskrediiti
kajastatakse bilansis llhiajaliste laenukohustuste koosseisus. Raha ja raha ekvivalendid on kajastatud
korrigeeritud soetusmaksumuses.

1.7 Finantsinstrumendid

Finantsvarad

Kontsern klassifitseerib finantsvarad jargmistesse modtmiskategooriatesse:

¢ need, mida kajastatakse Giglases vaartuses (kas muutusega labi koondkasumiaruande v6i muutusega
Iabi kasumiaruande);

e need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine s6ltub Kontserni drimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude lepingulistest
tingimustest.

Arvele vétmine ja kajastamise I6petamine

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja muiilike kajastatakse tehingupaeval ehk
kuupdeval, millal Kontsern vdtab endale vara ostmise vdi miiumise kohustuse.

Finantsvarade kajastamine |Gpetatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele |Gppevad
vOi antakse Ule ja Kontsern annab lle sisuliselt kdik riskid ja hlived.

Mdbbtmine

Finantsvara (vélja arvatud juhul, kui on tegemist nGudega ostja vastu, mille puudub oluline
rahastamiskomponent ja mida algselt m6Gdetakse tehinguhinnas) moddetakse esmalt diglases vaartuses,
ja kui on tegemist varaga, mida ei kajastata diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande,
lisanduvad sellele tehingukulud, mis on otseselt seotud vara soetamisega.
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Vélainstrumendid
Volainstrumentide edasine kajastamine séltub Kontserni arimudelist finantsvarade haldamisel ning
finantsvara lepingulistest rahavoogudest.

Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on ainult pdhiosa ja
tasumata pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivse intressimaara meetodit. Korrigeeritud soetusmaksumusest arvatakse maha vaartuse langusest
tekkinud kahjum.

Intressitulu, valisvaluuta kasumid ja kahjumid ning vaartuse langus kajastatakse kasumiaruandes.
Kajastamise IGpetamisel tekkinud kasumeid v&i kahjumeid kajastatakse kasumiaruandes.

Finantskohustised

K&ik finantskohustused (v6lad hankijatele, saadud laenud, viitvolad ja muud volad) vGetakse algselt arvele
Oiglases vaartuses, mille hulka kuuluvad tehingutasud. Edaspidi hinnatakse finantskohustused korrigeeritud
soetusmaksumuses kasutades sisemise intressimadra meetodit.

Lahiajaliste  finantskohustuste  korrigeeritud  soetusmaksumus on {ldjuhul  vdrdne nende
nominaalvaartusega, mistottu lUhiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas
summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub sisemise
intressimaara meetodil.

Pikaajaliste kohustustena on bilansis kajastatud kohustused, mille maksetdhtaeg on hilisem kui (iks aasta
peale bilansikuupédeva. Ulejddnud kohustused on kajastatud liihiajalistena. Tarnijatele tasumata arved on
kajastatud soetusmaksumuses.

Viitvélgadena on kajastatud lepingu vdi mdne muu alusdokumendi alusel tekkepdhiselt arvestatud vdlad,
mis tasutakse jargmisel perioodil.

1.8 Vara vaartuse langus

Finantsvarad

Vaartuse languse kahjumi kajastamise mudelit rakendatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
finantsvarade suhtes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad koosnevad nd&uetest
ostjate vastu, sularahast ja raha ekvivalentidest. Oodatavad krediidikahjumid on t6endosusega kaalutud
hinnangulised krediidikahjumid.
Eeldatava krediidikahju modtmine votab arvesse:
e erapooletut ja tdendosusega kaalutud summat, mille maaramisel hinnatakse mitmeid véimalikke
erinevaid tulemusi,
e raha ajavaartust ja
e aruande perioodi 10pus ilma liigsete kulude voi pingutusteta kadttesaadavat mdistlikku ja
pohjendatud informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, praeguste tingimuste ja tulevaste
majandustingimuste prognooside kohta.
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Kontsern m&ddab vaartuse langust jargmiselt:

e noudeid ostjate vastu summas, mis vordub eluea jooksul oodatavate krediidikahjumitega;

e sularaha ja raha ekvivalente, mille krediidiriski aruandeperioodil on hinnatud madalaks (juhtkond
peab madalaks krediidiriskiks vdahemalt (he suurema reitinguagentuuri investeerimisjargu
krediidireitingut) summas, mis vérdub 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumitega;

e kdigi muude finantsvarade puhul 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumite summas, kui
krediidirisk (st finantsvara eeldatava eluea jooksul esinev maksejouetuse risk) ei ole parast esmast
kajastamist markimisvaarselt suurenenud; kui risk on markimisvaarselt suurenenud, mdddetakse
krediidikahjumit summas, mis vordub eluea jooksul oodatavate krediidikahjumitega.

Mittefinantsvarade vaartuse langus

Vara puhul hinnatakse vara vaartuse véimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Varade vaartuse
langust vGidakse hinnata kas liksiku vara voi varade grupi (raha teeniva lksuse) kohta. Selliste asjaolude
esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust ja vorreldakse seda finantsseisundi aruandes kajastatud
maksumusega. Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vGrra vara maksumus
Uletab selle kaetavat vaartust. Vara kaetav vaartus on vara oiglane vaartus, millest on maha arvatud
mitgikulutused voi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on kérgem.

Vara vaartuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust kas Uksiku varaobjekti voi
vaikseima vGimaliku varade grupi kohta, mille osas on vGimalik rahavoogusid eristada. Varade vaartuse
langus kajastatakse aruandeperioodi kuluna. Varasemalt kaetavale vaartusele hinnatud varade puhul
hinnatakse igal jargmisel aruandepaeval, kas vGib olla tGendoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal
téusnud. Kaetavale vaartusele allahindamise tihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes vara
vadrtuse languse kulu vdhendamisena.

PShivarade osas tiihistatakse varasemad allahindlused juhul, kui on indikaatoreid, mille kohaselt vara
vadrtuse langust enam ei eksisteeri ja toimunud on muudatused hinnangutes, mis olid aluseks vara kaetava
vadrtuse leidmisel.

Varasem allahindlus tiihistatakse ainult sellises ulatuses, et allahindluse tiihistamise jargne vara
jaakvaartus ei Gletaks vara jadkvaartust, mis oleks kujunenud, arvestades normaalset amortisatsiooni, kui
vara allahindlust tehtud ei oleks.

1.9 Tulude kajastamine

Tulu kliendilepingutest kajastatakse vastavalt IFRS 15 standardile, mida rakendatakse kliendilepingutest
teenitavale tulule sGltumata tegevusalast ja tulutehingu liigist. Milgitulu kajastatakse tehinguhinnas.
Tehinguhind on kogutasu, mida Ettevottel on Gigus saada lubatud kaupade vGi teenuste kliendile
Uleandmise eest ja millest on maha arvatud kolmandate isikute nimel kogutavad summad. Kontsern
kajastab muugitulu siis, kui kontroll kauba vdi teenuse (ile antakse (le kliendile.

Raudteeveeremi ja muude varade renditulu kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt.

Teenuste miuligist saadud tulu kajastatakse peale teenuse osutamist. Kauba saabumisel kajastatakse tulu
veose (leandmise pdeval sihtjaamas. Kauba saatmisel kajastatakse tulu veoks vastuvétmise paeval
lahtejaamas. Ettemaksena laekunud lepingutasud kantakse tulusse periodiseeritult aruandeaasta jooksul.
Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt, valja arvatud juhul, kui selle laekumine on ebatdenaoline.
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1.10 Liihiajalised t66tajate hiivitised

Tootajatega seotud lihiajalised kohustused (t66tasu, puhkusetasu) kajastatakse diskonteerimata vaartuses
ning tekkepdhiselt. To6tasu ja puhkusetasu maksmise kohustuse tekkimise aluseks on to6tajatega s6lmitud
lepingud, kollektiivlepingud ning t6é6suhteid reguleerivad digusaktid, millest tuleneb Kontsernile kohustus
teha valjamakseid.

Toosuhte l0petamise hiivitised on to6tajale makstavad hiivitised, mida makstakse, kui Kontsern (tleb
toolepingu erakorraliselt Gles. Kui hiivitis kuulub valjamaksmisele enam kui 12 kuud parast bilansipdeva, on
hivitist diskonteeritud selle niddisvaartuseni.

Kontsern kajastab kasumiosalusega ja preemiate maksmisega seotud eeldatavaid kulusid, kui tal on
kohustus teha selliseid makseid ja kui kohustust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata.

1.11 Tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte teenitud kasumit, vaid makstud dividende ja muid
kasumi jaotamise iseloomuga valjamakseid.

Tulenevalt kogu maksustamise kontseptsioonist ei ole mdistel varade ja kohustuste maksubaas
majanduslikku sisu ning edasilikkunud maksukohustust ega — vara ei saa IAS 12 Tulumaks tdhenduses
tekkida.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Kontserni vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks
vaba omakapitali valjamaksmisel dividendidena. Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis
vOiks kaasneda kogu vaba omakapitali valjamaksmisega dividendidena, on toodud &ra lisas 15.
Dividendidelt makstav tulumaks kajastatakse dividendide valjakuulutamisel kasumiaruandes kuluna.
Tulumaks erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt ja vastuvétukuludelt ning ettevotlusega mitteseotud
kuludelt kajastatakse tegevuskuludes tekkepdhiselt.

Alates 2019. aastast on vdimalik dividendide véljamaksetele rakendada maksumaira 14/86. Seda saab
kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendi
valjamakseni, mis on maksustatud 20/80 maksumaaraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise
dividendimakse arvestamisel on 2018. aasta esimene arvesse minev aasta.

Tulumaks erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt ja vastuvotukuludelt ning ettevétlusega mitteseotud
kuludelt kajastatakse tegevuskuludes tekkepdhiselt.

1.12 Rendiarvestus

Arvestuspohimotted - Kontsern kui rentnik alates 1. jaanuarist 2019

Kontsern kui rendileandja

Kasutusrendile antud varad kajastatakse bilansis materiaalse pdhivarana. Rendileantud pdhivara
amortiseeritakse vara kasuliku eluea jooksul analoogselt muu sarnase varaga. Renditulu (miinus rendilevétjale
antud soodustused) nadidatakse koondkasumiaruandes aruandeperioodi tuluna. Kontsernil puuduvad rendile
antud varad, mis on sélmitud kapitalirendidi tingimustel.
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Kontsern kui rentnik

Lepingu s6lmimisel hindab kontsern, kas tegemist on rendilepinguga vi kas see sisaldab rendisuhet.
Leping on rendileping voi sisaldab rendisuhet juhul, kui lepinguga antakse tasu eest Gigus kontrollida
kindlaksmaaratud vara kasutamist teatud ajavahemikus.

Kontsern arvestab rendiperioodina rendi katkestamatut perioodi, mis hdlmab nii rendilepingu véimaliku
pikendamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda voimalust kasutab, ja rendilepingu
vOimaliku I6petamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda véimalust ei kasuta.

Rentnik hindab piisavat kindlust selles, kas ta kasutab pikendamise Gigust vai jatab kasutamata IGpetamise
Oiguse, uuesti juhul, kui ilmneb mdni oluline siindmus vGi oluline asjaolude muutus, mis on rentniku
kontrolli all ja m&jutab seda, kas rentnik on piisavalt kindel, et ta kasutab mdnda algse rendiperioodi
maaratlemisel arvesse votmata jaanud voimalust voi jatab kasutamata mone vGimaluse, mis on algse
rendiperioodi maaratlemisel arvesse voetud. Kontsern muudab rendiperioodi rendi katkestamatu perioodi
muutumise korral.

Esmane mdotmine
Rentnik kajastab kasutamisdiguse esemeks olevat vara ja rendikohustisi rendiperioodi alguse seisuga.
Esmasel kajastamisel moéddab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara soetusmaksumuse
rendiperioodi alguse seisuga. Kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumus sisaldab:
e rendikohustise algsel méotmisel kindlaks tehtud summat;
e koiki rendiperioodi alguses ja enne seda tehtud rendimakseid, millest on lahutatud saadud
rendistiimulid;
e koiki rentniku esmaseid otsekulutusi;
e rentniku hinnangulisi kulutusi, mis tekivad seoses alusvara lammutamise ja teisaldamisega, selle
asukoha taastamisega voi alusvara seisundi taastamisega vastavalt rendi tingimustele.

KasutamisGiguse esemeks olev vara on kajastatud finantsseisundi aruandes eraldi kirjel ,, KasutusGiguse
varad”“.

Rentnik moddab rendiperioodi alguses rendikohustise selleks kuupdevaks tasumata rendimaksete
nlldisvaartuses. Rendimaksed diskonteeritakse rendi sisemise intressimaaraga, kui seda maara on
vOimalik holpsasti kindlaks teha. Kui seda méaara ei ole vGimalik holpsasti kindlaks teha, kasutab rentnik
rentniku alternatiivset laenuintressimdira, mis on intressimadr, mida rentnik peaks sarnases
majanduskeskkonnas maksma sarnaseks perioodiks ja sarnase tagatisega laenu vétmiseks, et omandada
kasutamisdiguse esemeks oleva varaga sarnast vara.

Rentniku alternatiivse laenuintressimaara leidmisel on kontsern:

e kus voimalik, kasutanud kolmanda osapoole poolt saadud laenu intressimadra, mida on
korrigeeritud peegeldamaks toimunud muutuseid finantseerimise tingimustes alates laenu saamise
hetkest;

e selle tuletanud kasutades algpunktina sektori volakohustuste keskmist marginaali, mida on
korrigeeritud kontserni krediidiriskiga;

e korrigeerinud seda vOttes arvesse rendilepingu tingimusi, nagu naiteks rendiperiood, riik,
alusvaluuta ja tagatised
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Rendiperioodi alguse seisuga sisaldavad rendikohustise mo&tmisel arvesse voetavad rendimaksed jargmisi
alusvara rendiperioodil kasutamise diguse eest tehtavaid makseid, mida ei ole rendiperioodi alguseks
tasutud:

a) fikseeritud maksed, millest on lahutatud saadaolevad rendistiimulid;

b) muutuvad rendimaksed, mis sdltuvad indeksist voi maarast ja mille esmaseks modtmiseks kasutatakse
rendiperioodi alguses kehtivat indeksit voi maara. Muutuvad rendimaksed, mis sdltuvad indeksist voi
maarast, voivad olla naiteks tarbijahinna indeksiga seotud maksed, intressi viitemd&araga (nt Euribor) seotud
maksed vOi turu rendimaarade jargi muutuvad maksed. Kontserni osades rendilepingutes on sees
muutuvad rendimaksed;

c) summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jadkvaartuse garantiide alusel,

d) ostudiguse realiseerimise hind juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta realiseerib digust, ja

e) rendilepingu |Gpetamisel tasumisele kuuluvad trahvid juhul, kui rendiperioodi kindlaksmaaramisel
eeldatakse, et rentnik kasutab rendilepingu |Gpetamise digust.

Rendileping vdib sisaldada rendikomponenti ning (hte vG6i mitut tdiendavat rendiga mitteseotud
komponenti. Praktilise abinduna on Kontsern otsustanud mitte eraldada rendiga mitteseotud komponente
rendikomponentidest ning arvestada selle asemel koiki rendikomponente ja kaasnevaid rendiga
mitteseotud komponente lhtse rendikomponendina vastavalt alusvara liigile.

Edasine mé6tmine

Parast rendiperioodi algust moddab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat vara soetusmaksumuse
mudeli jargi. Soetusmaksumuse mudeli kasutamiseks moddab rentnik kasutamisGiguse esemeks olevat
vara soetusmaksumuses, millest on lahutatud akumuleeritud kulum ja vaartuse langusest tulenevad
akumuleeritud kahjumid ja mida on korrigeeritud vastavalt rendikohustise iimberhindamisele.

Kui rendilepingu alusel laheb alusvara omandidigus rendiperioodi |0ppedes lle rentnikule voi kui
kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumuse kindlaksmaaramisel on eeldatud, et rentnik realiseerib
ostudiguse, arvestab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara kulumit alates rendiperioodi algusest
kuni alusvara kasuliku eluea I6puni. Muudel juhtudel arvestab rentnik kasutamisGiguse esemeks oleva vara
kulumit alates rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea I6puni voi rendiperioodi IGpuni olenevalt
sellest, kumb saabub varem.

Parast rendiperioodi algust m6&dab rentnik rendikohustist jargmiselt:

a) suurendades bilansilist vaartust vastavalt rendikohustise intressile;

b) vahendades bilansilist vdaartust vastavalt tehtud rendimaksetele ja

c) hinnates bilansilise vaartuse mber vastavalt Gmberhindlustele v6i rendilepingu muudatustele voi
vastavalt muudetud sisuliselt fikseeritud rendimaksetele.

Rendiperioodi igal ajavahemikul on rendikohustise intress summa, mille tulemusena on intressimaar igal
osaperioodil kohustise |0ppvdartuse suhtes sama. Pdrast rendiperioodi algust kajastab rentnik
kasumiaruandes rendikohustise intressi ja muutuvad rendimaksed, mis ei sisaldu rendikohustise hinnangus
selle perioodi kohta, millal leiab aset nimetatud makseid tingiv sindmus v&i tingimus.

Kui muutuvad rendimaksed, v8ib olla vajadus rendikohustis imber hinnata. Rentnik kajastab rendikohustise
Umberhindluse summat kasutamisdiguse esemeks oleva vara korrigeerimisena. Kui aga kasutamisdiguse
esemeks oleva vara jaakvaartus vaheneb nullini ja rendikohustise mddtmisel ilmneb tdiendav vahenemine,
kajastab rentnik iimberhindluse jarelejadava summa kasumiaruandes.
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Rendikohustise  GUmberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed muudetud
diskontomaaraga juhul, kui esineb (ks jargmistest olukordadest:

a) muudetakse rendiperioodi. Rentnik teeb muudetud rendimaksed kindlaks muudetud rendiperioodi
pohjal; voi

b) muutub alusvara ostudiguse hinnang. Rentnik teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et need vastaksid
ostudiguse alusel tasumisele kuuluvate summade muutusele.

Rendikohustise imberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed juhul, kui esineb Uks
jargmistest olukordadest:

a) muutuvad summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jaakvaartuse garantii alusel. Rentnik teeb
kindlaks muudetud rendimaksed, et need vastaksid jaakvaartuse garantii alusel tasumisele kuuluvate
summade muutusele.

b) tulevased rendimaksed muutuvad seoses nende maksete kindlaksmaaramiseks kasutatava indeksi voi
maara muutumisega (sh naiteks turu rendimdarade muutumisele vastav muutus parast turu rendihindade
analldsi). Rentnik hindab rendikohustise Umber vastavalt kénealustele muudetud rendimaksetele liksnes
juhul, kui toimub muutus rahavoogudes (st joustub rendimaksete korrektsioon). Rentnik teeb jarelejaanud
rendiperioodi muudetud rendimaksed kindlaks muudetud lepinguliste maksete pdhjal. Selleks kasutab
rentnik muutmata diskontomaara, valja arvatud juhul, kui rendimaksete muutus on tingitud muutuvate
intressimdarade muutusest.

Rentnik kajastab rendilepingu muudatust eraldi rendina juhul, kui a) muudatusega suurendatakse rendi
ulatust, lisades sellele ihe vGi enama alusvara kasutamisGiguse, ja b) rendi hind suureneb tasu vorra, mis
vastab ulatuse suurenemise eraldiseisvale hinnale, mida on korrigeeritud vastavalt konkreetse lepingu
asjaoludele.

Arvestuspohimétted kuni 31. detsember 2018

Rentide suhtes, mis liigitati IAS 17 kohaselt kapitalirendiks, on kasutamisdiguse esemeks oleva vara
bilansiline vaartus ja rendikohustis esmase rakendamise kuupdeva seisuga sama, mis standardi IAS 17
kohaselt moddetud rendivara bilansiline vaartus ja rendikohustis vahetult enne nimetatud kuupaeva.
Rendilepingut loetakse kapitalirendiks juhul, kui kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad ule rentnikule. Kapitalirendi tingimustel renditud vara voetakse bilansis arvele diglases vaartuses
vOi minimaalsete rendimaksete nilidisvaartuses, soltuvalt sellest, mis on madalam.

Rendimaksed jaotatakse kohustuste ja finantskulude vahel nii, et intressikulu maar oleks netoinvesteeringu
jaagist lahtuvalt konstantne. Vastav rendikohustus (ilma intressideta) naidatakse bilansis muu lihi- voi
pikaajalise kohustusena. Intressi osa rendimaksest nadidatakse koondkasumiaruandes tekkepdhiselt
finantskuluna.

Kontsern on esmasel rakendamisel kajastanud kasutamisdiguse esemeks oleva vara nende rentide puhul,
mis varem olid standardi IAS 17 kohaselt liigitatud kasutusrendiks.

Rendilepingud, mille kohaselt peamised omandiga seotud riskid ja hiived jdavad rendileandjale,
kajastatakse kasutusrendina. Kasutusrendi maksed (miinus rendileandjalt saadud soodustused)
kajastatakse koondkasumiaruandes aruandeperioodi kuluna. Kontserni kdiki sdlmitud rendilepinguid on
vBimalik Ules 6elda ilma tdiendavate oluliste kulutusteta.
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1.13 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis aruandeperioodil voi eelnevatel perioodidel tekkinud kohustusi, millel on
seadusest voi lepingust tulenev alus, mis nduab tulevikus varast loobumist ja mille maksumust saab
usaldusvaarselt maarata, kuid mille 10plik maksumus vdi maksetdhtaeg ei ole kindlalt fikseeritud.

Eraldiste hindamisel on lahtutud juhatuse hinnangust, kogemustest ja vajadusel ka s6ltumatute ekspertide
hinnangutest. Pikaajaline eraldis kajastatakse bilansis selle diskonteeritud vaartuses.

Havitised, mida makstakse to0tajatega to6suhte kollektiivsel I0petamisel, kajastatakse alles parast seda,
kui asjaomaste t00tajate esindajatega on saavutatud kokkulepe koondamise konkreetsete tingimuste ja
koondatavate tootajate arvu osas ja kui to6tajaid on konkreetsetest tingimustest isiklikult teavitatud.
Kontserni pideva tegevusega seotud kuludele ei tehta eelnevaid eraldisi.

Kontsernil lasub kohustus tasuda kontserni stitil tdovéime kaotanud isikutele nende eluea jooksul t66voime
kaotuse hiiviseid. Eraldise hindamisel on aluseks véetud hiiviseid saavate isikute arv, valjamaksete eeldatav
periood ja hivitise suurus (Lisa 9).

Puhkusetasu volg on kajastatud kohustuse tekkimise perioodil, see tahendab siis, kui tootajal tekib
noudedigus. Valjateenitud puhkusetasu voi selle muutus on koondkasumiaruandes kajastatud kuluna ning
bilansis arvele vGetud lthiajalise kohustusena.

Muud voimalikud voi eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vdhem tbendoline kui
mitterealiseerumine v6i millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vdimalik piisava usaldusvaarsusega
hinnata, on avalikustatud aruande lisades (Lisa 17) tingimuslike kohustustena ning neid ei kajastata
Kontsernis. Lisades ei avalikustata selliseid tingimuslikke kohustusi, mille realiseerumine on adarmiselt
ebatdendoline.

1.14 Aruandeperioodi 10pu jargsed siindmused

Varade ja kohustuste hindamisel on arvestatud oluliste asjaoludega, mis ilmnesid raamatupidamise
aastaaruande koostamisperioodil ning mis seotud aruandeperioodil voi eelnevatel perioodidel toimunud
tehingutega.

Bilansipdevajargsed stindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse véetud, kuid mis
oluliselt m&jutavad jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande
lisades.

1.15 Oiglase vairtuse mairamine

Tuletisinstrumendid

Oiglase vaiartuse maidramisel on aluseks tuletisinstrumendi noteeringud bilansipdeval. Positiivse
turuvaartusega tuletisinstrumendid kajastatakse ndudena ja negatiivse turuvaartusega tuletisinstrumendid
kohustusena.
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1.16 Rahavoogude aruande koostamise pohimotted

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil — aritegevuse rahavoogude leidmisel on
korrigeeritud puhaskasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute moju ja aritegevusega seotud
kdibevarade ning lihiajaliste kohustuste saldode muutused. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest
tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil. Rahavoogude aruandesse on konsolideeritud
tltarettevotete rahavood.

1.17 Konsolideerimispohimotted, tiitarettevotete kajastamine

Tutarettevotjad on k&ik majandusiiksused, mille Gle Kontsernil on kontroll. Kontsern kontrollib
majandusiiksust, kui ta saab voi tal on Gigused majandusiiksuses osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile ja ta saab md&jutada selle kasumi suurust kasutades oma madjuvdoimu majandusiksuse (le. Koik
tltarettevotted on Kontserni aastaaruandes konsolideeritud. Konsolideeritud finantsaruandes on rida-
realt konsolideeritud titarettevotete finantsnaitajad. Kontserni kuuluvate ettevGtete omavaheliste
tehingute tulemusena tekkinud saldod, tehingud ning realiseerimata kasumid ja kahjumid on
konsolideeritud aastaaruandes elimineeritud. Kontserni kuuluvate ettevotete arvestuspohimotted on
kooskdlas Kontserni arvestuspShimotetega.

Lisa 2 Finantsriskide juhtimine

2.1 Finantsriskide tegurid

Oma igapadevases tegevuses puutub Kontsern kokku erinevate finantsriskidega, mille juhtimine on osa
Kontsern aritegevusest. Peamisteks riskifaktoriteks on tururisk (sh valuutarisk, hinnarisk ja intressirisk),
krediidirisk, likviidsusrisk, tegevusrisk ja kapitalirisk.

Kontserni tldine riskijuhtimise programm koondab tahelepanu finantsturgude ettearvamatusele ja plitiab
leevendada selle vdimalikke negatiivseid mdjusid Kontserni finantstulemustele. Uldvastutus Kontserni
riskide juhtimise raamistiku kujundamisel ja jarelvalvel on juhatusel.

2.2 Tururiskid

Intressimadadra risk

Kontserni intressimdara risk tuleneb rahastamise ja rahavoogude juhtimise alasest tegevusest.
Intressimaara risk on voimalus, et intressimaarade muutuse tottu kdiguvad finantsinstrumentide diglased
vaartused voi rahavood. Kontserni intressimaara risk tuleneb peamiselt ujuva intressimaaraga lihiajalistest
ja pikaajalistest kohustustest. Kontserni intressimaarade risk on eelkdige séltuvuses Euribori (Euro
Interbank Offered Rate) vGimalikust muutusest. Intressimaara riski hindamisel kasutatakse tundlikkuse
analldsi.
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Bilansipaeval oli Kontserni intressikandvate finantskohustuste intressimaarade struktuur jargmine.

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
Muutuva intressimaaraga finantskohustused (Lisa 8) 77 339 40274
Kokku 77 339 40 274

Kui bilansipaeval oleks muutuva intressimadraga finantskohustuste intressimaarades toimunud 100
baaspunkti suurune muutus, oleks kasum (voi kahjum) ja omakapital kasvanud (véi kahanenud)
alljargnevalt (eeldusel, et ilejaganud muutujad on konstantsed ning Kontsernil puuduvad
riskimaandamisinstrumendid). Samadel alustel tehti arvutused ka 2018. aasta kohta.

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
100 baaspunkti suurune t6us -773 -403
100 baaspunkti suurune langus 773 403

Intressimaara riskihalduse eesmargiks on vdhendada intressikulusid, kuid samas hoida tulevaste
intressimaksete volatiilsust vastuvdetavates piirides.

Valuutakursirisk

Valuutarisk tuleneb riskist, et finantsinstrumentide diglane vaartus voi rahavood kdéiguvad tulevikus
vahetuskursi muutuste tottu. Valuutariskide maandamiseks s6lmitakse enamus lepingutest eurodes ja
vOimalikel juhtudel tasakaalustatakse valisvaluuta laekumised ja vdljamaksed.

Kontsern on eelkdige avatud Sveitsi frangi, USA dollari ja Venemaa rubla valuutakursi muutustele.

Seoses pdhivara soetusega kasutas kontsern aruandeaastal valuutariski (rubla/euro) maandamiseks
riskimaandamisinstrumenti (hedge accounting).

Jargnevas tabelis on esitatud Kontserni avatud valuutapositsioonid bilansipaeval:

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018

CHF usD RUB CHF usD RUB
Nouded 2 1 412 134 1 170
Kohustused -169 -11 -408 0 -3 -358
Netopositsioonid -168 -10 4 134 -2 -189

2.3 Krediidirisk

Krediidirisk on finantskahju, mis tekib juhul, kui tehingupartner ei suuda tdita oma lepingulisi kohustusi.
Krediidiriski peamiseks allikaks on raha ja raha ekvivalendid, muud nduded, nduded klientide vastu,
positiivse vaartusega tuletisinstrumendid.
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Maksimaalne krediidiriskile avatud summa oli bilansipaeval jargmine:

tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2019 31.12.2018
Raha ja raha ekvivalendid 6 4574 15936
Nouded* 5 4907 4030
Kokku 94381 19 966

*ei sisalda maksude ettemakseid, tulevaste perioodide kulusid.

Seisuga 31.12.2019 oli Kontserni krediidirisk 9,48 miljonit eurot (31.12.2018: 19,97 miljonit eurot).

Klientidega seotud nduete maksimaalne avatus krediidiriskile oli bilansipaeval maksetahtaegade
Idikes jargmine:

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
saabumata 3676 3239
Gletanud 1 - 30 pédeva 669 578
Gletanud 31 - 180 padeva 51 142
Gletanud 181 - 365 paeva 98 68
Uletanud rohkem kui 1 aasta 413 3
Kokku (Lisa 5) 4907 4030

Klientidega seotud krediidiriskide vahendamiseks jargitakse kontsernis pohimotteid, mis tagavad teenuste
ja toodete midgi neile klientidele, kelle usaldusvdarsus on varasema kditumisega tdestatud. Klientide
puhul, kellega ei ole s6lmitud lepingut voi kelle maksevéimes on pdhjust kahelda, kasutatakse avansiliste
ettemaksete nduet. Lisaks kasutatakse renditeenuste osas krediidiriski maandamiseks tagatisraha.

Enne suuremahuliste lepingute sdlmimist viiakse labi kliendi taustauuring. Ulejadnud meetodid klientidega
seotud krediidiriski juhtimises seisnevad igapaevases klientide maksekditumise jalgimises ja vajalike
meetmete operatiivses rakendamises.
Seisuga 31.12.2019 moodustab ebatdenaoliselt laekuvaks hinnatud klientide tasumata arvete jadk 0 eurot
(2018: 0 eurot) (tdiendav info Lisas 5).

Kontserni liihiajalised finantsvarad on paigutatud Eesti tegutsevate pankade arvelduskontodele ja

deposiitidesse. Kontsern vdib paigutada finantsvarasid ka liihiajalistesse kommertsvaartpaberitesse, mille
minimaalne krediidireiting on Baal. Tapsem info raha ja raha ekvivalentide kohta on esitatud Lisas 6.

Lihiajaliste finantsvarade krediidikvaliteet reitingute 16ikes*

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
Aa2 786 12768
Aa3 428 2
A2 0 5
Baal 3361 3161
Reitinguta 4907 4030
Kokku 9481 19 966

* Moody's pikaajalise finantsstabiilsuse reiting
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2.4 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, kui Kontsern ei ole vGimeline oma finantskohustusi digeaegselt tditma rahavoo
puudujaagi tottu. Kontserni pohimdotteks likviidsuse juhtimisel on see, et alati oleks tagatud piisavate
likviidsete vahendite olemasolu kohustuste tahtaegseks taitmiseks ning Kontserni strateegiliste eesmarkide

finantseerimiseks.

Alljargnevas likviidsusanaliilsis on esitatud diskonteerimata finantskohustuste (v.a. tuletisinstrumendid)
analGiis maksetahtaegade |6ikes, sealhulgas hinnangulised tuleviku intressimaksed (intressikulud on
prognoositud seisuga 31.12.2019 kehtinud intressimaarade alusel) seisuga 31.12.2019:

tuhandetes eurodes 31.12.2019
Bilansiline Lepingulised Kunil 1-5 Ules
Lisa maksumus rahavood aasta aastat aasta
Volakohustused 8 15593 15613 7 409 8204 0
Rendikohustused 8 61 755 66 403 6335 52474 7 593
Volad tarnijatele 10 3262 3262 3262 0 0
Muud volad* 10 948 948 948 0 0
Kokku 81557 86225 17953 60678 7 593
tuhandetes eurodes 31.12.2018
Bilansiline Lepingulised Kunil 1-5 Ules
Lisa maksumus rahavood aasta aastat aasta
Rendikohustused 8 40274 43 256 5459 29765 8032
Vélad tarnijatele 10 2 689 2 689 2 689 0 0
Muud volad* 10 2939 2918 2918 0 0
Kokku 45 902 48863 11066 29765 8032

* ei sisalda maksuvdlgasid ega volgu t66votjatele
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2.5 Kapitali juhtimine

Kontsern on ariltihing, mille kdik aktsiad kuuluvad riigile. Otsused dividendide jaotamise, aktsiakapitali
suurendamise voi vdhendamise kohta teeb Eesti Vabariik (majandus- ja kommunikatsiooniministri isikus).
Igal majandusaastal maaratakse Eesti Vabariigi Valitsuse korraldusega Kontserni poolt riigieelarvesse
makstav dividendisumma.

Kontserni pohimotteks kapitali juhtimisel on Kontserni jatkusuutlik areng, usaldusvaarsuse sailitamine

vOlausaldajate ja turu silmis ning optimaalne kapitalistruktuur. Omaniku ootustest on maaratud jargnev:
perioodil 2020-2024. a on aritihingu optimaalne omakapitali osakaal vahemikus 40%-45%.

Kontserni omakapitali suhe:

tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2019 31.12.2018
Raha ja raha ekvivalendid (miinus) 6 4574 15936
Volakohustused 8 77 347 40274
Netovolg* 72773 24 338
Omakapital 60 382 52 253
Arikasum enne kulumit (EBITDA) 17 033 15 589
Varad kokku 145 185 99 666
Netovolg/arikasum enne kulumit 4,3 1,6
Omakapital/Varad 42% 52%

*Volakohustused-raha ja raha ekvivalendid

Kontserni omakapital on piisav véimaldamaks juhtkonnal ellu viia vajadusel tdiendavaid investeeringuid ja
laenuvahendite kaasamist.

2.6 Tegevusrisk

Kontserni vara ja vastutus on kindlustatud ootamatute kahjude vastu, kindlustusjuhtumist tingitud
dritegevuse katkemise ja lisakulude vastu, samuti kolmandate isikute nduete vastu Kontserni suhtes.
Kindlustuskaitse alla kuuluvad veel naiteks: keskkonnakahjustused, kuritegevuse riskid, juhtkonna
vastutusest tulenevad kahjud (juhatus, ndukogu ja juhtivtootajad) ning veeremi ja mootorsdidukite
kindlustus mistahes dnnetuse, varguse ja vandalismi vastu.

2.7 Oiglane vaartus

Kontserni hinnangul ei erine korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade ja kohustuste
Oiglased vaartused oluliselt seisuga 31.12.2019 ja 31.12.2018. Kontserni aastaaruandes kajastatavatest
maksumustest, finantseerimistingimused on sdlmitud lahiminevikus ning vahepeal ei ole turutingimused
oluliselt muutunud. Kuna valdav osa Kontserni pikaajalistest laenukohustistest on ujuva intressimdaraga,
mis muutub vastavalt muutustele rahaturu intressimaarades ning juhtkonna hinnangul pole laenumarginaal
oluliselt muutunud, siis nende diglane vaartus ei erine oluliselt bilansilisest vaartusest.
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Raha ja raha ekvivalentide, laekumata arvete, muude pikaajaliste nduete, liihiajaliste vGlakohustuste ja
tarnijatele tasumata arvete diglased vaartused ei erine oluliselt nende finantsseisundi aruandes kajastatud
vaartusest kuna nende realiseerumine toimub 12 kuu jooksul v6i nende kajastamine toimus bilansipaevale
lahedasel ajavahemikul.

Oiglase vaartuse sisendite tasemete selgitused vastavalt IFRS13-le:
e Tase 1: (korrigeerimata) noteeritud hinnad identsete varade voi kohustiste aktiivsetel turgudel;
e Tase 2: muud sisendid kui 1. tasemes sisalduvad noteeritud hinnad ja mis on vara vGi kohustise osas
jalgitavad kas otse (s.t hindadena) voi kaudselt (s.t on tuletatud hindadest);
o Tase 3: vara vOi kohustise sisendid, mis ei pdhine jalgitavatel turuandmetel (mittejalgitavad
sisendid).

K&ik finantsvarad ja -kohustised on diglase vaartuse hierarhias tasemel 3.

Aktiivsetel turgudel kaubeldavate finantsinstrumentide Giglase vaartuse aluseks on noteeritud turuhinnad
aruandeperioodi 10pu seisuga. Turgu peetakse aktiivseks, kui noteeritud hinnad on lihtsalt ja regulaarselt
kattesaadavad borsilt, vahendajalt, maaklerilt, to6stusharu grupilt, hindamisteenistuselt vGi regulatiivselt
organilt ja need kujutavad tegelike ja regulaarselt aset leidvate turutingimustel toimuvate tehingute hindu.
Aktiivsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide diglane vdaartus maaratakse hindamistehnikate abil.
Instrument liigitatakse tasemele 2, kui kdik olulised sisendandmed, mis on vajalikud diglase vaartuse
maaramiseks, on jalgitavad. Kui iks voi mitu olulist sisendit ei baseeru jalgitavatel turuandmetel, liigitatakse
instrument tasemele 3.
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Lisa 3 Materiaalne, immateriaalne pohivara ja kasutusdiguse varad

Ehitised Masinad Muu Lopetamata Immate- Kokku
ja ja inventar ja ehitus riaalne

tuhandetes eurodes rajatised seadmed sisseseade pohivara
31.12.2017
Soetusmaksumus 8 882 118 647 638 84 48 128 298
Akumuleeritud kulum -3017 -72984 -590 0 -14 -76 605
Jaakmaksumus 5 865 45 663 48 84 35 51693
2018. aastal toimunud muutused
Soetamine 121 1074 46 26519 9 27 769
Umberklassifitseerimine 22 24 430 160 -24 612 0 0
Mk ja mahakandmine -180 -2769 -98 0 0 -3047
Kulum
Aruandeaasta kulum -298 -5743 -28 0 -16 -6 085
Muidud/mahakantud pdhivara
kulum 179 2733 97 0 0 3009
Umberklassifitseerimine
miligiootele
Perioodi liikumine -156 19725 177 1907 -7 21 646
31.12.2018
Soetusmaksumus 8845 141382 746 1990 58 153 020
Akumuleeritud kulum -3 136 -75994 -521 0 -30 -79 681
Jadkmaksumus 5709 65 388 225 1990 28 73 340
IFRS 16 esmakordne rakendamine
- soetusmaksumus -51 -60 877 0 0 0 -60 928
IFRS 16 esmakordne rakendamine
akumuleeritud kulum 22 8990 0 0 0 9 012
Korrigeeritud jaakmaksumus
01.01.2019 5680 13 500 225 1990 28 21423
2019. aastal toimunud muutused
Soetamine 0 3849 145 7 826 167 11988
Umberklassifitseerimine 175 4422 0 -4 598 0 0
Muiik ja mahakandmine -17 -2 655 -100 0 0 -2773
Kulum
Aruandeaasta kulum -278 -2 396 -67 0 -19 -2760
Muiidud/mahakantud pdhivara
kulum 16 2626 100 0 0 2742
Perioodi liikumine -103 5845 78 3229 149 9197
31.12.2019
Soetusmaksumus 8952 86120 791 5219 225 101 307
Akumuleeritud kulum -3375 -66 775 -488 0 -49 -70 687
Jaakmaksumus 5577 19 345 303 5219 176 30 620

PShivara parendusi kapitaliseeriti 2019. aastal 7 728 tuhat eurot (2018: 1 790 tuhat eurot), millest
126 tuhat eurot (2018: 22 tuhat eurot) lisandus gruppi Ehitised, 7 585 tuhat eurot (2018: 1 608 tuhat eurot)
gruppi Masinad ja seadmed ja 17 tuhat eurot (2018: 160 tuhat eurot) gruppi Muu inventar ja sisseseade.

Kontsernil oli seisuga 31.12.2019 kasutuses taielikult amortiseerunud pohivarasid soetusmaksumuses

48 353 tuhat eurot (2018: 49 387 tuhat eurot). Seisuga 31.12.2019 nagu ka 31.12.2018 Kontserni varasid

panditud ei ole.
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Kasutusoiguse varad

Masinad ja
tuhandetes eurodes Ehitised seadmed Kokku
Soetusmaksumus
seisuga 31.12.2018 0 0 0
Materiaalsest pohivarast
Umberklassifitseerimine 01.01.2019 51 60 877 60 928
IFRS 16 rakendamine 01.01.2019 621 108 729
Sissetulek 2019 0 27 149 27 149
seisuga 31.12.2019 672 88134 88 806
Akumuleeritud kulum
seisuga 31.12.2018 0 0 0
Materiaalsest pohivarast
Umberklassifitseerimine 01.01.2019 -22 -8 990 -9012
IFRS 16 rakendamine 01.01.2019 0 0 0
Aruandeaasta kulum -143 -3 357 -3500
seisuga 31.12.2019 -165 -12 347 -12512
Jaakmaksumus
seisuga 01.01.2019 650 51995 52 645
seisuga 31.12.2019 507 75 787 76 294

Materiaalse pohivara vaartuse testid

Igal bilansipdeval hinnatakse vara vaartuse véimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist, kui teatud
sindmused vGi asjaolude muutused viitavad sellele, et bilansiline maksumus ei ole kaetav. Viiteid vara
kaetava vaartuse voimalikule langusele ei tuvastatud.

Juhtkond hindas alla p&hivarasid 323 tuhande euro vaartuses (2018: 216 tuhat eurot), mille kasutusaste on

plsivalt muutunud praktiliselt olematuks.

Lisa 4 Varud
tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
Veeremi varuosad 3251 3970
Kitus ja maardeained 599 619
Muud varud 169 127
Varud kokku 4019 4716

Aruandeaastal kanti varusid maha 39 tuhat eurot (2018: 54 tuhat eurot) ja hinnati alla 143 tuhat eurot

(2018: 141 tuhat eurot).
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Lisa 5 Nouded

tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2019 31.12.2018
Ostjatelt laekumata arved 2 4 907 4030
Nouded ostjate vastu kokku 2 4907 4030
Maksude ettemaksed 704 489
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 2473 1155
Muud nouded kokku 3177 1645
Nouded kokku 8 084 5674
Lisa 6 Raha ja raha ekvivalendid

tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2019 31.12.2018
Pangakontod 4574 7 244
Deposiidid 0 8 692
Kokku 2 4574 15936

Lahtuvalt s6lmitud lepingutest on Kontsernil piirangud sularahajaakidele 500 tuhande euro ulatuses.

Lisa 7 Omakapital

7.1 Aktsiakapital

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
Aktsiakapital 2 556 2556
Aktsiate arv (tk) 2 556 466 2 556 466
Aktsiate nimivaartus (eurodes) 1 1
Dividendid (eurodes) 1 500 000 0
Dividendid aktsia kohta (euro/tk) 0,59 0,00

Iga aktsia annab tema omanikule diguse osaleda Kontserni aktsionaride (ildkoosolekul ning annab vordselt
Uhe haile otsuste tegemisel. Koigil aktsiatel on vordsed Gigused kasumi jaotamisel ning likvideerimis-

jaotisele Kontserni véimaliku likvideerimise korral.

Kontserni pdhikirjas fikseeritud maksimaalne lubatud lihtaktsiate arv on 5112 932 ja maksimaalne

aktsiakapital 5 112 tuhat eurot.
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7.2 Kohustuslik reservkapital

Kohustuslikku reservkapitali suurendatakse igal aastal 5% vorra antud aasta kasumist, kuni reserv jduab
10%-ni registreeritud aktsiakapitalist. Igal majandusaastal reservkapitali kantava summa otsustab
Uldkoosolek. Kohustuslikku reservkapitali ei saa dividendidena vilja maksta, seda saab kasutada
aktsiakapitali suurendamiseks ja kahjumite katmiseks. Seisuga 31.12.2019 on kohustuslik reservkapital 256
tuhat eurot ning saavutanud seaduses ettendhtud suuruse.

Aruandeaastal ei suurendatud reservkapitali (2018: 0 eurot).

Lisa 8 Volakohustused

Volakohustused seisuga 31.12.2019

Sh. Sh. Sh.
Saldo tahtajaga tdhtaja tdhtajaga Makse-  Alus-
tuhandetes eurodes  31.12.2019 lile5a gal-5a kuni 1a tihtaeg valuuta Intressimaar
Rendikohustused 61 755 7468 49188 5099 2020-2029 EUR 2,237%
Pikajalised laenud
krediidiasutustelt 8204 0 8204 0 2021-2024 EUR 2,850%
3 kuu Euribor
Arvelduskrediit 7 389 0 0 7 389 2020 EUR +1,1%
K?kku 77 347 7468 57391 12 488
volakohustused
Sh. Sh. Sh.
Saldo tahtajaga tdhtaja tdhtajaga Makse-  Alus-
tuhandetes eurodes ~ 31.12.2018 iile5a gal-5a kuni 1a tihtaeg valuuta Intressimaar
Kapitalirendikohu
stused 40274 7823 27722 4729 2018-2028 EUR 1,300%
Kokku 40274 7823 27722 4729

volakohustused

2019. aastal kajastati koondkasumiaruandes kapitalirendi intressikulu 872 tuhat eurot
(2018: 539 tuhat eurot, lisa 14, 16) ja muude laenukohustuste intressikulu 62 tuhat eurot (2018: 0 tuhat

eurot).
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Raha ja raha Arvelduskrediit Kokku
tuhandetes eurodes ekvivalendid Volakohustused Rendikohustused
Netovélg 31.12.2017 13 589 0 0 -27 619 -14 030
Rahavood 2249 0 0 -2019
Saadud laenud 0 0 0 -14 674
Valuutakursside muutuste
moju 98 0 0 0
Netovdlg 31.12.2018 15936 0 0 -40 274 -24 338
Rahavood -11 484 0 0 -3312
IFRS16 rakendamine 0 0 0 -729
Lisandumised 0 -7 389 -8 204 -24 079
Valuutakursside muutuste
moju 123 0 0 0
Netovolg 31.12.2019 4574 -7 389 -8 204 -61 770 -72 788
Lisa 9 Eraldised
Toovoime-
kaotuse
tuhandetes eurodes kahjuhiivitis
31.12.2018 636
Moodustamine 140
Kasutamine -43
Tihistamine -3
31.12.2019 730
Luhiajaline eraldis 42
Pikaajaline eraldis 688
Eraldis kokku 730

Kontsernis on moodustatud t66ga seotud vigastuste hiivitamise eraldis téotajatele todlilesannete tditmisel

saadud vigastuse vGi tervisekahjustuse hivitise maksmiseks (lisa 1).

Eraldise suuruse maaramisel on ldhtutud keskmisest valjamakse perioodist, mis Uldjuhul ulatub t66taja
eluea I16puni ja hiivitise suurusest.

Viljamakse perioodi maaramisel vGeti aluseks Statistikaameti andmed prognoositava keskmise eluea kohta
vastavalt vanusele. Kontsern korrigeeris toovdimekaotuse kahjuhivitise eraldise arvestuspohimotteid ja

muutis diskontomaara 1,03%’lt 0,4%’le, mis on vastavuses pikaajaliste intressitasemetega.
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Lisa 10 Volad tarnijatele ja muud liihiajalised kohustused

tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2019 31.12.2018
Tarnijatele tasumata arved 2 3262 2 689
Kokku 2 3262 2689
Maksuvélad 628 555
Viitvolad:

-vOlad t66votjatele 1540 1286
-sotsiaalmaksu viitvolad 347 312
-muud viitvolad 948 1661
Kokku 3464 3813
Koik kokku 6726 6 503

Tarnijatele tasumata arvete summa 3 262 tuhat eurot (31.12.2018: 2 689 tuhat eurot) sisaldab vdlgnevust
tarnijatele pGhivara eest 180 tuhat eurot (31.12.2018: 381 tuhat eurot).

Muud viitvdlad summas 928 tuhat eurot (31.12.2018: 1 683 tuhat eurot) sisaldab klientide tagatisrahasid
summas 919 tuhat eurot (31.12.2018: 1 053 tuhat eurot).

Lisa 11 Tulu kliendilepingutest ja muud &aritulud

Tulu kliendilepingutest geograafiliste piirkondade 16ikes

tuhandetes eurodes 2019 2018
Miiiik Euroopa Liidu riikidele kokku 69 360 69 746
Eesti 61437 64 532
Lati 802 181
Leedu 2 697 734
Soome 3893 3004
Austria 386 1222
Muud riigid 145 73
Miiiik vdljapoole Euroopa Liidu riike kokku 2097 1596
Venemaa 85 102
Ukraina 1974 1492
Muud riigid 38 2
Tulu kliendilepingutest kokku 71457 71342

Geograafiline asukoht naitab kliendi asukohta.
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Tulu kliendilepingutest tegevusalade I6ikes

tuhandetes eurodes Lisa 2019 2018
Transporditeenused 46 878 48 095
Transpordi abitegevused 8 467 8504
Rendi ja Glirimisteenused 16 15 008 11698
Veeremi hooldus ja remont 327 1815
Muud 776 1231
Tulu kliendilepingutest kokku 71457 71342
Muud aritulud
tuhandetes eurodes 2019 2018
Kasum materiaalse pohivara mudgist 1150 1229
Trahvid, viivised ja hivitised 515 150
Muud 2 286 0
Muud aritulud kokku 3950 1379
Lisa 12 Arikulud
tuhandetes eurodes Lisa 2019 2018
Tooraine ja materjal 2 825 1596
Kitus ja energia 9218 9726
Kaubavagunite ja konteinerite kasutamine 2 658 2042
Infrastruktuuri kasutamine 20502 23790
Raudteeveoga seotud teenused 1615 842
Muud 1013 517
Kaubad, toore, materjal ja teenused kokku 37831 38514
tuhandetes eurodes Lisa 2019 2018
Uiir ja rent 16 533 605
Energia 123 132
Mitmesugused birookulud 523 429
Transpordikulud 1065 1077
Tootajatega seotud kulud 694 493
Muud* 1475 1613
Mitmesugused tegevuskulud kokku 4413 4 350
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Lisa 13 Téojoukulud

tuhandetes eurodes 2019 2018
PShipalk ja lisatasud 12 272 10939
Sotsiaalmaksud 4070 3681
Toojoukulude kapitaliseerimine -498 -448
Toojoukulud kokku 15844 14172

Tootajate arv

Tootajate arv perioodi algul 699 646
Tootajate arv perioodi I6pul 685 699
Keskmine tootajate arv taandatud

tdistdoajale 688 676
Kontroll- ja juhtorganililkme lepingu alusel

tootavad isikud 7 7
Toolepingu alusel téotavad isikud 681 669
Kokku 688 676

Lisa 14 Finantstulud ja -kulud

tuhandetes eurodes Lisa 2019 2018
Intressitulud 190 29
Intressikulud rendimaksetelt IFRS 16 jargi 8,16 -872 -538
Muud intressikulud -68 0
Intressikulud kokku -940 -538
Kasum/Kahjum valuutakursi muutustest 123 229
Muud finantstulud ja -kulud -1 0
Muud finantstulud ja -kulud kokku -1 0

Finantstulud ja -kulud kokku -628 -280
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Lisa 15 Tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud aritihing tulumaksu mitte teenitud, vaid
jaotatud kasumilt. Nimetatud seaduse § 50 alusel maksustatakse alates 1.01.2003 arilihingu poolt
valjamakstud dividendid tulumaksuga olenemata dividendide saajast. Maksumaar alates 1.01.2015 on
20/80 valjamakstud dividendide summalt.

2019. a seadusemuudatusega kehtestatakse regulaarselt makstavatele dividendidele soodsam maksumaar,
milleks on 14% (14/86 netosummast, st ~16,279%).

Alates 2019. aastast on v&imalik dividendide viljamaksetele rakendada maksuméaara 14/86. Seda saab
kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendi
valjamakseni, mis on maksustatud 20/80 maksumaéaraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise
dividendimakse arvestamisel on 2018. aasta esimene arvesse minev aasta.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Kontserni vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks
vaba omakapitali dividendidena véaljamaksmisel. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse
dividendide valjakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31.12.2019 on 40 313 tuhat eurot (2018: 32 185 tuhat eurot).
Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis kaasneb kogu jaotamata kasumi valjamaksmisel
dividendidena 2020. aastal, on 8 033 tuhat eurot (2018: 6 437 tuhat eurot). Netodividendidena saab
Kontsern valja maksta 32 280 tuhat eurot (2018: 25 748 tuhat eurot).

Kontserni juhatuse kasumi jaotamise ettepaneku kohaselt makstakse 2020. aastal vilja dividende 9 500
tuhat eurot (2019: 1 500 tuhat eurot), millega kaasneb potentsiaalne tulumaksu kohustus 2 331

tuhat eurot (2018: 375 tuhat eurot).

Lisa 16 Rendilepingud

Kasutusrent — Kontsern kui rentnik

Kontsern rendib mitmesuguseid kontoriruume, tsehhe, vedureid, seisuteid ja muid rajatisi
rendilepingutega, mille tingimused ja pikendamisklauslid on erinevad ning igal aastal arutatakse tingimused
uuesti labi. Kontserni juhtkond on tunnistanud need rendilepingud, valja arvatud peakontori rendilepingu
ja soidukite kasutusrendilepingud madala maksumusega rendilepinguteks.

Alates 01.01.2019 on kontsern kajastanud kasutusrendilepingud kasutusdiguse varadena lisas 3 vastavalt
IFRS 16- le ning nende lepingutega seotud kohustused lisas 8.

Kasutusrendikulu mittekatkestatavatest rendilepingutest tulevastel perioodidel:

tuhandetes eurodes 2019 2018
1. aastal 0 437
2. - 5. aastal 0 556
Gle 5 aasta 0 53
Kokku 0 1046
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Lisa 16 jéirg

Kasutusrendiga soetatud pohivara

tuhandetes eurodes 31.12.2019 01.01.2019*
Kasutusodigusega varad

Ehitised 507 650
Transpordivahendid 75 893 51995
Kokku 76 400 52 645

Rendikohustused

Luhiajalised 5099 4 889
Pikaajalised 56 656 36114
Kokku 61 755 41003

* Eelmisel aastal kajastas kontsern rendivara ja rendikohustustusi, mis klassifitseeriti kasutus- ja
kapitalirentideks IAS 17 kohaselt. Kapitalirendiga soetatud varad kajastati kasutusdiguse varana ja

kohustused kontserni laenude osana.

Informatsioon kapitalirendi kohustuste, intressimaarade ja perioodi intressikulu kohta on esitatud Lisas 8,

kasutusGiguse varade kohta lisa 3.

Grupi konsolideeritud koondkasumiaruandes on kajastatud jargmised summad seoses rendilepingutega:

tuhandetes eurodes Lisa 2019 (IFRS 16)
Intressikulu (kajastatud finantskulude all) 8,14 872
Luhiajaliste rendilepingutega seotud kulu (kajastatud

tegevuskulude all) 12 1070
Ehitiste amortisatsioonikulu 3 140
Transpordivahendite amortisatsioonikulu 3 3360
2019. aasta rentidega seotud raha valjamaksed kokku -4 210

2018. aastal kajastati kasutusrendikulusid vastavalt IAS 17 kasumiaruandes tegevuskulude koosseisus

rendikulude real summas 605 tuhat eurot (lisa 12).

Kasutusrent — Kontsern kui rendileandja

Kontsern sai 2019. aastal tulu kasutusrendile antud varade rendist (veerem, ruumid, laoplatsid)
15 008 tuhat eurot (2018: 11 698 tuhat eurot, lisa 11).
Kasutusrenditulu mittekatkestatavatest rendilepingutest tulevastel perioodidel:

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
1. aastal 13730 11 065
2. - 5. aastal 15470 9 406
tle 5 aasta 4716 0
Kokku 33916 20471
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Lisa 16 jéirg

Kontsernil on hulgaliselt kasutusrendi lepinguid, mida pikendatakse igal aastal, ja seega ei (leta
lepingujargsete kohustuste pikkus Uhte aastat. Rendileantud varade hulgas on veerem, mille keskmine
jarelejaanud kasutusiga on 30 aastat.

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
Rendile antud varad

Soetusmaksumus 77 876 51315
Akumuleeritud kulum -8 815 -8 856
Jaakvaartus 69 061 42 460

Lisa 17 Tingimuslikud kohustused

Lepingutest tulenevad kohustused:

Ettevottel on seisuga 31.detsember 2019 aastateks 2020 kuni 2029 s6lmitud lepinguid, millest
lepinguperioodi I8puni tulenevaid kohustusi on kokku 69 979 tuhat eurot (31.12.2018: 40 274 tuhat
eurot).

Antud tagatised:

Emaettevote tagab titarettevotete kohustusi jargmiselt:
AS Operail Leasing lepingulisi kohustusi summas 509 tuhat eurot;
Operail Leasing Finland Oy lepingulisi kohustusi summas 18 180 tuhat eurot;
Operail Finland Oy lepingulisi kohustusi summas 30 555 tuhat eurot

Voimalikud kohtuvaidlustest tulenevad kohustised:

Aktsiaselts Eesti Raudtee on esitanud ndude 6 151 991 eurot, millele lisandub viivis seadusjargses maaras
(hagi esitamise seisuga, so 12.11.2018, on viivisendue 244 057,05 eurot). Harju Maakohus tegi 20.11.2018
maaruse, millega vottis hagi menetlusse. AS Operail esitas 11.12.2018 vastuse hagile ega tunnistanud
nouet paludes hagi tdies ulatuses rahuldamata jatta.

Kohtumenetlus on eelmenetluse staadiumis, kohus ei ole maaranud istungiaega.

Voimalikud maksurevisjonist tulenevad kohustised:

Maksuhaldur ei ole algatanud ega ldbi viinud Kontserni maksurevisjoni ega Uksikjuhtumi kontrolli perioodil
01.01.2019-31.12.2019. Maksuhalduril on Gigus kontrollida kontserni maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel madrata tdiendav maksusumma,
intressid ning trahvi. Kontserni juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks
maksuhaldur maarata kontserni ettevotetele olulise tdiendava summa.
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Lisa 18 Tehingud seotud osapooltega
Kontserni tehinguteks seotud osapooltega on tehingud aktsionariga, ndukogu ja juhatuse liikkmetega ning

tootajate ja nende lahikondsetega, samuti ettevotted, mille lile omavad eelpoolmainitud isikud kontrolli voi
olulist mdju. AS Operail aktsionar on Eesti Vabariik.

Saldod seotud osapooltega rilhmade likes

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
Nouded Kohustused Nouded Kohustused

Eesti Vabariigi Valitsusega seotud

arithingud 1825 590 2776 1071

Tegev- ja kdrgema juhtkonnaga

seotud &rilihingud 0 0 0 9

Kokku 1825 590 2776 1080

tuhandetes eurodes 2019 2018
Midgid Ostud Midgid Ostud

Eesti Vabariigi Valitsusega seotud

arithingud 4577 25795 5983 26 235

Tegev- ja kdrgema juhtkonnaga

seotud aritihingud 0 6 0 57

Kokku 4577 25801 5983 26 292

Seotud osapooltega tehtud ostu- ja muigitehingud aastatel 2018 ja 2019 sisaldavad teenuste oste ja muki.

Tegev- ja korgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud olulised soodustused

tuhandetes eurodes 2019 2018
Tegev- ja kbrgemale juhtkonnale arvestatud tasud 508 482
Kokku 508 482

Lahkumishvitist makstakse juhatuse lilkmele vaid juhul, kui ta kutsutakse tagasi nGukogu poolt enne tema
ametiaja I6ppu ning talle makstav hivitis ei vdi lletada juhatuse lilkkme kolme kuu tasu.

47



AS OPERAIL KONSOLIDEERITUD MAJANDUSAASTA ARUANNE

31.12.2019 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Lisa 19 Lisainformatsioon emaettevotja kohta

Emaettevotja kohta esitatava finantsinformatsioonina on toodud eraldiseisvad pohiaruanded, mille
avalikustamine on ndutud Raamatupidamisseaduse § 30, lg.2. Emaettevdtja aruannetes on lahtutud
konsolideeritud aruande pohimotetest. Emaettevdtja aruannetes on investeeringud tiitarettevotjatesse

kajastatud soetusmaksumuses.

Finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes 31.12.2019 31.12.2018
VARAD

PGhivara

Materiaalne pdhivara 25700 40036
Kasutusdiguse varad 31002 0
Immateriaalne pdhivara 176 28
Pikaajalised finantsinvesteeringud 1030 1025
Pikaajalised valjaantud laenud 26773 13 000
PG6hivara kokku 84 681 54 088
Kaibevara

Varud 4019 4716
Nouded ostjate vastu 6 252 5552
Muud néuded 3046 1614
Raha ja raha ekvivalendid 1256 11978
Kaibevara kokku 14 573 23 860
VARAD KOKKU 99 254 77 948
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED

Omakapital

Aktsiakapital 2556 2 556
Ulekurss 17 256 17 256
Kohustuslik reservkapital 256 256
Muud reservid 1 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 29935 23 265
Aruandeaasta kasum 7176 8170
Omakapital kokku 57 180 51503
Pikaajalised kohustused

Vélakohustused 25172 16 562
Eraldised 688 596
Pikaajalised kohustused kokku 25 860 17 159
Lihiajalised kohustused

Volad tarnijatele ja muud lihiajalised kohustused 5610 5670
Volakohustused 10562 3576
Eraldised 42 40
Lihiajalised kohustused kokku 16 214 9 286
KOHUSTUSED KOKKU 42 074 26 445
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 99 254 77 948

48



AS OPERAIL KONSOLIDEERITUD MAJANDUSAASTA ARUANNE

31.12.2019 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Lisa 19 jarg

Kasumiaruanne

tuhandetes eurodes 2019 2018
ARITULUD

Tulu kliendilepingutest 64 593 67 496
Muud &ritulud 3517 1379
Aritulud kokku 68110 68 875
ARIKULUD

Kaubad, materjal ja teenused 37 829 38 645
Mitmesugused tegevuskulud 4241 4136
T66j6ukulud 15764 14 156
PShivara kulum ja vaartuse langus 4341 4 869
Muud arikulud 132 96
Arikulud kokku 62 306 61 902
ARIKASUM 5804 6973
Finantstulud ja -kulud 1747 1197
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 7 551 8170
Dividendi tulumaks 375 0
ARUANDEAASTA KASUM 7 176 8170
ARUANDEAASTA KOONDKASUM 7 176 8170
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Lisa 19 jarg

Omakapitali muutuste aruanne

Kohustuslik
Aktsia- reserv- Muud Jaotamata

tuhandetes eurodes Lisa kapital Ulekurss kapital reservid kasum  Kokku
Saldo seisuga 31.12.2017 7 2556 17 256 256 0 23264 43333
Aruandeperioodi

koondkasum 0 0 0 0 8170 8170
Saldo seisuga 31.12.2018 7 2556 17 256 256 0 31435 51503
Aruandeperioodi

koondkasum 0 0 0 0 7176 7176
Muud reservid 0 0 0 1 0 1
Makstud dividendid 0 0 0 0 -1500 -1500
Saldo seisuga 31.12.2019 7 2556 17 256 256 1 37111 57180

Emaettevotte korrigeeritud konsolideerimata omakapital on seisuga 31. detsember jargmine:

tuhandetes eurodes 2019 2018
Emaettevotte konsolideerimata 57 180 51 503
omakapital

Tltarettevotete bilansiline vaartus emaettevotte konsolideerimata bilansis -1 030 -1 025
Tutarettevotete vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil (pluss) 4232 1775

60 382 52 253
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Lisa 19 jarg

Rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes 2019 2018
Rahavood aritegevusest
Puhaskasum 7176 8170
Korrigeerimised
Pdhivara kulum ja vaartuse langus 4341 4 869
Finantstulu/-kulu -1747 -1197
Makstud dividendi tulumaks 375 0
Kasum (kahjum) p&hivara muugist -1150 -1229
Reservide korrigeerimine 198 -5
Muud korrigeerimised -631 0
Kokku korrigeerimised -1386 2438
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -2 485 -522
Varude muutus 701 252
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -62 -2301
Laekunud intressid 2 607 3
Kokku rahavood aritegevusest 9323 8 040
Rahavood investeerimistegevusest
Ettemaksed p&hivara eest -41 0
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamisel -19529 -4 464
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara muugist 1181 1193
Antud laenud -13918 -6 500
Antud laenude tagasimaksed 0 5500
Finantsinvesteeringu laekumine 0 134
Kokku rahavood investeerimistegevusest -32 307 -4 137
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 8 906 0
Saadud arvelduskrediit 7 389 0
Kapitalirendi p6hiosamaksed -1 818 -1240
Makstud dividendid -1500 0
Makstud dividendi tulumaks -375 0
Makstud intressid -323 -166
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 12 279 -1 406
Kokku rahavood -10 706 2497
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 11978 9478
Raha ja raha ekvivalentide muutus -10 706 2 497
Valuutakursside muutuste moju -16 3
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 1256 11978
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Lisa 20 Tiitarettevotted

Osalus Osalus
Tiutarettevote Asukohamaa Tegevusala 31.12.2019 31.12.2018
Operail Leasing AS* Eesti Raudteeveeremi rent 100% 100%
Operail Leasing Finland Oy** Soome Raudteeveeremi rent 100% 100%
Operail Finland Oy Soome Raudteetranspordi korraldamine 100% 100%

* Endine arinimi WagonPro AS kuni 07.03.2019
** Endine drinimi WagonPro Holding Oy kuni 22.10.2019

Lisa 21 Tegevuse jatkuvus

2019 2018
Kaibevara 16 677 26 326
sh Raha ja pangakontod 4574 15936
Lihiajalised kohustused 19 256 11272
sh arvelduskrediit 7 389 0
Kaibekapital -2579 15054

Kontserni kdibekapital on seisuga 31.12.2019 negatiivne summas -2 579 tuhat eurot.

Kontserni negatiivne kdibekapital tuleneb peamiselt investeeringute ettemaksude finantseerimisest |abi
arvelduskrediidi 2019. aasta I16pus (arvelduskrediit 31.12.2019 on 7 389 tuhat eurot).

Kaesoleval, 2020. aastal muutub kohustuste struktuur. Reinvesteeringute finantseerimiseks kasutatud
lUhiajalised kohustused (arvelduskrediit) asendatakse pikaajaliste kohustustega (pikaajalised
vGlakohustused). Ettevétte juhtkonna hinnangul on negatiivne kaibekapital ajutine.

Lisa 22 Siindmused péarast bilansipdeva

2020. aasta alguses kinnitati uue koronaviiruse (Covid-19) olemasolu ja praeguseks on see levinud tle kogu
maailma, sealhulgas Eestisse, pdhjustades probleeme ettevotetele ja majandustegevusele. Ettevote
kasitleb seda haiguspuhangut bilansipdevajargseks mitte korrigeerivaks siindmuseks. Kuna olukord on
ebakindel ja kiiresti arenev, ei pea me otstarbekaks kvantitatiivse hinnangu andmist haiguspuhangu
vBimaliku mdju kohta ettevottele.
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Kasumi jaotamise ettepanek

AS Operail juhatus teeb aktsionaride tldkoosolekule ettepaneku jagada 2019. aasta puhaskasum
9 628 tuhat eurot alljargnevalt:

Dividendideks 9 500 tuhat eurot

Eelmiste perioodide jaotamata kasum 128 tuhat eurot

Jaotamata kasum parast 2019. aasta puhaskasumi jaotamist on 30 813 tuhat eurot.

/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Raul Toomsalu Paul Priit Lukka

juhatuse esimees juhatuse liige

23.03.2020
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Juhatuse liikmete allkirjad

AS Operaili 31.12.2019 I6ppenud konsolideeritud majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest,
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest, sdltumatu vandeaudiitori aruandest ja kasumi jaotamise
ettepanekust.

Aktsiaseltsi juhatus on koostanud tegevusaruande, raamatupidamise aastaaruande ja kasumi jaotamise
ettepaneku.

/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Raul Toomsalu Paul Priit Lukka

juhatuse esimees juhatuse liige

23.03.2020
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne jarg
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 23.03.2020

AS Operail (registrikood: 11575850) 01.01.2019 - 31.12.2019 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:
Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

PAUL PRIIT LUKKA Juhatuse liige 23.03.2020
RAUL TOOMSALU Juhatuse liige 23.03.2020



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS-i Operail aktsionarile
Arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Giglaselt AS-i Operail ja selle tiitarettevotete (koos Kontsern) konsoli itud fi isundit seisuga 31. 2019 ning sellel
kuupéeval I5ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Mida me auditeerisime

Meie poolt auditeeritud Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

« konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2019;

« konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuup&eval I6ppenud majandusaasta kohta;

» konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuup&eval I6ppenud majandusaasta kohta; ja

« konsoli itud rah ide aruannet kuupaeval I16ppenud majandusaasta kohta;

« konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestusphimétteid ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Sdltumatus
Oleme Kontsernist sdltumatud kooskdlas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Noukogu (IESBA) poolt vélja antud iste ar tid i iga (IESBA ja Eesti Vabariigi
audiitor seaduses s& 1 eetikanduetega. Oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse eetikanduetele.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdimab tegevusaruannet ja hea tihingujuhtimise tava aruannet (kuid ei hdlma konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).
Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaékivusi konsolideeritud raamatupidamise
aruandega v6i meie poolt auditi kaigus saadud teadmistega v&i tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud selle
info oma aruandes vélja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vélja tuua.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt, ja sellise
sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest vdi veast tul oluliste j i konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande isel on juhatus 1d hindama Kontserni jatkusuutlikkust, avalikustama vaji infot teg jé ga seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida vi tegevuse I6petada vdi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle lilesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori aruanne, mis sisaldab
meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkaj: ine alati aarkaj i véivad tuleneda pettusest voi veast ja
neid peetakse oluliseks siis, kui voib pdhjendatult eeldada, et need voivad kas uiksikult v6i koos méjutada jate poolt konsoli itud raamatupi ise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskdlas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja séilitame kutsealase skeptitsismi. Samuti me:

« tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes vaib olla olulisi j isi tulenevalt Vvoi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume
piisava ja asj auditi tdendt jali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada
varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollististeemi eiramist;

« omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollististeemist, selleks, et kujundada auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni sisekontrollististeemi tshususe
kohta;

« hindame kasutatud arvestuspdhimédtete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

« otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud auditi tdendusmaterjali pdhjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid stindmusi v&i tingimusi, mis vdivad tekitada markimisvaarset
kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima téahelepanu infole, mis on selle kohta avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandes, vdi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupéevani kogutud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused v&i tingimused vdivad
siiski péhjustada Kontserni tegevuse jatkumise 18ppemist;

« hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja
stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis;

« hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiiksuste vdi aritegevuste finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku kohta. Me
vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja l&biviimise eest ja oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

+ Me vahetame infot nendega, kelle tilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste sisekontrollististeemi
puuduste kohta.

Janno Hermanson
Vandeaudiitor, litsents nr 570

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Pérnu mnt 15, 10141 Tallinn

23. mérts 2020
Tallinn, Eesti



Audiitorite digitaalallkirjad
AS Operail (registrikood: 11575850) 01.01.2019 - 31.12.2019 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

JANNO HERMANSON Vandeaudiitor 23.03.2020



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Kauba raudteevedu 49201
Veoste ekspedeerimine 52291
Raudteeveeremi rentimine 77391
Muude transpordivahendite remont ja hooldus 33171

Sidevahendid
Liik

Telefon

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu
+372 6157600
info@operail.com

www.operail.com

Mudgitulu
(EUR)

46878000
8467000
7751000
327000

Mudgitulu %

68.83%
12.43%
11.38%

0.48%

Pd&hitegevusala

Jah
Ei
Ei

Ei



