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Tegevuusaruanne

Kontserni Gldtutuvustus

Aktsiaseltsi Operail (edaspidi Kontsern) pdhitegevusaladeks on raudteeveod, ueeremi rent ja remont.
Kontserni ainuaktsiondriks on Eesti rilk. Kontsern kuulub Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi
haldusalasse.

Mahu- ja ohtlike kaupade raudteevedajana saab kontserni kasitleda kdrgendatud ohuallikana
keskkonnale. Kontsern jalgib kdiki seatud eeskirju ja reegleid ning teeb ennetavaid tegeuusi, et
minimaliseerida keskkonnale kaasnevaid riske.

Kontsernil on 31.12.2020 seisuga ule 80 liini- ja manooverveduri. Kontserni vaguniparki kuulub Ule
3400 kaubavaguni. Kontsern omab vaguneid, et teenindada klientide kaubavedusid nii Eesti-siseselt
kui rahuusuaheliselt. Olulisel kohal on vagunite rendile andmisest ja kasutustasudest saadavad tulud.
Kontserni koosseisu kuulub veeremi remondi ja hooldusega tegeleu ariiksus ning mitmed veeremi
tehnohooldepunktid Ule Eesti.

2020. aasta 16pu seisuga kuulub Kontserni lisaks emaetteudttele ka AS Operail Leasing ning
tUtaretteudtted Soomes Operail Finland Oy ning Operail Leasing Finland Oy. AS Operail Leasing ja
Operail Leasing Finland Oy pdhitegevusalaks on vagunite rent. Operail Finland Oy pdhitegevusalaks on
raudteeveod Soomes - etteudte alustas kaubavedude teenindamist Soome raudteel 2020. aasta
novembris.

Kaubavedu Eesti raudteel

Eesti avalikul raudteel tervikuna kujunes 2020. aasta veomahuks 11,2 miljonit tonni (2019: -15%).
Olulisemad kaubagrupid olid vaetised 6,4 miljonit tonni (2019: +5%), nafta ja naftatooted 1,8 miljonit
tonni (2019: -35%), keemiakaubad 1.4 miljonit tonni (2019: +2%) ning kivisusi ja koks O,7 miljonit tonni
(2019:-7%).

Eesti Raudteel veetud kaupade jaotus 2019/2020
2020
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\Veomahud teistes Baltikumi riikides

Lati raudtee veomahuks kujunes 2020. aastal 23,5 miljonit tonni (2019: -43%). Olulisemad
kaubagrupid olid nafta ja naftatooted 6,5 miljonit tonni (2019: -31%), kivistsi 4,2 miljonit tonni (2019: -
76%), puit ja puidutooted 2,1 miljonit tonni (2019: -25%).

Leedu raudtee veomahuks kujunes 2020. aastal 534 miljonit tonni (2019: -3%). Olulisemad
kaubagrupid olid udetised 17,3 miljonit tonni (2019: +7%), nafta ja naftatooted 11,3 miljonit tonni (2019: -
14%), ehituskaubad 7.8 miljonit tonni (2019: +5%).

\Yordluseks teiste Baltikumi riikidega on alloleual graafikul vdlja toodud Ladnemere kdige suurema
sadama Ust-Luga veomaht. Ust-Luga veomahuks kujunes 2020. aastal 102,6 miljonit tonni (2019: -
1%).

\Veomahud Baltimaade ja Ust-Luga sadamas
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Ust-Luga sadam Q3.4 1033 987 1039 102,6
Lati Raudtee 478 438 493 415 235
Leedu Raudtee 477 527 56,8 552 534
Eesti Raudtee 12,5 124 13,5 13,2 12

Kontserni kaubaveomaht

AS Operaili kaubaveo mahuks kujunes 2020. aastal 11,2 miljonit tonni (2019:-15%). AS-i Eesti Raudtee
taristul veetud kogumahust kujunes Operaili osaks 100%.
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Operail veomaht (min t) ja osakaal
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Suurimaks veomahuks kujunes sarnaselt varasema aastaga vdetiste kaubagrupp 6,4 miljoni tonniga
(2019: +5%). \Udetiste puhul on tegemist Yenemaa ekspordiga, mida kaideldakse nii vedel- kui
puistekaubana Sillamde ja Muuga sadamate kaudu. Jeomahult jargmise olulise kaubana veeti
mineraalseid kutuseid, mille veomahuks kujunes 2,5 miljonit tonni (2019: -29%). Kaubamahult
kolmandal positsioonil on keemiakaubad, mida vedasime vdrreldes 2019. aastaga rohkem - veomahuks
kujunes 1.4 miljonit tonni (2019:+2%).

Operail veetud kaupade jaotus 2019/2020
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Konteinerkaupade veomaht langes 2020. aastal 46 141 TEU-ni (2019: -41%). Selle peamisteks
pdhjusteks vdib vdlja tuua COVID-19 epideemiast tingitud tootmiste ajutine sulgemine ning
tsisternuagunite parema kattesaadavuse 2020. aastal, mistottu tankkonteinerite ja konteinerkaupade
mahud vdhenesid vordluses varasema aastaga. Vordluses teiste Baltikumi riikidega, langes Lati
raudteel konteinerite veomaht 2020. aastal 65 332 TEU-ni (2019: -2%) ning Leedu raudteel kasvas
konteinerkaupade veomaht 149 878 TEU-ni (2019: +3%).

Riigiti teostati koige rohkem vedusid \Jenemaaga seotud suunal: kokku 83 miljonit tonni (+3%).
\Veomaht Yalgevenega oli O,7 miljonit tonni (-=56%), Leeduga O,7 miljonit tonni (-17%), Latiga 199 tuhat
tonni (-10%), Ukrainaga 92 tuhat tonni (-36%), Kasahstaniga 84 tuhat tonni (-18%), Usbekistaniga 35
tuhat tonni (+78%). Kogu veomahust oli transiidi osakaal 78% (8,8 miljonit tonni), vdhenedes aastaga
7%. Kontserni veomahu positiivse mdjutajana saab esile tuua transiitudetiste rekordilise veomahu.

\Jagunite renditurg

Yagunite renditurul toimus 2020. aastal seoses COVID-19 epideemiaga surue vagunite
rendihindadele, sest kaubavedude mahud langesid 1520mm roopmelaiusega raudteeudrgul. Suurima
turuosalise Venemaa vaguniparki kuulus 2020. aasta 16pus 1,20 miljonit vagunit (71% turumahust) ja
udrreldes 2019. aastaga kasvas vagunipark 6%. \Jeomahud Yenemaa raudteel langesid udrreldes
varasema aastaga 3% uorra.

Kontsernil oli majandusaasta 16pus rendile antud rohkem kui 1 OO0 AS Operailile kuuluvat vagunit
(2019: -9%), Ule 200 AS Operail Leasingule kuuluuat vagunit (2019: -4%) ja peaagu 200 Operail
Leasing Finland Oy-le kuuluvat vagunit (2019: +178%), kokku oli vdlja renditud Gle 2 OO0 vaguni (2019
-1%).2020. aastal vahenes Operaili Uhispargi vagunite aru, millest tulenevalt kahanes tulu -35% udrra 1
290 tuhandele eurole. Lisaks teenindavad Kontserni vagunid kohalikku vedu.

Remont
Operail remonditédde drilksuse tegevus on fokuseeritud sisemahtudele, teeme vedurite hooldusi,
toste- ja kapitaalremonte, mis pikendavad olemasolevate vedurite kasutusiga ning moderniseerime
vedureid.

Majandustulemused
Tulud ja kulud

Kontserni 2020. majandusaasta dritulud olid kokku 65118 tuhat eurot (2019: -14%). Kaubaveotulud
vahenesid 1/% udrra 36 791 tuhande euroni seoses madalamate kaubaveomahtudega. \Yagunitega
seotud tulud suurenesid ning ulatusid 16 024 tuhande euroni (2019: +7%). Suurem osa vagunitega
seotud tulude kasuust tulenes Soome turul tegeuuste alustamisest. Sealhulgas tdusid vagunite
renditulud 14734 tuhandele eurole (2019: +14%), inuentaripargi kasutustasud vdhenesid 1290
tuhandele eurole

(2019:-35%). Muud dritulud udhenesid 2 540 tuhande euroni (2019: -36%), sellest langusest suurema
osa moodustas madalam pdhivara (amortiseerunud vagunid ja vedurid) ja varude muik (rattakettad).
Kontserni drikulud udhenesid 58 578 tuhande euroni (2019: -10%). Arikulude udhenemine oli tingitud
infrastruktuuri kasutustasude, kUtusekulu ning inventaripargi vagunite kasutustasude véhenemisest.
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Aritulud ja -kulud
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Kulutused infrastruktuuri kasutustasudele vdhenesid -23% udrra, mis ol tingitud madalamast
kaubaveomahust (neto-tonn kilomeeter 2019: -18%). Kasutustasu maksti 15860 tuhat eurot.
Kutusekulud olid 6 374 tuhat eurot (2019: -31%). Kutusekulude langus oli tingitud madalamast
kaubaveomahust ning diislikUtuse aktsiisi madrade langetamisest. Pohivara kulum ja vadrtuse langus
téusis 8 301 tuhandele eurole (2019: +30%) tulenevalt pdhivarade kasuvust (Soome vedurid, C-30M
moderniseeritud vedurid, vagunid). Todjdukulud ulatusid majandusaastal 16 831 tuhande euroni (2019:
+6%). Kontsemi tootajate aru oli 2020. aasta 16pus 578 (2019: 678). Tédtajate arvu vdhenemine oli
tingitud kaubaveo dritksuse tegeuuste Umberkorraldamisest. Tootajate keskmine brutopalk tdusis
2020. aastal ja ulatus 1793 euroni kuus (2019:1425 eurot).

Kasumlikkus

Kontserni majandusaasta kulumieelseks arikasumiks (EBITDA) kujunes 14 841 tuhat eurot (2019: -13%).
Kontserni drikasum ulatus 6 540 tuhande euroni (2019: -38%).

Kontserni intressikulud kasuasid tulenevalt laenumahu suurenemisest 64% udrra 1540 tuhande euroni.
Tulumaksukulu oli 2 344 tuhat eurot (2019: 375 tuhat eurot) ja dividende maksti 2020. aastal 2 500
tuhat eurot (2019:1500 tuhat eurot). Majandusaasta puhaskasumiks kujunes 2 658 tuhat eurot (2019:
9 628 tuhat eurot).

EBITDA ja puhaskasum
14 841
13000
Q628
8000
2658
-2000 2019 2020

HEBITDA ® Puhaskasum
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Investeeringud

2020. aastal investeeris Kontsern 25 602 tuhat eurot (2019: 23 610 tuhat eurot) materiaalsetesse ja
immateriaalsetesse pohivaradesse ja soetas kasutusdigusega vara 5 262 tuhande euro eest (2019: 27
149 tuhat eurot) ning teostas pdhivarade ettemakse 3923 tuhande euro eest (2019: 21565 tuhat
eurot). Peamised inuvesteeringud olid Soome vedurite eest tehtud ettemaksed, vagunite soetamine,
C30-M moderniseerimine ning veeremi kapitaalremondid.

Bilansipdeval oli Kontsernil likviidseid vahendeid 8 940 tuhat eurot (2019: 4574 tuhat eurot).
Investeeringute ja udlakoormuse kasu on suurendanud netoudla/EBITDA suhtarvu. Kontserni netoudlg
0li 2020. aasta 16pu seisuga 76170 tuhat eurot (2019: 72 773 tuhat eurot) ning netoudla EBITDA suhe
51(2019: 4,.3). Netoudla ja omakapitali suhe oli aruandeperioodi16pul 101% (2019:121%).

Kontsern on eelkdige avatud Sveitsi frangi, USA dollari ja Yenemaa rubla valuutakursi muutustele.
Valuutariskide maandamiseks soélmitakse enamus lepingutest eurodes ja udimalikel juhtudel
tasakaalustatakse  vdlisvaluuta  laekumised ja  udljamaksed. Muudel juhtudel kasutatakse
tuletisinstrumente (lisainfo raamatupidamise aruande punktis 2.2).

Dividendid

Kontsern maksis 2020. majandusaastal dividende @ 500 tuhat eurot (2019: 1 500 tuhat eurot).
Dividendide vdljamaksmise otsustab Kontserni Uldkoosolek majandus- ja kommunikatsiooniministri
isikus.

2021. aasta vdljavaade

Kaubavedu
Kontsern prognoosib 2021, aastaks paarikimneprotsendilist kaubaveomahu kasuu, mis tuleneb
peamiselt Soome kaubavedude ning kituse ja keemiakaupade mahu kasvust.

Vagunite renditurg

Yagunite renditurul on oodata turuhindade stabiliseerumist. \Yérreldes varasemate aastatega plaanib
kontsern vagunipargi inuvesteeringuid suurendada, et vdltida renditulude vdhenemist vanemate
vagunite eluea 16ppemise tottu. Vagunite renditulude osas pUuab Kontsern 2021. aastal eelneva aasta
sama tulutaset hoida, kuid Uhispargi vagunite valjasaatmine ja tulud on 2021, aastal madalamal tasemel
kui eelneval aastal.

Remont
Keskendume vedurite moderniseerimisele ja remonditeenustele, kaubavagunite remonditeenuseid
osutame 2021 aastal vaikeses mahus.
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Hea Uhingujuhtimise Tava aruanne

Uldkoosolek

2020. majandusaasta jooksul oli AS-i Operail ainuaktsiondriks Eesti Vabariik, seega pole vajadust
kasitleda kdesolevas aruandes HUT-i Uhe pdhimdtte, milleks on — tagada aktsiondride udrdne
kohtlemine — jargimist.

13.03.2020 kinnitati ainuaktsiondri otsusega Operail ndukogu likmetest auditikomitee liikmete tasud.
12.05.2020 tegi ainuaktsiondr otsuse nr 1.1-5/20-025, millega kutsus AS-i Operail ndukogust tagasi
Kuldar Leisi ja Madis Ermo ning valis AS-i Operail ndukogu likmeteks nende kirjalikul ndusolekul Leon
Jankelevitshi, Kaido Saare, Tarmo Porgandi ja Siret Lilvamagi volituste kehtivusega 3 aastat.
01072020 tegi AS-i Operail ainuaktsiondr Eesti Jabariik, keda seaduse alusel esindab osalust
valitseva ministrina majandus- ja kommunikatsiooniminister Taaui Aas, korralise Uldkoosoleku otsuse,
millega kinnitas AS Operail 2020. aasta majandusaasta aruande ja otsustas kasumi jaotamise. AS
Operail 2019. aasta puhaskasum @ 628 OO0 eurot jagunes jargmiselt: dividendideks @ 500 OO0 eurot;
eelmiste perioodide jootamata kasumiks 128 OO0 eurot.

10.08.2020 tegi ainuaktsiondr otsuse AS Operail aktsiakapitali suurendamise ja pdhikirja muutmise
kohta. Aktsiaseltsi Operail aktsiakapitali suurendati 21920 OO0 euro udrra seniselt 2 556 466 eurolt
24 476 466 euroni uute aktsiate emiteerimise teel. Seega kuulub seisuga 31.12.2020 Eesti Vabariigile
2L 476 466 aktsiat.

18.08.2020 kinnitati ainuaktsiondri otsusega AS-i Operail pdhikirja uus redaktsioon ja tunnistati
kehtetuks ainuaktsionari 10.08.2020. a otsusega nr 11-5/20-042 kinnitatud aktsiaseltsi AS Operail
pBhikiri.

Noukogu

AS-i Operail ndukogu koosnes alates 20.01.2020 3 likmest (20.012020 kutsuti tagasi Peeter
Kadarik tema enda soovil) ja alates 24.052020 5 liikmest. Riigivaraseaduse § 80 sadtestab nduded
juhtorganiliikme kandidaatidele, § 80" ndeb aga ette nimetamiskomitee moodustamise, mille Ulesanne
on drithingu spetsiifikat arvestades teha riigi osalusega dridhingu osaluse ualitsejale ettepanek: 1)
ndukogu lilkme, sealhulgas ndukogu esimehe kandidaadi valimise ja ndukogu liikme tagasikutsumise
kohta; 2) néukogu koosseisu suuruse ja likmete volituste kestuse kohta; 3) ndukogu liikmetele
makstava tasu madra kohta. Riigivaraseaduse § 81 1g 1" kohaselt peab osaluse valitseja lahtuma
nimetamiskomitee ettepanekust riigi  osalusega  drithingu  ndukogu likme valimiseks ja
tagasikutsumiseks ning koosseisu suuruse ja likmete volituste kestuse kohta. Sama satte 1g 2 kohaselt
on osaluse valitsejal siiski digus pdhjendatud juhtudel mitte ndustuda nimetamiskomitee ettepanekuga.
Noukogu lilkme valimise ja tagasikutsumise ettepanekuga mittendustumisel teeb nimetamiskomitee
osaluse valitsejale uue ettepaneku 15 todpdeua jooksul mittendustumisest teada saamisest arvates.
AS-i Operail pohikirja p 5.5.3. kohaselt on ndukogul on 4 (neli) kuni 8 (kaheksa) liiget. Noukogu liikmete
arvu madramisel 1ahtutakse dridhingu suurusest ja majanduslikust olukorrast ning vajadusest tagada
driseadustiku §-s 316 satestatud ndukogu Ulesannete efektiiune taitmine.
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Noéukogu liikmed valitakse osaluse udlitseja poolt kuni & (viieks) aastaks. Kui aktsiaseltsi Uks
aktsiondridest on Eesti Uabariik, on sellel aktsionaril digus teha ndéukogu likme uvalimise ja
tagasikutsumise ettepanek vdhemalt talle kuuluva osaluse proportsioonile vastava arvu ndukogu
likmete osas. Noukogu esimehe, kes korraldab ndukogu todd, valib ndukogu Uldkoosoleku poolt valitud
noukogu liikmete hulgast (poéhikirja p 5.5.11)

2020. aastal osalesid AS-i Operail ndukogu koosseisus jargmised isikud:
1) Kuldar Leis alates 10.11.2017, ndukogu esimehena alates 22.1.2017 kuni 24.05.2020;
2) Madis Ermo alates 22.05.2017 kuni 24.05.2020;
3) Peeter Kadarik alates 22.05.2017 kuni 20.01.2020;
4) Indrek Gailan alates 21.11.2019;
5) LeonJankelevitsh alates 24.052020, néukogu esimehena alates 03.06.2020;
6) Kaido Saar alates 24.05.2020;
7) Tarmo Porgand alates 24.05.2020;
8) Siret Liivamagi alates 01.06.2020

2020.ajuhtis kuni 24.05.2020 néukogu tood Kuldar Leis ja alates 03.06.2020 Leon Jankeleuitsh.
Tuleneualt riigivaraseaduse § 80 valitakse ndukogu liilkmeks isik, kes omab ndukogu liikme Ulesannete
taitmiseks vajalikke teadmisi ja kogemusi, aruestades darilhingu tegevus- ning finantsualdkonda ning
vdimelisust tegutseda temalt oodatava hoolsusega ning tema ametikohale esitatavate nduete
kohaselt, Idhtudes drithingu eesmdrkidest ja huvidest ning vajadusest tagada riigi kui aktsiondri huvide
tohus kaitse.

Noukogu pddevus on mddratletud arithingu pdhikirjas. AS-i Operail ndukogu teostab jarelevaluet
juhatuse tegeuuse Ule, osaleb Kontserni tegevuse planeerimise ja juhtimise korraldamisel ning otsustab
igapdevase majandustegevuse raamest valjuvate tehingute tegemise. Noukogu tegutseb iseseisualt
ning Kontserni ja aktsionari huvides.

Noukogu peamiseks toouormiks on koosolek. 2020. aastal toimus 17 ndukogu koosolekut ja udeti vastu
2 otsust koosolekut kokku kutsumata. Kokku tegi ndukogu 2020. aastal 56 otsust. Juhatusinformeerib
ndukogu kdigist olulistest asjaoludest ja tehingutest ning kusib ndukogult ndusolekut tehingute
tegemiseks, mis vdljuvad igapdevase majandustegeuvuse raamest, eelkdige tehingute aktsiaseltsi
pdhikirja punktis 5.5.7. nimetatud tehingute tegemiseks.

Noukogu likmed udldivad huvide konflikti tekkimist oma tegevuses, ega kasuta dridhingule tehtud arilisi
pakkumisiisiklikes huvides ning lahtuvad oma tegevuses Kontserni ja Eesti \/abariigi huvidest. Ndukogu
liikmed peavad rangelt kinni konkurentsikeelust ega osale etteudtluses arilhinguga samal tegevusalal.
Noukogu on moodustanud alates 20.02.2013 auditikomitee. Néukogu poolt moodustatud 3-likmelise
auditikomitee Ulesandeks on osaleda ndukogu ndustaua organina jarelevalue teostamisega seotud
kUsimuste, sh jdlgida ja analttsida rahandusinformatsiooni todtlemist, riskijuhtimise ja sisekontrolli
tdhusust, raamatupidamise aastaaruande ja audiitorkontrolli protsessi, vandeaudiitori séltumatust ja
tegevuse vastavust nduetele.

Auditikomitee likmeteks olid 2020. aastal Erik Starkou (esimees), Kuldar Leis ja Indrek Gailan. Parast
Kuldar Leisi tagasikutsumist Leon Jankelevitsh.

RAinuaktsiondr on kehtestanud néukogu liilkkmete ja ndukogu esimehe tasu vastavalt nimetamiskomitee
ettepanekule. Tasustamiskorra kohaselt makstakse tdiendavat tasu auditikomitee likmeteks olevatele
ndukogu liikkmetele nende komitee koosolekul osalemisel eest. Auditikomitee esimehe tasu on kdrgem
komitee lilkmete tasust.
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Juhatus

AS-i Operail juhatus esindab ja juhib aktsiaseltsi igapdevast majandustegevust iseseisvalt kooskolas
seaduste ja pohikirja nduetega. Juhatus udib vastu udtta koiki Aktsiaseltsi tegevusega seotud otsuseid
Jja teostada iseseisvalt kdiki tehinguid, mis el ole seadusest udi pohikirjast tuleneualt uldkoosoleku vdi
ndukogu padevuses.

AS Operail juhatus koosnes aruandeaastal kahest likmest, kelle digused, kohustused ja vastutus on
kirjeldatud juhatuse likmetega sélmitud lepingutes.

08.06.2020 kinnitas juhatus otsusega nr1-2.3/27 juhatuse vastutusvaldkonnad jargmiselt:

1) Juhatuse esimees — Raul Toomsalu - etteudtte kaubaveo, vagunite ja remonditoode
drilksuste, tugitksuste (personali- ja turundus-, muaugi-, tehnoloogia- ohutus- ning
digusosakonna) dldjuhtimine, avalik suhtlus;

2) Juhatuse lige — Paul Priit Lukka — etteudtte finantsjuhtimine, finants-, raamatupidamis-,
IKT- ja haldusosakonna Uldjuhtimine, juhatuse esimehe asendamine. Soome vedude,
logistika ja vagunirendi projektide juhtimine. Kapitali kaasamine.

Juhatus taitis HUT teise peatiki ndudeid, arvestades seejuures erisusi, mis tulenevad asjaolust, et AS
Operail on riigi aridhing (kehtivad Riigivaraseaduses satestatud erisused), samuti ei ole AS-i Operail
aktsiad kaubeldavad reguleeritud vadrtpaberituru.

Tutarettevdtjad
AS Operail Leasing

Juhatuse liikmed ja ndukogu esimees (Kuldar Leis kuni 24.052020 ja adlates 24.05.2020 Leon
Jankelevitsh) on aktsiaseltsiga samasse Kontserni kuuluva AS-i Operail Leasing ndukogu liikmed. Raul
Toomsalu on AS Operail Leasing ndukogu esimees. AS Operail Leasing juhatuse likmed olid
aruandeaastal Priit Meos ja Tuuli Mizer.

Rktsiaseltsilon 25 OO0 aktsiat, nimivadrtusega 1euro, mis kdik kuuluvad AS-ile Operail.

Operail Leasing Finland Oy

Aruandeaastal jatkas aktiivse majandustegevusega 10.052017 asutatud Soome  tUtaretteudtja
Operail Leasing Finland Oy, kes oli 2019. aastal séIminud lepingud hakkepuidu pooluagunite ostuks,
liisingu raamlepingu ja selle lisad ning 2 vagunite rendilepingut Soome Klientidega. Kokku omandati
(liisinguandja kaudu) 70 hakkepuidu pooluagunit, mis anti rendile kahele kliendile. TUtaretteudtjal on
vastavalt Soome digusele juhatus, mis koosneb liikmest (uvarsinainen jasen) Priit Meos ja
asendusliikmest (varajdsen) Tuuli Mizer. Uusi vaguneid 2020.a. ei ostetud. Osathingul on 10 OO0 osa
nimivadrtusega O,25 eurot, mis koik kuuluvad AS-ile Operail.
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Operail Finland Oy

2019 asutati tUtaretteudtja Soomes drinimega Operail Finland Oy, mille juhatuse likmeteks on Paul Priit
Lukka (esimees), Raul Toomsalu ning llkka Aimo Jalmari Seppdnen. \Jiimati nimetatu on ka tegevjuht
(toimitusjohtaja). Tutaretteudtja teostab aktsiaseltsi juhatuse poolt valja téotatud ning ndukogu poolt
kinnitatud driplaani ning investeerib vastaualt. Tegeuvus teenuste osutamisel algas 2020. aasta teisel
poolaastal.

Osathingul on 10 OO0 osa nimivadrtusega 0,25 eurot, mis kdik kuuluvad AS-ile Operail.

Tasud ja hlvitised

RAktsiaseltsi juhatuse lilkmete tasud ja huvitised sisalduvad juhatuse lilkmetega sdImitud lepingutes, mis
on ndukogu poolt labi arutatud ja kinnitatud. Lahkumishlvist makstakse juhatuse liilkmele vaid juhul, kui
ta kutsutakse tagasi ndukogu poolt enne tema ametiaja 1dppu ning talle makstavu hvitis ei vdi Uletada
Jjuhatuse liikme kolme kuu tasu. Juhatuse likmele el makstalahkumishuvist, kui ta kutsutakse juhatusest
tagasi méjuval podhjusel, nt kui ta on rikkunud seadust, pohikirja udi juhatuse lilkkme lepingut udi pole
taitnud oma kohustusi.

Juhatuse lilkmele tdiendava tasu madramisel 1ahtus ndukogu arithingu finantsnditajatest, arvestades
juhatuse liikme tod tulemuslikkust ja isiklikku panust aktsiondri pUstitatud finants-ja tegevuseesmarkide
saavutamisel. Majandusaasta jooksul makstava tdiendava tasu suurus kokku el udinud Uletada
juhatuse liilkmele makstud nelja kuu tasu.

Noukogu 24032020 otsusega nr 1-2-2/15 maksti juhatuse liikmetele tdiendavat tasu: Raul
Toomsalule ja Paul Priit Lukkale 3,5 kuu keskmise tasu (2019. majandusaasta andmetel) ulatuses.
Tulenevalt AS Operail pdhikirja punktist 5.5.6. otsustab ndukogu juhatuse likmetega tehingute
tegemise ja maarab tehingute tingimused, samuti digusvaidluste pidamise juhatuse likmetega. Tehingu
tegemiseks ja digusvaidluse pidamiseks madrab ndukogu aktsiaseltsi esindaja. 2020. aastal tehti
tehinguid juhatuse likmega seotud isikute ja drithingu vahel lisaks Kontserni sisetehingutele (lisa 17).
Juhatuse likmed ei tegutse etteudtluses driuhinguga samal tegevusalal ega tegele muude
todUlesannetega juhatuse likme kohustuste taitmise kdrual, mis rikuks HUT-i punkti 2.3.3.

Arithingu juhatuse likmed ega tédtajad ei ndua ega udta isiklikul eesmdrgil kolmandatelt isikutelt
seoses oma tooga vastu raha ega teisi huvesid ega tee kolmandatele isikutele digusuastaseid udi
pdhjendamatuid soodustusi arilhingu nimel. Selle tagamiseks kinnitas aktsiaseltsi juhatus 16.03.2020
otsusega nr1-2.3/14 Huvide konflikti vdltimise korra.

Teabe avaldamine

AS Operail aualdab oma veebilehel informatsiooni aktsiondri ja ndukogu koosseisu kohta ning juhatuse
koosseisu. Lisaks sellele aualdatakse ueebilehel dridhingu pdhikiri, majandusaasta  aruanded,
vahearuanded (3, 6 ja @ kuud) ja andmed audiitori kohta.

Finantsaruandlus
AS Operail koostab finantsaruandeid vastavalt Euroopa Liidus kehtivatele rahuusuahelistele
finantsaruandluse standarditele.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2020 3112.2019
VARAD

Pé&hivara

Ettemaksed pohivarade eest 3 1015 21596
Materiaalne pdhivara 3 58453 30443
Kasutusdiguse varad 315 80555 76294
Immateriaalne pdhivara 3 394 176
Pohivara kokku 150 417 128 508
Kaibevara

\Jarud 4 5682 4019
Nouded ostjate vastu 2.5 4501 4907
Muud nduded 2.5 1482 3177
Raha ja raha ekvivalendid 2 8940 4574
Kdibevara kokku 20 605 16 677
VARAD KOKKU 171022 145185
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED

Omakapital

Rktsiakapital 6 2L 476 2556
Ulekurss 17256 17256
Kohustuslik reserukapital 6 256 256
Muud reseruid 1 1
Jaotamata kasum 14 33470 40 313
Omakapital kokku 25 75 459 60382
Pikaagjalised kohustused

Rendikohustused 2.7 60 514 56 656
\/blakohustused 2,7 19928 8204
Eraldised 8 645 688
Pikaajalised kohustused kokku 81087 65548
Luhigjalised kohustused

\/Olad tarnijatele ja muud 1Uhiajalised kohustused Q Q770 6726
Rendikohustused 2.7 4668 5099
\/Slakohustused 2,7 @) 7389
Eraldised 8 38 42
LUhiajalised kohustused kokku 14476 19256
KOHUSTUSED KOKKU 95563 84803
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 171022 145185

Rastaaruande lisad lehekUlgedel 18-55 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

tuhandetes eurodes Lisa 2020 2019
ARITULUD

Tulu kliendilepingutest 10 62578 71457
Muud aritulud 10 2540 3950
Aritulud kokku 65118 75 407
ARIKULUD

Kaubad, materjal ja teenused il 28996 37 831
Mitmesugused tegevuskulud il 4357 4413
Toojdukulud 12 16 831 15844
Pohivara kulum ja védrtuse langus 3 8301 6402
Muud arikulud Q3 286
Arikulud kokku 58578 64776
ARIKASUM/-KAHJUM 6540 10 631
Finantstulud ja -kulud 13 -1537 -628
KASUM/-KAHJUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 5003 10 003
Tulumaks 14 2 345 375
ARUANDEAASTA KASUM/-KAHJUM 2658 9628
ARUANDEAASTA KOONDKASUM/-KAHJUM KOKKU 2658 9628

Aastaaruande lisad lehekUlgedel 18-55 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Konsolideeritud majandusaasta aruanne
31.12.2020 16ppenud majandusaasta kohta

Kohustuslik
Aktsia- reseru- Muud  Jaotamata
tuhandetes eurodes Lisa kapital  Ulekurss kapital reservid kasum Kokku
Saldo seisuga 31.12.2018 6 2556 17256 256 0 32185 52253
Aruandeperioodi
koondkasum @) @) @) @) Q628 9628
Muud reseruid @) @) @) 1 @) 1
\/aljakuulutatud dividendid @) @) @) @) -1500 -1500
60
Saldo seisuga 31.12.2019 6 2556 17256 256 1 40 313 382
Aruandeperioodi
koondkasum @) @) @) 0 2658 2658
Rktsiakapital 21920 @) @) @) O 21920
-9
\/aljakuulutatud dividendid @) @) @) @) -9500 500
Saldo seisuga 31122020 6 24476 17256 256 1 33470 75459

Taiendav informatsioon omakapitali kohta on avalikustatud lisas 6.

Rastaaruande lisad lehekllgedel 18-55 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes Lisa 2020 2019
Rahavood dritegevusest

Aruandeaasta puhaskasum 2658 9628
Korrigeerimised

Pohivara kulum ja uvadrtuse langus 3 8 301 6402
Finantstulu/~kulu 13 1537 628
Tulumaks 14 2345 375
Kasum (kahjum) péhivara maugist 10 -1096 -1150
Tooudimekaotuse hlvitiste reserui korrigeerimised -48 198
Muud korrigeerimised -74 -631
Kokku korrigeerimised 10965 5822
Aritegeuusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 5 2101 -2410
Varude muutus 4 -1663 701
Aritegeuusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus Q 3012 203
Laekunud intressid 3 151
Kokku rahavood dritegevusest 17076 14095
Rahavood inuvesteerimistegevusest

Tasutud ettemaksed pdhivara eest 3923 -21565
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamisel 25602 23610
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pohivara mudgist 1102 1181
Kokku rahavood investeerimistegeuusest -28 423 -43 994
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadudlaenud 7 n724 17109
Muuk-tagasirendist saadud raha 7 7198 @)
Arvelduskrediidi saamised / (-tagasimaksed) 7 -7 389 7389
Rendilepingute pdhiosamaksed 715 -4 389 -3 312
Omakapitali sissemaksed 21920 @)
Makstud dividendid -92500 -1500
Makstud tulumaks 2343 -375
Makstud intressid -1510 -898
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 15712 18414
Kokku rahavood 4366 -11485
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 4574 15936
Raha ja raha ekvivalentide muutus 4366 -N485
aluutakursside muutuste moju @) 123
Raha ja raha ekvivalendid perioodi16pus 2 8940 4574

Aastaaruande lisad lehekulgedel 18-55 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Uldine informatsioon

AS Operail on 14.012009. aastal asutatud aridhing registreeritud aadressiga Metalli 3, Tallinn.
Kontserni pohitegevusalad on raudteetranspordi korraldamine ning raudteeveeremi rent, remont ja
hooldus.

Alates 2017. aasta juunist kuulub Kontserni AS Operail tUtaretteudte Eestis AS Operail Leasing ning
Soomes tutaretteudtted Operail Leasing Finland Oy ja alates 2019. aasta juulist Operail Finland Oy.
Juhatus  dllkijastas 31122020  1dppenud  majandusaasta  raamatupidamise  aastaaruande
23.03.2021. Jastavalt driseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt
heakskiidetud majandusaasta aruanne aktsiondride Uldkoosolekul. Aktsiondride Uldkoosolekul on digus
teha aastaaruandes muudatusi.

Lisa 1 Raamatupidamise aruestuspohimotted

11 Arvestusmeetodid ja hindamisalused

Kontserni 2020. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS — International Financial Reporting Standards),
nagu need on vastu udetud Euroopa Liidu poolt (edaspidi  IFRS EL).

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse meetodil, vdlja
arvatud tuletisinstrumendid, mida kajastatakse diglases vadrtuses.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes, Umardatuna tuhandeteni, mis
on Kontserni arvestusualuuta ja esitlusvaluuta.

A) Muudatused arvestuspohimotetes ja avalikustatavas teabes

RArvestuspdhimdtteid on rakendatud jarjepideualt kdigil aruandes esitatud perioodidel, valja arvatud
jargnevad uued ja/udi muudetud IFRS-id, mida on rakendatud alates 1. jaanuarist 2020:

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused ja Olulisuse moiste — IAS 1 ja IAS 8
muudatused

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatUkki médtmise kohta, juhiseid finantstulemuse
raporteerimise kohta, tdiendatud madisteid ja juhiseid (nt kohustuse mdiste) ning selgitusi oluliste
valdkondade rolli kohta finantsaruandluses, nditeks juhtkonna katte usaldatud ressursside kasutamise
hoolsus, konseruatiivsus, modtmise ebakindlus.
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,Olulisuse moiste” —IAS 1ja IAS 8 muudatused

Muudatused selgitavad olulisuse mdistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates moistesse
need juhised, mis seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud mdistega kaasnevaid
selgitusi. Muudatuste tulemusena on olulisuse mdiste koikides IFRS standardites jarjepideu. Info on
oluline, kui selle avaldamata jatmine, valesti avaldamine udi varjamine udib moistlikult eeldades
mojutada otsuseid, mida etteudtte Uldotstarbeliste finantsaruannete peamised kasuajad nende
aruannete pdhjal teevad.

Kontserni juhtkonna hinnangul oluline méju finantsaruandele puudub.

Juhtkond on hinnanud muude 1. jaanuarist 2020 jéustunud standardite mdju ning jdudnud jareldusele,
et standardite joustumine ei mdjuta Kontserni finantsaruandeid.

Etteudtte tulumaks ja edasilikkunud tulumaks - 1AS 12 télgenduse muudatus

IFRS  Tolgenduskomitee  otsuse  kohaselt — asendati  traditsiooniline kasumipdhisel
maksustamisststeemil  pdhineu  edasilukkunud  tulumaksukohustise arvestus Eesti ja  Lati
tUtaretteudtetesse tehtud investeeringute osas, kus jaotuspdhise maksustamissusteemi tdttu etteudtte
tulumaksu el maksta kasumi, vaid dividendide jaotamise korral osas. Jastavalt standarditele IRS 12.52A
ja 57R ei kaojastata jaotuspdhistes maksusUsteemides jaotamata kasumi osas jooksuat ega
edasilikkunud tulumaksu seni, kui kajastatakse kohustust maksta dividende. Eesti turupraktikana on
seda arvestuspohimdtet jarjepidevalt rakendatud kogu kontserni jaotamata kasumi suhtes, olenemata
sellest, kas see kasum on kogunenud emaetteudttesse uodi tUtaretteudtetesse.

2020. aasta juunis tegi IFRS Tolgenduskomitee otsuse, mille kohaselt standardites IRS 12.52A ja 57A
satestatud pohimdtet kohaldatakse ainult emaetteudtte jootamata kasumi suhtes, aga mitte
tUtaretteudtete jaotamata kasumi suhtes. Selle asemel tuleks tutaretteudtetes jaotamata kasumi osas
jargida standardis IAS 12.39-40 kirjeldatud pohimdtteid, mille kohaselt sellise akumuleeritud kasumi
osas tuleb kajastada edasilukkunud tulumaksukohustist, valja arvatud juhul, kui on tdéendoline, et seda
el jootata emaetteudttele lahitulevikus.

Edasilukkunud tulumaksu kajastatakse ajutiste erinevuste suhtes, mis tekivad kontserni varade ja
kohustiste bilansiliste ja maksubaaside vahel (maksubaas on vara udi kohustise maksustamisel aluseks
udetav summa). Jastavalt Eesti Vabariigi seadustele ei maksustata Eestis etteudtte aruandeaasta
kasumit. Etteudtte tulumaksu maksmise kohustus tekib kasumi jaotamisel ning see kajastatakse kuluna
(perioodi kasumis udi kahjumis) dividendide vdljakuulutamisel. Maksustamisststeemi olemusest
tuleneualt ei teki Eestis registreeritud etteudttel edasilUkkunud tulumaksuvarasid ega -kohustisi, valja
arvatud vdimalik edasilukkunud tulumaksukohustis etteudtte inuesteeringutelt tUtaretteudtetesse.
Kontserni edasilUkkunud tulumaksukohustis tekib nendes riikides asuvate arithingute puhul, kus
aruandeaasta

kasumit maksustatakse. Samuti tekib kontserni edasilikkunud tulumaksukohustis investeeringutelt
Eesti ja Lati tUtar- ja sidusetteudtetesse, vdlja arvatud juhul, kui kontsern suudab kontrollida
maksustatavate ajutiste erinevuste tuhistumise ajastamist ja nende tUhistumine ettendhtavas tulevikus
ei ole tdendoline. Maksustatavate ajutiste erinevuste tuhistumise ndideteks on dividendide maksmine,
investeeringu muuk udilikuideerimine jt tehingud.
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Kuna kontsern kontrollib tUtaretteudtete dividendipoliitikat, on tal vdimalik kontrollida ka kdnealuse
investeeringuga seotud ajutiste erinevuste tuhistumise ajastamist. Kui emaetteudte on otsustanud
tUtaretteudtte kasumit ettendhtavas tuleuikus mitte jootada, ei kajasta ta edasilukkunud
tulumaksukohustist. Kui emaetteudte hindab, et dividend makstakse udlja ettendhtavas tulevikus,
moddetakse edasilukkunud tulumaksukohustist planeeritava dividendi valjamakse ulatuses eeldusel, et
dividendivdljamaksmiseks on aruandekuupdeva seisuga piisavalt vahendeid ja omakapitali, mille arvelt
ettendhtavas tulevikus kasumit jaotada. Edasilukkunud tulumaksukohustise mddtmisel kasutab
kontsern maksumddrasid, mida aruandekuupdeual kehtivate maksumddrade alusel eeldatavasti
kohaldatakse maksustatavatele ajutistele erinevustele perioodil, mil need eeldatavalt tUhistuvad.
Etteudtte tulumaksu kehtiv maksumdadr Eestis on 20% (tasumisele kuuluu maksusumma moodustab
20/80 netovdljamaksest).

Alates 2019. aastast rakendub regulaarselt makstauvale dividendile madalam maksumadr 14% (14/86
netovdljomaksest). Madalamat maksumadra saab igal kalendriaastal rakendada dividendide ja muude
kasumieraldiste udljamaksetele ulatuses, mis el Uleta vimase kolme kalendriaasta keskmist
valjamakstud maksustatud dividendide joa muude kasumieraldiste summat ning maksustatud
omakapitali valjamakseid.

Kontserni 2019 ega 2020 aasta finantstulemusele ei ole ei ole arvestuspdhimdtte muudatusest olulist
moju.

B) Vastuudetud, kuid mitte veel jdustunud ega ennetdhtaegselt rakendatud standardid

IAS 1 muudatused - Kohustuste liigitamine 1Ghi- udi pikaajaliseks

Piiratud ulatusega muudatused selgitavad, et kohustused liigitatakse kas luhigjalisteks  udi
pikaajalisteks sdltuvalt aruandeperioodi 16pus kehtivatest digustest. Kohustused on pikaajalised, kui
etteudttel on aruandeperioodi 16pus oluline digus lukata edasi arveldust ronkem kui kaheteistkimneks
kuuks. Juhised el ndua enam sellisel juhul tingimusteta &igust. Juhtkonna kavatsus jargnevalt
arvelduste edasilukkamise Gigust kasutada udi mitte ei mdjuta kohustuste liigitamist. Oigus
edasilikkamiseks on olemas vaid siis, kui etteudte taidab aruandeperioodi 16pu seisuga asjakohased
tingimused.

Kohustus liigitatakse 1Uhiajaliseks, kui tingimust rikutakse aruandeperioodi16pus udi enne seda, isegi kui
laenuandja ndustub pdrast aruandeperioodi 16ppu sellest tingimusest loobuma. Vastupidi, laen
liigitatakse pikaajaliseks, kui laenulepingu eritingimusi rikutakse alles parast aruandekuupdeva. Lisaks
sisaldavad muudatused selgitust sellise udla liigitamise nduete kohta, mida etteudte udib rahuldada,
muutes seda omakapitaliks. ‘Arveldus’ on defineeritud kui kohustuse tasumine sularahaga, muude
majanduslikku  kasu sisaldavate ressurssidega udi etteudtte enda omakapitaliinstrumentidega.
Konverteeritavate instrumentide puhul, mida udib konverteerida omakapitaliks, on olemas erand, kuid
ainult nende instrumentide puhul, kus vahetusdigus liigitatakse liitfinantsinstrumendi  eraldi
komponendina omakapitaliinstrumendis.
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Etteudtte juhtkonna hinnangul oluline mdju finantsaruandele puudub.
See rakendub 1. jaanuaril 2023 vdi hillem algavatele aruandeperioodidele ja ei ole veel vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt.

1.2 Olulised raamatupidamislikud hinnangud

Rahuusuaheliste finantsaruandluse standarditega kooskdlas oleva konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamine nduab juhtkonnapoolset eelduste kujundamist, hinnangute andmist ja
otsuste tegemist, mis mojutavad rakendatavaid arvestuspdhimdtteid, kajastatud varasid ja kohustisi
ning tulusid ja kulusid. Hinnangud ja nendega seotud eeldused tuginevad ajaloolisele kogemusele ning
mitmetele muudele faktidele, mis arvatavasti on asjakohased ning 1dhtuvad asjaoludest, mis kujundavad
pdhimbtted varade ja kohustiste vadrtuste hindamiseks, mis ei tulene otseselt muudest allikatest.
Tegelikud tulemused vdivad olla hinnangutest erinevad.

Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse Ule perioodiliselt. Raamatupidamislike
hinnangute Ulevaatamisest tuleneu mdju kajastatakse hinnangute muutmise perioodil, kui see mojutab
Uksnes antud perioodi, udi nii antud kui tulevastel perioodidel (kui muutus méjutab nii jooksuat kui ka
tulevasi perioode).

Jargnevualt on kirjeldatud olulisemaid juhtkonnapoolseid hinnanguid, mis vdivad avaldada mdju
finantsaruannetele:

a) Poéhivara kasuliku eluea madramine

Juhtkond on hinnanud materiaalse pdhivara kasulikku eluiga. Selle hindamisel on Idhtutud ajaloolisest
kogemusest ning vdetud arvesse varade kasutamise intensiiusust ja tulevikuudljavaateid. Kontserni
peamiste pohivarade (vedurid, vedurimootorid, vagunid ja veeremi rattapaarid) komponentide eluiga on
vahemikus 6 kuni 32 aastat. Kui kontserni péhivara kasulik eluiga oleks 10% pikem, siis oleks kulum
suurem 871tuhat eurot ning kasulik eluiga oleks 10% luhem, oleks kulum vaiksem 713 tuhat eurot.

b) Pohiavarakaetava vadrtuse madramine

Kontsern on vadrtuse languse indikatsioonide esinemisel viinud 1abi pohivara kaetava vadrtuse teste
ning vajadusel pohivara alla hinnanud. Pohivara kaetava vaadrtuse testimisel kasutatakse juhtkonna
hinnanguid rahavoogude kohta (rahavood varade kasutamisest udi muugist, varade hoolduseks ja
kasutamiseks vajalikud rahavood). Juhatuse hinnangul ei olnud aruandeperioodil indikatsioone vara
vaartuse languse kohta ning sellel pdhjusel puudub vajadus varade vadrtuse testi koostamiseks ning
pdhivarade allahindluseks.
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1.3 Vdalisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Etteudtte arvestus- ja esitusvaluutaks on euro, ent arveldustes kasutatakse ka teisi valuutasid —
peamiselt Venemaa rubla, USA dollarit ning Sveitsi franki.

Vdlisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on udetud aluseks tehingu toimumise pdeval ametlikult
kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. 31122020 seisuga vdlisualuutas fikseeritud monetaarsed
varad ja kohustised on Umberhinnatud eurodesse bilansipdeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
valuutakursside alusel. Udlisvaluutatehingutest saadud kasum ja kahjum on kajastatud koond-
kasumiaruandes vastava perioodi tuluna ja kuluna.

1.4 Materiaalne pohivara ja kasutusdiguse vara

Materiaalse pohivarana kasiteltakse materiaalset vara, mida kasutatakse teenuste osutamiseks, rendile
andmiseks vdi halduseesmdrkidel ja mida kasutatakse Ule 1aasta.

Materiaalset  pohivara  kajastatakse — soetusmaksumuses, mis  koosneb  ostuhinnast,
mittetagastatavatest maksudest ja  muudest pohivara  kasutuseleudtuga otseselt  seotud
valjaminekutest. Soetusmaksumusest onlahutatud kulum ja allahindluse summad.

Kasutusdiguse vara kajastamise osas vaata tapsemalt 1.12.

Materiaalne pdhivara on jaotatud jargmistesse gruppidesse:

- maaq, ehitised ja rajatised - maa, hooned, rajatised, raudtee;
-masinad ja seadmed - veerem, autod, arvutustehnika, seadmed:
- muu inventar ja sisseseade - tooriistad, kontoritehnika, moobel;
-16petamata ehitus.

Pohivara objektiolulised erineva elueaga komponendid vdetakse aruele eraldi objektidena. Lopetamata
ehitusena kdsitatakse Kontserni raamatupidamises kajastatud materiaalse pohivara objektide
taiendamiseks ja uute rajamiseks tehtavaid kulutusi kuni objektide kasutusualmis saamiseni.

Pohivara parendustega seotud kulutused, mida on vdimalik usaldusuddrselt médta ja mis osalevad
tulude tekkimisel jargneuatel perioodidel, kuuluvad kapitaliseerimisele. Parendustega seotud kulutuste
vdrra suurendatakse vara soetusmaksumust udi kajastatakse parendus eraldi varaobjektina. Yajadusel
muudetakse vara kasulikku todiga. Kui materiaalse pdhivara objekti valmistamist finantseeritakse laenu
udi méne muu udlainstrumendiga, siis kapitaliseeritakse sellega seotud laenukulutused valmistatava
objekti soetusmaksumusse.
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Pé&hivarade kasulik eluiga

Pohivara amortiseeritakse lineaarsel meetodil. Amortisatsiooni arvestatakse lahtuualt pohivara
kasulikust elueast. Pohivaraobjektide kasulikud eluead on jargmised:

Péhivara grupid Aastad
Ehitised ja rajatised
Hooned 15-50
Raudtee 10-50
Rajatised 5-40
Masinad ja seadmed
Masinad ja seadmed 3-40
Autod 4-12
Muu inventar ja sisseseade
Kontori-ja aruutustehnika, inventar ja tooriistad 3-20

Maad ei amortiseerita. Pohivara parendusi amortiseeritakse samas tempos, milles sama klassi
pdhivaragi. Péhivara amortisatsioonimeetodid, kasulikud eluead ja 1&ppuddrtused vaadatakse Ule igal
aastal.

Materiaalse pdhivara kasulikud eluead vaadatakse Ule vahemalt iga majandusaasta 16pus pdhivara
aastainuentuuri kaigus ning korrigeeritakse vajadusel pdhivarade eluigasid edasiulatuvalt. Kui vara
hinnanguline kasulik eluiga erineb oluliselt kehtestatust, muudetakse vara jarelejadanud kasulikku eluiga,
mille tulemusena muutub jargmistel perioodidel varale arvestatav kulum.

1.5 Varud

arud ubetakse aruele soetusmaksumuses, mis koosneb kdigist ostuga seotud kuludest ja muudest
otsestest valjaminekutest, milleta varud ei oleks praeguses asukohas ja olukorras. Varude arvestamisel
kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit. Jarud hinnatakse bilansis ldhtudes
sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus vdi  neto  realiseerimisuddrtus.  Neto
realiseerimisvddrtuseks loetakse muugihinda, millest on lahutatud mutgiga seotud kulutused.

1.6 Rahajaraha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat
sularaha, arvelduskontode jadke (uv.a. arvelduskrediit) ning kuni 3-kuulisi deposiite. Aruelduskrediiti
kajastatakse bilansis 1Uhigjaliste laenukohustuste koosseisus.

23



@ opE RA' L Konsolideeritud majandusaasta aruanne

31122020 16ppenud majandusaasta kohta

Lisa1jarg
1.7 Finantsinstrumendid

Finantsvarad

Kontsern klassifitseerib finantsuarad jargmistesse médtmiskategooriatesse:

- need, mida kajastatakse diglases vadrtuses (kas muutusega labi koondkasumiaruande ubi
muutusega 1dbi kasumiaruande);

- need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine  soltub  Kontserni  drimudelist  finantsvarade haldamisel ning rahavoogude
lepingulistest tingimustest.

Arvele udtmine ja kajastamise I6petamine

Tavapdrastel turutingimustel toimuvaid finantsuarade oste ja mulke kajastatakse tehingupdeval ehk
kuupdeuval, millal Kontsern udtab endale vara ostmise vdi muumise kohustuse.

Finantsuarade kajastamine 16petatakse kui digused finantsuarast tulenevatele rahavoogudele
16ppevad udi antakse Ule ja Kontsern annab Ule sisuliselt kdik riskid ja htved.

Mobtmine

Finantsuara (vdljo arvatud juhul, kui on tegemist ndudega ostja vastu, mille puudub oluline
rahastamiskomponent ja mida algselt mdéddetakse tehinguhinnas) mdéddetakse esmalt diglases
vaartuses, ja kui on tegemist varaga, mida ei kajastata diglases vadrtuses muutustega labi
kasumiaruande, lisanduvad sellele tehingukulud, mis on otseselt seotud vara soetamisega.

Udlainstrumendid
\Y8lainstrumentide edasine kajastamine soltub Kontserni drimudelist finantsuarade haldamisel ning
finantsuara lepingulistest rahavoogudest.

Yarad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on ainult pdhiosa ja
tasumata pdhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiiuse intressimddra meetodit. Korrigeeritud soetusmaksumusest aruvatakse maha vdadrtuse
langusest tekkinud kahjum.

Intressitulu, vdlisvaluuta kasumid ja kahjumid ning vadrtuse langus kajastatakse kasumiaruandes.
Kajastamise 16petamisel tekkinud kasumeid vdi kahjumeid kajastatakse kasumiaruandes.

Finantskohustised

Koik finantskohustused (udlad hankijatele, saadud laenud, viitudlad ja muud udlad) udetakse algselt
arvele diglases vadrtuses, mille hulka kuuluvad tehingutasud. Edaspidi hinnatakse finantskohustused
korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemise intressimadra meetodit.

Luhigjaliste  finantskohustuste  korrigeeritud — soetusmaksumus  on  Uldjuhul  vdrdne nende
nominaaluadrtusega, mistottu luhiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas
summas. Pikagjaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub sisemise
intressimadra meetodil.
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Pikaajaliste kohustustena on bilansis kajastatud kohustused, mille maksetahtaeg on hilisem kui Uks
aasta peale bilansikuupdeua. Ulejadnud kohustused on kajastatud 1dhiajalistena. Tarnijatele tasumata
arved on kajastatud soetusmaksumuses. Viitudlgadena on kajastatud lepingu vdi mdne muu
alusdokumendi alusel tekkepohiselt arvestatud udlad, mis tasutakse jargmisel perioodil.

1.8 Vara vadrtuse langus

Finantsvarad

\Jaartuse languse kahjumi kajastamise mudelit rakendatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
finantsvarade suhtes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad koosnevad nduetest
ostjate vastu, muudest nduetest, sularahast ja raha ekuivalentidest. Oodatavad krediidikahjumid on
tdendosusega kaalutud hinnangulised krediidikahjumid.
Eeldatava krediidikahju méo6tmine udtab arvesse:
e crapooletut ja tdendosusega kaalutud summat, mille madramisel hinnatakse mitmeid
vodimalikke erinevaid tulemusi,
raha ajavadrtust ja
aruande perioodi 16pus iIma ligsete kulude udi pingutusteta kattesaadavat mdistlikku ja
pdhjendatud informatsiooni minevikus toimunud sundmuste, praeguste tingimuste ja tulevaste
majandustingimuste prognooside kohta.

Kontsern moodab vaartuse langust jargmiselt:

e ndudeid ostjate vastu summas, mis vdrdub eluea jooksul oodatavate krediidikahjumitega;

e sularahajarahaekvivalente, mille krediidiriski aruandeperioodil on hinnatud madalaks (juhtkond
peab madalaks krediidiriskiks vahemalt Uhe suurema reitinguagentuuri investeerimisjargu
krediidireitingut) summas, mis udrdub 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumitegao;

e koigi muude finantsvarade puhul 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumite summas, kui
krediidirisk (st finantsuara eeldatava eluea jooksul esineu maksejduetuse risk) ei ole pdrast
esmast kajastamist markimisvaarselt suurenenud; kui risk on markimisuédrselt suurenenud,
moddetakse  krediidikahjumit — summas, mis  vdrdub  eluea  jooksul  oodatavate
krediidikahjumitega.

Mittefinantsvarade vdadrtuse langus

ara puhul hinnatakse vara vadrtuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Jarade
vaartuse langust udidakse hinnata kas Uksiku vara udivarade grupi (raha teeniva Uksuse) kohta. Selliste
asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vadrtust ja udrreldakse seda finantsseisundi
aruandes kajastatud maksumusega. \Jadrtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille
vdrravara maksumus Uletab selle kaetavat vadrtust. \Yara kaetav vadrtus onvara diglane vaartus, millest
on maha arvatud mudgikulutused udi selle kasutusuddrtus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem.
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Vara vadrtuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust kas Uksiku varaobjekti udi
vaikseima voimaliku varade grupi kohta, mille osas on udimalik rahavoogusid eristada. \/arade vadrtuse
langus kajastatakse aruandeperioodi kuluna. \Yarasemalt kaetavale vadrtusele hinnatud varade puhul
hinnatakse igal jargmisel aruandepdeval, kas udib olla tdendoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal
tdusnud. Kaetavale vadrtusele allahindamise tUhistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes
vara vaartuse languse kulu vahendamisena.

Pohivarade osas tuhistatakse varasemad allahindlused juhul, kui on indikaatoreid, mille kohaselt vara
vadrtuse langust enam ei eksisteeri ja toimunud on muudatused hinnangutes, mis olid aluseks vara
kaetava vaartuse leidmisel.

\Yarasem allahindlus tuhistatakse ainult sellises ulatuses, et allahindluse tuhistamise jargne vara
jadkuadrtus ei Uletaks vara jaakuddrtust, mis oleks kujunenud, arvestades normaalset amortisatsiooni,
kuivara allahindlust tehtud ei oleks.

1.9 Tulude kajastamine

Tulu  Kkliendilepingutest  kajastatakse vastavalt IFRS 15  standardile, mida  rakendatakse
kliendilepingutest teenitauale tulule soltumata tegevusalast ja tulutehingu Tliigist. MuaUgitulu
kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind onkogutasu, mida Etteudttel on digus saada lubatud kaupade
vdi teenuste kliendile Uleandmise eest ja millest on maha arvatud kolmandate isikute nimel kogutavad
summad. Kontsern kajastab muugitulu siis, kui kontroll kauba udi teenuse Ule antakse Ule kliendile.
Raudteeveeremi ja muude varade renditulu kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt.

Teenuste muugist saadud tulu kajastatakse peale teenuse osutamist. Kauba saabumisel kajastatakse
tulu veose Uleandmise pdeval sihtjaamas. Kauba saatmisel kajastatakse tulu veoks vastuudtmise
pdeval lahtejaamas. Ettemaksena laekunud lepingutasud kantakse tulusse periodiseeritult
aruandeaasta jooksul.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt, valja arvatud juhul, kui selle laekumine on ebatdendoline.

110 Luhigjalised tootajate hlvitised

Tootajatega seotud 1Uhiajalised kohustused (tootasu, puhkusetasu) kajastatakse diskonteerimata
vaartuses ning tekkepdhiselt. Tootasu ja puhkusetasu maksmise kohustuse tekkimise aluseks on
tootajatega solmitud lepingud, kollektiivlepingud ning todsuhteid reguleerivad digusaktid, millest
tuleneb Kontsernile kohustus teha vdljamakseid.

Toosuhte 16petamise huvitised on tootajale makstavad huvitised, mida makstakse, kui Kontsern Utleb
toolepingu erakorraliselt Ules. Kui hlvitis kuulub vdljamaksmisele enam kui 12 kuud parast bilansipdeua,
on hluvitist diskonteeritud selle nGUdisvadrtuseni.

Kontsern kajastab kasumiosalusega ja preemiate maksmisega seotud eeldatavaid kulusid, kui tal on
kohustus teha selliseid makseid ja kui kohustust on udimalik usaldusuddrselt hinnata.
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1.1 Tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte teenitud kasumit, vaid makstud dividende ja
muid kasumi jaotamise iseloomuga valjamakseid.

Tuleneualt kogu maksustamise kontseptsioonist ei ole moistel varade ja kohustuste maksubaas
majanduslikku sisu ning edasilukkunud maksukohustust ega — vara ei saa IRS 12 Tulumaks tahenduses
tekkida.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Kontserni vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali valjamaksmisel dividendidena. Maksimaalne udimalik tulumaksukohustuse
summa, mis udiks kaasneda kogu vaba omakapitali valjamaksmisega dividendidena, on toodud ara
lisas 14.

Dividendidelt makstav tulumaks kajastatakse dividendide valjakuulutamisel kasumiaruandes kuluna.
Tulumaks erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt ja vastuudtukuludelt ning etteudtlusega
mitteseotud kuludelt kajastatakse tegevuskuludes tekkepdhiselt.

Alates 2019. aastast on vdimalik dividendide valjamaksetele rakendada maksumadra 14/86. Seda saab
kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendi
valjamakseni, mis on maksustatud 20/80 maksumddraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise
dividendimakse arvestamisel on 2018. aasta esimene aruesse minev aasta.

Konsolideeritud kasumiaruandes on kajastatud Soomes asuvate tutaretteudtete kasumilt arvestatud
etteudtte tulumaksja Eestietteudtete dividendide tulumaksukulu. Kontserni kuuluvad Soome juriidilised
isikud aruutavad  maksustamisele  kuuluvat tulu  ja  tulumaksu vastaualt Soome  \Jabariigi
seadusandlusele. Soome Vabariigis maksustatakse kasum selle jaotamisel 20%lise tulumaksumddraga
(2019:20%).

112 Rendiaruestus

Arvestuspohimétted - Kontsern kui rentnik alates 1. jaanuarist 2019

Kontsern kui rendileandja

Kasutusrendile antud varad kajastatakse bilansis materiaalse pdhivarana. Rendile antud pdhivara
amortiseeritakse vara kasuliku eluea jooksul analoogselt muu sarnase varaga. Renditulu (miinus
rendileudtjale antud soodustused) ndidatakse koondkasumiaruandes aruandeperioodi tuluna.
Kontsernil puuduvad rendile antud varad, mis on sélmitud kapitalirendi tingimustel.

Kontsern kui rentnik

Lepingu sdlmimisel hindab kontsern, kas tegemist on rendilepinguga udi kas see sisaldab rendisuhet.
Leping on rendileping udi sisaldab rendisuhet juhul, kui lepinguga antakse tasu eest digus kontrollida
kindlaksmadaratud vara kasutamist teatud ajavahemikus.

Kontsern aruestab rendiperioodina rendi katkestamatut perioodi, mis hdlmab nii rendilepingu udimaliku
pikendamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda vdimalust kasutab, ja rendilepingu
vdimaliku 16petamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda vdimalust el kasuta.
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Rentnik hindab piisavat kindlust selles, kas ta kasutab pikendamise digust udi jatab kasutamata
16petamise diguse, uuesti juhul, kui ilmneb méni oluline sindmus vdi oluline asjaolude muutus, mis on
rentniku kontrolli all ja mdjutab seda, kas rentnik on piisavalt kindel, et ta kasutab mdénda algse
rendiperioodi madratlemisel arvesse udétmata jaanud vdimalust udi jatab kasutamata mdéne vdimaluse,
mis on algse rendiperioodi madratlemisel aruvesse udetud. Kontsern muudab rendiperioodi rendi
katkestamatu perioodi muutumise korral.

Esmane m&otmine

Rentnik kajastab kasutamisdiguse esemeks olevat vara ja rendikohustisi rendiperioodi alguse seisuga.
Kasutusdiguse vara kasuliku eluea maaramisel kasutatakse samu eluigasid nagu materiaalse pdhivara
puhul (lisa 1.4).

Esmasel kajastamisel mdoddab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara soetusmaksumuse
rendiperioodi alguse seisuga. Kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumus sisaldab:
e rendikohustise algsel mé6tmisel kindlaks tehtud summat;
e koiki rendiperioodi alguses ja enne seda tehtud rendimakseid, millest on lahutatud saadud
rendistiimulid;
kdiki rentniku esmaseid otsekulutusi;
rentniku hinnangulisi kulutusi, mis tekivad seoses alusvaralammutamise ja teisaldamisega, selle
asukoha taastamisega vdi alusvara seisundi taastamisega vastavalt rendi tingimustele.

Kasutamisdiguse esemeks oleu vara on kajastatud finantsseisundi aruandes eraldi kirjel
Kasutusdiguse varad”.

Rentnik mdéddab rendiperioodi alguses rendikohustise selleks kuupdevaks tasumata rendimaksete
nuudisvadrtuses. Rendimaksed diskonteeritakse rendi sisemise intressimadraga, kui seda madra on
voimalik holpsasti kindlaks teha. Kui seda maara ei ole vdimalik hdlpsasti kindlaks teha, kasutab rentnik
rentniku alternatiiuset laenuintressimadra, mis on intressimadr, mida rentnik peaks sarnases
majanduskeskkonnas maksma sarnaseks perioodiks ja sarnase tagatisega laenu udtmiseks, et
omandada kasutamisdiguse esemeks oleva varaga sarnast vara.

Rentniku alternatiiuse laenuintressimaara leidmisel on kontsemn:

e kus vdimalik, kasutanud kolmanda osapoole poolt saadud laenu intressim@ddra, mida on
korrigeeritud peegeldamaks toimunud muutuseid finantseerimise tingimustes alates laenu
saamise hetkest;

e selle tuletanud kasutades algpunktina sektori udlakohustuste keskmist marginaali, mida on
korrigeeritud kontserni krediidiriskiga;

e korrigeerinud seda udttes aruesse rendilepingu tingimusi, nagu nditeks rendiperiood, riik,
alusvaluuta ja tagatised.
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Rendiperioodi alguse seisuga sisaldavad rendikohustise modtmisel arvesse udetavad rendimaksed
jargmisi alusvara rendiperioodil kasutamise diguse eest tehtavaid makseid, mida ei ole rendiperioodi
alguseks tasutud:

a) fikseeritud maksed, millest on lahutatud saadaolevad rendistiimulid;

b) muutuvad rendimaksed, mis séltuvad indeksist udi madrast ja mille esmaseks Modtmiseks
kasutatakse rendiperioodi alguses kehtivat indeksit udi madra. Muutuvad rendimaksed, mis sdltuvad
indeksist udi madrast, udivad olla nditeks tarbijahinnaindeksiga seotud maksed, intressi vitemdadraga (nt
Euribor) seotud maksed udi turu rendimddrade jargi muutuvad maksed. Kontserni osades
rendilepingutes on sees muutuvad rendimaksed:;

¢) summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jadkuddrtuse garantiide alusel;

d) ostudiguse realiseerimise hind juhul, kui rentnik on piisaualt kindel, et ta realiseerib digust, ja

e) rendilepingu 16petamisel tasumisele kuuluvad trahuid juhul, kui rendiperioodi kindlaksmdadramisel
eeldatakse, et rentnik kasutab rendilepingu ldpetamise digust.

Rendileping udib sisaldada rendikomponenti ning Uhte udi mitut taiendavat rendiga mitteseotud
komponenti. Praktilise abinbuna on Kontsern otsustanud mitte eraldada rendiga mitteseotud
komponente rendikomponentidest ning arvestada selle asemel koiki rendikomponente ja kaasnevaid
rendiga mitteseotud komponente Uhtse rendikomponendina vastavalt alusvara liigile.

Edasine méétmine

Pdarast rendiperioodi algust méddab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleuat vara soetusmaksumuse
mudeli jdrgi. Soetusmaksumuse mudeli kasutamiseks mdddab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleuat
vara soetusmaksumuses, millest on lahutatud akumuleeritud kulum ja vadrtuse langusest tulenevad
akumuleeritud kahjumid ja mida on korrigeeritud vastavalt rendikohustise Umberhindamisele.

Kui rendilepingu alusel laheb alusvara omandidigus rendiperioodi 16ppedes Ule rentnikule udi kui
kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumuse kindlaksmadramisel on eeldatud, et rentnik
realiseerib ostudiguse, arvestab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara kulumit alates
rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea 16puni. Muudel juhtudel arvestab rentnik
kasutamisdiguse esemeks oleva vara kulumit alates rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea
16puni vdi rendiperioodi 16puni olenevalt sellest, kumb saabub varem.

Pdrast rendiperioodi algust mdddab rentnik rendikohustist jargmiselt:

a) suurendades bilansilist vGartust vastavalt rendikohustise intressile;

b) vdhendades bilansilist vadrtust vastavalt tehtud rendimaksetele ja

¢) hinnates bilansilise vadrtuse Umber vastaualt Umberhindlustele udi rendilepingu muudatustele udi
vastavalt muudetud sisuliselt fikseeritud rendimaksetele.

Rendiperioodiigal ajavahemikul on rendikohustise intress summa, mille tulemusena on intressimadr igal
osaperioodil kohustise 1oppuddrtuse suhtes sama. Pdrast rendiperioodi algust kajastab rentnik
kasumiaruandes rendikohustise intressi ja muutuvad rendimaksed, mis ei sisaldu rendikohustise
hinnangus selle perioodi kohta, millalleiab aset nimetatud makseid tingiv sindmus udi tingimus.
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Kui muutuvad rendimaksed, udib olla vajadus rendikohustis Umber hinnata. Rentnik kajastab
rendikohustise Umberhindluse summat kasutamisdiguse esemeks oleva vara korrigeerimisena. Kui aga
kasutamisdiguse esemeks oleva vara jadkuadrtus vaheneb nullini ja rendikohustise mddtmisel iimneb
taiendav vahenemine, kajastab rentnik Umberhindluse jarelejaava summa kasumiaruandes.

Rendikohustise  Umberhindamiseks diskonteerib  rentnik muudetud rendimaksed muudetud
diskontomadaraga juhul, kui esineb Uks jargmistest olukordadest:

a) muudetakse rendiperioodi. Rentnik teeb muudetud rendimaksed kindlaks muudetud rendiperioodi
pohjal; uoi

b) muutub alusuara ostudiguse hinnang. Rentnik teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et need
vastaksid ostudiguse alusel tasumisele kuuluvate summade muutusele.

Rendikohustise Umberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed juhul, kui esineb Uks
jargmistest olukordadest:

a) muutuvad summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jadkuddrtuse garantii alusel. Rentnik teeb
kindlaks muudetud rendimaksed, et need vastaksid jadkuadrtuse garantii alusel tasumisele kuuluvate
summade muutusele.

b) tulevased rendimaksed muutuvad seoses nende maksete kindlaksmdadramiseks kasutatava indeksi
udi madra muutumisega (sh naiteks turu rendimddrade muutumisele vastav muutus pdrast turu
rendihindade anallusi). Rentnik hindab rendikohustise Umber vastaualt kdnealustele muudetud
rendimaksetele Uksnes juhul, kui toimub muutus rahavoogudes (st joustub rendimaksete korrektsioon).
Rentnik teeb jarelejadanud rendiperioodi muudetud rendimaksed kindlaks muudetud lepinguliste
maksete pohjal. Selleks kasutab rentnik muutmata diskontomddra, vdlja arvatud juhul, kui rendimaksete
muutus on tingitud muutuvate intressimadrade muutusest.

Rentnik kajastab rendilepingu muudatust eraldi rendina juhul, kui a) muudatusega suurendatakse rendi
ulatust, lisades sellele Uhe udi enama alusvara kasutamisdiguse, ja b) rendi hind suureneb tasu uérra, mis
vastab ulatuse suurenemise eraldiseisvale hinnale, mida on korrigeeritud vastavalt konkreetse lepingu
asjaoludele.

113 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis aruandeperioodil udi eelnevatel perioodidel tekkinud kohustusi, millel
on seadusest udi lepingust tulenev alus, mis nduab tulevikus varast loobumist ja mille maksumust saab
usaldusuddrselt maarata, kuid mille 16plik maksumus udi maksetdhtaeg ei ole kindlalt fikseeritud.
Eraldiste hindamisel on ldhtutud juhatuse hinnangust, kogemustest ja vajadusel ka sdltumatute
ekspertide hinnangutest. Pikaagjaline eraldis kajastatakse bilansis selle diskonteeritud vadrtuses.

Huvitised, mida makstakse tootajatega toosuhte kollektiiusel 16petamisel, kajastatakse alles pdrast
seda, kui asjaomaste tootajate esindajatega on saavutatud kokkulepe koondamise konkreetsete
tingimuste ja koondatavate tootajate arvu osas ja kui tootajaid on konkreetsetest tingimustest isiklikult
teavitatud. Kontserni pideva tegevusega seotud kuludele ei tehta eelnevaid eraldisi.
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Kontsernil Tasub kohustus tasuda kontserni suul tooudime kaotanud isikutele nende eluea jooksul
tooudime kaotuse hlviseid. Eraldise hindamisel on aluseks udetud hlviseid saavate isikute ary,
valjiamaksete eeldatau periood ja hlvitise suurus (Lisa 8).

Puhkusetasu vdlg on kajastatud kohustuse tekkimise perioodil, see tahendab siis, kui tootajal tekib
noudedigus. \Ydljateenitud puhkusetasu udi selle muutus on koondkasumiaruandes kajastatud kuluna
ning bilansis arvele vdetud luhigjalise kohustusena.

Muud udimalikud udi eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vdhem tdendoline kui
mitterealiseerumine udi millega kaasneuvate kulutuste suurust ei ole udimalik piisava usaldusuddrsusega
hinnata, on avalikustatud aruande lisades (Lisa 16) tingimuslike kohustustena ning neid ei kajastata
Kontsernis. Lisades ei avalikustata selliseid tingimuslikke kohustusi, mille realiseerumine on ddarmiselt
ebatdendoline.

1.14 Aruandeperioodi1opu jargsed sindmused

Varade ja kohustuste hindamisel on arvestatud oluliste asjaoludega, mis iimnesid raamatupidamise
aastaaruande koostamisperioodil ning mis seotud aruandeperioodil udi eelnevatel perioodidel toimunud
tehingutega.

Bilansipaevajargsed sundmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse udetud, kuid mis
oluliselt mojutavad jargmise majandusaasta  tulemust, on aualikustatud  raamatupidamise
aastaaruande lisades.

1.15 Tuletisinstrumendid

éig]ose vadartuse madramisel on aluseks tuletisinstrumendi noteeringud bilansipdeval. Positiiuse
turuvadrtusega  tuletisinstrumendid  kajastatakse  ndudena  ja  negatiluse  turuvddrtusega
tuletisinstrumendid kohustusena.

116 Rahavoogude aruande koostamise pohimdtted

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil — dritegevuse rahavoogude leidmisel on
korrigeeritud aruandeaasta kasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute mdju ja dritegeuvusega
seotud kdibevarade ning lUhigjaliste  kohustuste saldode muutused. Inuesteerimis- ja
finantseerimistegevusest  tulenevaid rahavoogusid  kajastatakse otsemeetodil.  Rahavoogude
aruandesse on konsolideeritud tUtaretteudtete rahavood.
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1.17 Konsolideerimispohimdtted, tutaretteudtete kajastamine

Tutaretteudtjad on koik majandustksused, mille Ule Kontsernil on kontroll. Kontsern kontrollib
majandusuksust, kui ta saab vdi tal on digused majandustksuses osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile ja ta saab mdjutada selle kasumi suurust kasutades oma mdjuudimu majandustksuse Ule. Koik
tUtaretteudtted on Kontserni aastaaruandes konsolideeritud. Konsolideeritud finantsaruandes on rida-
realt konsolideeritud tUtaretteudtete finantsnaitajad. Kontserni kuuluvate etteudtete omavaheliste
tehingute tulemusena tekkinud saldod, tehingud ning realiseerimata kasumid ja kahjumid on
konsolideeritud aastaaruandes elimineeritud. Kontserni kuuluvate etteudtete arvestuspdhimdtted on
kooskdlas Kontserni arvestuspdhimotetega.

1.18 Muugi- tagasirenditehingud
MUUgi- tagasirenditehing sisaldab vara muumist ja sama vara tagasirentimist mutjale.

Etteudttes kajastatakse mulgi- tagasirendi tehingutes tagasirent finantseerimistehinguna kui ei toimu
varade mudki IFRS 15 moistes. Mutdud vara kajastatakse etteudtte finantsseisundi aruandes ning
saadud raha kajostatakse rendikohustisena.  Pdrast rendiperioodi  algust kajastab  rentnik
kasumiaruandes rendikohustise intressi.

1.19 Konsolideeritud aastaaruande lisades esitatud Emaetteudtte konsolideerimata aruanded

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades avaldatakse konsolideeriva  Uksuse
(emaetteudtte) eraldiseisuad  konsolideerimata  pohiaruanded.  Emaetteudtte  pdhiaruannete
koostamisel on jargitud samu arvestuspohimotteid, mida on rakendatud ka konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel, v.a investeeringud tutar- ja sidusetteudtetesse, mis
konsolideerimata aruandes on kajastatud soetusmaksumuse meetodil.

Lisa 2 Finantsriskide juhtimine

2.1Finantsriskide tegurid

Oma igapdevases tegevuses puutub Kontsern kokku erinevate finantsriskidega, mille juhtimine on osa
Kontsern dritegevusest. Peamisteks riskifaktoriteks on tururisk (sh uvaluutarisk, hinnarisk ja intressirisk),
krediidirisk, likviidsusrisk, tegevusrisk ja kapitalirisk.

Kontserni Uldine riskijuhtimise programm koondab tdhelepanu finantsturgude ettearuamatusele ja
pulab leevendada selle udimalikke negatiiuseid méjusid Kontserni finantstulemustele. Ulduastutus
Kontserniriskide juhtimise raamistiku kujundamisel ja jarelevaluel on juhatusel.
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2.2 Tururiskid

Intressimdadra risk

Kontserni intressimadra risk tuleneb rahastamise ja rahavoogude juhtimise alasest tegevusest.
Intressimadra risk on udimalus, et intressimddrade muutuse tottu kdiguuad finantsinstrumentide
biglased vaartused udi rahavood. Kontserni intressimaara risk tuleneb peamiselt ujuva intressimadraga
luhiajalistest ja pikaagjalistest kohustustest. Kontserni intressimaarade risk on eelkdige sdltuvuses
Euribori (Euro Interbank Offered Rate) udimalikust muutusest. Intressimddra riski hindamisel
kasutatakse tundlikkuse analtUsi.

Bilansipdeval oli Kontserni intressikanduate finantskohustuste intressimadrade struktuur jargmine.

tuhandetes eurodes 31.12.2020 31.12.2019
Muutuva intressimadraga finantskohustused (Lisa 7) 8511 77 338
Kokku 85111 77 338

Kui bilansipdeval oleks muutuva intressimadraga finantskohustuste intressimadrades toimunud 100
baaspunkti suurune muutus, oleks kasum (udi kahjum) ja omakapital kasvanud (udi kahanenud)
alljargneualt (eeldusel, et Ulejaddnud muutujad on konstantsed ning Kontsernil puuduvad
riskimaandamisinstrumendid).

Samadel alustel tehti arvutused ka 2019. aasta kohta.

tuhandetes eurodes 3112.2020 3112.2019
100 baaspunkti suurune tous -851 -773
100 baaspunkti suurune langus 851 773

Intressimadra riskihalduse eesmargiks on vahendada intressikulusid, kuid samas hoida tulevaste
intressimaksete volatiilsust vastuudetavates piirides.

\Valuutakursirisk

Valuutarisk tuleneb riskist, et finantsinstrumentide diglane vadrtus udi rahavood kdiguuad tulevikus
vahetuskursi muutuste tottu. Valuutariskide maandamiseks sdlmitakse enamus lepingutest eurodes ja
voimalikel juhtudel tasakaalustatakse vdlisvaluuta laekumised ja vdljamaksed.

Kontsern on eelkdige avatud Sveitsi frangi, USA dollari ja Venemaa rubla valuutakursi muutustele.
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Jargnevas tabelis on esitatud Kontserni avatud valuutapositsioonid bilansipdeval:

tuhandetes eurodes 31.12.2020 3112.2019

CHF USD RUB CHF UsD RUB
Noéuded 17 @) 310 2 1 412
Kohustused -195 -188 -312 -169 -1 -408
Netopositsioonid -178 -188 -2 -168 -10 4

2.3 Krediidirisk

Krediidirisk on finantskahju, mis tekib juhul, kui tehingupartner ei suuda tdita oma lepingulisi kohustusi.
Krediidiriski peamiseks allikaks on raha ja raha ekuivalendid, muud nduded, nduded klientide vastu,
positiluse vadrtusega tuletisinstrumendid.

Maksimaalne krediidiriskile avatud summa oli bilansipdeval jargmine:

tuhandetes eurodes Lisa 31122020 3112.2019
Raha ja raha ekvivalendid** 2.3 8940 4574
Nouded* 4623 4907
Kokku 13563 9 481

*ei sisalda maksude ettemakseid, tulevaste perioodide kulusid.

**Lahtuvalt sélmitud lepingutest on Kontserni tUtaretteudttel pirangud sularahajadkidele SO0
tuhande euro ulatuses.
Seisuga 31.12.2020 oli Kontserni krediidirisk 13 556 tuhat eurot (31.12.2019: 9 481 tuhat eurot).

Klientidega seotud nduete maksimaalne avatus krediidiriskile oli bilansipdeval maksetdhtaegade
16ikes jargmine:

tuhandetes eurodes 3112.2020 3112.2019
saabumata 3788 3676
Uletanud 1- 30 pdeva 195 669
Uletanud 31-180 pdeva 194 51
Uletanud 181- 365 pdeua 29 98
Uletanud rohkem kui 1 aasta 417 413
Kokku (Lisa 5) 4623 4907

Klientidega seotud krediidiriskide vahendamiseks jdargitakse kontsernis pdhimdtteid, mis tagavad
teenuste ja toodete mulgi neile klientidele, kelle usaldusuddrsus on varasema kditumisega tdestatud.
Klientide puhul, kellega ei ole sdlmitud lepingut udi kelle makseudimes on pdhjust kahelda, kasutatakse
avansiliste ettemaksete nduet. Lisaks kasutatakse renditeenuste osas krediidiriski maandamiseks
tagatisraha.
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Enne suuremahuliste lepingute sdlmimist viiakse 18bi kliendi taustauuring. Ulejadnud meetodid
klientidega seotud krediidiriski juhtimises seisnevad igapdevases klientide maksekditumise jalgimises ja
vajalike meetmete operatiiuses rakendamises.

Seisuga 3112.2020 moodustab ebatdendoliselt laekuvaks hinnatud klientide tasumata aruete jadk
595 tuhat eurot (2019: O eurot) (taiendav info Lisas 5).

Kuigi raha ja raha ekvivalendid kuuluvad samuti IFRS @ oodatava krediidikahjumi mudeli alla, siis
tuvastatud vadrtuse langus oli ebaoluline 31. detsembri 2019 ja 31. detsembri 2020 seisuga. Juhtkonna
hinnangul ei ole kontsernil raha ning ekuivalentide osas olulisi krediidiriske.

Kontserni luhicjalised finantsuvarad on paigutatud Eesti tegutsevate pankade arvelduskontodele ja
deposiitidesse. Kontsern udib paigutada finantsuarasid ka 1Uhiajalistesse kommertsuadartpaberitesse,

mille minimaalne krediidireiting on Baal.

Luhiajaliste finantsvarade krediidikualiteet reitingute 16ikes*

tuhandetes eurodes 3112.2020 3112.2019
Aa2 209 786
Aa3 4289 428
Baatl LLLD 3361
Reitinguta 4623 4907
Kokku 13563 9 481

* Moody's pikaajalise finantsstabiilsuse reiting

2.4 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, kui Kontsern ei ole udimeline oma finantskohustusi digeaegselt tditma rahavoo
puudujaagi tottu. Kontserni pdhimotteks likuiidsuse juhtimisel on see, et alati oleks tagatud piisavate
likuiidsete vahendite olemasolu kohustuste tdhtaegseks tditmiseks ning Kontserni strateegiliste
eesmdrkide finantseerimiseks.
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esitatud  diskonteerimata  finantskohustuste — anallus
intressimaksed  (intressikulud  on

Alljargnevas  likuiidsusanaludsis  on
maksetahtaegade 1dikes, sealhulgas hinnangulised  tuleviku

prognoositud seisuga 31.12. 2020 kehtinud intressimadrade alusel) seisuga 31.12.2020:

tuhandetes eurodes 31.12.2020
Bilansiline  Lepingulise Kuni 1 1-5 Ule5
Lisa maksumus  drahavood aasta  aastat aasta
\/6lakohustused 7 19928 22 064 568 21496 @)
Rendikohustused 7 65182 69256 6003 56059 7194
\YSlad tarnijatele Q 6177 6177 6177 @) @)
Muud udlad* Q 1262 1262 1262 @) @)
Kokku 92 549 98759 14010 77555 7194
tuhandetes eurodes 31.12.2019
Bilansiline  Lepingulise Kuni1 1-5 Ule5
Lisa maksumus  drahavood aasta  aastat aasta
\/6lakohustused 7 15593 15 959 7409 8550 @)
Rendikohustused 7 61755 66403 6335 52474 7593
\/6lad tarnijatele Q 3262 3262 3262 @) @)
Muud vdlad* Q Q48 Q48 Q48 @) @)
Kokku 81558 86572 179583 61025 7593

* ei sisalda maksuudlgasid ega udlgu tooudtjatele

2.5 Kapitali juhtimine

Kontsern on drithing, mille kbik aktsiad kuuluvad riigile. Otsused dividendide jaotamise, aktsiakapitali
suurendamise udi udhendamise kohta teeb Eesti Vabarik (majandus- ja kommunikatsiooniministri
isikus). Igal majandusaastal madratakse Eesti \Jabariigi Jalitsuse korraldusega Kontserni poolt
riigieelarvesse makstav dividendisumma.

Kontserni pohimdtteks kapitali juhtimisel on Kontserni jatkusuutlik areng, usaldusuddrsuse sailitamine
uolausaldajate ja turu silmis ning optimaalne kapitalistruktuur. Omaniku ootustest on madratud jargneu:

perioodil 2020-2024. a on driihingu optimaalne omakapitali osakaal vahemikus 40%-45%.
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Kontserni omakapitali suhe:

tuhandetes eurodes Lisa 31122020 3112.2019
Raha ja raha ekvivalendid (miinus) 2.5 8940 4574
\Y8lakohustused 7 85110 77 347
Netoudlg 7 76170 72773
Omakapital 6 75459 60 382
Arikasum enne kulumit (EBITDA) 14 841 17033
\Jarad kokku 171022 145185
Netoudlg/arikasum enne kulumit 51 4.3
Omakapital/\Varad 44% 42%

*\Ublakohustused-raha ja raha ekvivalendid

Kontserni omakapital on piisav vdimaldamaks juhtkonnal ellu viia vajadusel taiendavaid investeeringuid
jalaenuvahendite kaasamist.

2.6 Tegevuusrisk

Kontserni vara ja vastutus on kindlustatud ootamatute kahjude vastu, kindlustusjuhtumist tingitud
aritegevuse katkemise ja lisakulude vastu, samuti kolmandate isikute nduete vastu Kontserni suhtes.
Kindlustuskaitse alla kuuluvad veel naiteks: keskkonnakahjustused, kuritegevuse riskid, juhtkonna
vastutusest tulenevad kahjud (juhatus, ndukogu ja juhtivtodtajad) ning veeremi ja mootorsdidukite
kindlustus mistahes dnnetuse, varguse ja vandalismi vastu.

2.7 Oiglane uddrtus

Kontserni hinnangul ei erine korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsuvarade ja
kohustuste diglased vadrtused oluliselt seisuga 31122020 ja 3112.2019. Kontserni aastaaruandes
kajastatavatest maksumustest, finantseerimistingimused on sdlmitud 1dhiminevikus ning vahepeal ei
ole turutingimused oluliselt muutunud. Kuna valdav osa Kontserni pikaajalistest laenukohustistest on
ujuva intressimadraga, mis muutub vastavalt muutustele rahaturu intressimddrades ning juhtkonna
hinnangul pole laenumarginaal oluliselt muutunud, siis nende d&iglane vadrtus ei erine oluliselt
bilansilisest vaartusest.

Raha ja raha ekvivalentide, laekumata arvete, muude pikaajaliste nduete, 1uhiajaliste udlakohustuste ja
tarnijatele tasumata arvete oiglased vdadrtused ei erine oluliselt nende finantsseisundi aruandes
kajastatud vadrtusest kuna nende realiseerumine toimub 12 kuu jooksul udi nende kajastamine toimus
bilansipdeuale lahedasel ajavahemikul.
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Oiglase uadrtuse sisendite tasemete selgitused vastaualt IFRS13-le:
e Tase 1 (korrigeerimata) noteeritud hinnad identsete varade udi kohustiste aktiiusetel turgudel;
e Tase 2 muud sisendid kui 1. tasemes sisalduvad noteeritud hinnad ja mis on vara udi kohustise
osas jdlgitavad kas otse (s.t hindadena) udi kaudselt (st on tuletatud hindadest);
e Tase 3: vara udi kohustise sisendid, mis ei péhine jdlgitavatel turuandmetel (mittejdlgitavad
sisendid).

Koik finantsuarad ja -kohustised on diglase vadrtuse hierarhias tasemel 3.

Aktilusetel turgudel kaubeldauate finantsinstrumentide oiglase uddrtuse aluseks on noteeritud
turuhinnad aruandeperioodi 16pu seisuga. Turgu peetakse aktiivseks, kui noteeritud hinnad on lihtsalt ja
regulaarselt kattesaadavad borsilt, vahendajalt, maaklerilt, toostusharu grupilt, hindamisteenistuselt uoi
regulatiivselt organilt ja need kujutavad tegelike ja regulaarselt aset leiduate turutingimustel toimuvate
tehingute hindu.

Aktiivsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide diglane vadrtus mddratakse hindamistehnikate
abil. Instrument liigitatakse tasemele 2, kui koik olulised sisendandmed, mis on uajalikud diglase vddrtuse
madaramiseks, on jdlgitavad. Kui Uks udi mitu olulist sisendit ei baseeru jdlgitavatel turuandmetel,
liigitatakse instrument tasemele 3.
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Lisa 3 Materiaalne, immateriaalne pohivara, kasutusdiguse varad ja ettemaksed pdhivarade eest

Maa, Masinad Muu Loépeta Immateriaal Kokku
ehitised ja ja inuentarja mata ne pdhivara

tuhandetes eurodes rajatised seadmed sisseseade ehitus
31.12.2018
Soetusmaksumus 8845 141382 746 1990 58 153020
Akumuleeritud kulum -3136 -75994 -521 @) -30 -79 681
Jadkmaksumus 5709 65388 225 1990 28 73340
IFRS 16 esmakordne rakendamine =51 -60877 @) @) O -60928
Akumuleeritud kulum 22 8990 @) @) O Q012
Korrigeeritud jadkmaksumus
01.01.2019 5680 13 501 225 1990 28 21423
2019. aastal toimunud muutused
Sosetamine O 3849 145 7826 167 No88
Umberklassifitseerimine 16petamata
ehitusest ja ettemaksetest 175 4L 422 O -4598 O O
Muudk ja mahakandmine
soetusmaksumuses =17 -2 655 -100 @) ) -2773
Kulum
Kulum/uddrtuse langus -278 -2396 -67 @) -19 -2760
Muauddud/mahakantud pShivara kulum
soetusmaksumuses 16 2626 100 @) @) 2742
Perioodi liikumine -103 5845 78 3229 149 9197
31.12.2019
Soetusmaksumus 8952 86120 791 5219 225 101307
Akumuleeritud kulum -3 375 -66775 -488 @) 49 =70 687
Jadkmaksumus 5577 19 345 303 5219 176 30620
2020. aastal toimunud muutused
Soetamine @) 631 22 34668 253 35574
Umberklassifitseerimine 16petamata
ehitusest ja ettemaksetest 59 27 547 O -27606 O O
Umberklassifitseerimine
kasutusdiguse alusel kasutatavaks
varaks (kasutusvarad) O -4223 @) ) O 4223
Muuk ja mahakandmine
soetusmaksumuses -6 -4.687 -67 @) O 4760
Kulum
Kulum/uddrtuse langus -392 -2603 -84 @) -35 =313
Muauddud/mahakantud pdhivara kulum
soetusmaksumuses 2 4680 67 @) O 4749
Perioodi liikumine -337 21345 -62 7062 218 28227
31.12.2020
Soetusmaksumus 2005 105 388 746 12 281 478 127 898
Akumuleeritud kulum -3765 -64 697 -505 @) -84  -69051
Jadkmaksumus 5240 40 691 241 12281 394 58847
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Pdéhivara parendusi kapitaliseeriti 2020. aastal 2 509 tuhat eurot (2019: 7 728 tuhat eurot), millest 13
tuhat eurot (2019: 126 tuhat eurot) lisandus gruppi Ehitised, 2 467 tuhat eurot (2019: 7 585 tuhat eurot)
gruppi Masinad ja seadmed ja 29 tuhat eurot (2019: 17 tuhat eurot) gruppi Muu inventar ja tooriistad.
Kontsernil oli seisuga 31.12.2020 kasutuses taielikult amortiseerunud pdhivarasid soetusmaksumuses
43 376 tuhat eurot (2019: 48 353 tuhat eurot). Seisuga 3112.2020 nagu ka 31122019 Kontserni
varasid panditud ei ole.

2020. aastal tasuti pdhivarade eest ettemaksu 3 923 tuhat eurot (2019. aastal 40 169 tuhat eurot) ja
Umber Klassifitseeriti 16petamata pdhivaradesse 14 503 (2019. aastal 18 602 tuhat eurot). Pdhivara
ettemaksu jadk seisuga 3112.2020 on 11 015 tuhat eurot (2019: 21596 tuhat eurot).

Kasutusodiguse varad
Masinad ja

tuhandetes eurodes Ehitised seadmed Kokku
Soetusmaksumus seisuga 31.12.2018 0] 0] 0
Materiaalsest pohivarast
umberklassifitseerimine 01.01.2019 51 60877 60928
IFRS 16 rakendamine 01.01.2019 621 108 729
Akumuleeritud kulum seisuga 31.12.2018 0] 0] O
Materiaalsest pdhivarast
umberklassifitseerimine 01.01.2019 -22 -8990 -9012
IFRS 16 rakendamine 01.01.2019 @) @) @)
Jadkmaksumus seisuga 01.01.2019 650 51995 52 645
Lisandunud kasutusdiguse varad @) 27149 27149
Arvestatud kulum -143 -3 357 -3500
31.12.2019
Soetusmaksumus 672 88134 88806
Akumuleeritud kulum -165 -12 347 -12512
Jadkmaksumus (lisa 15) 507 75787 76 294
Materiaalsest pdhivarast
Umberklassifitseerimine @) 4223 L4224
Lisandunud kasutusdiguse varad 73 5188 5262
Arvestatud kulum -167 -5021 -5188
Maha kantud kasutusdiguse varad @) -36 -37
31122020
Soetusmaksumus 745 Q7546 98291
Akumuleeritud kulum -332 -17 404 -17736
Jadkmaksumus (lisa 15) 413 80142 80555

Juhtkond hindas alla p&hivarasid 102 tuhande euro vadrtuses (2019 323 tuhat eurot), mille
kasutusaste on pUsivalt muutunud praktiliselt olematuks.
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Lisa 4 Varud
tuhandetes eurodes 31.12.2020 31.12.2019
\Jeeremivaruosad L 422 3251
KuUtus ja maardeained 443 599
Muud varud 817 169
VVarud kokku 5682 4019

Aruandeaastal kanti varusid maha 22 tuhat eurot (2019: 39 tuhat eurot) ja hinnati alla 36 tuhat eurot
(2019:143 tuhat eurot).

Lisa 5 Néuded ja ettemaksed

tuhandetes eurodes Lisa 3112.2020 31.12.2019
Ostjatelt laekumata arved 2.3 5096 4907
Ebatdendoliselt laekuvad arved 2.3 -595 @)
Noéuded ostjate vastu kokku 23 4 501 4907
Muud luhigjalised nduded 122 @)
Maksude ettemaksed 151 704
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 1209 2473
Muud ndéuded kokku 1482 3177
Noéuded ja ettemaksed kokku 5983 8084

Lisa 6 Omakapital

6.1 Aktsiakapital
tuhandetes eurodes 3112.2020 31.12.2019
Aktsiakapital 2L LT6 2556
Aktsiate arv (tk) 2L 476 L66 2556 466
Aktsiate nimivadrtus (eurodes) 1 1
Dividendid (eurodes) 9500000 1500 000

lga aktsia annab tema omanikule diguse osaleda Kontserni aktsiondride Uldkoosolekul ning annab
vordselt Uhe hadle otsuste tegemisel. Koik aktsiad on lihtaktsiad ja nende eest on rahaliselt tasutud.
Koigil aktsiatel on vdrdsed digused kasumi jaotamisel ning likuideerimis-jaotisele Kontserni udimaliku
likuideerimise korral.

Ainuaktsiondri otsusega suurendati 10.08.2020.a aktsiakapitali 21920 tuhande euro udrra ja rahaline
sissemaks tehti 14.08.2020. Kontserni pohikirjas fikseeritud maksimaalne lubatud lihtaktsiate arv on
2L 476 466 ja maksimaalne aktsiakapital 24 476 tuhat eurot.
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6.2 Kohustuslik reserukapital
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Kohustuslikku reserukapitali suurendatakse igal aastal 5% udrra antud aasta kasumist, kunireseru jduab
10%-ni registreeritud aktsiakapitalist. Igal majandusaastal reserukapitali kantaua summa otsustab

Uldkoosolek. Kohustuslikku reserukapitali el saa dividendidena vdlja maksta, seda saab kasutada
aktsiakapitali suurendamiseks ja kahjumite katmiseks.
Seisuga 31.12.2020 on kohustuslik reservkapital 256 tuhat eurot.
Aruandeaastal reservkapitali ei suurendatud (2019: O eurot).

Reseruvkapitali  suurendamine toimub aktsiondri otsusega pdrast bilansipdeva
majandusaasta kasumist summas 133 tuhat eurot.

Lisa 7 Udla-jarendikohustused

Udlakohustused seisuga

suuruses 1/20

31.12.2020
Sh. Sh. Sh.
Saldo  tdhtajoga tdhtajaga tdhtajoga  Makse- Alus-
tuhandetes eurodes 31.12.2020 Ule Sa 1-Sa kunila tdhtaeg valuuta  Intressimadr
2020~
Rendikohustused 65182 713 53402 4668 2029 EUR 2237%
Pikaajalised laenud
krediidiasutustelt 19928 @) 19928 ) 2024 EUR 2,850%
3 kuu Euribor
Arvelduskrediit @) @) @) ) 2020 EUR +11%
Kokku
vSlakohustused 85110 713 73330 4668
Sh. Sh. Sh.
Saldo  tdhtajaga tdhtajaga tdhtajoga  Makse- Alus-
tuhandetes eurodes 31.12.2019 Ule 5a 1-5a kunila tdhtaeg valuuta Intressi-mdadr
2020~
Rendikohustused 61755 7468 49188 5099 2029 EUR 2237%
Pikaajalised laenud 2021~
krediidiasutustelt 8204 ) 8204 ) 2024 EUR 2,850%
3 kuu Euribor
Arvelduskrediit 7389 ) @) 7389 2020 EUR +11%
Kokku
vSlakohustused 77 347 7468 57 391 12488

Rendikohustuste intressidele lisandub 1, 3 udi 6 kuu Euribor.

Kontsernil on vdimalik aruelduskrediiti maksimaalselt kasutada kuni 12 OO0 tuhat eurot ja pikaajalisi
laene krediidiasutustelt udtta kuni 30 555 tuhande euro ulatuses. Jaata tdiendauat informatsiooni
rendi- ja vdlakohustuste osaslisades 2.2, 2.4, 2.5 ja 15, 16.

2020. aastal kajastati koondkasumiaruandes rendilepingute intressikulu 1 394 tuhat eurot (2019: 872
tuhat eurot, lisa 13, 15) ja muude laenukohustuste intressikulu 146 tuhat eurot (2019: 68 tuhat eurot).
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Lisa 7 jarg
Rahajaraha  Arueldus- \Udlakohus- Rendikohus-
tuhandetes eurodes ekvivalendid krediit tused tused Kokku
Netoudlg 31.12.2018 15936 0] 0 -40274 -24338
Rahavood -M484 @) @) 3312
IFRS16 rakendamine @) @) @) -729
Lisandumised @) -7 389 -8204 =24 064
\Jaluutakursside muutuste moju 123 @) @) @)
Netoudlg 31.12.2019 4574 -7 389 -8204 -61755 -72773
Rahavood 4366 7389 @) 4,389
IFRS16 rakendamine @) @) @) -619
Lisandumised @) @) -N724 -7198
\Jaluutakursside muutuste moju @) @) @) @)
Netoudlg 31.12.2020 8940 0] -19928 -65182 -76170
Lisa 8 Eraldised
Tooudime-
kaotuse
tuhandetes eurodes kahjuhtvitis
31.12.2019 730
Moodustamine -87
Kasutamine 39
31.12.2020 682
LUhiajaline eraldis 38
Pikaagjaline eraldis 645
Eraldis kokku 682

Kontsernis on moodustatud tooga seotud vigastuste hUvitamise eraldis tootajatele tooulesannete
taitmisel saadud vigastuse udi tervisekahjustuse htvitise maksmiseks (lisa 1).
Eraldise suuruse maaramisel on lahtutud keskmisest valjamakse perioodist, mis Uldjuhul ulatub tootaja

eluealdpunija hivitise suurusest.

\Jaljamakse perioodi madramisel udeti aluseks Statistikaameti andmed prognoositava keskmise eluea

kohta wvastavalt vanusele.

Kontsern

korrigeeris

tooudimekaotuse

kahjuhuvitise

eraldise

arvestuspdhimotteid ja muutis diskontomaadra O,4%Tt -0,197e mis on vastavuses pikaajaliste

intressitasemetega.
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Lisa @ Udlad tarnijatele ja muud thiajalised kohustused

tuhandetes eurodes Lisa 31122020 3112.2019
Tarnijatele tasumata arved 2.4 6103 3039
Ostjate ettemaksed 2.4 74 223
Kokku 2.4 6177 3262
Maksuvudlad 48 628
\Viitudlad:

-udlad todudtjatele 1967 1540
-sotsiaalmaksu viitudlad 316 347
-muud viitudlad 2.4 1262 Q48
Kokku 3593 3464
Koik kokku 9770 6726

Tarnijatele tasumata aruete summa 6177 tuhat eurot (31.12.2019: 3 262 tuhat eurot) sisaldab udlgnevust
tarnijatele pohivara eest 2 312 tuhat eurot (31.12.2019:180 tuhat eurot).

Muud viitudlad summas 1262 tuhat eurot (3112 2019: 948 tuhat eurot) sisaldab Klientide tagatisrahasid
summas 1130 tuhat eurot (31.12.2019: 919 tuhat eurot).

Lisa 10 Tulu kliendilepingutest ja muud déritulud

tuhandetes eurodes 2020 2019
MUUk Euroopa Liidu riikidele kokku 60 644 69 360
Eesti 50129 61437
Lati 1645 802
Leedu 30098 2697
Soome 5159 3893
Austria O 386
Saksamaa 599 @)
Muud riigid 14 145
Muuk valjapoole Euroopa Liidu riike kokku 1934 2097
\Jenemaa 218 85
Ukraina 1646 1974
Muud riigid 70 38
Tulu kliendilepingutest kokku 62578 71457

Geograafiline asukoht nditab kliendi asukohta.
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Tulu Kliendilepingutest tegeuusalade 16ikes
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tuhandetes eurodes 2020 2019
Transporditeenused 39 995 46878
Transpordi abitegevused 5543 8467
Rendija ttrimisteenused (Lisa 15) 16 090 15008
\Jeeremi hooldus ja remont 523 327
Muud 428 776
Tulu Kliendilepingutest kokku 62578 71457
Muud dritulud
tuhandetes eurodes 2020 2019
Kasum materiaalse pdhivara mutgist 1100 1150
\Jarude muuk 568 1508
Trahvid, viivised ja huvitised 414 515
Yanametalli mutk 189 417
Muud aritulud 269 361
Muud dritulud kokku 2540 3950
Lisa 11 Arikulud
tuhandetes eurodes Lisa 2020 2019
Tooraine ja materjal 1252 2825
KUtus ja energia 6374 Q218
Kaubavagunite ja konteinerite kasutamine 1022 2658
Infrastruktuuri kasutamine 15860 20502
Raudteeveoga seotud teenused 2550 1615
\Jagunite depooremont 1908 854
Muud 29 159
Kaubad, materjal ja teenused kokku 28 996 37 831
tuhandetes eurodes Lisa 2020 2019
Ut jarent 16 339 533
Energia 102 123
Mitmesugused burookulud 616 523
Transpordikulud 230 1065
Tootajatega seotud kulud 479 694
Turundus ja koolituskulud 238 350
Kindlustusteenus 321 193
Konsultatsiooni- ja juriidilised teenused 591 222
Kahjum ebatdendoliselt laekuuatest arvetest 667 @)
Muud 774 711
Mitmesugused tegevuskulud kokku 4 357 4413
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Lisa 12 Toojoukulud

tuhandetes eurodes 2020 2019
Pohipalk jalisatasud 13 514 12272
Sotsiaalmaksud L LL7 4070
Toojdukulude kapitaliseerimine -1130 -498
Toojoukulud kokku 16 831 15844
Tootajate aru

Todtajate aru perioodi algul 685 699
Tootajate aru perioodi1dpul 578 685
Keskmine tootajate arv taandatud tdistodajale 628 688
Kontroll ja juhtorganiliikme lepingu alusel tootavad isikud 8 7
Todlepingu alusel todtavad isikud 620 681
Kokku 628 688

Lisa 13 Finantstulud ja -kulud

tuhandetes eurodes Lisa 2020 2019
Intressitulud 3 190
Intressikulud rendilepingutelt 715 -1394 -872
Muud intressikulud -146 -68
Intressikulud kokku -1540 -940
Kasum/-Kahjum valuutakursi muutustest 0] 123
Muud finantstulud ja -kulud @) -1
Muud finantstulud ja -kulud kokku 0] -1
Finantstulud ja -kulud kokku -1537 -628

Lisa 14 Tulumaks

Konsolideeritud kasumiaruandes on kajastatud Soomes asuvate tutaretteudtete kasumilt arvestatud

etteudtte tulumaks ja Eesti etteudtete dividendide tulumaksukulu.

Kontserni kuuluvad Soome juriidilised isikud arvutavad maksustamisele kuuluvat tulu ja tulumaksu
vastavalt Soome Vabariigi seadusandlusele. Soome Yabariigis maksustatakse kasum selle jaotamisel

20%lise tulumaksumadraga (2019: 20%).

Bilansis el kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Kontserni vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali dividendidena valjamaksmisel. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks
kajastatakse dividendide vdljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.
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Lisa 14 jérg
Tulumaksukulu 2020 2019
Dividendi tulumaksukulu kontsern 2 331 375
Soome tltaretteudtete kasumite suhtes rakendatav tulumaks 14 O
Kokku 2345 375

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31122020 on 33 468 tuhat eurot (2019: 40 313 tuhat eurot).
Maksimaalne udimalik tulumaksukohustuse summa, mis kaasneb kogu jaotamata kasumi
valjamaksmisel dividendidena 2021, aastal, on 6 574 tuhat eurot (2019 8 033 tuhat eurot).
Netodividendidena saab Kontsern udlja maksta 26 894 tuhat eurot (2019: 32 280 tuhat eurot).
Kontserni juhatuse kasumi jaotamise ettepaneku kohaselt suurendatakse 2021, aastal kohustuslikku
reserukapitali 5% ulatuses puhaskasumist 133 tuhat eurot (2019: O tuhat eurot) ja makstakse vdlja
dividende 2 525 tuhat eurot (2020: @ 500 tuhat eurot), millega kaasneb potentsiaalne tulumaksu
kohustus 411tuhat eurot (2019: 2 331 tuhat eurot).

Lisa 15 Rendilepingud

Kontsern kui rentnik

Kontsern rendib mitmesuguseid kontoriruume, tsehhe, vedureid, seisuteid ja muid rajatisi
rendilepingutega, mille tingimused ja pikendamisklauslid on erinevad ning igal aastal arutatakse
tingimused uuestilabi. Kontserni juhtkond on tunnistanud need rendilepingud, valja arvatud peakontori
rendilepingu ja sdidukite kasutusrendilepingud madala maksumusega rendilepinguteks.

Alates 01.01.2019 on kontsern kajastanud rendilepingud kasutusdiguse varadena lisas 3 vastavalt IFRS
16-1e ning nende lepingutega seotud kohustused lisas 7.

tuhandetes eurodes 3112.2020 3112.2019
Kasutusodigusega varad

Ehitised 413 507
Transpordivahendid 80142 75787
Kokku 80555 76 294

Rendikohustused

LUhiajalised 4668 5099
Pikaajalised 60 514 56 656
Kokku 65182 61755

47



@ OPERAIL Konsolideeritud majandusaasta aruanne

31.12.2020 16ppenud majandusaasta kohta

Lisa 15 jarg

Kontserni konsolideeritud koondkasumiaruandes on kajastatud jargmised summad seoses
rendilepingutega:

tuhandetes eurodes Lisa 2020 2019
Intressikulu (kajastatud finantskulude all) 713 1394 872
LUhigjaliste rendilepingutega seotud kulu (kajastatud tegevuskulude all) 1332 1070
Ehitiste amortisatsioonikulu 3 167 140
Transpordivahendite amortisatsioonikulu 3 5021 3360
Rentidega seotud raha valjamaksed kokku -5783 -4210

Kasutusrent — Kontsern kui rendileandja

Kontsern sai 2020. aastal tulu kasutusrendile antud varade rendist (veerem, ruumid, laoplatsid)
16 090 tuhat eurot (2019:15 008 tuhat eurot, lisa 10).

Kasutusrenditulu mittekatkestatavatest rendilepingutest tulevastel perioodidel:

3112.2020 3112.2019
1. aastal 14263 13730
2.- 5. aastal 15594 15470
ule 5 aasta 3715 4716
Kokku 33572 33216

Kontsernil on hulgaliselt kasutusrendilepinguid, mida pikendatakse igal aastal, ja seega
ei Uleta lepingujdrgsete kohustuste pikkus Uhte aastat. Rendile antud varade hulgas on veerem,
mille keskmine jdrelejadnud kasutusiga on 30 aastat.

tuhandetes eurodes 31.12.2020 31.12.2019
Rendile antud varad

Soetusmaksumus 78 347 77876
Akumuleeritud kulum -11759 -8815
Jadkudadrtus 66 589 69 061
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Lisa 16 Tingimuslikud kohustused

Lepingutest tulenevad kohustused:
Etteudttel on seisuga 31.detsember 2020 aastateks 2020 kuni 2029 sélmitud lepinguid, millest
lepinguperioodi 1&puni tulenevaid kohustusi on kokku 85 110 tuhat eurot (3112 2019: 69 979 tuhat
eurot, lisa 7).
Antud tagatised:
Emaetteudte tagab tUtaretteudtete kohustusi jargmiselt:

AS Operail Leasing lepingulisi kohustusi summas 5O9 tuhat eurot;

Operail Leasing Finland Oy lepingulisi kohustusi summas 18 508 tuhat eurot;

Operail Finland Oy lepingulisi kohustusi summas 30 555 tuhat eurot

Véimalikud kohtuvaidlustest tulenevad olulised kohustised:

Aktsiaselts Eesti Raudtee on esitanud ndude 6152 tuhat eurot, millele lisandub viivis seadusjdrgses
madras (hagi esitamise seisuga, so 12.11.2018, on viivisendue 244 tuhat eurot). Harju Maakohus tegi
20112018 madruse, millega udttis hagi menetlusse. AS Operail esitas 11.12.2018 vastuse hagile ega
tunnistanud nduet paludes hagi tdies ulatuses rahuldamata jatta. Kui vaheotsusega tuvastatakse
ndude aegumine, jadb hagi rahuldamata.

Lisaks on vaja dra oodata TTJA poolt labi viidava tdiendava haldusmenetluse tulemus, TTJA on
poordunud oma 15.02.2021 kirjaga andmete saamiseks vedajate ja Eesti Raudtee poole.

Kontsern ei ole antud ndude osas kajastanud eraldist, kuna juhatus ei pea kohustuse realiseerumist
tdendoliseks.

Lisaks on kdimas mitmed muud vaidlused, kus Operail on nii hageja kui kostja rollis, kuid nende vaidluste
maoju eraldiseisvana ei Uleta 263 tuhat eurot, mistdttu ei pea Kontsern oluliseks nende vaidluste detailse
kirjelduse esitamist.

\Yoimalikud maksurevisjonist tulenevad kohustised:

Maksuhaldur ei ole algatanud ega labi viinud Kontserni ja tuUtaretteudtete osas maksurevisjoni ega
Uksikjuhtumi kontrolli perioodil 01.01-3112.2020. Maksuhalduril on &igus kontrollida kontserni
maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast ning vigade tuvastamisel
madarata tdiendav maksusumma, intressid ning trahui. Kontserni juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid,
mille tulemusena vdiks maksuhaldur madrata kontserni etteudtetele olulise taiendava summa.

49



@ OPERAIL Konsolideeritud majandusaasta aruanne

31.12.2020 16ppenud majandusaasta kohta

Lisa 17 Tehingud seotud osapooltega
Kontserni tehinguteks seotud osapooltega on tehingud aktsiondriga, ndbukogu ja juhatuse liikmetega

ning tootajate ja nende lahikondsetega, samuti etteudtted, mille Ule omavad eelpoolmainitud isikud
kontrolli udi olulist moju. AS Operail aktsiondr on Eesti Yabariik.

Saldod seotud osapooltega rihmade 16ikes

tuhandetes eurodes 31.12.2020 3112.2019

Noéuded Kohustused Noéuded Kohustused
Eesti Vabariigi Valitsusega seotud
arithingud 797 1392 1825 590
Tegeu-ja kdrgema juhtkonnaga
seotud aridhingud @) @) @) @)
Kokku 797 1392 1825 590
tuhandetes eurodes 2020 2019

Muaugid Ostud Muaugid Ostud
Eesti Vabariigi Valitsusega seotud
arithingud 2264 17858 4577 25795
Tegeu-ja koérgema juhtkonnaga
seotud dridhingud @) 8 @) 6
Kokku 2264 17 866 4 577 25 801

Seotud osapooltega tehtud ostu- ja mutgitehingud aastatel 2019 ja 2020 sisaldavad teenuste oste,
millest enamiku moodustab infrastruktuuritasu AS-le Eesti Raudtee ja teenuste mulki. Tehingutes
seotud osapooltega on kasutatud turuhindasid ja nbuete osas ei ole moodustatud allahindlusi.

Tegeu- ja korgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud olulised soodustused

tuhandetes eurodes 2020 2019
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud 363 346
Kokku 363 346

Lahkumishuvitist makstakse juhatuse liikmele vaid juhul, kui ta kutsutakse tagasi ndukogu poolt enne
tema ametiaja 16ppu ning talle makstav huvitis ei vdi Uletada juhatuse likme kolme kuu tasu.
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Lisa 18 Lisainformatsioon emaetteudtja kohta

Finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes 31.12.2020 3112.2019
VARAD

Pd&hivara

Ettemaksed pdhivarade eest 1088 @)
Materiaalne pShivara 29722 25700
Kasutusdiguse varad 33073 31002
Immateriaalne pdhivara 386 176
Pikaajalised finantsinuesteeringud 1280 1030
Pikaagjalised valjaantud laenud 29183 26773
Pohivara kokku 94733 84 681
Kaibevara

Varud 4910 4019
Nouded ostjate vastu 6943 6252
Muud nduded 1353 3046
Raha ja raha ekvivalendid 4746 1256
Kdaibevara kokku 17 952 14573
VARAD KOKKU 12686 99254

OMAKAPITAL JAKOHUSTUSED

Omakapital

Aktsiakapital 2L 476 2556
Ulekurss 17256 17256
Kohustuslik reserukapital 256 256
Muud reservid 1 1
Jaotamata kasum 32308 3711
Omakapital kokku 74297 57180
Pikaajalised kohustused

Rendikohustused 28764 25172
Eraldised 645 688
Pikaajalised kohustused kokku 29 409 25860
Ldhiajalised kohustused

\/&lad tarnijatele ja muud luhiajalised kohustused 6 L43 5610
Rendikohustused 2500 3174
\/6lakohustused @) 7389
Eraldised 38 42
Lahiajalised kohustused kokku 8980 16 214
KOHUSTUSED KOKKU 38 389 42074
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 12686 99 254




Konsolideeritud majandusaasta aruanne
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Lisa 18 jarg

Kasumiaruanne

tuhandetes eurodes 2020 2019
ARITULUD

Tulu kliendilepingutest 54138 64593
Muud aritulud 2 495 3517
Aritulud kokku 56 633 68110
ARIKULUD

Kaubad, materjal ja teenused 27163 37829
Mitmesugused tegevuskulud 4198 4247
Too6ukulud 16 084 15764
Pohivara kulum ja vadrtuse langus 5013 4 341
Muud arikulud Q0 132
Arikulud kokku 52548 62306
ARIKASUM 4085 5804
Finantstulud ja -kulud 2943 1747
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 7028 7 551
Tulumaks 2 331 375
ARUANDEAASTA KASUM 4 697 7176
ARUANDEAASTA KOONDKASUM 4 697 7176
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Omakapitali muutuste aruanne

Konsolideeritud majandusaasta aruanne
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Kohustuslik
Aktsia- reseru- Muud Jaotama

tuhandetes eurodes Lisa kapital  Ulekurss kapital  reseruid takasum Kokku
Saldo seisuga

31.12.2018 6 2556 17256 256 0] 31435 51503
Aruandeperioodi kasum @) O O O 7176 7176
Muud reservid @) O O 1 O 1
Makstud dividendid @) O O O -1500 -1500
Saldo seisuga

3112.2019 6 2556 17256 256 1 3711 57180
Aruandeperioodi kasum @) @) @) @) 4697 4 697
Aktsiakapital 21920 @) @) @) @) 21920
Makstud dividendid 0 O O @) -9500 -9500
Saldo seisuga

3112.2020 6 24 476 17256 256 1 32307 74296

Emaetteudtte korrigeeritud konsolideerimata omakapital on seisuga 31. detsember jargmine:

tuhandetes eurodes

Emaetteudtte konsolideerimata omakapital

TUtaretteudtete bilansiline vadrtus emaetteudtte konsolideerimata bilansis

TUtaretteudtete vadrtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil (pluss)

2020 2019
74296 57180
-1280  -1030

6243 4910

Emaetteudtte korrigeeritud konsolideerimata omakapital

79259 61060

53



&) OPERAIL

Konsolideeritud majandusaasta aruanne

31.12.2020 16ppenud majandusaasta kohta

Lisa 18 jarg
Rahavoogude aruanne
tuhandetes eurodes 2020 2019
Rahavood dritegevusest
Aruandeaasta puhaskasum 4697 7176
Korrigeerimised
Péhivara kulum ja vddrtuse langus 5013 4 341
Finantstulu/-kulu 2943 1747
Makstud dividendi tulumaks 2 331 375
Kasum (kahjum) péhivara muugist -1096 -1150
Tooudimekaotuse hivitiste reserui korrigeerimised -48 198
Muud korrigeerimised 74 -631
Kokku korrigeerimised 3183 1386
Aritegeuusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 2714 -2485
Varude muutus -891 701
Aritegeuusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 852 =62
Laekunud intressid 1372 2607
Kokku rahavood dritegevusest 1926 9324
Rahavood inuvesteerimistegevusest
Ettemaksed pdhivara eest 3627 -4
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamisel -8189 -19 529
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pohivara muugist 1102 1181
Antudlaenud =31 -13918
Antud laenude tagasimaksed 845 @)
Kokku rahavood investeerimistegevusest -12980 -32 307
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud @) 8206
MuUk-tagasirendist saadud raha 4725 O
Arvelduskrediidi tagasimaksed -7389 @)
Saadud arvelduskrediit @) 7389
Rendilepingute péhiosamaksed -2 351 -1818
Omakapitali sissemaksed 21920 )
Makstud dividendid -9500 -1500
Makstud dividendi tulumaks -2 331 -375
Makstud intressid -528 =323
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 4545 12279
Kokku rahavood 3490 -10706
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1256 1978
Raha ja raha ekvivalentide muutus 3490 -10706
aluutakursside muutuste moju @) -16
Raha jaraha ekvivalendid perioodi16pus 4746 1256
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Lisa 19 TuUtaretteudtted

Osalus Osalus
TUtaretteudte Asukohamaa Tegeuusala 31122020 31122019
Operail Leasing AS* Eesti Raudteeveeremirent 100% 100%
Operail Leasing Finland Oy** Soome Raudteeveeremirent 100% 100%
Operail Finland Oy Soome Raudteetranspordi 100% 100%

korraldamine

* Endine arinimi WagonPro AS kuni 07.03.2019
** Endine arinimi WagonPro Holding Oy kuni 22.10.2019

Lisa 20 Covid-12 moju

2020. aasta alguses kinnitati uue koroonaviiruse (Covid-19) olemasolu ja praeguseks on see levinud
Ule kogu maailma, sealhulgas Eestisse, pohjustades probleeme etteudtetele ja majandustegevusele.
Ulemaailmne  koroonapandeemia  omas  teatauat méju  ka  Kontserni  2020.  aasta
aritegevusele. Konteinerkaupade maht langes, mida udib seostada viiruse laialdasest levikust tingitud
mitmete tootmistksuste sulgemisega, surue 1520mm rodpmelaiusega raudteeudrgu  vagunite
rendihindadele md&jutas mdningal madral vagunite rendihindasid ning Soome vedurite tarnete
hilinemisest tuleneualt lilkus Soome kaubavedude algusaeg edasi. Kuigi koroonaepideemia mojutas
Kontserni  aruandeaasta majandustulemusi  negatiiuselt, siis  juhtkonna hinnangul el ole
koroonaepideemial otsest markimisuadrsest mdju jargneuate majandusaastate rahavoogudele ning
finantsseisundile.

Kdesoleu majandusaasta aruanne on koostatud viisil, et koroonaviiruse udimaliku mdjuga on arvestatud
nii 16ppenud majandusaasta aruandes kui ka udimaliku mdjuga jargneuate majandusaastate
rahavoogudele ning finantsseisundile.
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Kasumi jaotamise ettepanek

Kontsernijaotamata kasum seisuga 31.12.2020 on 33 468 tuhat eurot.

AS Operail juhatus teeb aktsiondride Uldkoosolekule ettepaneku jagada 2020. aasta puhaskasum
2 658 tuhat eurot alljargnevalt:

Dividendideks 2 525 tuhat eurot

Kohustuslik reserukapital 133 tuhat eurot

Jaotamata kasum parast 2020. aasta puhaskasumi jaotamist on 30 810 tuhat eurot.

/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Raul Toomsalu Paul Priit Lukka

juhatuse esimees juhatuse liige

23.03.2021
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Juhatuse liikmete allkirjad

AS Operaili 31.12.2020 16ppenud konsolideeritud majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest,
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest, sdltumatu vandeaudiitori aruandest ja kasumi
jaotamise ettepanekust.

Rktsiaseltsi juhatus on koostanud tegevusaruande, raamatupidamise aastaaruande ja kasumi
jaotamise ettepaneku.

/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Raul Toomsalu Paul Priit Lukka

Juhatuse esimees Juhatuse liige

23.03.2021
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Séltumatu vandeauditori aruanne

58






Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupédev on: 23.03.2021

AS Operail (registrikood: 11575850) 01.01.2020 - 31.12.2020 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS-i Operail aktsionarile
Arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt AS-i Operail ja selle tiitarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31. detsember 2020 ning
sellel kuupé&eval I6ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

« konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2020;

« konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupéeval I5ppenud majandusaasta kohta;

« konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupaeval I8ppenud majandusaasta kohta;

« konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuup&eval I6ppenud majandusaasta kohta; ja

« konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimétteid ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1&abi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Séltumatus
Oleme Kontsernist sdltumatud kooskdlas Rah: heliste Ar ide Eetikakoodeksite Ndukogu (IESBA) poolt vélja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksiga (sealhulgas rahvusvahelised
soltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taitnud oma muud kohustused IESBA

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet ja hea tihingujuhtimise tava aruannet (kuid ei hdlma konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).
Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hlma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega voi meie poolt auditi kaigus saadud teadmistega v6i tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud,
oleme kohustatud selle info oma aruandes vélja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vélja tuua.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt, ja sellise
sisekontrollististeemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatt aastaaruande ke on juhatus kohustatud hindama Kontserni jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse
jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida vai tegevuse I8petada v6i tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle tilesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni fir 1andlusprotsessi le ja teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada p&hjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori aruanne, mis sisaldab
meie arvamust. Kuigi pok kindlus on kérg kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaa e alati -t voivad tuleneda pettusest vdi veast
ja neid peetakse oluliseks siis, kui vaib pdhjendatult eeldada, et need vdivad kas Uksikult vGi koos m&jutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskdlas ISA-dega labiviidud auditi kaigus me otsustust ja saili itsismi. Samuti me:
« tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes véib olla olulisi vaarkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele ning
kogume piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib

tahendada varjatud kokkuleppeid, v8ltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollististeemi eiramist;
« omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisti ist, selleks, et kujundada auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni sisekontrollisisteemi tdhususe
kohta;

« hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info phjendatust;

« otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud auditi tdendusmaterjali pdhjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid stindmusi vai tingimusi, mis vivad tekitada
markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima téhelepanu infole, mis on selle kohta avalikustatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes, vdi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani kogutud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused voi
tingimused vdivad siiski pdhjustada Kontserni tegevuse jatkumise I6ppemist;

« hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande tildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja
stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis;

« hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiiksuste vai aritegevuste finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku kohta. Me
vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollististeemi puuduste kohta.

Janno Hermanson
Vandeaudiitor, litsents nr 570

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Pérnu mnt 15, 10141 Tallinn

23. méarts 2021
Tallinn, Eesti



Audiitorite digitaalallkirjad
AS Operail (registrikood: 11575850) 01.01.2020 - 31.12.2020 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

JANNO HERMANSON Vandeaudiitor 23.03.2021



AKTSIASELTS OPERAIL
(registrikood: 11575850)
KORRALISE ULDKOOSOLEKU OTSUS

AKTSIASELTSI ARINIMI JA ASUKOHT
Aktsiaselts Operail asukohaga Harju maakond, Tallinn, Kristiine linnaosa, Metalli tn 3, 10615
Eesti Vabariik.

OTSUSE TEGEMISE AEG JA KOHT
Tallinn, 19.05.2021.a.

AINUAKTSIONAR
Eesti Vabariik, keda seaduse alusel esindab osalust valitseva ministrina majandus- ja
kommunikatsiooniminister Taavi Aas.

Aktsiate/hiilte arv: 24 476 466 (kakskiimmend neli miljonit nelisada seitsekiimmend kuus
tuhat nelisada kuuskiimmend kuus).

2020 majandusaasta kasumi jaotamise Kinnitamine

Tutvunud AS Operail 2020. a majandusaasta aruandega ja audiitori jireldusotsusega,
aktsiaseltsi ndukogu poolt esitatud kirjaliku aruandega, 1dhtudes driseadustiku§ 298 15ike 1
punktist 7, § 305 1g 1, § 332 1g 2 ja § 334 ning Vabariigi Valitsuse 06.05.2021 korraldusest nr
180:

AKTSIASELTSI KORRALINE ULDKOOSOLEK OTSUSTAS:

1. Muuta 14.05.2021.a ainuaktsiondri otsuse punkt 1.C sOnastust ja sOnastada see jargmiselt:

Jaotamata kasumi jddk pdrast kasumi jaotamist on 31 130 tuhat eurot

Koosoleku juhataja ainuaktsioniri diguste teostaja iilesannetes
/allkirjastatud digitaalselt/
Taavi Aas



AKTSIASELTS OPERAIL
(registrikood: 11575850)
KORRALISE ULDKOOSOLEKU OTSUS

AKTSIASELTSI ARINIMI JA ASUKOHT
Aktsiaselts Operail asukohaga Harju maakond, Tallinn, Kristiine linnaosa, Metalli tn 3, 10615
Eesti Vabariik.

OTSUSE TEGEMISE AEG JA KOHT
Tallinn, 26.03.2021. a.

AINUAKTSIONAR
Eesti Vabariik, keda seaduse alusel esindab osalust valitseva ministrina majandus- ja
kommunikatsiooniminister Taavi Aas

Aktsiate/héilte arv: 24 476 466 (kakskiimmend neli miljonit nelisada seitsekiimmend kuus
tuhat nelisada kuuskiimmend kuus)

Majandusaasta aruande kinnitamine ja sellega seonduv

Vottes arvesse, et Eesti Vabariigis kehtivad iildkoosoleku toimumise ajal piirangud, mille
raames kehtestatud meetmetest tulenevalt ei ole vdimalik pidada aktsionéride iildkoosolekut,
toimub iildkoosolek elektrooniliselt (TsUS § 33%).

Kinnitades, et ainuaktsiondrile on tutvustatud aktsiaseltsi majandusaasta aruannet koos
sOltumatu vandeaudiitori aruandega (lisa 1), ndukogu aruannet majandusaasta aruande kohta
(lisa 2).

Tutvunud AS Operail 2020. a majandusaasta aruandega ja audiitori jdreldusotsusega,
aktsiaseltsi ndukogu poolt esitatud kirjaliku aruandega ning ldhtudes &driseadustiku § 298 15ike
1 punktist 7, § 305 1g 1, § 332 1g 2 ja § 334:

AKTSIASELTSI KORRALINE ULDKOOSOLEK OTSUSTAS:

1. Kinnitada AS Operail korralise tildkoosoleku péaevakord;

2. Kinnitada 2020. a majandusaasta aruanne (lisatud);

3. Jitta kasumijaotamise otsus tegemata ning teha see peale Vabariigi Valitsuse
dividendikorralduse kinnitamist.

Lisad:

1. Aktsiaseltsi 2020. a majandusaasta aruanne ja kasumi jaotamise ettepanek koos
soltumatu vandeaudiitori aruandega;
2. Aktsiaseltsi ndukogu aruanne 2020. a majandusaasta aruande kohta.

Koosoleku juhataja ainuaktsionéri diguste teostaja lilesannetes
/allkirjastatud digitaalselt/
Taavi Aas



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Kauba raudteevedu 49201
Raudteeveeremi rentimine 77391
Veoste ekspedeerimine 52291
Muude transpordivahendite remont ja hooldus 33171

Sidevahendid
Liik

Telefon

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu
+372 6157600
info@operail.com

www.operail.com

Mudgitulu
(EUR)

39995000
16090000
5543000
523000

Mudgitulu %

61.42%
24.71%
8.51%

0.80%

Pd&hitegevusala

Jah
Ei
Ei

Ei



