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Stora Enso Eesti AS 2011. a. majandusaasta aruanne
Tegevusaruanne

Stora Enso Eesti AS on rahvusvahelisse paberi-ja puidutédstuskontserni Stora Enso kuuluv ettevote, mille koosseisus on puidutéotlusiksused
Imaveres (saeveski, talade ja puitkomponentide tootmine) ja Napil (saeveski, hdoveldatud ja varvitud saematerjali tootmine) ja
metsavarumisiiksus kontoritega Parnus, Imaveres, Tartus, Kuressaares ja Napil. Lisaks tootmis- ja varumisiksustele tegutseb alates 2010.
aastast Stora Enso Eesti AS —i koosseisus ka Tallinna Globaalne Finantsteenuste Keskus, mis teenindab finants- ja tehingutdotlusprotsesse
Stora Enso ettevotete jaoks lle maailma. Seisuga 31.12.2011 oli ettevdttes 610 to6tajat (31.12.2010 oli 589 tootajat).

Globaalset puidutoodete turgu ilmestasid 2011. aastal erakordsed asjaolud - kohe aasta alguses alanud Araabia kevad, seejérel Uleujutused
Austraalias ja Jaapani tsunami ning viimaks juba rahandusprobleemid Euroopas. K&ik eelmainitud sindmused mdjutasid néudlust meie
toodetele - Euroopa ja Jaapani ehitusturud kasvasid 2011. aastal marginaalselt ja on loodetavasti labinud p&hja. Ameerika Uhendriikides on
ehitusturg jatkuvalt madalseisus. Tanu Eesti puiduvaaristajate konkurentsivoimele eksportturgudel ja toetatuna erakorralistele siindmustele
vaatamata aasta I6ikes stabiilsena pusinud ndudlusele meie toodetele lilemeremaades, 6nnestus meil hoida oma positsiooni puiduturul.
Eelkirjeldatud arengutest tulenevalt oli 2011. a domineerivaks trendiks marginaalide véhenemine miugihindade languse ja tooraine hinna kasvu
tagajérjel. Stora Enso Eesti AS aritegevust toetas jatkuvalt Skandinaavia ja Kesk-Euroopaga vérreldes konkurentsivdimeline saepalgi hinnatase
Eestis ja Baltikumis, mis vBimaldas hoida tootmis- ja muiigimahud 2010. a taseme lahedal.

Puidutoodete miitigimaht aruandeaastal oli 452,3 tuhat m® (2010. a 461,7 tuhat m3), sealhulgas 258,1 tuhat m® jarelvaéristatud materjali (2010. a
276,9 tuhat m3). Metsamaterjali mutidi 683,8 tuhat m® (2010. a 535,1 tuhat m®) ja puiduhaket 272,3 tuhat m® (2010. a 241,9 tuhat mq).

Stora Enso Eesti AS -i aruandeaasta mutgitulu oli 180 111 tuhat eurot (2010. a 163 396 tuhat eurot) ja kasum 15 109 tuhat eurot (2010. a

17 533 tuhat eurot). Investeeringute maht aruandeperioodil oli 10 191 tuhat (2010. a 1 349 tuhat eurot). Olulisem investeerimisobjekt oli 2011.
aasta detsembrikuus kaivitunud Imavere Graanulitehas (investeeringu kogumaksumus 10 min eurot, millest 2011. a 7,4 min eurot). Vaiksemad
investeeringud puidutdétluse arivaldkonnas olid suunatud tootmisprotsessi efektiivsuse tdstmisele ja tdbohutuse suurendamisele. Ettevotte
palgakulu majandusperioodil oli 8 839 tuhat eurot (2010. a 8 047 tuhat eurot).

Grupi koosseis

Kontserni emaettevotteks on Eestis registreeritud Stora Enso Eesti AS. Grupp koosneb tltarettevéttest Eestis (AS Puumerkki), ettevottest Latis
(A/S Stora Enso Latvija) ja kahest ettevdttest Leedus (UAB Stora Enso Lietuva ja UAB Puumerkki).

Kontserni ettevbtete peamiseks eesmargiks on Balti regioonist varutava tooraine tddtlemine ja turustamine viisil, mis tagaks selle lisavaartuse
loomise efektiivseimal viisil.

2012. aasta arenguvéljavaated ja tegevusplaan

2012. a prognoosime jatkuvalt riski marginaalide vahenemiseks puidutoodete mudgihindade ja toormehindade ebasoodsa arengu tottu.
Kasumlikkuse toetamiseks keskendume tootmis- ja mulgimahtude sailitamisele saavutatud tasemel, mis globaalses majanduskeskkonnas
valitseva Uldise ebakindluse tingimustes on tdsine valjakutse. Ldpptoodete muiigihindade alanemise risk tekitab surve toormehindade
languseks, mis koosmdjus paberipuu véljaveo mahtude oodatava vahenemisega v8ib kaasa tuua raiemahtude languse ja puidutddstuse toorme
kattesaadavuse halvenemise. Elavnenud majandus on tekitanud surve palgakulude kasvuks, negatiivset mgju vdib oodata ka elektrienergia ja
kituse hindadest.

2012. a tegevuses on olulise tahtsusega Imavere Graanulitehase edukas kaivitamine ja planeeritud &rikontseptsiooni ellurakendamine.
Investeeringutest on olulisemad Graanulitehase ehitus Napil ja Imavere Komponenditehase seadmete taiustamine. Investeeringud on suunatud
Stora Enso Puidutoodete Arisegmendi starteegia jargimisele, mille kohaselt keksendutatakse kolmele drisuunale — tahked biokitused,
ehituslikud lahendused ja tédstuslikud komponendid.
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Ettevotte tegevust iseloomustavad suhtarvud

Lihiajalise vdlgnevuse kattekordaja
Puhaskasumi méaar

Arikasumi maar

Omakapitali puhasrentaablus

Koguvara puhasrentaablus

Suhtarvude arvutusvalemid

2011

5,14

0,08

0,09

0,31

0,14

2010

4,8

0,11

0,11

0,51

0,20

Lihiajalise vdlgnevuse kattekordaja = Kéibevarad / Luhiajalised kohustused

Puhaskasumi maéar = Puhaskasum / Mulgitulud

Arikasumi maar = Arikasum / Mugitulud

Omakapitali puhasrentaablus = Puhaskasum / Omakapital

Koguvara puhasrentaablus = Puhaskasum / Koguvarad

2011. a. majandusaasta aruanne
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kéibevara
Péhivara
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Materiaalne p&hivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku pohivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Volad ja ettemaksed
Eraldised
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Ulekurss
Kohustuslik reservkapital
Muud reservid
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2011

42 119 919
21 850 827
63 970 746

11 862 289
7 469

28 777 592
3125

40 650 475
104 621 221

168 183

12 281 050
0

12 449 233

43 043 649
43 043 649
55 492 882

30 806 880
8 999 994
876 651
-417 196
-6 247 435
15 109 445
49 128 339

104 621 221

31.12.2010

31091 315
22 740 162
53 831 477

11 862 289
95 423
22772 318
6533

34 736 563
88 568 040

282 570

10 848 703
76 327

11 207 600

43 212 298
43 212 298
54 419 898

31 252 675
8999 994
0

-287 949
-23 349 606
17 533 028
34 148 142
88 568 040

2011. a. majandusaasta aruanne
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Kasumiaruanne

(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Muugitulu 180 110 735 163 395 944 17
Muud éritulud 6 680 179 4861344 18
Valmis- ja [dpetamata toodangu varude jaakide muutus 3084 901 403 812 5
Kaubad, toore, materjal ja teenused -151 030 496 -129 970 790 19
Mitmesugused tegevuskulud -6 700 753 -4 968 312 20
T66j6ukulud -11 840 676 -10 824 091 21
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -3934 574 -4 132 586 7,8
Muud arikulud -263 236 -224 976
Arikasum (kahjum) 16 106 080 18 540 345
Finantstulud ja -kulud -996 635 -1 007 317 22
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 15 109 445 17 533 028
Aruandeaasta kasum (kahjum) 15 109 445 17 533 028
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist
Muud korrigeerimised

Kokku korrigeerimised

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Varude muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Muud rahavood aritegevusest

Kokku rahavood aritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel

Laekunud materiaalse ja immateriaalse p&hivara miugist

Laekunud intressid

Muud laekumised investeerimistegevusest

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenude tagasimaksed
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed

Makstud intressid

Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Kokku rahavood

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muutuste mdju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2011

16 106 080

3 934 567
-181 024
-65 815
3687 728
3422 469
889 335
1298 771
-10 512
25393871

-10 191 386

435 977
131 009
84 933

-9 539 467

0

-283 036
-1114 919
-1 397 955

14 456 449

7 993 469
14 456 449
-10 414

22 439 504

2010

18 540 345

4132591
-871 266
0

3261 325
-7 394 620
-4 695 269
-80 976
-57 990

9572815

-1348 534
1105 608
37 282

75 288
-130 356

-4 000 000

-278 016
-1 122 426
-5 400 442

4042 017

3948 717
4042 017

2735
7993 469

2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa nr

7,8

13

13

22

11
11

22
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Koondkasumiaruanne

(eurodes)
2011 2010 Lisanr

Aruandeaasta kasum (kahjum) 15 109 445 17 533 028
Muu koondkasum (-kahjum):

Riskimaandamisinstrumentide Gimberhindluse kasumid

(kahjumid) -129 248 -642 312 15

Kokku muu koondkasum (-kahjum) -129 248 -642 312
Aruandeaasta koondkasum (-kahjum) 14 980 197 16 890 716
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009

Aruandeaasta kasum (kahjum)

Muutused reservides

31.12.2010

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Muutused reservides

Muud muutused omakapitalis

31.12.2011

Aktsiakapital
nimivaartuses

31252 675
0

0

31252 675
0

0

-445 795
30 806 880

Ulekurss
8 999 994
0
0
8 999 994
0
0
0
8999 994

Kohustuslik
reservkapital

o o o o o

876 651
0
876 651

2011. a. majandusaasta aruanne

Muud reservid

354 363
0
-642 312
-287 949
0
-129 247
0

-417 196

Jaotamata
kasum
(kahjum)

-23 349 606
17 533 028
0

-5 816 578
15 109 445
-876 651
445 794
8862 010

Kokku

17 257 426
17 533 028
-642 312
34 148 142
15 109 445
-129 247
-1

49 128 339

Taiendavat informatsiooni aktsiakapitali kohta vaata lisast 16, muude reservide kohta lisast 15 ja tingimuslike tulumaksu kohta lisast 14.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Stora Enso Eesti AS (edaspidi nimetatud ka kui "Ettevdte") raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi
hea raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida
tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt valja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumusest, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaruanne on koostatud eurodes, kui ei ole margitud teisiti.

Alates 1. jaanuarist 2011 Gihines Eesti eurotsooniga ja Eesti kroon (EEK) asendus euroga (EUR). Sellest tulenevalt konverteeris Ettevote
sellest kuupéevast alates oma raamatupidamisarvestuse eurodesse ning 2011. aasta ja jargnevaid finantsaruandeid hakatakse koostama
eurodes. 2011. aasta majandusaasta aruandes toodud 2010. aasta vdrdlusandmed on konverteeritud ametliku tleminekukursiga 15,6466
EEK/EUR.

EttevGte ei ole koostanud konsolideeritud raamatupidamise aruannet, kuna 100% tema aktsiatest kuuluvad Euroopa Liidus
registreeritud emaettevdttele Stora Enso Oyj, mis koostab ja avalikustab oma asukohamaa seaduste kohaselt konsolideeritud aastaaruande.

Arvestuspdhimdotete vdi informatsiooni esitusviisi muutused

Ettevdtte on muutnud metsaraiediguste kajastamist lisa nr. 5 "Varud". Eelnevatel aastatel on kajastatud ettevéttele kuuluvat metsaraiedigust
lisas "Varud" real "Tooraine ja materjal". Aastast 2011 néidatakse varude koosseisu kuuluvat metsaraiedigust eraldi real "Metsaraiedigus".
Aruandes on korrigeeritud aastat 2010 lisas nr. 5 jargnevalt: rida "Tooraine ja materjal" on vahendatud summas 1 600 972, 75 eurot ja on lisatud
rida "Metsaraiedigus" summaga 1 600 972, 75 eurot.

Raha

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes arvelduskontode jaake (v.a. arvelduskrediit), kuni
3-kuulisi tahtajalisi deposiite ning rahaturufondi osakuid.

Rahavoogude aruande koostamisel on kasutatud kaudset meetodit.

Stora Enso kontserni ettevtete vabu rahalisi vahendeid hoitakse emaettevottele Stora Enso Oyj kuuluvatel arveldusarvetel. Emaettevéte
teostab tutarettevdtete poolt hoiustatud rahaliste vahendite piires makseid tltarettevStete nimel, titarettevdtetel on v8imalik kasutada
krediidilimiiti. Ema- ja tltarettevGtte vaheliste rahaliste arvelduste saldot kajastatakse bilansis muude luhiajaliste nduete vdi muude vdlgade all.
Rahavoogude aruandes kajastatakse emaettevdtte arveldusarvetel hoitavaid rahalisi vahendeid kui raha ja raha ekvivalente.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale euro (s.o Ettev6tte arvestusvaluuta). Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on
aluseks vBetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga kurss. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad

ja kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud) hinnatakse bilansipdeval imber eurodesse bilansipéeval kehtivate Euroopa

Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse

aruandeperioodi kasumiaruandes.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad vdi osad

Tutarettevotjaks loetakse ettevdtet, mille tle emaettevétjal on kontroll. Ettevétjat loetakse emaettevétja kontrolli all olevaks, kui emaettevdtja
omab, kas otseselt v8i kaudselt, lle 50% tltarettevotja haélediguslikest aktsiatest vdi osadest v6i on muul moel véimeline kontrollima
tltarettevGtja tegevus- ja finantspoliitikat.

Tutarettevotjaid kajastatakse bilansis soetusmaksumuses.

Tulu investeeringult kajastatakse ainult selles ulatuses, milles Ettevéttele tehakse valjamakseid parast investeerimisobjekti

omandamiskuupéeva tekkinud akumuleeritud kasumist. Sellist kasumit tletavaid valjamakseid loetakse investeeringu tagastumiseks ja
lahutatakse investeeringu soetusmaksumusest.
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Néuded ja ettemaksed

N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevtte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0. nominaalvaartus miinus vajadusel tekkivad allahindlused).

Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust (st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja kohta eraldi, lahtudes eeldatavasti tulevikus
laekuvate summade nuldisvaartusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende
vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust kogumina, arvestades eelmise aasta kogemust laekumata jaanud nduete osas. Varem
alla hinnatud ebat6enéaoliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenaoliselt lackuvate nduete kulu vahendamisena.

Ka&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), véalja arvatud edasimuugi eesmargil

omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vdrdne
nende nominaalvaartusega (miinus véimalikud allahindlused), mistdttu lthiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdenaoliselt laekuvas
summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses,
arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressiméara meetodit kasutades. Edasimiiugi eesmargil soetatud

ndudeid kajastatakse diglase vaartuse meetodil.

Varud

Varud vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis

on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale

varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha
arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide ning
pakkematerjali maksumus, Idpetamata toodangu ladustamisega seotud valtimatud kulutused, t6dliste palgad), kui ka proportsionaalset osa
tootmise Uldkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon, remondikulu, tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Uhe ja sama tootmisprotsessi tulemusena samaaegselt valminud toodete puhul, olukorras, kus ei ole véimalik eristada iga toote
valmistamiseks tehtud kulutusi, on tootmiskulutuste jagamise aluseks kasutatud tootmisprotsessi kéigus valmivate toodete
muugivaartuste suhet.

Varud on bilansis hinnatud séltuvalt sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v0i neto realiseerimisvaartus. Neto realiseerimisvaartuseks
loetakse arvatavat muigihinda, mida on vahendatud miilgiga seotud kulutuste vorra. Varude soetusmaksumuse arvestamisel ja
kuluks kandmisel rakendatakse FIFO meetodit ja kaalutud keskmise hinna meetodit, olenevalt varude liigist.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku todaega Ule Uihe aasta ja
maksumusega alates 10 000 euro. Varad, mille kasulik todiga on Ule 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 10 000 euro, kantakse
kuludesse soetamise hetkel (v.a. registritesse kantud vara).

Materiaalne pShivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a. tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tddseisundisse ja -asukohta. Materiaalset
pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud vaartuse

langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile véetud materiaalse pdhivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pdhivaraga.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse p&hivarana, kui on tdenaoline, et ettevdte saab varaobjektiga
seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt médta. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende kulude tegemise perioodis.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaér maératakse igale pdhivara objektile eraldi, sdltuvalt selle
kasulikust tddeast. Olulise I8ppvéartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja
Idppvaartuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara I6ppvéaartus Uletab tema bilansilist jadkmaksumust, |[dpetatakse vara amortiseerimine.

Juhul, kui materiaalse pdhivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, voetakse need
komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning maératakse ka vastavalt nende kasulikule elueale
eraldi amortisatsiooninormid. Piiramatu kasutusega objekte (maa) ei amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning I8petatakse,
kui I6ppvéaartus Uletab bilansilist jadkmaksumust, vara I18pliku eemaldamiseni kasutusest vdi Umberklassifitseerimisel "mufigiootel
pShivaraks". Igal bilansipéeval hinnatakse kasutatavate amortisatsiooniméarade, amortisatsioonimeetodi ning I8ppvaéartuse péhjendatust.

Laenukasutuse kulutused (nt. intressid), mis on seotud materiaalse pdhivara ehitusega, kapitaliseeritakse antud objekti soetusmaksumuses
perioodi jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse tekkeperioodil

kuluna.
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Immateriaalne pdhivara

Immateriaalset vara (arenguvéljaminekud, patendid, litsentsid, kaubamargid, tarkvara) kajastatakse bilansis siis, kui vara on ettevotte poolt
kontrollitav, tema kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumus on usaldusvaéarselt mdddetav. Omandatud
immateriaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest. Arvele votmise jarel kajastatakse immateriaalset vara selle soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalne pdhivara jagatakse maaratud kasuliku elueaga varaks ja méaramatu kasuliku elueaga varaks.

Maéaramatu pikkusega kasuliku elueaga immateriaalset vara (néiteks ariihenduse kaigus tekkinud firmavéaartus) ei amortiseerita, kuid nende
vaartuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipaeval labi vaartuse test ning juhul, kui nende kaetav vaartus osutub véaiksemaks
bilansilisest jadkmaksumusest, hinnatakse vara alla kaetava vaartuseni (vaata ka arvestuspdhimdtete osa "Varade vaartuse langus").

Maaratud kasuliku elueaga immateriaalset vara amortiseeritakse lineaarsel meetodil, lahtudes vara eeldatavast kasulikust elueast. Igal
bilansipaeval hinnatakse vara amortisatsiooniperioodide ning -meetodi pdhjendatust. Amortisatsioonimaarade vahemikud on
immateriaalse pShivara gruppidele jargmised:

Tarkvara kasutus@igus - 3 aastat

Maaératud elueaga varade puhul hinnatakse vara vaartuse langust, kui on ilmnenud asjaolusid, mis viitavad vBimalikule vaartuse langusele
(vaata ka arvestuspdhimdtet osas "Varade vaartuse langus").

Arendusvaljaminekud

Arendusvaljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete, teenuste, protsesside
vOi susteemide valjatdotamiseks, kujundamiseks voi testimiseks. Arendusvaljaminekuid kapitaliseeritakse juhul, kui eksisteerib kava
projekti elluviimiseks ning arendusvéaljaminekute suurust ja immateriaalsest varast tulevikus tekkivat majanduslikku kasu on vdimalik
usaldusvaarselt mddta.

Tarkvara

Immateriaalse varana kajastatakse ostetud arvutitarkvara, mis ei ole seonduva riistvara lahutamatu osa. Arvutitarkvara arenduskulud
kajastatakse immateriaalse varana, kui need on otseselt seotud selliste tarkvaraobjektide arendamisega, mis on eristatavad, ettevétte poolt
kontrollitavad ning mille kasutamisest saadakse tulevast majanduslikku kasu pikema aja kui Gihe aasta jooksul. Kapitaliseeritavad arvutitarkvara
arenduskulud hélmavad t66jdukulusid ning muid arendamisega otseselt seotud kulutusi. Arvutitarkvara jooksva hooldusega seotud kulud
kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Arvutitarkvara kulud amortiseeritakse hinnangulise kasuliku eluea jooksul, mille pikkus on kuni 5 aastat.

Muu immateriaalne p&hivara
Kulutused patentide, kaubaméarkide, litsentside ja sertifikaatide soetamiseks kapitaliseeritakse, kui on vdimalik hinnata neilt kulutustelt tulevikus
saadavat tulu. Muu immateriaalne pdhivara kantakse kuluks lineaarselt eeldatava kasuliku eluea jooksul, mille pikkus ei tleta 5 aastat.

Varade vaartuse langus
Piiramatu kasuliku elueaga vara (nii materiaalne pdhivara (maa) kui immateriaalne p&hivara (firmavaartus)) ei amortiseerita, vaid
kontrollitakse kord aastas vara vaartuse langust, vdrreldes vara bilansilist maksumust kaetava vaartusega.

Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse véimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral
hinnatakse vara kaetavat vaartust ning vdrreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vdrra vara bilansiline maksumus uletab selle kaetava vaartuse. Vara
kaetav vaartus on vara Giglane vaartus, millest on maha lahutatud muigikulutused vdi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on
kdrgem. Vara vaartuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust, kas tksiku varaobjekti voi vaikseima vdimaliku varade
grupi kohta, mille jaoks on v8imalik rahavoogusid eristada.

Varade allahindlusi kajastatakse perioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupaeval, kas v6ib olla tdendoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal
tdusnud (v.a. firmavaartus, mille allahindlusi ei tihistata). Allahindluse tiihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes
pShivara allahindluse kulu véhendamisena.

Kui varem allahinnatud p&hivara mitakse jadkvaartusest kdrgema hinnaga, tuhistatakse kdigepealt allahindlus allahindluse-eelse korrigeeritud
jaédkmaksumuseni ja seda Uletavat osa naidatakse p&hivara muugi kasumina.

Kasulik eluiga pdhivara gruppide I6ikes (aastates):
- Hooned ja rajatised 10-20 aastat;
- Tootmismasinad 12,5 aastat;
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- Muud masinad ja seadmed 3-10 aastat;
- Muu inventar 3-5 aastat.

Piiramatu kasutuseaga p&hivara objekte (maa) ei amortiseerita.

Rendid

Kapitalirendina kéasitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

EttevGte kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vaartuse summas vdi rendimaksete

miinimumsumma niidisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jaakvaartuse
vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jaakvaartuse suhtes sama.
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud p&hivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara
eeldatav kasulik tddiga voi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on Iihem. Kapitalirendi lepingute sdlmimisega otseselt
kaasnevad rentniku poolt kantavad esmased otsekulutused kajastatakse renditava vara soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvblad, valjastatud vélakirjad ning muud lUhi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a. edasimuiigi eesmargil soetatud finantskohustused ning
negatiivse Giglase vaartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende diglases vaartuses).

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lihiajalisi finantskohustusi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks

vOetakse nad algselt arvele saadud tasu Siglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel
kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimaéra meetodit.

Finantskohustus liigitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on 12 kuu jooksul alates bilansikuupéaevast voi ettevdttel pole tingimusteta
digust kohustise tasumist edasi liikata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tahtaeg on 12 kuu
jooksul bilansipéaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks péarast bilansipaeva, kuid enne raamatupidamise aastaaruande

kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli 6igus bilansipéeval

tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena aruandeperioodil vdi eelnevatel perioodidel tekkinud ettevétte kohustusi, millel on seaduslik vdi lepinguline alus,
mis nduab varast loobumist ja mille maksumust saab usaldusvaérselt méaarata, kuid mille I16plik maksumus vdi maksetahtaeg ei ole

kindlalt fikseeritud. Eraldiste hindamisel on lahtutud juhatuse hinnangust, kogemustest ja vajadusel ka sdltumatute ekspertide

hinnangutest eraldise taitmiseks tdenéoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.

Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipaeva seisuga vajalik eraldisega seotud

kohustuse rahuldamiseks voi tleandmiseks kolmandale osapoolele. Juhul, kui eraldis realiseerub téené&oliselt hiljem kui 12 kuu jooksul

parast bilansipaeva, kajastatakse seda diskonteeritud vaartuses (eraldisega seotud valjamaksete nuidisvaartuse summas), vélja arvatud juhul,
kui diskonteerimise mgju on ebaoluline.

Muud véimalikud vdi eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vahem tdené&oline kui mitterealiseerumine vdi millega
kaasnevate kulutuste suurust ei ole vdimalik piisava usaldusvaarsusega hinnata, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades
tingimuslike kohustustena.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud &ritihing tulumaksu teenitud kasumilt. Tulumaksu makstakse
dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvGtukuludelt, ettevdtlusega mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud kasumi maksumaéraks on 21/79 véljamakstavalt netosummalt. Dividendide

véaljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid vélja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v6i, millal need tegelikult valja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide valjamaksele jargneva kuu 10. kuupaeval.
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Seotud osapooled

Ettevdtte raamatupidamise aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a) omanikke (emaettevdtja ning emaettevdtjat kontrollivad v6i selle dle olulist mdju omavad isikud);

b) tutarettevotjaid;

c) teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevétteid (s.h. emaettevdtja teised tltarettevotjad);

d) tegev- ja kérgemat juhtkonda;

e) eespool loetletud isikute lahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v6i nende olulise mdju all olevaid ettevétteid.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu
kaupade mitgist kajastatakse siis, kui k6ik olulised omandiga seotud riskid on lainud le mudjalt ostjale, muigitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenaoline.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdené&oline ja tulu suurust on v8imalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemist intressiméaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassap®hiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumente kajastatakse bilansis nende Giglases vaartuses. Vastavalt RTJ 3 punktile 48, mis kasitleb riskimaandamise eesmargil
soetatud tuletisinstrumente, on Ettevote rakendanud IAS 39 paragrahvides 71-102 kirjeldatud riskimaandamisarvestuse erireegleid
(hedge accounting). Erireeglite rakendamine on lubatud eeldusel, et antud instrument vastab IAS 39 paragrahvis 88 kirjeldatud
tingimustele piisava dokumentatsiooni pidamise ja instrumendi tdhususe md&tmise osas. Erireeglite jargimisel lubab IAS 39

kajastada tuletisinstrumentide Giglase vaartuse muutust kajastada otse omakapitalis (Iabi koondkasumiaruande).

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vGib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha véaljamakseid aktsionarile.

Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010 Lisanr

N&uded ostjate vastu 6 961 029 4703 122
Ostjatelt laekumata arved 7 165 545 4880 352 3
Ebatdenéoliselt lackuvad arved -204 516 -177 230 3
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 2573878 2656 578 4

Ettemaksed 646 940 80 093

Rahalised vahendid emaettevétte arveldusarvetel* 22 439 504 7993 469

One Collection Account* néuded 998 960 852 010
Tuletisinstrumendid 2017 0 15,23
Laekumata nbuded ja ettemaksed kontserni ettevdtetele 8392 741 14 693 371 23

Muud lihiajalised nGuded 104 850 112 672

Kokku nduded ja ettemaksed 42 119 919 31091 315

* - One Collection Account: Stora Enso kontsernis kasutatakse klientide maksete kogumiseks kogumiskontosid teistes riikides asuvates
kontserni ettevotetes.

* - Rahalised vahendid emaettevdtte arveldusarvetel: Stora Enso kontserni rahalisi vahendeid hoitakse emaettevottele Stora Enso Oyj kuuluvatel
arveldusarvetel. EmaettevGte teostab titarettevdtete poolt hoiustaud rahaliste vahendite piires makseid tltarettevotete nimel, titarettevdtetel on
vBimalik kasutada krediidilimiiti.
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Lisa 3 Nouded ostjate vastu

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Ostjatelt laekumata arved 7 165 545 4880 352 2
EbatGenaoliselt laekuvad arved -204 516 -177 230
Kokku nduded ostjate vastu 6 961 029 4703 122
2011 2010 Lisanr
EbatGenéoliselt laeckuvad arved
Ebatdenéoliselt laekuvad arved perioodi alguses -177 230 -312 592
Laekunud ebat6endoliselt laekuvaks tunnistatud nduded 23569 399 192
EbatGenaoliselt laekuvaks tunnistatud nduded -51 066 -283 320
Lootusetuks tunnistatud néuded 211 19 490
Ebatdenaoliselt laekuvad arved perioodi I6puks -204 516 -177 230

Lisa 4 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg
Kaibemaks 2573878 0 2656 578 0
Uksikisiku tulumaks 0 217 962 0 220677
Erisoodustuse tulumaks 0 8418 0 6126
Sotsiaalmaks 0 420 561 0 394 859
Kohustuslik kogumispension 0 16 583 0 8884
Tootuskindlustusmaksed 0 50 363 0 47 680
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 2573878 713 887 2 656 578 678 226
Lisa 5 Varud
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Tooraine ja materjal 4 308 061 7 088 475
L&petamata toodang 7327017 6 787 215
Valmistoodang 8480 775 5935676
Muigiks ostetud kaubad 138 459 129 865
Ettemaksed varude eest 686 542 1197 958
Metsaraiedigus 909 973 1600 973
Kokku varud 21 850 827 22 740 162

Seoses varude neto realiseerimismaksumuse langemisega alla soetusmaksumuse on bilansipéeval varusid alla hinnatud jargmiselt:
LApetamata- ja valmistoodang 489 346 eurot (2010: 401 940 eurot)
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Lisa 6 Tutarettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, uldine informatsioon

Tutarettevotja . . o Osaluse maar (%)
. Tutarettevotja nimetus Asukohamaa Pdhitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
) . Puidutoodete
Puumerkki AS Eesti L 100 100
muik

Puidutdoéstus ja
saematerjali
" " muuk,
Stora Enso Latvija A/S Lati o 100 100
metsamaterjali
varumine ja
muik

Puidutdéstus ja

saematerjali
) muuk,

Stora Enso Lietuva UAB Leedu . 100 100
metsamaterjali
varumine ja
muik

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon:
Tutarettevdtja nimetus 31.12.2010 31.12.2011
Puumerkki AS 39 263 39 263
Stora Enso Latvija A/S 4967 022 4967 022
Stora Enso Lietuva UAB 6 856 004 6 856 004
Kokku 11 862 289 11 862 289

Tabelis esitatud saldo kajastub bilansis real "Finantsinvesteeringud"

Ettevottel on kaudne 100%-line osalus Stora Enso Lietuva UAB-le (Leedu) kuuluvas titarettevGttes Puumerkki UAB.

Titarettevotete netovarad olid jargnevad: Puumerkki AS 3 372 tuhat eurot (2010.a. 3 334 tuhat eurot), Stora Enso Lietuva UAB 7 683 tuhat eurot
(2010.a. 6 757 tuhat eurot), Stora Enso Latvija A/S 19 136 tuhat eurot (2010.a. 15 163 tuhat eurot).
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Lisa 7 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Varasemate allahindluste
tiihistamised

Miitigid

Umberklassifitseerimised

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Varasemate allahindluste
tihistamised

Muagid

Umberklassifitseerimised

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Maa

732 390
0
732 390

-236

732 154
0

732 154

60 046

792 200
0
792 200

Muudud materiaalne p&hivara muugihinnas

Maa

Masinad ja seadmed

Muu materiaalne pdhivara

Kokku

Ehitised
Muud
masinad ja
seadmed
28 042 337 45272 193
-16 508 235  -31 942 482
11534 102 13329711
70610 13618
-1 782 804 -2 526 670
0 198 756
0 -489 691
0 427 420
28 095 820 44 977 263
-18 273 912 -34 024 119
9821 908 10 953 144
1993948 7 794 986
-1 788 850 -2 368 986
0 227 476
0 -254 946
0 216 670
30 089 768 52 961 449
-20 062 762 -36 393 105
10 027 006 16 568 344
2011
0
430 894
5083
435 977

2011. a. majandusaasta aruanne

Masinad ja Muu
seadmed materiaalne
pbhivara
45 272 193 1189 840
-31 942 482 -1182 110
13329711 7730
13618 0
-2 526 670 -6 924
198 756 0
-489 691 0
427 420 0
44 977 263 1001 319
-34 024 119 -1 000513
10 953 144 806
7 794 986 0
-2 368 986 -806
227 476 0
-254 946 0
216 670 0
52 961 449 1001 319
-36 393 105 -1 001 319
16 568 344 0
2010
999 962
361 293
0
1361 255

L6épetamata
projektid ja
ettemaksed

427 420
0
427 420

1 264 306
0

0
-427 420

1 264 306
0
1264 306

342 406
0

0
-216 670

1390 042
0
1390 042

Kokku

75 664 180
-49 632 827
26 031 353

1348 534
-4 316 398

198 756

-489 927
0

76 070 862
-53 298 544

22772 318

10 191 386
-4 158 642

227 476

-254 946
0

86 234 778
-57 457 186
28 777 592
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Lisa 8 Immateriaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Amortisatsioonikulu

Mahakandmised

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Amortisatsioonikulu

Allahindlused vaartuse languse

tottu

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Lisa 9 Kapitalirent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rendileandja

Kapitalirendinduded

Kapitalirendinduded kokku

Kapitalirendinduded

Kapitalirendinduded kokku

2011. a. majandusaasta aruanne

Kokku
Arvutitarkvara
806 713 806 713
-785 198 -785 198
21515 21515
-7 652 -7 652
-7 330 -7 330
718 266 718 266
-711 733 -711 733
6 533 6 533
-3 402 -3402
-6 -6
588 839 588 839
-585 714 -585 714
3125 3125
31.12.2011 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar ~ Alusvaluuta LOpptahtaeg = Lisa nr
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
95 423 87 954 7 469 0 4 EUR 2013
95 423 87 954 7 469 0
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar ~ Alusvaluuta LOpptahtaeg = Lisa nr
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
180 356 84 933 95 423 0 3,5% EUR 2013
180 356 84 933 95 423 0

Ettevote rendib kapitalirendi tingimustel vélja masinaid ja seadmeid. 2011. aastal on p6hiosamakseid laekunud 84 933 eurot (2010: 75
288 eurot), intressitulu on saadud 4 959 eurot (2010: 7 094 eurot).
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Aruandekohustuslane kui rentnik

31.12.2011 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar ~ Alusvaluuta Ldpptahtaeg Lisa nr
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
Kapitalirendikohustused 183 986 168 183 15 803 0 4,3-5,7 EUR 2013 11
Kapitalirendikohustused
183 986 168 183 15 803 0
kokku
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaédr ~ Alusvaluuta LOpptdhtaeg = Lisa nr
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
Kapitalirendikohustused 467 022 282 570 184 452 0 4,3-5,7% EUR 2013
Kapitalirendikohustused
467 022 282 570 184 452 0

kokku

Renditud varade bilansiline jddkmaksumus

2011 2010
Masinad ja seadmed 530 378 754 285
Kokku 530 378 754 285

Ettevote rendib kapitalirendi tingimustel masinaid ja seadmeid.
Metsamasinate soetamise lepingutega kaasneb vara kasutamise piirang té6tundide arvu ning labisdidetud kilomeetrite osas. Normide Uletamise
eest peab Rentnik tasuma Rendileandjale iga lletatud tunni vdi labitud kilomeetri eest tdiendavalt. Kapitalirendi leping 18peb, kui Ostja

on tasunud kohustused vdi Idpetab lepingu ennetéhtaegselt mélema poole ndusolekul, ostes vara vélja.

2011. aastal maksti kapitalirendi pdhiosa tagasimakseid 283 080 eurot (2010: 278 016 eurot) ja intresse 15 993 eurot (2010: 28 955 eurot).

Lisa 10 Kasutusrent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

2011 2010

Kasutusrendikulu 996 750 931 640

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

31.12.2011 31.12.2010
12 kuu jooksul 717 966 778 763
1-5 aasta jooksul 822 039 1075 377

EttevGttel on kasutusrendis kontoriruumid, laoplatsid, masinad ning autod. Kdikide kasutusrendilepingute alusvaluutaks on EUR.
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Lisa 11 Laenukohustused

(eurodes)

Pikaajalised laenud
Laen emaettvattelt
Pikaajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

Pikaajalised laenud
Laen emaettevdttelt
Pikaajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2011

43 027 846
43 027 846

183 986

43 211 832

31.12.2010

43 027 846
43 027 846

467 022

43 494 868

2011. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejganud téhtaja jargi

12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
0 43 027 846
0 43 027 846
168 183 15 803
168 183 43 043 649

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu jooksul  1-5 aasta ule 5 aasta
jooksul
0 43 027 846
0 43 027 846
282 570 184 452
282 570 43 212 298

Emaettevdttelt saadud pikaajalise laenu keskmine intressimaéar 2011. aastal oli 2,5%.
Emaettevdttelt saadud laenu intressikulu oli aruandeperioodil 1 117 229, 75 eurot (2010: 1 047 335 eurot)
Laenu alusvaluutaks on EUR. Pikaajaline laen kuulub tagasimaksmisele 31.12.2014. Laen on tagatiseta.

Kapitalirendikohustustega seotud olulisemad tingimused on toodud lisas 9.

Lisa 12 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

Vdlad tarnijatele
Volad toovotjatele
Maksuvdlad

Muud vélad

Intressivblad emaettevottele

Tasumata arved kontserni ettevitetele

Muud

Tuletisinstrumendid

Kokku vélad ja ettemaksed

31.12.2011
8136 723
868 204
713 887
2143023
5322
2012 556
125 145
419 213
12 281 050

31.12.2010 Lisa
7 288 036
517 330
678 226
2077 163
3011
1960 071
114 081
287 948

10 848 703

Lisa nr
0 23
0
0 9
0

Lisa nr
0 23
0
0 9
0

nr

23
23

15
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Lisa 13 Eraldised

(eurodes)

Eraldised restruktureerimise
kulude katteks

Kokku eraldised

Eraldised restruktureerimise
kulude katteks

Kokku eraldised

31.12.2009

134 317

134 317

31.12.2010

76 327

76 327

Moodustamine/
korrigeerimine

Moodustamine/
korrigeerimine

-65 815

-65 815

Kasutamine

-57 990

-57 990

Kasutamine

-10512

-10512

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010

76 327

76 327

31.12.2011

EttevGte moodustas 2008. aastal restruktureerimiseraldise Paikuse Saeveski sulgemise ja Viljandi Liimpuidutehase tootmisliini
Imavere Saeveskisse Uleviimisega seotud kulude katteks summas 295 847 eurot. 2009. aastal moodustati eraldis

restruktureerimiskulude katteks summas 238 263 eurot. 2011. aastal kasutati moodustatud eraldistest 10 512 (2010:57 990) eurot ning vabastati

65 815 eurot.

Lisa 14 Tingimuslikud kohustused ja varad

(eurodes)

Tingimuslikud kohustused

V&imalikud dividendid

Tulumaksukohustus v8imalikelt dividendidelt

Tltarettevotjale antud garantii
Kokku tingimuslikud kohustused

Tingimuslikud varad

Kohtuasi endiste td6tajate vastu
Taitemenetluses néue hankija vastu

Kokku tingimuslikud varad

Ettevdte on sdlminud 2007. aastal garantiilepingu Kawe Puit AS-ga, mille kohaselt Ettevite garanteerib tutarettevdtja Puumerkki AS poolt vdetud
kohustust maksta jargmise 15 aasta jooksul Harjumaal Jiris asuva lao- ja kontorihoone rendimakseid seisuga 31.12.2011 kokku summas 1

31.12.2011 31.12.2010
8 050 988 0
811 022 0
1901 655 2018010
10 763 665 2018010
242 928 242 928
67 619 67 619
310 547 310 547

901 655 eurot. Rendimaksete summat korrigeeritakse iga-aastaselt vastavalt tarbijahinnaindeksi muutusele. EttevGte peab

garantii realiseerumist ebatdenéaoliseks.
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Lisa 15 Tuletisinstrumendid

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Varad Kohustused Varad Kohustused
Forward-tehingute bilansiline vaartus 2017 419 213 0 287 949
Tuletisinstrumendid kokku 2017 419 213 0 287 949

Emaettevdtte Stora Enso QY] ja Stora Enso Eesti AS vahel on sdlmitud forward-tehingute lepingud rahavoogude valuutariskide maandamiseks.

Forward-tehingute varade kohta on lisainfot lisas 2 ja kohustuste kohta lisas 12.

Lisa 16 Aktsiakapital

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Aktsiakapital 30 806 880 31252 675
Aktsiate arv (tk) 4889 981 4889 981
Aktsiate nimivaartus 6.30 6.39

Ettevdte on vahendanud aktsiakapitali 445 795 euro vorra seoses Ettevotte aktsiakapitali ja aktsiate nimivaartuse imberarvutamisega Eesti
kroonidest eurodesse.
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Lisa 17 Muugitulu

(eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Muik Euroopa Liidu riikidele, muud
MUk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Muik valjapoole Euroopa Liidu riike
Jaapan
Austraalia
Muik véljaspool Euroopa Liidu riike, muud
Muuk véaljapoole Euroopa Liidu riike, kokku
Kokku mudgitulu
Mudgitulu tegevusalade Idikes
Jareltdodeldud saematerjal
Saematerjali miuk
Puidutdotlemise korvalsaaduste muiuk
Paberipuu muuk
Palgi miuk
Teenuste mulk

Kokku mudgitulu

Lisa 18 Muud aritulud

(eurodes)

Kasum mudgiootel pdhivara miugist

Rendi- ja Gdritulu

Haldusteenuste mulk emaettevéttele

Haldusteenuste mulk titarettevotetele

Haldusteenuste muiik teistele sama kontserniettevotetele
Muud

Kokku muud éaritulud

2011

53 311 010
75 580 402
128 891 412

28 629 283
15 548 443
7041597
51219 323
180 110 735

89 136 229
35804 745
16 409 547
36 402 977
1476 271
880 966
180 110 735

2011

181 031
152 355
3005433
381 084
2304110
656 166
6 680 179

2011. a. majandusaasta aruanne

2010

48 264 170
63 815 386
112 079 556

27 712 410
21007 248
2596 730
51 316 388
163 395 944

95 102 706
27042 041
14 828 972
24782 636
1175335
464 254
163 395 944

2010 Lisanr
871213
160 195
1444 279 23
584 014 23
997 737 23
803 906
4 861 344
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Lisa 19 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)
2011 2010
Tooraine ja materjal 108 248 658 97 571 485
Muugi eesmargil ostetud kaubad 27 598 930 16 020 861
Energia 2583444 3092 365
Ulir ja rent 780 611 766 556
Kauba muligi- ja kattetoimetamise kulud 10 924 513 11 659 338
Tootmisteenused 894 340 860 185
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 151 030 496 129 970 790
Lisa 20 Mitmesugused tegevuskulud
(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Administratiivsed teenused emaettevdttelt 415 777 386 587 23
Administratiivsed teenused tiitarettevotetelt 55 635 63 758 23
Administratiivsed teistelt sama kontserniettevotetelt 3002 222 2010397 23
Halduskulud 3227119 2507 570
Kokku mitmesugused tegevuskulud 6 700 753 4968 312
Lisa 21 T66jéukulud
(eurodes)
2011 2010
Palgakulu 8838 760 8047371
Sotsiaalmaksud 3001915 2776 705
Kokku t66joukulud 11 840 675 10 824 076
Tootajate keskmine arv taandatuna taistooajale 610 580
Lisa 22 Finantstulud ja -kulud
(eurodes)
2011 2010
Intressitulud 131 009 37 260
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -10 414 2748
Intressikulud laenudelt ja kapitalirendilt -1117 230 -1 047 320
Kokku finantstulud ja -kulud -996 635 -1 007 312
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Lisa 23 Seotud osapooled
(eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud

Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevétja

Stora Enso Oyj
Soome

Stora Enso Oyj

Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Soome
Saldod seotud osapooltega rihmade ISikes
31.12.2011
Nouded Kohustused
Emaettevotja 24 603 862 43 562 386
Tutarettevotjad 310 162 249 864
Teised samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevétjad 6919201 1652687
2011
Ostud Muugid
Emaettevotja 4190 548 36 044 526
Tutarettevdtjad 7789 033 4 467 803
Teised samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevdtjad 30606 719 29 336 889
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused
2011
Arvestatud tasu 110 494
Tasudelt arvestatud sotsiaalmaks 34 463

Nouete jaotus on toodud lisas 2.
Kohustuste jaotus on toodud lisades 11 ja 12.

Lisa 24 Sindmused parast bilansipaeva

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010
Nduded Kohustused
10 140 733 43 639 704
2 537 548 211 164
10 860 570 1427978
2010
Ostud Muugid
2 708 959 26 245 063
8 505 043 32014 112
23349 929 38 926 348
2010
195 058
64 359

Ettevdtte ainuaktsionar Stora Enso Oyj otsustas 29.12.2011 vahendada ettevdtte aktsiakapitali 9 999 996, 30 euro vorra.

Aktsiakapitali muudatus on Avriregistris kinnitatud 05.04.2012.
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Aruande digitaalallkirjad
Stora Enso Eesti AS (registrikood: 11511985) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
KATRIN RASMANN Juhatuse liige 22.06.2012

Resolutsioon: Allkirjastada Stora Enso Eesti AS aastaaruanne



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Stora Enso Eesti AS aktsionérile:

Oleme auditeerinud lehekilgedel 5 kuni 25 esitatud Stora Enso Eesti AS raamatupidamise aastaaruannet, mis koosneb bilansist seisuga 31.
detsember 2011, antud kuup&eval I6ppenud aruandeaasta kohta koostatud kasumiaruandest, koondkasumiaruandest, omakapitali muutuste
aruandest ja rahavoogude aruandest, oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esituse eest kooskdlas Eesti raamatupidamise seaduse ja
Raamatupidamise Toimkonna juhenditega ning sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et vdimaldada kas pettusest voi veast
tulenevate oluliste vadrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi p&hjal. Viisime oma auditi [&bi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 1abi
saamaks pohjendatud kindlust asjaolule, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride labiviimist eesmargiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud
informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid s6ltuvad vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise
aastaaruanne vdib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad pettusest vdi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmargiga planeerida
asjakohaseid auditi protseduure, vdtab vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglase esitusviisi tagamiseks
ettevottes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete
asjakohasuse ja juhatuse poolt antud arvestushinnangute pdhjendatuse ning raamatupidamise aastaaruande Uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas 6iglaselt Stora Enso Eesti AS finantsseisundit seisuga 31.
detsember 2011, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna
juhenditega.

22. juuni 2012

Erki Usin
Vandeaudiitor nr 496
AS Deloitte Audit Eesti
Tegevusluba nr 27
Roosikrantsi 2

10119 Tallinn



Audiitorite digitaalallkirjad
Stora Enso Eesti AS (registrikood: 11511985) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ERKI USIN Vandeaudiitor 22.06.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Kohustusliku reservkapitali suurendamine (véhendamine)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Kohustusliku reservkapitali suurendamine (vdhendamine)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2011
-6 247 435
15 109 445

8862 010

876 651

876 651

31.12.2011
-6 247 435
15 109 445

8862 010



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Saematerjali tootmine

Metsavarumine

EMTAK kood

16101
02201

Muude puidutédtiemissaaduste tootmine, sh hakkepuit, puitvill jms = 16109

Metsamajandust abistavad tegevused 02401

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 7140000

+372 7140001
storaenso.eesti@storaenso.com

www.storaenso.com

Mudgitulu
(EUR)

124938139
37879247
16409547

883801

Mudgitulu %

69.37%
21.03%
9.11%
0.49%

Pd&hitegevusala

Jah
Ei
Ei

Ei



