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TEGEVUSARUANNE

Uldist

0U ManageTrade on 2008. aastal asutatud holding ettevdte.

Ettevottele kuulub 50,05%-line osalus AS-s Toode. Viimane omab omakorda 100%-liselt
tltarettevotteid SIA Toode Latis, UAB Toode Leedus ja Oy AMToode ning Oy JanLa Soomes. Lisaks
kuulub kontserni Oy JanLa kaudu 80%-line osalus ettevottes Oy Janla Oulu. AS Toode
pohitegevusalaks on teraskatuste, vihmaveesiisteemide ja lisatarvikute miuik, paigaldus ning
tootmine. Tegemist on ainsa Ule Baltikumi tegutseva plekk-katuse tootjaga.

Majandusaasta siindmused

Kontserni madgitulu 2016. aastal oli 38,2 miljonit eurot, kasvades vorreldes 2015. aastaga 12,2%.
Grupi kaibest 88,5% (2015: 72,2%) teeniti valjapool Eestit, see nditaja suurenes 37,5% vorra 24,6
miljonilt eurolt 33,8 miljonile eurole. Suur osa kasvust on seotud Soome turuga. Ettevotte
bilansimaht aruandeaasta |0puks oli 23,8 millionit eurot, kasvades aastaga 6,2%. Ettevotte
omakapital oli aasta I16pu seisuga 11,6 miljonit eurot.

Finantssuhtarvud

2016 2015
Maksevoime kordaja 0,52 0,55
(k&ibevara - varud) / lihiajalised kohustused
Luhiajalise volgnevuse kattekordaja 1,50 1,39
kaibevara / liihiajalised kohustused
Varude kaibekordaja 4,21 3,95
mutdud toodangu kulu / keskmised varud
Arikasumi rentaablus 4,9% 5,1%

drikasum / maugitulu

Majandusaasta ning lahitulevik

2016. aasta hooaeg oli Grupile edukas. Eesti midgikdive kasvas seatud eesmarkidest paremini ja
saavutati 12%-line kaibekasv. Eesti turul on stabiilne seis. Panustati turvatarvikute tootmisse,
lehetdokeskuses investeeriti automaatlaadijasse. Majandusaasta IGpus valmis ka pulbervarviliin,
millega saavutati séltumatus allto6votust. Sellega lisandus ka 4 uut to6kohta. Soome tiitarettevotte
areng on olnud positiivne ning eristutakse konkurentidest. Kdibekasv oli Soome turul ile 22%. Uus
automaatliin lihendas tdhtaegu ja labilaskevoimet. Soomes avatud uued osakonnad Turus ja
Tamperes kaivitusid edukalt. Siselogistika arendamine on hdlbustanud lao ja tootmise vahelist
koostood. Lati ja Leedu turgudel on segased ajad. Mdlema tiitarettevotte kdibed langesid ja tugudel
on vaga tihe konkurents. Maailmaturu hinnalangus kandus lle Latti ja Leetu tuues kaasa hinnaralli
konkurentide vahel. Kdigis riikides on jatkuvalt eesmargiks sadilitada kasumlikkus. Eestis on sihiks
turuosa sailitamine, teistes riikides turuosa kasvu saavutamine. 2017. majandusaasta voib kujuneda
keeruliseks tulenevalt maalma teraseturu segase ja heitliku olukorra tottu. Terasetehased astuvad
turgudele vaga luhikesks perioodiks ning limiteeritud kogustega. Hinnad naitavad rekordeid, mida
pohjustab USA-s toimuv ehitusbuum.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne
(tuh.eurot)

VARAD Lisa 30.11.2016 30.11.2015
Raha ja raha ekvivalendid 2 1107 1538
NGuded ostjate vastu ja muud nduded 3 3106 3058
Varud 4 7 894 6 947
KAIBEVARA KOKKU 12 107 11 543
Pikaajalised finantsinvesteeringud 3 91 8
Materiaalne p&hivara 6 8 625 7 907
Immateriaalne pdhivara 7 3007 2978
POHIVARA KOKKU 11723 10 893
AKTIVA (VARAD ) KOKKU 23 830 22 436
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL Lisa 30.11.2016 30.11.2015
Laenukohustused 10 2936 2975
Volad tarnijatele ja muud volad 11 5121 5351
Lihiajalised eraldised 11 4 5
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 8061 8331
Pikaajalised laenukohustused 10 3188 3438
Muud pikaajalised volad 12 920 422
Pikaajalised eraldised 12 104 5
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 4212 3 865
KOHUSTUSED KOKKU 12 273 12 196
Aktsiakapital nimivaartuses 2556 2556
Ulekurss 6 445 6 445
Kohustuslik reservkapital 52 39
Jaotamata kasum -2794 -3 509
Kokku emaettevodtte aktsiondridele

kuuluv omakapital 6 259 5531
Vahemusosalus 5298 4709
OMAKAPITAL KOKKU 13 11 557 10 240
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 23 830 22436

Lehekiilgedel 7 kuni 34 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne
(tuh. eurot)

Lisa 2016 2015
Mudgitulu 14 38 155 34 006
Miidud toodangu kulu 15 -31 227 -27 897
BRUTOKASUM 6928 6109
Turustuskulud 16 -3417 -2914
Uldhalduskulud 17 -1 606 -1522
Muud aritulud 18 43 144
Muud &rikulud 18 -69 -77
ARIKASUM 1879 1740
Finantstulud 19 33 37
Finantskulud 19 -160 -162
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 1752 1615
Tulumaks 21 -236 -283
ARUANDEAASTA KASUM 1516 1332
MUU KOONDKASUM
Kirjed, mis tulevikus klassifitseeritakse timber
kasumiaruandesse
Umberklassifitseerimine 0 13
MUU KOONDKASUM 0 13
KOONDKASUM KOKKU 1516 1345
S.h emaettevotte aktsiondride osa puhaskasumist/
(-kahjumist) 728 638
S.h vahemusosaluse osa puhaskasumist/(-kahjumist) 788 694
S.h emaettevdtte aktsionaride osa koondkasumist/
(-kahjumist) 728 651
S.h vdhemusosaluse osa koondkasumist/(-kahjumist) 788 694

Lehekiilgedel 7 kuni 34 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(tuh. eurot)

Lisa 2016 2015

Rahavood aritegevusest
Arikasum 1879 1740
Korrigeerimised:
PShivara kulum ja vaartuse langus 6,7 869 719
Kasum (kahjum) pdhivara miligist ja Umberhindlusest 18 -21 -75
Garantiieraldise korrigeerimine, neto/muud
korrigeerimised 98 -2

2 825 2382
Aritegevusega seotud nduete ja ettem. muutus 3 -130 -217
Varude muutus 4 -945 224
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettem. muutus 236 963
Makstud intressid 19 -114 -98
Makstud tulumaks -217 -281

-1170 591
Kokku rahavood &ritegevusest 1655 2973
Materiaalse ja immateriaalse p&hivara soetus -678 -520
Materiaalse ja immateriaalse p&hivara miik 53 175
Saadud intressid 19 32 36
Kokku rahavood investeerimistegevusest -593 -309
Saadud laenud 10 0 0
Arvelduskrediidi muutus 10 -26 151
Faktooringukohustuse muutus 10 -10 -112
Laenude tagasimaksed -820 -815
Kapitalirendi p&hiosa tagasimaksed 8 -405 -355
Muud véljamaksed finantseerimistegevusest -45 -62
Makstud dividendid -187 -325
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -1493 -1518
RAHAVOOD KOKKU -431 1146
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1538 392
Raha ja raha ekvivalentide muutus -431 1146
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 2 1107 1538

Lehekiilgedel 7 kuni 34 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(tuh. eurot)

Kohustuslik Reali-

Aktsia- reserv- seerimata  Jaotamata Vahemus-

kapital  Ulekurss kapital  kursivahed kasum Kokku osalus Kokku
Saldo 30.11.2014 2556 6 445 31 13 -4 152 4893 4327 9220
Jaotatud dividendid 0 0 0 0 0 0 -312 -312
Muutused reservides 0 0 8 0 -8 0 0 0
Tehingud omanikega 0 0 8 0 -8 0 -312 -312
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 0 638 638 694 1332
Umberklassifitseerimine 0 0 0 -13 13 0 0 0
Koondkasum kokku 0 0 0 -13 651 638 694 1332
Saldo 30.11.2015 2556 6 445 39 0 -3509 5531 4709 10 240
Jaotatud dividendid 0 0 0 0 0 0 -200 -200
Muutused reservides 0 0 13 0 -13 0 0 0
Tehingud omanikega 0 0 13 0 -13 0 -200 -200
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 0 728 728 789 1517
Koondkasum kokku 0 0 0 0 728 728 789 1517
Saldo 30.11.2016 2 556 6 445 52 0 -2794 6 259 5298 11557

Lehekiilgedel 7 kuni 34 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1 Aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspohimotted ja koostamise
alused

Uldine informatsioon

0U ManageTrade (,emaettevéte”) tiitarettevdtted (koos ,Grupp”) on teraskatuste ja vihmaveesiisteemide
tootmise ning jae- ja hulgimiiigiga tegelevad ettev&tted. OU ManageTrade on Eesti Vabariigis aadressil Viru tn
19, Tallinn registreeritud aritthing. Kadesolev konsolideeritud aruanne on juhatuse poolt allkirjastatud
avaldamiseks 30.05.2017. Vastavalt Eesti Vabariigi Ariseadustikule kinnitab majandusaasta aruande heaks
osanike Uldkoosolek. Osanikel on Gigus juhatuse poolt koostatud ja esitatud majandusaasta aruannet mitte
kinnitada ning nduda uue aruande koostamist.

Koostamise alused

OU ManageTrade 2016. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvahelise
finantsaruandluse standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EL) ning Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Télgenduste Komitee (IFRIC) valja antud tdlgendustega. Raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud soetusmaksumuse printsiipi kasutades. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes
eurodes.

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb teatud osades teha juhtkonnapoolseid
raamatupidamislikke hinnanguid. Samuti peab Grupi raamatupidamispohimdtete rakendamisel tegema
juhtkonnapoolseid otsuseid. Valdkonnad, kus juhtkonna otsuse tdhtsus ning keerukus on olulisema mdjuga voi
kus konsolideeritud aruanded soltuvad oluliselt eeldustest ja hinnangutest, on kirjeldatud osas
,Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud®”.

Uued IFRS standardid ja tolgendused, mis joustusid esmakordselt aruandeperioodil

Standardi IAS 19 muudatused ,Kindlaksmdératud hiivitistega plaanid: téétajate sissemaksed”

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.02.2015 v&i hiljem. Muudatused rakenduvad
tagasiulatuvalt. Varasem rakendamine on lubatud.) Muudatused puudutavad ainult selliseid kindlaksmaaratud
hiivitistega plaane, mis hdlmavad teatud tingimustele vastavaid tOoOtajate voi kolmandate osapoolte
sissemakseid. Nimetatud tingimused on jargmised:

= sissemaksed on satestatud plaani ametlikes tingimustes;
= sissemaksed on seotud tooalase teenistusega; ja
. sissemaksed ei s6ltu teenistuses oldud aastate arvust.

Kui eelloetletud kriteeriumid on tdidetud, vGib ettevote kajastada sissemakseid tddalase teenistuse kulu
vahendamisena perioodil, mil asjaomast té6alast teenust osutatakse (aga ei pea seda tegema).

Grupi hinnangul ei mdjuta muudatused Grupi finantsaruandeid, kuna Grupil ei ole kindlaksmaaratud
hilvitistega plaane, mis h6lmavad too6tajate v6i kolmandate osapoolte sissemakseid.

Standard IFRS 3 ,Ariiihendused”

Standardi IFRS 3 , Aritihendused” muudatus (koos neist tulenevate muudatustega teistes standardites) selgitab,
et kui tingimuslik tasu of finantsinstrument, |dhtutakse selle liigitamisel kas kohustuseks véi omakapitaliks
standardist IAS 32 ja mitte ménest muust standardist. Samuti selgitab muudatus, et varaks voi kohustuseks
liigitatavat tingimuslikku tasu mdddetakse Giglases vaartuses igal aruandekuupaeval.

IFRS-ide iga-aastased edasiarendused

Edasiarendustega kehtestatakse Uksteist muudatust Uheksas standardis ning neist tulenevad muudatused
teistes standardites ja tolgendustes. Enamik neist muudatustest rakenduvad aruandeperioodidele, mis algavad
01.02.2015 voi hiljem, lubatud on ka varasem rakendamine. Veel nelja standardi neli muudatust rakenduvad
aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2015 vai hiljem, lubatud on ka varasem rakendamine.

Grupi hinnangul ei mojuta likski neist muudatustest oluliselt Grupi finantsaruandeid.
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Uued IFRS standardid ja tolgendused

Vilja on antud uusi v6i muudetud standardeid ja télgendusi, mis muutuvad Grupile kohustuslikuks alates 01.12.
2017 voi hilisematel perioodidel ja mida Grupp ei ole rakendanud ennetdhtaegselt.

Standard IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” (2014)

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2018 vai hiljem.

Standardiga IFRS 9 asendatakse standard IAS 39 , Finantsinstrumendid: Kajastamine ja md6tmine”, v.a see, et
standardi IAS 39 erand, mis puudutab finantsvarade voi -kohustuste portfelli intressimaarariskile avatud
positsiooni 0Oiglase vaartuse riskimaandamist, jadb kehtima ning Ettevotted vGivad valida, millist
arvestusmeetodit kasutada — kas rakendada standardi IFRS 9 riskimaandamisarvestuse ndudeid voi jatkata
praegu kehtivate standardi IAS 39 nduete rakendamist kdigi instrumentide riskimaandamise arvestusel.

Kuigi finantsvarade modtmisel kasutatavad modtmisalused — korrigeeritud soetusmaksumus, diglane vaartus
muutustega ldbi muu koondkasumiaruande ja diglane vaartus muutustega labi kasumiaruande — sarnanevad
standardi IAS 39 md&d&tmisalustele, on oluliselt erinevad kriteeriumid, mille alusel finantsvarasid Oigesse
modtmiskategooriasse liigitatakse.

Finantsvara méddetakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kui tdidetud on jargmised kaks tingimust:

e vara hoitakse &rimudelis, mille eesmark on hoida varasid, et saada neist tulenevaid lepingulisi
rahavoogusid; ja

e kindlaksmaaratud kuupdevadel tulenevad lepingulistest tingimustest rahavood, mis sisaldavad ainult
pohiosamakseid ja intressimakseid tasumata pdhiosalt.

Lisaks sellele voib ettevdte mitte kauplemiseesmargil hoitavate omakapitaliinstrumentide puhul teha
tagasivétmatu valiku kajastada hilisemad &iglase vaartuse muutused (sh viélisvaluutatehingutest saadud
kasumid ja kahjumid) muus koondkasumiaruandes. Neid muutusi ei liigitata mingil juhul Gmber kasumisse voi
kahjumisse.

Oiglases vairtuses muutustega labi muu koondkasumiaruande md&ddetavate vélainstrumentide puhul
kajastatakse intressitulu, oodatav krediidikahjum ning valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid
kasumiaruandes sama moodi kui korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate varade puhul. Muud kasumid
ja kahjumid kajastatakse muus koondkasumis voi -kahjumis ning liigitatakse imber kasumisse vGi kahjumisse
kajastamise |Opetamisel.

Standardi IFRS 9 vaartuse languse mudelis asendatakse standardi IAS 39 "tekkinud kahjumi’ mudel 'oodatav
krediidikahjumi’ mudeliga, mis tdhendab, et enam ei pea enne vaartuse languse reservi kajastamist olema
toimunud mdni kahjujuhtum.

Standardis IFRS 9 on satestatud uus Uldine riskimaandamisarvestuse mudel, mis seob riskimaandamisarvestuse
tihedamalt riskijuhtimisega. Riskimaandamissuhete liigid — Giglane vaartus, rahavoog ja netoinvesteering
valismaises ariliksuses — jadvad samaks, aga nGutakse tdiendavaid otsuseid.

Standardis on satestatud uued nduded riskimaandamisarvestuse alustamiseks, jatkamiseks ja I0petamiseks
ning riskimaandamise objektiks olevate instrumentidena on lubatud maaratleda taiendavaid riskile avatud
positsioone.

Seoses ettevétte riskijuhtimise ja riskimaandamisega tuleb avalikustada hulgaliselt tdiendavat informatsiooni.
Grupi hinnangul ei mdjuta standard IFRS 9 (2014) oluliselt Grupi finantsaruandeid. Tulenevalt Grupi aritegevuse
olemusest ja talle kuuluvate finantsinstrumentide liikidest Grupi finantsinstrumentide liigitamine ja m&&tmine
standardi IFRS 9 rakendumisel ei muutu.

Standard IFRS 15 , Tulu kliendilepingutest”

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2018 v&i hiljem. Lubatud on varasem rakendamine.
Standard IFRS 15 ,Tulu kliendilepingutest” selgitusi ei ole Euroopa Liit veel heaks kiitnud, kuid EL on heaks
kiitnud standardi IFRS 15 , Tulu kliendilepingutest” ja selle j6ustumiskuupaeva

Uues standardis antakse raamistik, mis asendab senised IFRS standardites antud juhised tulu kajastamiseks.
ettevotted votavad kasutusele viieastmelise mudeli, et kindlaks maarata, millal ja millises summas tulu
kajastada. Uue mudeli kohaselt tuleb tulu kajastada siis (vi sel ajal), kui ettevéte annab kliendile tle kontrolli
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kaupade vGi teenuste lle, summas, mida ettevote loodab saada nende kaupade vdi teenuste eest. SGltuvalt
sellest, kas on taidetud teatud kriteeriumid, kajastatakse tulu:

- ajajooksul, viisil, mis kajastab ettevétte tulemusi, voi

- ajahetkel, kui kontroll kaupade voi teenuste lle antakse dle kliendile.

Standardis IFRS 15 kehtestatakse ka pohim&tted, mida ettevotted peavad jargima kvalitatiivse ja kvantitatiivse
informatsiooni avalikustamisel, mis annab finantsaruannete kasutajatele kasulikku teavet klientidega sélmitud
lepingutest tuleneva tulu ja rahavoogude olemuse, suuruse, ajastuse ja ebakindluse kohta.

Kuigi Grupp ei ole veel |16petanud standardi IFRS véimaliku mdju esmast hindamist, ei avalda uue standardi
esmakordne rakendamine juhatuse hinnangul raamatupidamise aruandele olulist md&ju. Tulenevalt Grupi
dritegevuse olemusest ja tema poolt teenitava tulu liikidest Grupi tulude ajastamine ja m&&6tmine standardi
IFRS 15 rakendumisel ei muutu.

Standard IFRS 16 ,Rendilepingud”

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2019 vdi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine. Ei
ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Uus standard elimineerib rendilepingute klassifitseerimise kasutus- ja kapitalirentideks, nagu seda tegi standard
IAS 17, ning kehtestab selle asemel (ihe arvestusmudeli rendilevéGtjate jaoks. Rendilevotjad peavad:

a) arvele votma kdigi Gle 12-kuuliste rendilepingute varad ja kohustused, v.a juhul, kui renditav vara on vdikese
vadrtusega; ning

b) kajastama kasumiaruandes eraldi kulumit renditavadelt varadelt ja intressikulu rendikohustustelt.

Standardi IFRS 16 pohimdstted rendileandjate jaoks jadvad sisuliselt samaks standardi IAS 17 pohimdotetega, st
rendileandja jagab jatkuvalt oma rendilepingud kasutus-ja kapitalirentideks ning kajastab neid rendiliike
erinevalt.

Grupi hinnangul v3ib uus standard esmakordsel rakendamisel mdjutada Grupi finantsaruandeid, kuna ettevote
on rendilevétjana s6lminud rendilepinguid, mis praegu kehtiva standardi IAS 17 kohaselt klassifitseeruvad
kasutusrendilepinguteks. Ettevote ei ole tdpsemalt anallUsinud uue standardi mgju.

Standardi IFRS 2 muudatused: ,,Aktsiapdhiste maksetehingute liigitamine ja mé6tmine”
Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2019 voi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine. Ei
ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt.
Muudatused selgitavad aktsiapShiste maksete arvestust jargmistes valdkondades:
e {ileandmise ja mittelileandmise tingimuste mo&ju rahas arveldatavate aktsiapShiste maksete
mo&otmisele;
e kinnipeetavate maksude kohustuse netoarvelduse voimalusega aktsiapohised maksetehingud;
e aktsiapbhiste maksete tingimuste muudatus, mis liigitab rahas arveldatava tehingu omakapitaliga
arveldatavaks tehinguks.
Grupi hinnangul ei ei mdjuta muudatused esmakordsel rakendamisel oluliselt raamatupidamise aruannet, sest
Grupp ei s6lmi aktsiap&hiseid maksetehinguid.

Standardite IFRS 10 ja IAS 28 ,Investori ja tema sidusettevotte voi lihisettevotte vaheline miiiik voi varaline
sissemakse” muudatused

IASB ei ole veel joustumiskuupaeva kindlaks maaranud, kuid lubatud on varasem kasutuselevétmine.
Muudatused selgitavad, et sidusettevottega voi Gihisettevottega seotud tehingu puhulsdltub kasumi ja kahjumi
kajastamise ulatus sellest, kas muidud voi tleantud varad moodustavad éri, nii et:

e kasum vOi kahjum kajastatakse tdielikult siis, kui investori ja tema sidusettevotte voi Uhisettevétte
vaheline tehing hélmab sellise vara vdi selliste varade tGleandmist, mis moodustavad &ri (kas see/need
asub/asuvad tutarettevottes véi mitte), samal ajal kui

e kasum voi kahjum kajastatakse osaliselt nii, kui investori ja tema sidusettevdtte voi Uhisettevétte
vaheline tehing hdlmab varasid, mis ei moodusta ari (isegi siis, kui need varad asuvad titarettevottes).

Muudatuse vastuvotmise kvantitatiivset mdju saab hinnata alles muudatuse esmakordse rakendamise aastal,
sest see sbltub vara voi dride Gleandmisest sidusettevéttele véi Ghisettevottele.

Standardi IAS 7 muudatused

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2017 v&i hiljem; rakendatakse edasiulatuvalt. Lubatud
on varasem rakendamine. Ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Muudatused nGuavad tdiendavat avalikustatavat teavet, mis aitab kasutajatel hinnata finantseerimistegevusest
tekkinud kohustuste muutusi, sealhulgas rahavoogudest tulenevaid muutusi ja mitterahalisi muutusi (nagu
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naiteks kursikasumite ja -kahjumite mdju, titarettevotete lle omandatud vGi kaotatud kontrollist tulenevad
muutused, Oiglase vadrtuse muutused).

Grupi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Grupi raamatupidamise aruandele olulist
maju.

Standardi IAS 12 muudatused: ,Realiseerimata kahjumitest tulenevate edasiliikkunud tulumaksu varade
kajastamine”

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2017 v&i hiljem; rakendatakse edasiulatuvalt. Lubatud
on varasem rakendamine. Ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Muudatused selgitavad, kuidas ja millal teatud olukordades edasilikkunud tulumaksu varasid arvestada ja
kuidas peaks mdarama tulevast maksustatavat tulu, et hinnata edasilikkunud tulumaksu varade kajastamist.
Grupi hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel Grupi raamatupidamise aruandele olulist
maju, sest Grupp juba mdddab oma tulevast maksustatavat kasumit viisil, mis on kooskd&las muudatustega.

Standardi IAS 40 muudatused: ,Kinnisvarainvesteeringute imberliigitamine”

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2018 v&i hiljem; rakendatakse edasiulatuvalt. Ei ole veel
vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Muudatused selgitavad standardis IAS 40 ,Kinnisvarainvesteeringud” satestatud kinnisvarainvesteeringute
gruppi ja grupist valja liigitamise pdhimdtet, mille kohaselt imberliigitamist tohiks teha vaid siis, kui kinnisvara
kasutamises on toimunud muutus. Muudatuste kohaselt toimub kinnisvara kasutamises muutus, kui vara
vastab vOi ei vasta enam kinnisvarainvesteeringute definitsioonile ja kasutuses toimunud muutust saab
téendada. Ainuiiksi muutus juhatuse kavatsustes ei ole imberliigitamiseks piisav.

Grupi hinnangul ei avalda muudatused Grupi raamatupidamise aruandele olulist mdju, sest Grupil ei ole
kinnisvarainvesteeringuid.

IFRIC 22 , Viilisvaluutas toimunud tehingud ja ettemakstud tasud”

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2018 v&i hiljem. Ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu
poolt.

Tolgendus selgitab, kuidas maarata kindlaks tehingu kuupdev, et saada teada tehinguga seotud vara, kulu voi
tulu (vGi selle osa) esmakordsel kajastamisel kasutatav vahetuskurss valisvaluutas ettemakstud tasu
maksmisest vOi saamisest tuleneva mitterahalise vara voi mitterahalise kohustuse kajastamise IGpetamisel.
Sellisel juhul on tehingu kuupdevaks kuupdev, mil ettevGte kajastab ettemakstud tasu maksmisest voi
saamisest tuleneva mitterahalise vara vdi mitterahalise kohustuse.

Grupi hinnangul ei avalda muudatused Grupi raamatupidamise aruandele olulist mdju, sest Grupp kasutab
ettemakstud tasu maksmisest vdi saamisest tuleneva mitterahalise vara voi mitterahalise kohustuse
esmakordsel kajastamisel tehingupdeva vahetuskurssi.

IFRS-ide iga-aastased edasiarendused

08.12.2016 avaldati iga-aastased IFRS-i edasiarendused 2014-2016, millega kehtestatakse kaks muudatust
kahes standardis ning neist tulenevad muudatused teistes standardites ja t6lgendustes, mille t6ttu muutuvad
andmete esitamisel, kajastamisel ja md&dtmisel rakendatavad arvestusmeetodid. Standardi IFRS 12
,Avalikustamise nduded osaluste kohta teistes ettevotetes” muudatusi kohaldatakse aruandeperioodidele, mis
algavad 01.01.2017 véi hiljem ja standardi IAS 28 ,Investeeringud sidus- ja Uhisettevétetesse” muudatusi
kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 01.01.2018 v&i hiljem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud
on varasem rakendamine.)

Grupi hinnangul ei m&juta likski neist muudatustest oluliselt Grupi finantsaruandeid.

Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Raamatupidamisaruannete koostamine kooskdlas IFRS-iga eeldab raamatupidamishinnangute kasutamist.
Uhtlasi nduab see juhtkonnalt otsuste langetamist raamatupidamispoliitika rakendamise protsessis. Hinnanguid
ja otsuseid hinnatakse pidevalt ja need pdhinevad minevikukogemustel ja teistel faktoritel, kaasa arvatud
eeldatavatel tulevikusiindmustel, mille esinemist peetakse antud asjaoludel p&hjendatuks. Juhtkond langetab
ka tehtud otsuseid (lisaks hinnangutega seotud otsustele) raamatupidamispoliitika rakendamise protsessis.
Hinnangud, mis avaldavad olulist mdju finantsaruannetes kajastatud informatsioonile, ning eeldused, mis
vOivad pdhjustada olulisi muudatusi varade ja kohustuste bilansilises vaartuses jargneval majandusaastal, on:

10



0U ManageTrade konsolideeritud majandusaasta aruanne 2016

* Nouded ostjate vastu — laekuvuse hindamine (Lisa 3) — klientide vdlgnevuse hindamisel tugineb
juhtkond oma parimatele teadmistele, vottes arvesse ka minevikukogemusi. Tahtajaks laekumata
arvete summalt moodustatakse reserv, mille 31-60 pv aegunud nduetest kantakse reservi 25%
summast, 61-180 pv aegunud nGuetest kantakse reservi 50% summast ja lile 181 pv aegunud nduetest
kantakse reservi 100% summast.

Lootusetuks vblgnevuseks kandmise margiks loetakse volgniku olulisi finantsraskusi, vélgniku pankroti
vOi finantsimberkorralduse tdendosust, ning maksetega olulist viivitamist voi maksevdimetust.

e Varude hindamine (Lisa 4) — varude hindamisel ldhtub juhtkond talle parimast teadaolevast
informatsioonist arvestades ajaloolist kogemust, Uldist taustinformatsiooni ning véimalikke tulevaste
perioodide siindmuste eeldusi ja tingimusi. Varude allahindluse maaratlemisel valmistoodangu puhul
lahtutakse selle miudgipotentsiaalist ning netorealiseerimismaksumusest. Tooraine ja materjali
hindamisel |dhtutakse selle kasutuspotentsiaalist valmistoodangu valmistamisel ja tulu teenimisel.

e Materiaalse psGhivara kasutusea hindamine (Lisa 1) — juhtkond on hinnanud materiaalse pd&hivara
kasutusiga, tuginedes tootmise mahule ja tingimustele, antud valdkonna minevikukogemustele ja
tulevikuperspektiividele.

e Firmavéaartuse hindamine ja immateriaalse vara kasutusea hindamine (Lisa 7) — 30.11.2016 ja 30.11.
2015 seisuga on emaettevote teostanud AS Toode firmavaartuse kaetava vaartuse testi. Vaartuse
testis kasutatud mittejalgitavad sisendid on kategoriseeritud diglase vaartuse modtmise tasemele 3.
Sisenditest on kasutatud turupdhiseid vorreldavaid vaartusekordajaid. TurupShise meetodi puhul
vorreldakse ettevotet teiste analoogsete ettevOtetega samas sektoris, millega turul avalikult
kaubeldakse voi mis on hiljuti miitidud, ning mille osas on saadaval piisav informatsioon tehinguhinna
kohta. Antud juhul on sektorina kasitletud Euroopa ehitusmaterjalide ja terasetootjaid ning vorreldud
nende ettevdtete hinnatasemeid ja erinevaid suhtarve. Qiglase vaartuse leidmiseks on rakendatud
toostusharu mediaan vaartusekordajaid testitava ettevéGtte tegelikele majandusnaitajatele.

Olulised arvestusp6himotted

Konsolideerimise pohimotted, tiitar- ja sidusettevotete kajastamine

2016 a. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad OU ManageTrade (emaettevdte), tema
tltarettevétte AS Toode ning selle titarettevotete SIA Toode, Oy AMToode, Oy Janla ja UAB Toode ning Janla
Oy titarettevotte Janla Oulu Oy finantsnaitajad.

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud kdigi emaettevotte kontrolli all olevate tiitarettevotete
finantsnditajad. Ema- ja tiitarettevGtete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud,
kulud ning realiseerumata kasumid ja kahjumid on konsolideeritud aastaaruandest elimineeritud.

Emaettevotte  konsolideerimata bilansis  kajastatakse  finantsinvesteeringuid  tltarettevotetesse
soetusmaksumuses.

Tltarettevote on ettevote, mille (ile on emaettevottel kontroll. Titarettevotet loetakse kontrolli all olevaks, kui
emaettevote omab kas otseselt voi kaudselt lle 50% tiitarettevotte osadest v6i on muul moel vGimeline
kontrollima tiitarettevGtte finants- ja tegevuspoliitikat. Titarettevotteid konsolideeritakse alates nende
omandamise kuupdevast kuni milgikuupdevani.

Sidusettevdte on ettevdte, mille iile emaettevdte omab olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul
eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui emaettevGte omab ettevottest 20%-50% hadlediguslikest
aktsiatest vOi osadest. Investeering sidusettevottesse on konsolideeritud finantsaruannetes kajastatud
kapitaliosaluse meetodil. Emaettevotte konsolideerimata bilansis kajastatakse finantsinvesteeringut
sidusettevittesse soetusmaksumuses.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse kassas olevat sularaha ja arveldusarvete jaake pankades.
Arvelduskrediiti kajastatakse finantsseisundi aruandes lihiajaliste laenukohustuste koosseisus.

11



0U ManageTrade konsolideeritud majandusaasta aruanne 2016

Nouded ostjate vastu

NGuetena ostjate vastu kajastatakse Grupi tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud liihiajalisi nGudeid. Noudeid
ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (so nominaalvadrtus miinus vajadusel tehtavad
allahindlused).

EbatGendoliselt laekuvad summad kantakse bilansipdeval tldhalduskuludesse vdi reservi vahenemise korral
vahendatakse aruandeperioodi tGldhalduskulusid. Lootusetud nduded on bilansist valja kantud.

Faktooring

Faktooring on nduete miuik, kusjuures sdltuvalt faktooringulepingu tllbist on ostjal Gigus teatud aja jooksul
ndue mudjale tagasi mila (regressidigusega faktooring) voi tagasimiigi 6igus puudub ning kdik ndudega
seotud riskid ja tulud lahevad ka sisuliselt Gle madjalt ostjale (regressidiguseta faktooring).

Regressidigusega faktooringut kajastatakse kui finantseerimistehingut (st ndude tagatisel voetud laenu) ning
nduet kajastatakse bilansis kuni nGue on laekunud voi regressiGigus aegunud. Faktooringutehingust tekkinud
faktooringukohustust kajastatakse analoogiliselt muudele vélakohustustele.

Regressidiguseta faktooringut kajastatakse kui ndude mudki. Kulu nduete miitigist kajastatakse finantskuluna.
Grupi ettevotete faktooringulepingud on sélmitud regressidiguse tingimustel.

Muud nouded

Koiki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud, ning muud lihi- ja pikaajalised nduded) kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses.

Varud

Varud on bilansis kajastatud l|dhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus vG&i neto
realiseerimismaksumus. Varude kulukskandmisel kasutatakse FIFO meetodit.

Tooraine ja materjal ning ostetud kaup mugiks voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast,
muudest mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega seotud veo- ning teistest otsestest vadljaminekutest,
millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid.

Varude tootmiskulutused sisaldavad otseseid toodetega seotud kulutusi ning proportsionaalset osa tootmise
Uldkuludest. Pusivaid tootmise (ldkulusid jagatakse toodete soetusmaksumusele ldhtudes normaalsest
tootmismahust.

Materiaalne pohivara

P6hivarana on bilansis kajastatud Grupi enda majandustegevuses kasutatavaid varaobjekte soetus-
maksumusega Ule 1278 euro ning kasutuseaga Ule Ghe aasta.

Materiaalne p&hivara koosneb piiratud ja piiramata kasutusega materiaalsest pShivarast. Piiratud kasutusega
materiaalselt pOhivaralt arvestatakse amortisatsiooni, piiramata kasutusega pohivaradelt amortisatsiooni ei
arvestata. Piiramata kasutusega pShivara on maa.

Materiaalsed p&hivarad voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb vara maksumusest (sh tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja kasutuselevGtmist voimaldavatest valjaminekutest. Oma tarbeks

valmistatud pShivara vGetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb tegelikest valmistamisvaljaminekutest.

Materiaalset pdhivara kajastatakse finantsseisundi aruandes tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja véimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.
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PShivara amortiseeritakse lineaarsel meetodil ldhtudes kasulikust todeast. P&hivara amortisatsiooni
arvestamisel Iahtutakse Gldjuhul jargmistest amortisatsioonimaarade vahemikkudest:

Ehitised 5-8% aastas
Masinad ja seadmed 10-40% aastas
Arvutustehnika 10-40 % aastas

Muu materiaalne pdhivara 20-40% aastas
Immateriaalne pohivara

Immateriaalne p&hivara vGetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kuludest. Immateriaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud vaartuse langusest tulenevad
allahindlused.

Immateriaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset meetodit. Immateriaalse pd&hivarana on
kajastatud raamatupidamisprogramme ja litsentse. Kasulik eluiga on 5-10 aastat.

Firmavaartus leitakse uue majandusiiksuse omandamisel ostuhinna ja ostetud netovara Oiglase vaartuse
vahena. Tltarettevotete omandamisel tekkinud firmavaartust kajastatakse immateriaalse varana.

Firmavaartuse vaartuse kontrollimiseks teostatakse igal bilansipdeval kaetava vaartuse test ning juhul kui
kaetav vaartus osutub vaiksemaks bilansilisest jadkmaksumusest, hinnatakse firmavdartuse bilansiline
maksumus alla.

Varade vaartuse langus

Igal bilansipaeval vaatab Grupi juhtkond Ule, kas on marke, mis voiksid viidata varade vaartuse langusele. Kui
ilmneb marke varade vaartuse voimalikust vahenemisest, viiakse labi vara kaetava vaartuse test. Varade
vadrtuse vdhenemisest tulenev kahjum kajastatakse siis, kui vara vOi raha teeniva Uksuse
raamatupidamisvaartus Uletab vastava vara kaetava vdartuse. Varade kaetav vaartus on kdrgem kahest
jargnevast nditajast: vara diglane vaartus miinus voimaliku miiligiga seotud kulutused vGi vara kasutusvaartus.
Varade vaartuse vahenemisest tulenev kahjum kajastatakse kasumiaruandes.

Rendiarvestus

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hived
kanduvad tile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirendi alusel renditud vara kajastatakse rentniku bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase
vaartuse summas voi rendimaksete miinimumsumma nitdisvaartuses juhul, kui see on madalam. Makstavad
rendimaksed jagatakse intressikuluks ja kohustuse jaakvaartuse vdahendamiseks. Intressikulu kajastatakse
rendiperioodi jooksul. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud
pOhivaraga. Amortisatsiooniperioodiks on rendisuhte kehtivuse periood voi vara eeldatav kasulik todiga
olenevalt sellest, kumb on lihem.

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna.
Finantsvarad ja —kohustused

Finantsvaraks loetakse raha, aktsiaid ja muid vaartpabereid, ostjatelt laekumata arveid, viitlaekumisi, muid lGhi-
ja pikaajalisis ndudeid. Finantsvarad véetakse algselt arvele antud finantsvara eest makstud tasu Odiglases
vadrtuses. Tavapdrastes turutingimustes toimuvaid finantsvara oste ja miilke kajastatakse ja nende
kajastamine IGpetatakse, kasutades vaartuspaevapdohist arvestust.

Koiki finantskohustusi (vélad hankijatele, véetud laenud, viitvélad, vdljastatud vdlakirjad ning muud lihi- ja
pikaajalised vGlakohustused) mGGdetakse algselt Giglases vaartuses, millele liidetakse kdik soetamisega otseselt
kaasnevad tehingukulud. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Ettevote
eemaldab finantskohustuse bilansist siis, kui see on kustutatud (kohustus on tadidetud, tihistatud vdi aegunud).
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Lihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Gldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega,
mistéttu lUhiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
kohustustena on bilansis kajastatud kohustused, mille maksetahtaeg arvestatuna bilansikuupaevast on rohkem
kui Uiks aasta.

Laenukasutuse kulutused (intressid), mis on seotud varade ehitusega, kapitaliseeritakse perioodi jooksul, mis
on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse
tekkeperioodil kuludena.

Tulude arvestus

Tulud kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu Giglases vaartuses, vottes arvesse koiki tekkinud allahindlusi ja
soodustusi.

Tulu kaupade miiligist kajastatakse siis, kui olulised omandiga seotud riskid on ldinud Ule miijalt ostjale,
madgitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvaarselt madratav ning tehingust saadava tasu laekumine on
téendoline.

Tulu teenuse mugist kajastatakse teenuse osutamise jarel, voi juhul kui teenus osutatakse pikema perioodi
jooksul, siis I1ahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tGenéoline ja tulu suurust on voimalik
usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemist intressimaara. Dividenditulu
kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Osakapital
Osakapitali moodstab osalihingu poolt emiteeritud osa nominaalvaartus.
Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi Ariseadustikule on emaettevdte moodustanud kohustusliku reservkapitali.
Reservkapital moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks,
samuti osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha vadljamakseid osanikele.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldised kajastatakse finantsseisundi aruandes siis, kui Grupil on enne bilansipdeva toimunud siindmusest
tulenev eksisteeriv kohustus (seaduslik vdi lepinguline); on tdendoline, et kohustuse tditmine nduab
majanduslikke hiivesid moodustavatest ressurssidest loobumist; kuid kohustuse 16plik summa v&i tasumise
tahtaeg pole tapselt teada.

Eraldiste kajastamisel finantsseisundi aruandes ldhtutakse juhtkonna hinnangust eraldise taditmiseks
téendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse finantsseisundi
aruandes summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajaliku eraldisega seotud
kohustuse rahuldamiseks voi lleandmiseks kolmandale osapoolele. Eraldisega seotud kulu kajastatakse
perioodi koondkasumiaruandes.

Muud kohustused, mille realiseerumine on ebatdendoline véi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole

vOimalik piisava usaldusvdarsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda
kohustusteks, on avalikustatud tingimuslike kohustustena aruande lisades.
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Ettevotte tulumaks ja edasiliikkunud tulumaks
Tulumaksuvarad ja —kohustused ning tulumaksutulud ja —kulud hdlmavad realiseerunud (tasumisele kuuluvat)
ja edasiliikkunud tulumaksu. Tasumisele kuuluv tulumaks esitatakse liihiajalise varana vGi kohustusena ning

edasiliikkunud tulumaks pikaajalise varana vdi kohustusena.

e Grupi Eesti ettevote

Vastavalt kohaldatavatele Eesti Vabariigi seadustele ei maksa Eesti ettevotted kasumilt tulumaksu. Kasumilt
makstava tulumaksu asemel maksavad Eesti ettevotted tulumaksu kasumist valjamakstavatelt dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvétukuludelt, ettevotlusega mitteseotud valjamaksetelt ning
siirdehinna korrigeerimistelt. Kehtiv maksumaar on 20/80 (alates 01.01.2015) valjamakstud netodividendidelt.
Kuna tulumaksu tasutakse dividendidelt, mitte kasumilt, ei teki ajutisi erinevusi maksustamisvaartuste ning
varade ja kohustuste bilansiliste jadkvaartuse vahel, mis voiksid pdhjustada edasilikkunud tulumaksuvarasid ja
—kohustusi.

Dividendidelt makstav ettevGtte tulumaks kajastatakse koondkasumiaruandes tulumaksukuluna ning
finantsseisundi aruandes kohustusena dividendide véljakuulutamise hetkel, sGltumata perioodist, mille eest
dividendid vélja kuulutatakse voi millal dividendid tegelikult valja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus
tekib dividendide véaljamaksmisele jargneva kuu 10. kuupéeval.

e Grupivilismaised ettevotted

Latis, Leedus ja Soomes on ettevotte kasum tulumaksuga maksustatav. Maksustatava tulu tuvastamiseks
korrigeeritakse maksude-eelset kasumit kohalike tulumaksuseaduste poolt ajutiselt véi pisivalt lubatud tulu- ja
kulutdiendustega.

Vilismaiste titarettevGtete puhul kajastatakse edasiliikkunud tulumaksuvarad ja —kohustused kdigi ajutiste
erinevuste kohta, mis erinevad varade ja kohustuste bilansilise jaakvdartuse ja maksustamisvaartuse vahel.
Edasiliikkunud tulumaks on arvestatud bilansipdeval kehtivate maksumaarade ja kehtivate seaduste alusel,
mida eeldatakse kehtivat siis, kui edasiliikkunud tulumaksu vara voi kohustus realiseeruvad. Edasilikkunud
tulumaksuvara esitatakse finantsseisundi aruandes vaid juhul, kui on tdendoline, et see realiseerub labi
maksustatava kasumi tekke tulevikus.

Grupi valismaiste ettevotete tulumaksuméaarad:

30.11.2016 30.11.2015
Lati 15,0% 15,0%
Leedu 15,0% 15,0%
Soome 20,0% 20,0%

Valuutaarvestus

e Arvestus- ja esitusvaluuta
Gruppi kuuluvate ettevotete finantsaruanded on koostatud selles valuutas, mis on iga tksiku Grupi aritegevuse
pohilise majanduskeskkonna valuuta (arvestusvaluuta), milleks on kohalik valuuta. Emaettevotte
arvestusvaluuta on euro. Konsolideeritud aruanne on koostatud tuhandetes eurodes.

*  Vdlisvaluutas toimunud tehingute kajastamine
Vilisvaluutadeks on loetud ko&ik teised valuutad peale arvestusvaluuta. Valisvaluutas toimunud tehingute
kajastamisel on vGetud aluseks tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga voi vastava
riigi keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused (rahas tasutavad
nduded ja laenud) hinnatakse bilansipdeval Umber arvestusvaluutasse bilansipdeval kehtivate keskpanga
valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja —kahjumid esitatakse
aruandeperioodi kasumiaruandes.
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Lisa 2 Raha ja raha ekvivalendid

(tuh. euro)
30.11.2016 30.11.2015
Raha kassas 54 51
Raha arveldusarvetel 978 1487
Raha teel 75 0
Raha ja raha ekvivalendid kokku 1107 1538
Lisa 3 Nouded ostjate vastu ja muud nouded
(tuh. euro)
30.11.2016 30.11.2015
Nouded ostjate vastu
Ostjate tasumata summad 2 856 2927
2 856 2927
Maksude ettemaksed ja tagasinéuded
Ettevotte tulumaks 4 18
Muud maksud 2 1
6 19
Muud liihiajalised néuded
NGuded eraisikute vastu 2 0
Aruandvad isikud 12 10
Muud lihiajalised nduded 202 46
216 56
Ettemaksed teenuste eest
Ostetud teenuste ettemakse 28 56
28 56
Nouded ja ettemaksed kokku 3106 3058
Nouded ostjate vastu 30.11.2016 30.11.2015
Aegumata 2213 2288
Aegunud 0-30 paeva 392 453
Aegunud 31-60 pédeva 106 43
Aegunud 61-180 padeva 72 81
Aegunud 181-360 paeva 83 119
Aegunud Ule 360 pdeva 127 92
Ebatdendoliselt laekuvate nduete allahindlus -137 -149
Kokku 2 856 2927
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30.11.2016 30.11.2015

Pikaajalised finantsinvesteeringud
Aktsiad ja osalused soetusmaksumuses 1 1
Muud pikaajalised nGuded 90 7
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 91 8

Pikaajalised nduded laekuvad 2018. aastal.
Pikaajaliste finantsinvesteeringute all on summas 1 tuhat eurot kajastatud
investeeringut sidusettevottesse. Vt ka Lisa 5.

Lisa 4 Varud

(tuh. euro)
30.11.2016 30.11.2015
Tooraine ja materjal 5245 4 565
Valmistoodang 797 904
Miilgiks ostetud kaubad 1832 1447
Ettemaksed varude eest 20 31
7 894 6 947

Info varudele seatud kommertspantide kohta on toodud Lisas 10.

Lisa 5 Tutar- ja sidusettevotted

Osalus % Osalus %
Asukoha
Nimi riik Tegevusala 30.11.2016 30.11.2015
Teraskatuste ja
vihmaveesiisteemide muuk
Toode AS Eesti ja paigaldus 50,05 50,05

Toode AS omab jargmisi tiitar- ja sidusettevotteid:
- Toode SIA, asukoht L&ti, osalus 100%,
- Toode UAB, asukoht Leedu, osalus 100%,
- Janla QY, asukoht Soome, osalus 100% (omab 80% osalust Janla Oulu OY’s),
- AMToode OY, asukoht Soome, osalus 100%,
- UP Rolls OU, asukoht Eesti, osalus 33%.

Investeeringut sidusettevéttesse vt ka Lisas 3.
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(tuh. euro)
Maa Ehitised Masinad ja Inventar LOpetamata Ettem Kokku
seadmed ja muu ehitised pohivara
p&hivara eest
Soetusmaksumus 30.11.2015 1264 6 155 4642 470 0 89 12 620
Soetamine 0 79 1187 251 0 69 1586
Mutk / Gmberhindlus -6 0 -42 -4 0 0 -52
Soetusmaksumus 30.11.2016 1258 6234 5787 717 0 158 14 154
Akumuleeritud kulum
30.11.2015 0 -1939 -2459 -315 0 0 -4713
Arvestatud kulum 0 -367 -412 -61 0 0 -840
Mitdud p&hivara kulum 0 0 20 4 0 0 24
Akumuleeritud kulum
30.11.2016 0 -2 306 -2 851 -372 0 0 -5529
Jadkmaksumus 30.11.2015 1264 4216 2183 155 0 89 7 907
Jadkmaksumus 30.11.2016 1258 3928 2936 345 0 158 8625
Maa Ehitised Masinad ja Inventar LOpetamata Ettem Kokku
seadmed jamuu ehitised  pohivara
p&hivara eest
Soetusmaksumus 30.11.2014 1264 4080 3752 465 2126 44 11731
Soetamine 0 0 1147 84 0 90 1321
Umberkvalifitseerimised 0 2075 45 0 -2126 -45 -51
Mk / Gmberhindlus 0 0 -302 -79 0 0 -381
Soetusmaksumus 30.11.2015 1264 6 155 4642 470 0 89 12 620
Akumuleeritud kulum
30.11.2014 0 -1 602 -2 355 -351 0 0 -4 308
Arvestatud kulum 0 -337 -306 -41 0 0 -684
Mitdud p&hivara kulum 0 0 202 77 0 0 279
Akumuleeritud kulum
30.11.2015 0 -1939 -2459 -315 0 0 -4713
Jadkmaksumus 30.11.2014 1264 2478 1397 114 2126 44 7 423
Jadkmaksumus 30.11.2015 1264 4216 2183 155 0 89 7 907

Lopetamata ehitised klassifitseeriti 2015. aastal osaliselt (summas 52 tuh eurot) tmber kuluks.
Informatsioon pdhivarale seatud hiipoteekide ja tagatiste kohta on toodud Lisas 10.
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(tuh. euro)

Firmavaartus Muu immateriaalne Ettemaksed Kokku

pohivara immateriaalse

pohivara eest
Soetusmaksumus 30.11.2015 2 878 297 0 3175
Soetamine 0 21 38 59
Soetusmaksumus 30.11.2016 2878 318 38 3234
Akumuleeritud kulum 30.11.2015 0 -197 0 -197
Kulum 0 -30 0 -30
Akumuleeritud kulum 30.11.2016 0 -227 0 -227
Jadkmaksumus 30.11.2015 2 878 100 0 2978
Jadkmaksumus 30.11.2016 2 878 91 38 3007
Firmavaartus Muu immateriaalne Ettemaksed Kokku

pohivara immateriaalse

p&hivara eest
Soetusmaksumus 30.11.2014 2 878 262 40 3180
Soetamine 0 13 0 13
Mahakandmine 0 -18 0 -18
Umberklassifitseerimised 0 40 -40 0
Soetusmaksumus 30.11.2015 2878 297 0 3175
Akumuleeritud kulum 30.11.2014 0 -182 0 -182
Kulum 0 -33 0 -33
Miudud/mahakantud pdhivara kulum 0 18 0 18
Akumuleeritud kulum 30.11.2015 0 -197 0 -197
Jadkmaksumus 30.11.2014 2 878 80 40 2998
Jadkmaksumus 30.11.2015 2878 100 0 2978

Firmavaartuse hindamine ja immateriaalse vara kasutusea hindamine — 30.11.2016 ja 30.11.2015 seisuga on
emaettevote teostanud AS Toode firmavaartuse kaetava vaartuse testi. Vaartuse testis kasutatud
mittejalgitavad sisendid on kategoriseeritud diglase vdartuse mddtmise tasemele 3. Sisenditest on kasutatud
turupdhiseid vorreldavaid vaartusekordajaid. Turupdhise meetodi puhul vorreldakse ettevétet teiste
analoogsete ettevotetega samas sektoris, millega turul avalikult kaubeldakse vdi mis on hiljuti mitdud, ning
mille osas on saadaval piisav informatsioon tehinguhinna kohta. Antud juhul on sektorina kasitletud Euroopa
ehitusmaterjalide ja terasetootjaid ning voérreldud nende ettevbtete hinnatasemeid ja erinevaid suhtarve.
Oiglase vairtuse leidmiseks on rakendatud tddstusharu mediaan vairtusekordajaid testitava ettevdtte
tegelikele majandusnaitajatele. Firmavaartuse testis kasutati turukordajaid EV/Sales 1,0 ja EV/EBITDA 9,1,
sealjuures anti EV/Sales kordajale 33,3% osakaal ja EV/EBITDA kordajale 66,7% osakaal (2015. aastal kasutati
turukordajaid EV/Sales 0,9 ja EV/EBITDA 8,1 ning samu osakaale). Testi tulemusena leitud kaetav vaartus oli
raha genereerivate liksuse puhul nii seisuga 30.11.16 kui ka seisuga 30.11.15 suurem kui bilansiline vaartus.
Juhul, kui vaartuse testis kasutatud turukordajad vaheneksid 45% vorra (2015. aastal 38% vorra) oleks kaetav
vaartus vordne bilansilise vaartusega.
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Lisa 8 Kapitalirent
(tuh. eurot)

30.11.2016 30.11.2015

Soetamismaksumus

masinad ja seadmed 1669 789

transpordivahendid 684 733
Soetamismaksumus kokku 2353 1522
Akumuleerunud kulum

masinad ja seadmed -226 -142

transpordivahendid -141 -113
Akumuleerunud kulum kokku -367 -255
Jadkmaksumus

masinad ja seadmed 1442 647

transpordivahendid 543 620
Jadkmaksumus kokku 1985 1267
Kapitalirendi volgnevus 1548 981
sh liihiajaline osa 324 233
sh pikaajaline osa 1224 748

Aruandeaastal soetati kapitalirendi tingimustel pohivarasid kokku 1669 tuh (2015: 769 tuh) euro ulatuses. Vt ka
Lisa 10. Vastavalt kapitalirendi lepingute tingimustele on Liisinguvdtja kohustatud liisinguesemed kindlustama,
samuti on liisingueseme asukoha muutmine lubatud tksnes Liisinguandja eelneva ndusoleku korral.

Lisa 9 Kasutusrent
(tuh. eurot)

2016 2015

Makstud kasutusrendimakseid

aruandeperioodi jooksul 112 102
Jargmiste perioodide rendikulu

mittekatkestatavatest

kasutusrendilepingutest 304 156
sh kuni 1 aasta 113 81
1-5 aastat 191 75

Vastavalt rendilepingute tingimustele ei tohi Liisinguvdtja Liisinguandja eelneva kirjaliku ndusolekuta anda
Liisingueset kolmandate isikute kasutusse. Samuti on Liisinguvdtja kohustatud Liisinguesemed kindlustama.
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Lisa 10 Laenukohustused

(tuh. eurot)

Lihiajalised laenud Intressimaar Tahtaeg 30.11.2016 30.11.2015
Kapitalirendikohustused 6 kuu Euribor + 1,45-2,8%  15.07.2019 324 233
Arvelduskrediit 1 kuu Euribor + 1,6-1,8% 30.11.2017 369 396
Faktooringulimiit 1 nadala Euribor 30.11.2017 552 562
Krediitkaardivolg 30.11.2016 1 0
Laen eraisikult 6% 30.11.2017 16 16
Investeerimislaen 6 kuu Euribor + 0,249% 6.05.2017 950 1050
Investeerimislaenud 3-6 kuu Euribor +0,7-3,35% 17.04.2024 724 718

2936 2975
Pikaajalised laenud Intressimaar Tahtaeg 30.11.2016 30.11.2015
Kapitalirendikohustused 6 kuu Euribor + 1,45-2,8%  15.07.2019 1224 748
Investeerimislaenud 3-6 kuu Euribor +0,7-3,35% 17.04.2024 1964 2 690

3188 3438

Kdikide laenukohustuste alusvaluutaks on euro.

Seisuga 30.11.2016 on laenud tagatud Eestis, Soomes ja Latis asuvatele kinnistutele ja tootmishoonetele seatud
hipoteekidega summas 7 186 tuh eurot (bilansiline vaartus ,Maa“, ,Ehitised” ja ,LOpetamata ehitised”
bilansikirjetele 5120 tuh eurot), muudele varadele seatud kommertspandiga summas 3 227 tuh eurot ning
pandilepingu alusel emaettevottele kuuluvate 50,05% AS Toode aktsiatega.

Seisuga 30.11.2015 on laenud tagatud Eestis, Soomes ja Latis asuvatele kinnistutele ja tootmishoonetele seatud
hipoteekidega summas 7 186 tuh eurot (bilansiline vaartus ,,Maa“ ja ,Ehitised” bilansikirjetele 5413 tuh
eurot), muudele varadele seatud kommertspandiga summas 3 227 tuh eurot ning pandilepingu alusel
emaettevottele kuuluvate 50,05% AS Toode aktsiatega.

Arvelduskrediidi limiit seisuga 30.11.2016 oli 2 400 tuh eurot (30.11.2015: 2 400 tuh).

Faktooringulimiit 30.11.2016 oli 1 500 tuh eurot (30.11.2015: 1 500 tuh).

Kapitalirendikohustuste osas tdiendav informatsioon Lisas 8.

Vastavalt laenulepingu tingimustele on laenusaaja kohustatud tditma teatud finantssuhtarve nagu
vblateeninduse kattekordaja ja neto-omakapitali osakaal puhasaktivast ning teatud piirangud uute laenude
vOtmiseks ja investeeringute tegemiseks. Bilansipdeva seisuga 30.11.2016 ja 30.11.2015 oli Grupp vastavuses
finantskovenantidega.

Investeerimislaenu tdhtajaga 06.05.2017 summas 950 tuh eurot on bilansipdevajargselt 04.05.2017

pikendatud. Uute tingimuste kohaselt on laenu tagastamise I6pptdhtaeg 06.05.2018 ja intressimaar 6 kuu
EURIBOR + marginaal 1,9%.
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Lisa 11 Volad tarnijatele ja muud volad

(tuh. eurot)

30.11.2016 30.11.2015
Volad tarnijatele
Tarnijatele tasumata summad 3017 2826
3017 2 826
Volad téovotjatele
Palgavolg 127 107
Puhkusetasukohustus 307 232
Preemiareserv 66 208
500 547
Maksuvolad
Ettevotte tulumaks 302 295
Kaibemaks 549 719
Uksikisiku tulumaks 58 50
Sotsiaalmaks 61 54
Erisoodustuse tulumaks 1 1
Tootuskindlustusmakse 3 3
Kogumispensioni makse 3 2
Muud maksud 2 1
979 1125
Muud vélad ja saadud ettemaksed
Ostjate ettemaksed 134 135
Muud vodlad 491 718
625 853
Vélad ja ettemaksed kokku 5121 5351
Luhiajalised eraldised 4 5
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Lisa 12 Pikaajalised volad ja eraldised
(tuh. eurot)

30.11.2016 30.11.2015
Volad aktsionéaridele 920 422
Ehitusgarantiireserv 104 5
Kokku 1024 427

Volad aktsionaridele 30.11.2016 koosnevad dividendivolast summas 560 (30.11.2015: 172) tuh eurot ning
aktsiakapitali vahendamisest tulenevast volast AS Toode aktsionaridele summas 360 (30.11.2015: 250) tuh
eurot. Tegemist ei ole intressi kandva vdlgnevusega, vlgnevuse eeldatav valjamaksmise tdhtaeg on 2018 a.
Grupp on moodustanud ehitusgarantiide tarbeks eraldised, mille saldod 30.11.2016 olid bilansis lihiajalises
osas 4 tuh eurot (30.11.2015: 5 tuh eurot) ja pikaajalises osas 104 tuh eurot (30.11.2015: 5 tuh eurot). Eraldis
on moodustatud, vOttes arvesse Grupi poolt paigaldustoddele antavat garantiiaega, mis on 2 aastat.
Ehitusgarantiid tellijatele seisuga 30.11.2016 on 70 tuh eurot (30.11.2015: 32 tuh eurot), mille tagavad Danske
Bank A/S Eesti filiaal ja Swedbank AS. Maksimaalne garantii tdhtaeg on 01.04.2019 (30.11.2015: 01.04.2019).
Grupi hinnangul ei ole garantiide realiseerumine téenaoline.

Lisa 13 Omakapital
(tuh. eurot)

30.11.2016 30.11.2015
Osakapital 2 556 2556
Osade arv (tk) 1 1

Osatihingu miinimumkapital on 2 500 tuh eurot. Osaiihingu osakapitali vGib suurendada kuni 10 000 tuh euroni
ilma pohikirja muutmata.

Ulekurss tekib osa nimivaartuse ja véljalaskehinna vahena.

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt driseadustikule iga-aastasest puhaskasumi eraldisest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
osakapitalist. Reservkapitali vOib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei voi teha valjamakseid osanikele.

Emaettevotte osanikele kuuluv konsolideeritud vaba omakapital seisuga 30.11.2016 moodustas -2 794
(30.11.2015: -3 509) tuh eurot. Kogu emaettevotte osanikele kuuluv omakapital seisuga 30.11.2016 moodustas
6259 (30.11.2015: 5 531) tuh eurot.

Kuna seisuga 30.11.2015 oli Grupi koigi ettevotete alusvaluuta euro, imberklassifitseeriti omakapitali kirjel
Realiseerimata kursivahed olev summa omakapitali kirjele Jaotamata kasum.
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Lisa 14 Miligitulu

(tuh. eurot)
Miiligitulu tegevusalade 16ikes

2016 2015
EMTAK € % € %
Metallkonstruktsioonide ja nende
osade tootmine 2511 36 090 94,6% 31587 92,9%
Katuset6od 4391 2 065 5,4% 2419 7,1%
38 155 100,0% 34 006 100,0%
Miiiigitulu geograafiliste piirkondade 16ikes
2016 2015
€ % € %
Eesti 4382 11,5% 9444 27,8%
Euroopa Liit (L&ti, Leedu, Soome, Rootsi) 33773 88,5% 24 533 72,1%
Mitte Euroopa Liit 0 0,0% 29 0,1%
38 155 100,0% 34 006 100,0%
Lisa 15 Miilidud toodangu kulu
(tuh. eurot)
2016 2015
€ % € %
Materjalikulu -25 285 80,9% -21789 78,1%
Ostetud teenused -3028 9,7% -3690 13,2%
PGhivara kulum -464 1,5% -367 1,3%
T66j6ukulud -1809 5,8% -1724 6,2%
Muud kulud -641 2,1% -327 1,2%
-31 227 100,0% -27 897 100,0%

To66j6ukulusid vt ka Lisa 20.
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2016 2015
€ % € %
Too6joukulud -1 894 55,4% -1744 59,8%
Reklaamikulud -504 14,8% -297 10,2%
Pohivara kulum ja allahindlus -107 3,1% -108 3,7%
Ostetud teenused -594 17,4% -657 22,5%
Muud kulud -318 9,3% -108 3,7%
-3417 100,0% -2914 100,0%
To66j6ukulusid vt ka Lisa 20
Lisa 17 Uldhalduskulud
(tuh. eurot)
2016 2015
€ % € %
Toojoukulud -675 42,0% -615 40,4%
Pdhivara kulum -286 17,8% -241 15,8%
Koolituskulud -9 0,6% -6 0,4%
Lédhetuskulud -9 0,6% -8 0,5%
Ostetud teenused -207 12,9% -225 14,8%
Muud kulud -420 26,1% -427 28,1%
-1 606 100,0% -1522 100,0%
To66j6ukulusid vt ka Lisa 20
Lisa 18 Muud aritulud ja —kulud
(tuh. eurot)
Muud &ritulud 2016 2015
Kasum pd&hivara muugist 22 99
Renditulud 4 11
Muud tulud 17 33
43 143
Muud &rikulud 2016 2015
Kahjum pd&hivara mitgist, mahakandmisest -1 -23
Makstud trahvid, viivised -1 -4
Liikmemaksud -4 -4
Muud kulud -63 -46
-69 -77

25



0U ManageTrade konsolideeritud majandusaasta aruanne 2016

Lisa 19 Finantstulud ja —kulud

(tuh. eurot)

2016 2015
Intressitulu 32 36
Muu finantstulu 1 1
Intressikulud -114 -99
Muud finantskulud -46 -63
-127 -125
Lisa 20 T6o6joukulud
(tuh. eurot)
2016 2015
Palgakulud -3399 -3 145
Sotsiaalmaksud -978 -939
-4 377 -4 084
Keskmine tootajate arv 150 131
Too6joukulusid vt ka Lisa 15,16,17.
Lisa 21 Tulumaks
(tuh. eurot)
30.11.2016 30.11.2015
Kasum enne tulumaksustamist 1752 1615
Korrigeerimised tulu arvestamisel:
maksustatavast tulust mitte mahaarvatavad kulud (+) 34 34
tulumaksuvaba tulu ja maksusoodustused -62 -117
kasutatud maksukahjumid -40 -26
muud mdjud 0 -1
Korrigeeritud kasum enne tulumaksustamist 1684 1505
tulumaksu kulu valisriigi maksumaarasid kasutades 124 104
dividendide tulumaksu kulu 100 156
Tulumaksu kulu 224 260
Edasilikkunud tulumaksu kulu 12 23
MGju kasumiaruandele 236 283
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Edasiliikkunud tulumaksukohustus

Edasillikkunud
tulumaksukohustus

i Kokku
Edasiliikkunud tulumaksukohustus seisuga 30.11.2014 8 8
M0ju kasumiaruandele 23 23
Edasilikkunud tulumaksukohustus seisuga 30.11.2015 31 31
MGju kasumiaruandele 12 12
Edasilikkunud tulumaksukohustus seisuga 30.11.2016 43 43

* PGhivara raamatupidamisliku ja maksuarvestusliku
amortisatsiooni ajutine erinevus

Lisa 22 Tehingud seotud osapooltega

(tuh. eurot)
Ettevote loeb osapooli seotuks juhul, kui Gihel osapoolel on kontroll teise osapoole (ile vdi oluline mdju teise
osapoole arilistele otsustele.
Seotud osapooled on:

¢ olulist mdju omavad osanikud

e Grupi ettevotete ndukogu ja juhatuse liikmed

e eelpool loetletud isikute Idhisugulased ja nendega seotud ettevotted.
Kontserni (le 10plikku kontrolli omav emaettevdtja on ING Luxembourg S.A. Informatsioon tilitarettevotete
kohta on toodud Lisas 5.

Grupi nduete ja kohustuste saldod seotud osapooltega olid bilansipadeva seisuga jargmised:
2016 2015
Kohustused  Kohustused

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise
osalusega eraisikust omanikud 1080 999

1080 999

Kohustustes sisaldusid dividendivdlad, vblgnevus seoses aktsiakapitali vahendamisega ning muud vélad.
Kohustusi vaata ka Lisadest 11 ja 12.

Grupi ettevGtted on aruandeaastal teostanud ostu- ja midgitehinguid seotud osapooltega alljargnevates
mahtudes:

01.12.2015-30.11.2016 01.12.2014-30.11.2015
Ostud Mudgid Ostud Mudgid
Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise
osalusega eraisikust omanikud 27 1 20 6
27 1 20 6

Ostud ja miiligid on seotud kaupade ja teenustega.

Kulud juhatuse ja nGukogu tasudele olid 2016. aastal 151 (2015: 118) tuh eurot, kulud tasudele sisaldavad
sotsiaalmaksu. Juhatuse liikme lepingu IGppemisel peab ettevGte maksma juhatuse liikkmele hivitist kuue kuu
lepingujargse tasu ulatuses.
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Lisa 23 Finantsriskide juhtimine

(tuh. eurot)

Finantsriskide osadena vGib eristada tururiski (sealhulgas valuutarisk ja intressirisk), krediidiriski ja
likviidsusriski. Eelpool nimetatud riskide juhtimisel lahtub Grupp pShimdéttest votta pdhjendatud ja kaalutud

riske nii, et oleks tagatud optimaalne tulu ja riski suhe ja teisalt kulu ja riski suhe. Grupi kasvuga on seotud ka
riskide kasv, millele tuleb pooérata tahelepanu.

Finantsinstrumendid liikide kaupa:

Kohustused

Finantsvarad seisuga Finantskohustused korrigeeritud

30.11.2016 Kokku seisuga 30.11.2016 soetusmaksumuses

Raha ja pangakontod 1107 Laenukohustused -6 124

NGuded ostjate vastu 2 856 Volad hankijatele -3017

Muud nduded 250 Muud vdlad -3024
Finantskohustused

Finantsvarad kokku 4213 kokku -12 165

Kohustused

Finantsvarad seisuga Finantskohustused korrigeeritud

30.11.2015 Kokku seisuga 30.11.2015 soetusmaksumuses

Raha ja pangakontod 1538 Laenukohustused -6 413

NGuded ostjate vastu 2927 Volad hankijatele -2 826

Muud nduded 63 Muud vdlad -2 957
Finantskohustused

Finantsvarad kokku 4528 kokku -12 196

e Tururisk

Tururisk tdhendab seda, et turuhindade muutused (sh valuutakursside, intressimaarade ning omakapitali
hindade muutused) mdjutavad grupi sissetulekuid ja finantsinstrumentide vaartust.

Intressimaara risk on voimalus, et intressi turumaarade kdikumise tottu muutub finantsinstrumendist tulevikus
saadav rahavoog (rahavoorisk). Grupi finantskuludega seotud intressimddra risk on seotud pikaajaliste
vGlakohustustega, mis olid suures osas ujuva intressimadraga. Finantstuludega seotud intressirisk tuleneb
ainult rahaliste vahendite paigutamisest lledo voi fikseeritud tahtajaga deposiitidesse.

e Krediidirisk

Krediidiriski realiseerumisel voib tekkida olukord, kus lepingupartner ei suuda maksejouetuse tottu tadita talle
lepingust tulenevaid kohustusi. Krediidirisk on k&ikumine Grupi tuludes, mille pdhjuseks on vastaspoole
kohustuste tditmata jatmine véi muutused teise osapoole krediidikdlbulikkuses. Krediidiriskide juhtimiseks on
Grupil vélja toé6tatud erinevad tegevused.

Klientidele on maaratud personaalsed maksetdahtajad ja krediidilimiidid, mille tditumisel hoiatab
raamatupidamisprogramm miiligipersonali edasiste miilikide eest. Koostood tehakse Creditinfo Eesti AS-ga
iganadalaste aruannete ja raportite ndol. PGhiosa ostjate vélgnevusest moodustavad juriidiliste isikute vélad.
Krediidiriskid eraisikute osas on maandatud ettemakse kiisimisega enne kauba kattetoimetamist. Lootusetutest
arvetest olid Grupi ettevitete kulud kogukaibest 2016. aastal 0,2% (2015: 0,6%). Ebatdendoliselt laekuvate
nduete allahindluse osakaal kogu ostjate vdlgnevusest moodustas 2016. aastal 4,57% (2015: 4,84%).

NOuete vanuseline analliiis on toodud aruande Lisas 3.
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Muudatused ebatdenaoliselt laekuvate nduete allahindluses on olnud jargnevad:

Muutused ebat6endoliselt laekuvate
nouete allahindluses

Ebatdendoliselt laekuvate nGuete
allahindlus perioodi algul
Aruandeperioodil lootusetuks kantud
nduded

EbatGendoliselt laekuvate nduete
vahenemine/-suurenemine
Ebatdendoliselt laekuvate nGuete
allahindlus perioodi IGpul

30.11.2016 30.11.2015
-149 -128

87 218

-75 -239

-137 -149

Allahindamata ostjate volgnevuste saldod riikide 16ikes olid alljargnevad:

Nouded ostjate vastu riikide IGikes

Eesti
Lati
Leedu
Soome
Rootsi

30.11.2016 30.11.2015
789 813

106 97

94 57

1977 2108

27 1

2993 3076

e Valuutarisk

Grupi rahvusvahelised tehingud on peamiselt eurodes. Teistes valuutades toimuvad tehingud on ebaolulised.
Seetbttu on tdendosus saada kahju valuutakursi riskist tulenevalt kursimuutusest madal ja seega ei ole
valuutariski maandamiseks tarvis mingeid erilisi toiminguid teostada. Kdikidest 2016. aastal toimunud ostudest
moodustasid muudes valuutades ostud alla 5%. Kdikide laenukohustuste alusvaluutaks on euro.

e Intressirisk

Grupil ei ole mingeid markimisvadarseid intressi tootvaid varasid. Intressikandvad kohustused on laenud. 2016.

aastal olid kasutusel alljargnevad lepingud:

*  Arvelduskrediit

e  Faktooring

e  Kapitalirendilepingud
e Laenulepingud

Grupi lihi- ja pikaajalised laenukohustused on seotud nii fikseeritud kui ka ujuva intressimaaraga. Kui hinnata
EURIBOR-i muutumisest tulenevat mdju, siis juhul kui aastatel 2016 vdi 2015 oleks intress 10 baaspunkti vorra
vaiksem vGi suurem, oleks pikaajaliste ujuva intressimaaraga laenukohustuste intressikulud 2016. aastal olnud

3 (2015: 3) tuh euro vorra vaiksemad vdi suuremad.

Laenukohustustest seisuga 30.11.2016 summas 6 124 tuh eurot oli ujuva intressimaaraga laenude saldo 6

107 tuh eurot, fikseeritud intressimdaraga

laenukohustuste saldo 17 tuh eurot. Laenukohustustest seisuga

30.11.2015 summas 6 413 tuh eurot oli ujuva intressimadraga laenude saldo 6 390 tuh eurot, fikseeritud

intressimdaraga laenukohustuste saldo 23 tuh eurot.
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*  Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on Grupi suutmatus tdita oma kohustusi tulenevalt turuolukorrast voi ebadigetest otsustest
bilansi struktuuri juhtimisel. Likviidsuse juhtimise pShieesmark on kindlustada Grupi suutlikkus tadita kdik oma
lepingutest ja tegevusest tulenevad kohustused OGigeaegselt. Likviidsusriski realiseerumisel voib tekkida
olukord, kus finantsvarad tuleks realiseerida turuhinnast tunduvalt madalama hinnaga.

Likviidsust juhitakse nii igapaevaselt kui ka arvestades pikema perioodi vajadusi. Sailitamaks adekvaatset
likviidsuse taset ja muigikdibe kasvust tingitud kdibevahendite seotust, reguleeritakse Grupi maksevoimet
kasutades laofinantseerimist ja nGuete faktooringut. Grupi ettevotete rahalisi vahendeid hoitakse erinevatel
pangakontodel.

Diskonteerimata finantskohustuste anallilis tahtaegade |Gikes:

3 kuni 12 1 kuni 5
30.11.2016 alla 3 kuu kuud aastat tle 5 aasta Kokku
Laenukohustused 1205 1782 2746 475 6 208
sh faktooring 552 0 0 0 552
Volad hankijatele 3016 0 0 0 3016
Muud vdlad 623 0 1080 0 1703
Kokku 4844 1782 3826 475 10927

3 kuni 12 1 kuni 5
30.11.2015 alla 3 kuu kuud aastat lle 5 aasta Kokku
Laenukohustused 1211 1837 2802 759 6 609
sh faktooring 562 0 0 0 562
Volad hankijatele 3 0 0 0 3
Muud vdlad 1 0 0 0 1
Kokku 1215 1837 2802 759 6613

Laenukohustuste (va faktooring) saldod sisaldavad ka oodatavat intressikulu.
*  Toorainerisk

Grupi toodetavad tooted on vdga toorainemahukad, mist6ttu on Grupi jaoks vaga olulised riskid seotud
tooraine kattesaadavuse, tarnetdhtaegade ja hinna kdikumistega.

Enimkasutatava tooraine jaoks on mitu erinevat tarnekanalit, mis véimaldavad maandada tiksiku tarnekanaliga
seotud riske. Soltuvalt konkreetsest materjali tiilibist, voib tarneaeg ulatuda kuni 3 kuuni. Seetéttu on
tarnijatega kokku lepitud vahemalt 6 kuu tooraine tarnete kogused ning hinnad ja ladudes hoitakse teadlikult
turvavaru valtimaks tarneauke.

¢  Finantsinstrumentide diglane vadrtus

Grupi juhtkonna hinnangul ei erine Grupi finantsvarade ja -kohustuste raamatupidamisvaartus oluliselt nende
Oiglasest vadrtusest. Raha ja pangakontod, nduded ostjate vastu, muud nduded, faktooringukohustus, vélad
hankijatele ja muud vélad realiseeruvad 12 kuu jooksul vGi on arvele vdetud vahetult enne bilansipdeva ning
seetOttu nende Oiglane vaartus ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest. Grupi pikaajalised
vblakohustused kannavad ujuvat intressimdara, mis muutub vastavalt turu intressimaadra kdikumistele ning
Grupi juhtkonna hinnangul ei ole Grupi riskitase oluliselt muutunud laenude vétmise hetkest. Seega on
pikaajaliste finantskohustuste Giglane vaartus ligikaudu vordne nende bilansilise vdartusega.
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e Kapitali juhtimine

Grupi poliitika on hoida tugevat kapitalibaasi, et sailitada investorite, vGlausaldajate ja teiste turuosaliste
usaldus ning toetada ari edasist arengut. Juhatus jalgib kapitalilt saadavat kasumit ja aktsionaridele makstavate
dividendide taset.

Grupp jalgib kapitali, kasutades selleks korrigeeritud netovdla suhet korrigeeritud omakapitali. Seetdttu
maaratletakse korrigeeritud netovolg koguvdlgnevusena, mis sisaldab intressikandvaid laenukohustusi ning
kapitalirenditehingutest tulenevaid laene ja kohustusi, millest on maha arvestatud sularaha ja
sularahaekvivalendid. Korrigeeritud omakapital sisaldab kdiki omakapitali komponente.

2016 2015
Laenud kokku 6124 6413
Miinus: Raha ja raha ekvivalendid 1107 1538
Netovolg 5017 4875
Omakapital kokku 6259 5531
Kapital kokku (netovdlg + omakapital kokku) 11276 10 406
Vola osatdhtsus kogu kapitalis 44% 47%

Lisa 24 Tingimuslikud kohustused ja varad

¢ Tingimuslik dividendide tulumaksu kohustus

30.11.2016 seisuga oli Grupi jaotamata kasum 11557 (30.11.2015: 10 240) tuh eurot. Dividendide
véljamaksmisega omanikele kaasneb tulumaksukulu 20/80 netodividendidena valjamakstavalt summalt. Seega
on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele vdimalik dividendidena valja maksta
9 246 (30.11.2015: 8 192) tuh eurot ning dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas
2311(30.11.2015: 2 048) tuh eurot.

¢ Tingimuslikud kohustused seoses Maksuametiga

Maksuhalduril on digus kontrollida Grupi maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tahtajast ning vigade tuvastamisel maarata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. Grupi juhtkonna
hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdoiks maksuhaldur maarata Grupile olulise tdiendava
maksusumma.
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Lisa 25 Emaettevotte konsolideerimata aruanded

Vastavalt Eesti Vabariigi raamatupidamisseadusele peab konsolideeriva é&rilksuse (emaettevotte)
konsolideerimata finantsaruannete informatsioon olema avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande lisades. Emaettevdtte aruannete koostamisel on jargitud samu arvestuspShimotteid, mida on
rakendatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel.

Emaettevotte aruannetes, mis on avalikustatud kdesoleva raamatupidamise aastaaruande lisana (Emaettevotte
konsolideerimata aruanded), on investeeringud tltarettevotete aktsiatesse kajastatud soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud kajastatud vaartuse langus.

Finantsseisundi aruanne
(tuh. eurot)

VARAD 30.11.2016 30.11.2015
Raha ja raha ekvivalendid 324 187
KAIBEVARA KOKKU 324 187
Pikaajalised finantsinvesteeringud 4 655 4753
POHIVARA KOKKU 4 655 4753
AKTIVA (VARAD ) KOKKU 4979 4940
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL 30.11.2016 30.11.2015
Laenukohustused 950 1050
Volad tarnijatele ja muud vélad 2 2
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 952 1052
KOHUSTUSED KOKKU 952 1052
Aktsiakapital nimivaartuses 2 556 2 556
Ulekurss 6 445 6 445
Kohustuslik reservkapital 52 39
Jaotamata kasum -5026 -5152
OMAKAPITAL KOKKU 4027 3888
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 4979 4940
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2016 2015
Turustuskulud 0 -5
Uldhalduskulud -37 -25
Muud &rikulud -1 0
ARIKASUM -38 -30
Finantstulud 200 313
Finantskulud -23 -27
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 139 256
ARUANDEAASTA KASUM 139 256
Rahavoogude aruanne
(tuh. eurot)
2016 2015
Rahavood aritegevusest
Arikasum -38 -30
Makstud intressid -23 -27
Kokku rahavood &ritegevusest -61 -57
Saadud dividendid 188 325
Muud laekumised tltarettevottelt 110 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest 298 325
Laenude tagasimaksed -100 -100
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -100 -100
RAHAVOOD KOKKU 137 168
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 187 19
Raha ja raha ekvivalentide muutus 137 168
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 324 187
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Osakapital Ulekurss Rese.rv- Jaotamata  Kokku (tuh
kapital kasum €)

Omakapital 30.11.2014 2556 6 445 31 -5400 3632
V.a||ts<?\./a ja ‘(.>‘|.u||se moju all olevate osaluste 0 0 0 3575 3575
bilansiline vaartus
Valitseva ja o|u||§e I’.anu all olevate (.Jsaluste vaartus 0 0 0 4836 4836
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital seisuga
30.11.2014 2556 6 445 31 -4 139 4 893
Reservkapitali moodustamine 0 0 8 -8 0
Aruandeaasta kasum 0 0 0 256 256
Omakapital 30.11.2015 2556 6 445 39 -5152 3888
V.alltS(.a\./a ja ‘(.)‘I.ullse moju all olevate osaluste 0 0 0 3575 3575
bilansiline vaartus
Valitseva ja quI|§e r.nOJu all olevate (.)saluste vaartus 0 0 0 5918 5918
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital seisuga
30.11.2015 2556 6 445 39 3509 5531
Reservkapitali moodustamine 0 0 13 -13 0
Aruandeaasta kasum 0 0 0 139 139
Omakapital 30.11.2016 2556 6 445 52 -5 026 4027
V_aIlts&_a\_/a ja ?.I.ullse moju all olevate osaluste 0 0 0 3575 3575
bilansiline vaartus
Valitseva ja quI|§e mOJu all olevate gsaluste vaartus 0 0 0 5 807 5 807
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital seisuga 2556 6 445 52 2794 6259

30.11.2016
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

ManageTrade OU osanikele
Aruanne raamatupidamise aastaaruande auditi kohta
Arvamus

Oleme auditeerinud ManageTrade OU (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
finantsseisundi aruannet seisuga 30. november 2016, koondkasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja
omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupaeval I0ppenud aasta kohta ja raamatupidamise
aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspohimdétete kokkuvotet ning muud selgitavat
informatsiooni.

Meie arvates kajastab lehekulgedel 3 kuni 34 esitatud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes
osades Oiglaselt ettevotte finantsseisundit seisuga 30. november 2016 ning sellel kuupaeval 16ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud.

Arvamuse alus

Teostasime oma auditi kooskodlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meile nende
standarditega pandud kohustusi on taiendavalt kirjeldatud kaesoleva aruande alaldigus ,,Vandeaudiitori
kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Oleme ettevottest séltumatud kooskolas
Eesti Vabariigis raamatupidamise aruande auditile kohalduvate eetikanduetega ja oleme taitnud oma muud
eetikaalased kohustused vastavalt neile néuetele. Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud,
on piisav ja asjakohane, et olla aluseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid ei sisalda
raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei esita selle
kohta mitte mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga on meil kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda
seejuures, kas see lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest voi teadmistest, mille auditi kaigus
omandasime, voi kas see naib olevat muul viisil oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme oma 100 alusel
jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, siis oleme kohustatud sellest asjaolust
teavitama. Meil ei ole sellega seoses millestki teavitada.

Juhatuse ja nende, kelle llesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskolas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud, ja sellise
sisekontrolli eest, mida juhatus peab vajalikuks, et oleks voimalik koostada pettusest vdi veast tuleneva
olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise aastaaruanne.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama, kas ettevote suudab oma
tegevust jatkata, esitama infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta, kui see on asjakohane, ja
kasutama arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb ettevotte
likvideerida voi selle tegevuse lopetada voi kui tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte finantsaruandlusprotsessi jarelevalve eest.

KPMG Baltics OU, an Estonian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member firms
affiliated with KPMG International Cooperative (“KPMG
International”), a Swiss entity. Reg no 10096082.



Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on
pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab
meie arvamust. Pohjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise
vaarkajastamise esinemisel see kooskolas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) teostatud
auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse
oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et need vodivad Uksikult voi koos mojutada majanduslikke
otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Rahvusvaheliste auditeerimise standardite (Eesti) kohase auditi kdigus kasutame kutsealast otsustust ja
sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi valtel. Lisaks:

. teeme kindlaks raamatupidamise aastaaruande pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamise
riskid ja hindame neid, kavandame riskidele vastavad auditiprotseduurid ja teostame neid ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise
puhul, sest pettus voib tahendada salakokkulepet, voltsimist, informatsiooni tahtlikku esitamata
jatmist voi vaaresitust voi sisekontrolli eiramist;

. omandame arusaamise auditi jaoks asjakohasest sisekontrollist, et kavandada antud tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust ettevotte sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta;

. hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning juhatuse raamatupidamishinnangute ja
nende kohta avalikustatud informatsiooni pohjendatust;
. teeme jarelduse selle kohta, kas arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprintsiibi kasutamine juhatuse

poolt on asjakohane ja kas hangitud auditi tdendusmaterjali pdhjal esineb sundmustest voi
tingimustest tulenevat olulist ebakindlust, mis voib tekitada markimisvaarset kahtlust ettevotte
jatkuva tegutsemise suhtes. Kui jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, siis oleme kohustatud
juhtima vandeaudiitori aruandes tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta
avalikustatud informatsioonile voi kui avalikustatud informatsioon on ebapiisav, siis modifitseerima
oma arvamust. Meie jareldused pohinevad kuni vandeaudiitori aruande kuupaevani hangitud auditi
tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused voi tingimused voivad pohjustada seda, et ettevote ei jatka
oma tegevust;

. hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab selle aluseks olevaid tehinguid
ja sundmusi oiglasel viisil.

Vahetame informatsiooni nendega, kelle Ulesandeks on valitsemine, muuhulgas auditi planeeritud ulatuse
ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tahelepanekute, kaasa arvatud auditi kaigus tuvastatud
markimisvaarsete sisekontrolli puuduste kohta.

/allkirjastatud digitaalselt/
Andris Jegers
Vandeaudiitori number 171

KPMG Baltics OU
Audiitorettevotja tegevusluba nr 17

Narva mnt 5, 10117 Tallinn
30.05.2017
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0U ManageTrade konsolideeritud majandusaasta aruanne 2016

Juhatuse allkiri 2016 a. majandusaasta aruandele

0U ManageTrade juhatus on koostanud 2016 a. majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest.

Juhatus:

Indrek Kasela kuupizev
juhatuse liige

Lauri Kustaa Aima kuupsev
juhatuse liige

0U ManageTrade 2016 a. majandusaasta aruanne on kinnitatud osanike otsusega
................................... 2017 a.
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