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oU Baltcap Holding 2007. aruandeaasta tegevusaruanne

Sissejubatus

OU BaltCap Holding 2007.aastal asutatud valdusfirma, millele kusluvad tiitarettevotted Soomes ja Jerseys.

Tulud, kulud ja kasum

2007. aastal moodustas OU BaltCap Holdingu konsolideeritud miitigitulu 6 495 tuhat krooni, mis on k&ik
tiitarettevdtete kiive. OU BaltCap Holdingul endal kiive puudus.

OU BaltCap Holding konsolideeritud puhaskahjumiks kujunes 9 148 tuhat krooni, Puhaskahjum tekkis
BaltCap Private Equity Fund L.P., mille ndustajana tegutseb OU BaltCap Management Estonia ning
tiisosanikuna BaltCap Private Equity Management Ltd, asutamisega seotud ithekordsete kulutuste tdttu.
Puhaskahjumi t5ttu on ka OU BaltCap Holdingu konsolideeritud omakapital 2007. aasta 16pus -9 104 tuhat
krooni, mis planeeritakse katta jirgmistel perioodidel tekkivatest tuludest.

Valuutakursside ja intressimiiirade muutumise risk

Tehingud tarnijate ja klientidega toimuvad eurodes, mistttu on valuutakursi risk madal.

Tiitarettevotted

2007. aasta novembris soetas OUJ BaltCap Holding 100% osaluse Soome Vabariigi ettevdttes BaltCap
Management Oy, mis tegeleb investeerimisalase ndustamistegevusega. BaltCap Management Oy omab
tiitarettevotet Eestis, millele omakorda kuuluvad tiitarettevdtted Litis ja Leedus.

2007. aasta detsembris asutas OU BaltCap Holding tiitarettevétte BaltCap Private Equity Management Ltd
asukohaga Jerseys, mis on BaltCap Private Equity Fund L.P. tiisosanik ning tegeleb selle juhtimisega.
2007. majandusaasta puhaskahjumiks kujunes Soome tiitarettevdttel 15 336 tuhat krooni ning Jersey
tiltarettevéttel 75 tuhat krooni.

Personal

OU BaltCap Holdingul puuduvad t36tajad. Ettevtte juhatuse lilkmetele aruandeperioodil tasu ei makstud.
Juhatuse liikmetele nendega lepingu l3petamise korral hiivitist ei maksta.

Konsolideerimisgrupi struktuur

o0 BaltCap Holding |

BaltCap Private Equity BatCap Management Oy
Management Ltd (100%, Soome)
(100%, Jersey)
o0 galtCap
Management
Estonia

{100%, Eesti)
SIA BaltCap UAB BaltCap
Management Latvia Management
(100%, L3t} (100%, Leedu)

Et lihtsustada grupi juhtimist ning minimeerida administratiivkulusid s8lmiti 25. aprillil 2008 firmade ou
BaltCap Holding, BaltCap Management Oy ja OU BaltCap Management Estonia vahel thinemisleping, mille
alusel kolm firmat omayahel.ihendatakesn tbendisaks on OU BaltCap Holding ning tthinemine viigkse 16puni
2008. aasta jooksuly,iiated for the purpose,of identification only /f{/jy
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Raamatupidamise aastaaruanne

Tegevjuhtkonna deklaratsioon

BaltCap Holding OU tegevjuhtkond deklareerib oma vastutust nii konsolideeritud kui ka konsolideerimata
raamatupidamise aastaaruande koostamise eest ja kinnitab, et:

raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimdtted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga;

raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt BaltCap Holding OU kui konserni ja emaettevitte
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

kaik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise kuupéevani, on raamatupidamise
aastaaruandes nouetekohaselt arvesse vietud ja esitatud;

BaltCap Holding OU on jétkuvalt tegutsev.

Peeter Saks juhatuse liige 20.05.2008
Martin Kddar juhatuse liige 20.05.2008
_rrjitsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks
Initiafled for the purpose of identification only s .
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KONSOLIDEERITUD BILANSS
{kroonides)

AKTIVA (VARA)
KAIBEVARA

Raha ja pangakontod

Aktsiad ja viifirtpaberid

Néuded omanike vastu

Nouded ostjate vastn
Ostjatelt lackumata arved

Ettemaksed hankijatele

Mitmesugused nduded
Laenunduded
Muud lithiajalised nduded
Kokku mitmesugused nduded

Ettemakstud tulevaste perioodide kulud
Maksude ettemaksed ja tagasinduded
Muud ettemakstud tulevaste perioodide kulud
Viittulud

Kokku ettemakstud tulevaste perioodide kulud

KAIBEVARA KOKKU
POHIVARA

Materiaalne pdhivara
Masinad ja seadmed (jaikmaksumus)
Muu materiaalne pdhivara (jaikmaksumuses)
Kokku materiaalne phivara
Immateriaalne pdhivara
Firmaviirtus

POHIVARA KOKKU

AKTIVA (VARAD) KOKKU
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31.12.2007

1 615 708

2 545636
0

5346 343

14

105 966

34 631
140 597

1 520 406
314304
159713

1994 423

11 642 721

325382
433 117
758 499
1 872 633
2631132

14273 853

31.05.2007

[

& 0 0 o O

0

40 000




PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
LUOHIAJALISED KOHUSTUSED

Valakohustused

Liihiajalised laenud ja vlakirjad

Lihiajalised kap.rendi kohustused
Volakohustused kokku

Vaolad ja ettemaksed

Volad tarnijatele

Maksuvélad

Vilad toovotjatele

Muud viitvdlad

Muud v&lad
Kokku

LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU

PIKAAJALISED VOLAKOHUSTUSED
Pikaajalised vdlad tarnijatele

Pikaajalised kap.rendi kohustused

Muud pikaajalised vélad

PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU

Osakapital nimivéiirtuses
Aruandeaasta kasum
Kursivahed konsolideerimisest
Omakapital osalihingus kokku

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
KOKKU

Initsiatiseeritud ainult identifitseerimiseks
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11
10
10

10

10, 12

13

31.12.2007

92 626
73 413
166 039

2687298
352 561
491 072

2522122

6 759 335

12 812 388

12 978 427

6728 997
18 342
3652527
10 399 866

40 000

-9 148 310
3370

-9 104 440

14273 853
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31.05.2007

Soooc oo [— =]

]

oo oo

40 000

40 000

40 000




KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE skeem 1

{kroonides)

ARITULUD

Miitigitulu
Muud é4ritulud

ARITULUD KOKKU

ARIKULUD
Ostetud teenused
Mitmesugused muud tegevuskulud

Ts6j6u kulu
sh Palgakulu
Sotsiaalmaksud

P&hivara kulum
Muud grikulud

ARIKULUD KOKKU

ARIKASUM (-KASUM)

FINANTSTULUD JA -KULUD

Finantstulud muudelt finantsinvesteeringutelt

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU

TULUMAKS

ARUANDEAASTA PUHASKASUM

Initsialiseentud ainult identifitseerimiseks
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14

15
16

17

2007
6 459 433
102 494
6561 927
-12317 766
-1 824 677
-1 123 862
-R07 749

-216 113

-56 788
-228 550

-15 551 643

-8 989 716

=74 922
4 526
-38 401
-108 797

-49 797

-9 148 310
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE
(kroonides)

Rahavood firitegevusest
Puhaskasum/kahjum
Korrigeerimised
P&hivara kulum ja vdgrtuse langus
Valuuta kursi muutus konsolideerimisest
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum/kahjum tiittarettevtetelt
Aktsiate ja viirtpaberite muutus
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Kokku rahavood iiritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Konserni soetamine
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetus

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Kokku rahavood &ritegevusest

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Raha ja raha ckvivalendid perioodi 1Gpus

nitsialiseeritud ainuit identiﬁtsggrimiseks
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2007

-9 148 310

56 788
3870

0

-2 545 636
-7441 377
21 505 660

2 430 995

-1 872 633
-815 287

-815 287

1 615 708

0
1 615708
1615708




KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides)
Osa- Kohus-
kapital tuslik
reserv-
kapital
Saldo 29.05.2007 40 000
Aruandeaasta 2007 - kahjum 0
Valuutakursi kahjum 0
Saldo 31.12.2007 40 000

Initsialiseeritud ainult identifitseedmisers
Initialied for the purpose of identification oni;
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Jaotamata
kasum/
kahjum (-)

0

-9 148 310

3870

-9 144 440
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Omakapital
kokku

40 000

-9 148 310

3870

-9 104 440
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja
hindamisalused

OU BaltCap Holding 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistavaga, mis tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pShimdtetele. Hea
raamatupidamistava pShinduded on kehtestatud Raamatupidamise seadusega ning seda tidiendavad
Raamatupidamise Toimkonna poolt viljaantavad juhendid.

OU BaltCap Holding kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande
skeemi nr 1 alusel.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Konsolideeritud aruannete koostamine

Tiitarettevitjad

Tiitarettevtjad on emaettevtja poolt kontollitavad ettevétjad.

Kontroll eksisteerib, kui emacttevétja omab majuvdimu miidrata investeeringuobjekti finants- ja
tegevuspdhimétteid. Kontrolli olemasolu hindamisel v3etakse arvesse potensiaalsete hiilediguste olemasolu
ning véimalikku m&ju.

Tiitarettevotjad konsolideeritakse raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle
16ppemiseni.

Tiltarettevstjate soetamist kajastatakse ostumeetodil, mille korral hinnatakase omandatud tiitarcttevotja varad
ja kohustused nende diglases vidrtuses. Omandatud osaluse soetusmaksumuseks loetakse omandamise
eesmirgil iileantud vara, vdetud kohustuste v&i tingimuslike kohustuste ja emiteeritud
omakapitaliinstrumentide Siglast vi#rtust ning omandamisega otseselt seotud viljaminekuid. Omandatud
varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused kajastatakse omandamise kuupéeval nende diglases vifrtuses
olenemata vihemusosaluse snurusest. Positiivne vahe omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara Siglase vidrtuse vahel kajastatakse firmavidrtusena. Kui omandatud osaluse soetusmaksumus on
viiksem kui omandatud netovara diglane vifrtus, kajastatakse negatiivne vahe kasumiaruandes koheselt
tuluna,

Ema- ja tiitarettevtjate finantsniitajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt.
Ema- ja tiitarettevdtjate vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning
realiseerimata kasumid on elimineeritud. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti, vilja arvattud
juhul, kui kahjumi pShjuseks on vara viirtuse langus. Vajadusel on tiitarettevotjate arvestuspShimdtteid
muudetud, et viia need kooskdlla grupi arvestuspshiméotetega.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha pangas, ndudmiseni hoiuseid, lihiajalisi (alla

3- kuulise lunastustihtajaga) pangadeposiite ja rahaturufondi osakuid, millel puudub oluline turuvdirtuse
muutuse risk. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid dritegevusest kaudsel meetodil.
Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Liihiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmirgil hoitavaid visrtpabereid (aktsiad,

volakirjad, obligatsioonid, fondiosakud jne.) Liihiajalised finantsinvesteeringud on bilansis hinnatud lghtudes

nende diglasest vadrtusest. Oiglase vidirtuse hindamisel on aluseks finantsinvesteeringu turuvirtus

bilansip4eval. Kauplemiseesmirgil soetatud finantsinvesteeringute iglase viirtuse muutused kajastatakse

kasumi v&i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Initsialiseeritud ainuit identifitseerimiseks
Initiailed for the purpose of identification only

Initsiaalid/Initfals,

Kuupsev/Date B 5. of
Simmear Project OU, Tallinn




Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevitte tavapérase dritegevuse kiigus tekkinud liihiajalisi nbudeid, v.a
ndudeid teiste kontserni ettevtjate ja sidusettevitjate vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses (s.0 nominaalvidrtus miinus vajadusel tehtavad allahindlused). Ostjatelt lackumata arved
on bilansis hinnatud tdentioliselt lackuvatest summadest lihtudes. Seejuures hinnatakse iga kliendi laekumata
arveid eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksev3ime kohta. Ebatdendoliselt lackuvad
nduded kajastatakse kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskulude all. Ostjatelt lackumata arved, mille
maksetihtaeg on iiletatud rohkem kui 180 piieva vorra, on kantud kuludesse tiics ulatuses. Lootusetud nduded
on kantud bilansist vilja. Varem alla hinnatud ebatdenioliste nSuete lackumisi kajastatakse ebatdenioliste
nduete kulu vihenemisena.

Pikaajalised finantsinvesteeringud
Tiitarettevdtete aktsiad ning osad ja muud pikemaks perioodiks kui iiks aasta soetatud véidrtpaberid on bilansis
kajastatud pikaajaliste finantsinvesteeringutena.

Tiitarettevitteks loetakse ettevtet, mille iile emaettevéttel on kontroll. Tiitarettevtet loetakse kontrolli all
olevaks, kui emaettevitte omanduses on otse vdi tiitarettevitete kaudu rohkem kui 50% tiitarettevotte
hailediguslikest aktsiatest v&i osakapitalist, kui emaettevdte kontrollib tiitarettevstte finants- ja
tegevuspoliitikat lepingu v&i kokkuleppe alusel, v5i kui emaettevdttel on Sigus nimetada voi tagasi kutsuda
enamus tegevjuhtkonna ja kdrgema juhtorgani likkmetest.

Investeeringud tiitarettevitetesse on bilansis kajastatud soetusmaksumuse meetodil.

Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Olulisuse printsiibist lihtudes kajastatakse pohivarana need varaobjektid, mille soetusmaksumus iiletab 10
000 krooni ja mille kasulik eluiga on iile ithe aasta. Madalama soetusmaksumusega v3i lithema kasuliku
elueaga varaobjektid kantakse kasutusse v8tmisel kuluks ning nende iile peetakse arvestust bilansivaliselt.
Materiaalse ja ka immateriaalse pohivara kajastamisel bilansis on selle soetusmaksumusest maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vara viirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Juhul, kui materiaalse pShivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest olulistest komponentidest, millel on
erinevad kasulikud eluead, voetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena,
miirates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt komponentide kasulikule elueale.

Ettevte kasutab pdhivara amortiseerimisel lineaarset meetodit. Amortisatsiooni arvestatakse igalt
pohivaraobjektilt alates selle soetuskuule jirgnevast kuust jirgmisi amortisatsiooninorme jérgides:

Pdhivara grupp Amortisatsiooninorm (aasta
baasil)

Arvutid ja kontoritehnika 25%

Renditud varade parendused 25%

Muu inventar 25%

Tarkvara, litsentsid 25%

Kui materiaalse pdhivara objektile on tehtud selliseid kulutusi, mis vastavad materiaalse pShivara méistele,
siis need kulutused lisatakse pdhivara objekti soetusmaksumusele. Jooksva hoolduse ja remondiga kaasnevad
kulutused kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

Kui materiaalse péhivara objektil vahetatakse vilja mdni oluline komponent, lisatakse uue komponendi
soetusmaksumus objekti soetusmaksumusele, eeldusel, et see vastab materiaalse pohivara mdistele. Asendatav
komponent kantakse bilansist maha. Kui asendatava komponendi soetusmaksumus ei ole teada, hinnatakse

mahakantavat maksumust ldhtudes asendamise hetke soetusmaksumusest, arvestades maha hinnangulise

kulumi. !mtsuallseeratud ainult identifitseerimisahs
Initialled for the purpose of identification only
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Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Vara viiirtuse viihenemine
Igal bilansipaeval hindab ettev3tte juhtkond, kas on mirke, mis voiksid viidata vara viirtuse langusele. Juhul

kui on kahtlusi, mis viitavad varaobjekti vadrtuse langemisele alla tema bilansilise védrtuse, viiakse libi vara
kaetava viirtuse test. Vara kaetav vidrtus on vordne kdrgemaga kahest niitajast: kas vara iglasest védrtusest
(miinus miiiigikulutused) vdi diskonteeritud rahavoogude pdhjal leitavast kasutusviirtusest. Kui testimise
tulemusena selgub, et vara kaetav viirtus on madalam tema bilansilisest viirtusest, hinnatakse p&hivara
objekt alla tema kaetavale viirtusele. Juhul kui vara védrtuse testi ei ole vdimalik teostada iiksiku varaobjekti
suhtes, leitakse kaetav vidrtus viikseima varade grupi (raha genereeriva liksuse) kohta, kuhu see vara kuulub.
Vara allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava viirtuse testi tulemusena selgub, et kaetav vidrtus on tdusnud iile
bilansilise jaakmaksumuse, siis tithistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse vara bilansilist
maksumust. Olempiiriks on vara bilansiline jéikmaksumus, mis oleks kujunenud arvestades vahepealsetel
aastatel normaalset amortisatsiooni.

Finantskohustused

K&ik finantskohustused (v&lad hankijatele, voetud laenud, viitvdlad, viljastatud vdlakirjad ning muud lithi- ja
pikaajalised vdlakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki
soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil (v.a edasimiiiigi eesmirgi! soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase viirtusega
tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende diglases viirtuses).

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tiihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupéevast ning pikaajaliseks, kui tagasimakse tihtaeg on rohkem kui 12 kuud bilansipdevast.

Rendiarvestus

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile rentnikule. Ulejdénud rendilepinguid kisitletakse kasutusrendina.

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna.

Tulude arvestus
Tulu teenuste miiiigist kajastatakse 1ahtudes valmidusastme meetodist, teenuse osutamisest saadavad tulud ja
kasum kajastatakse proportsionaalselt samades perioodides nagu teenuse osutamisega kaasnevad kulutused.

Viitisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval kehtinud Eesti
Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused seisuga 31. detsember 2007 on timber
hinnatud Eesti kroonidesse bilansipieval kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest
saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil - ritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud
puhaskasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute maju ja éritegevusega scotud kiiibevarade ning
lithiajaliste kohustuste saldode muutused.

Ettevatte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendidena jaotatavat kasumit méiraga 21/79
netodividendina viljamakstud summast. Dividendidelt arvestatud ettevtte tulumaks kajastatakse
tulumaksukuluna dividendide viljakuulutamise perioodi kasumiaruandes, sdltumata sellest, millise perioodi
eest need on viilja kuulutatud vai millal dividendid vilja makstakse.

Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustuse summa, mis vdiks kaasneda dividendide viljamaksmisega, on éra
toodud aastaaruande lisades.

Bilansipdevajirgsed siindmused
Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud, mis
ilmnesid bilansi kutptiéviasatudetsentit2Q65 jaarsande koostamise kuupéeva vahemikul, kuid ofy seetfid
aruandeperioodil ViXlad{eemrIrss sodrasicaionuniid tehingutega. j_, 7
Initsiaalid/Initials 13 Juhatuse kigét & "
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Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Bilansipievajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis
oluliselt mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Lisa 2 Raha ja pangakontod, deposiidid

Raha ja pangakontod, deposiidid

Pangas (EEK, LVL, LTL)
Pangas (EUR)
Deposiidid (EEK)

Kokku aasta 1dpu seisuga

Lisa 3 Aktsiad ja muud viifirtpaberid

Osakud seisuga 29.05.2007
Soetamine tiitre omandamisel
Realisatsioon miiiigihinnas
Realiseeritud kasum *
Realiseerimata kasum *
Osakud 31.12.2007 seisuga

2007
kroonides

254 461
1 161 245
200 000

1615 706

Investeerimisfondid
bilansiline viirtus
2007

0
10077 278
-7456 720
1387 590
-1462 512
2 545636

EVLI ja Nordea panga investeerimisfondid on kajastatud diglases véirtuses.

*Realiseeritud ja realiseerimata kasum on kajastatud kasumiaruandes “Finantstulud muudelt

finantsinvesteeringutelt” alt.

Lisa 4 Muud liihiajalised nduded

31.12.2007 olid nduded (+), ettemaksed (+) ja volad (-) emaettevitte ja tiitarettevotete vastu

jargmised:
31.12.2007
Nouded aruandvatelt isikutelt 34 631
Laenunduded 105 966
Kokku 140 597

Tiiendav teave emaettevotte, tiitarettevdtete ja teiste konsolideerimisgrupi ettevdtetega seotud nduete

kohta on avaldatud lisaissik&eeritud ainult identifitseerimiseks
Initialied for the purpose of identification only
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Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007, majandusaasta aruanne

Lisa 5 Maksunduded ja —kohustused

Maksud 31.122007
Noue Kohustus

Isiku tulumaks 55449
Sotsiaalmaks 67 764
Too6tuskindlustusmakse 559
Kohustulik kogumispension 3582
Ettevotte tulumaks 114 540 225207
Kiibemaks 1 405 866

KOKKU MAKSUD 1520406 352561

Lisa 6 Tiitarettevitete aktsiad ja osad

31.12.2007 Asukoht Osalus

Osakapital
EEK
UAB Baltcap Management 45316 Leedu 100%
SIA Baltcap Management Latvia 44 844 Liti 100%
Baltcap Management Oy 252 631 Soome 100%
OU Baltcap Management Estonia 40 000 Eesti 100%
Baltcap Private Equity Management Limited 547998 Jersey 100%

09.11.2007 soetati Baltcap Management Oy 100% osalus soetusmaksumusega 11 969 649 krooni. Netovara
diglane viidrtus oli soetushektel 10 097 016 krooni. Seoses Baltcap Management Oy konserni omandamisega
tekkis firmavédrtus summas 1 872 633 krooni.

Omandatud konserni pohitegevusalaks on investeerimisalaste ndustamis- ja juhtimisteenuste osutamine.
Baltcap Management Oy omab tiitarettevitet Eestis - OU Baltcap Management Estonia, millel on
tiitarettevotted Litis (SIA Baltcap Management Latvia) ja Leedus (UAB Baltcap Management).

13.12.2007 asutati 100% osalusega tiitarettevite BaltCap Private Equity Management Limited, mille
pShitegevusalaks on BaltCap Private Equity Fund L.P. juhtimine ning selle tiisosanikuks olemine.

_!rjitsiaiiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification cnly
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Balicap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Tiitarettevitete omakapitalid seisuga 31.12.2007

Osakapital Reserv- Eelmiste per. Aruande-  Omakapital
kapital kasum aasta kasum
UAB Baltcap Management 45316 4532 510 759 53 065 613 672
SIA Baltcap Management Latvia 44 844 424 331 120 691 589 866
Baltcap Management Oy 252 631 132 417 -350 687 34 361
OU Baltcap Management Estonia 40 000 4 000 16 164 468 -14 984 629 1223 839
Baltcap Private Equity Management Ltd. 547998 0 0 -74 572 473 426
Tiltarettevdtete aktsiad ja osad kokku 930 789 8532 17231975 -15236 132 2935164
Lisa 7 _Materiaalne pohivara
Materiaalse péhivara liikkumine Masinad ja Muu materiaalne Kokku
seadmed pohivara

Soetatud firma omandamisel 290 528 102 205 392 733
Soetatud 65 064 357 490 422 554
Amortisatsioonikulu aruandeaastal -30 210 26 578 -56 788
Soetusmaksumus 31.12.2007 1172 854 704378 1877232
Akumuleeritud kulum 31.12.2007 -847 472 271261 -1118733
Jidkmaksumus 31.12.2007 325 382 433 117 758 499

Lisa 8 Kapitalirent

SIA Baltcap Management Latvial on s6lmitud kapitalirendi leping, mille maksed on jargmised:
Maksetihtajaga 1-5 aastat 18 342 krooni ja maksetihtajaga kuni 1-aasta 4 849 krooni.

Lisa 9 Kasutusrent

Ettevte rendib kasutusrendi tingimustel nelja sdiduautot ja kontoripinda Tallinnas, Riias ja Vilniuses.
Aruandeaastal kajastati kuludes kasutusrendimakseid summas 162 tuhat krooni transpordivahenditelt ning
191 tuhat krooni kontoripinna rendilt. Jirgmistel perioodidel tasumisele kuuluvad miinimum
kasutusrendimaksed jagunevad ajaliselt:

Soiduautod Kontor Kokku
Maksetihtajaga kuni 1 aasta 396 319 1979 826 2376145
1-5 aastat 982 568 7919 304 8901 872
Initsialiseeritud ainult identifiseenmisaks
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Lisa 10 _Mitmesugused vilad

Nimetus

Lithiajalised volad tarnijatele

Liihiajalised vélad tiitarettevdtte omandamisest
Muud viitvélad

Pikaajalised volad tarnijatele

Pikaajalised kapitalirendi vélad

Pikaajalised vdlad tiitarettevotte omandamisest
Pikaajaline laen

Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

2007

2687298
6 759 335
2522134
6728 997
18 342
1682010
1970517 vt. kalisa 12

Kokku tarnijatele 22 368 633

Lisa 11 _Valad téovdtjatele

Nimetus 2007

Puhkuse reserv 454 231

Valad aruandvatele isikutele 36 841

Kokku tigjoukulu 491 072

Lisa 12 Pikaajalised kohustused

Osapoole nimi Pikaajaline laen
31.12.2007

CapMan Oyj

1970 517 laen

Kokku noudeid aasta 16pu seisuga

Alusvaluuta on EUR.
Intressiméér 0% aastas,
Maksetihtaeg 31.12.2009 .a.

Initsialseerntud ainull identifitseerimisahs
Initialled for the purpose of identification only
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Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Lisa 13 Osakapital

Osakapital
Saldo 29.05.2007 40 000
Saldo 31.12.2007 40 000

OU BaltCap Holdingu osakapital koosneb viiest osast nominaalviirtustega kolm korda 9000, iiks kord 2000
ja iiks kord 11 000 krooni.
Aruandeaasta jooksul dividende arvestatud ega makstud ei ole.

Lisa 14 Miiiigitulu tegevusalade ja geograafiliste piirkondade 1ikes

Tegevusala 2007 EMTAK
KOOD

Juhtimis- ja konsultatsiooniteenuste miiiik 6 459 433 30224

Kokku miiiigitulu 6 459 433

Piirkond 2007

Eesti 15954

Jersey 6411553

Holland 31926

Kokku miiiigitulu 6459 433

Lisa 15 Ostetud teenused

2007. aasta kahe viimase kuu jooksul ostetud finants- ja investeerimisalaseid
konsultatsiooniteenuseid summas 12 317 767 krooni.

(nitsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
initialled for the purpose of identification only
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Lisa 16 Mitmesugused tegevuskulud

2007
Rendi- ja ekspluatatsioonikulud 263 893
Konsultatisooniteenused 713 002
Kontoritarbed ja inventar 24 135
Autokulud, kasutusrent 228 010
Lihetuskulud 188 820
Turunduskulud 168 510
Koolituskulud 23 205
Arvuti - ja sidekulud 81018
Muud tegevuskulud 134 084
Kokku tegevuskulud 1824 677
Lisa 17 Toééjéukulu
Téojéukulu 2007
Toétasu 401 729
Juhatuse litkme tasu 506 015
Sotsiaalmaks 212 134
Pensioni kindlustus 3984
Kokku tédjoukulu 1123 862
Lisa 18 Muud érikulud
2007
Tuiumaks 154 564
Makstud viivised 491
Ettevotlusega otseselt mitteseotud kulud 39374
Muu drikulu 34 121
Kokku muud drikulud 228 550
nitgiatiseeritud ainult idzntifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
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Baltcap Holding OU
29,05,07-31.12.2007. majandusaasta aruanng

Lisa 19 Tehingud seotud osapooltega

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole iile vi olulist mdju
teise osapoole arilistele otsustele. Seotud osapooled on:

Emaettevote (ning emaettevtte omanikud);

Tiitar- ja sidusettevitted;

Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted;

Osaiihingu tegevdirektor, juhatus ning olulise osalusega eraisikutest omanikud, vilja arvatud jubul, kui antud
isikutel pundub vdimalus avaldada olulist m3ju ettevdtte drilistele otsustele. Lisaks on seotud osapoolteks
eelnevalt kirjeldatud isikute lihisugulased ja nende poolt kontrollitavad v3i nende olulise mGju all olevad
ettevotted.

Teenuste ostu- ja miiligitehingud

BaltCap Holding OU-1 on aruandeaastal seotud osapooltega s6iminud teenuse ostu- ja mitiigitehinguid
alljirgnevates mahtudes:

Seotud osapool Osapoole kirjeldus Ost Miiiik
Baltcap Management Oy tiitarettevote 5355424 0
UAB "BaltCap Management" tiitarettevdte 0 553713
SIA "BaltCap Management Latvia” tiitarettevote 0 4050 704
Baltcap Management Estonia OU tiitarettevdte 4604417 6378298
Baltcap Private Equity Management Ltd titarette vite 1022 874 0
Kokku 31.122007 seisuga 10982715 10982715

Juhatusele ja ndukogule makstud tasud
BaitCap Holding OU aruandeaastal juhatuse liikmetele tasu ei makstud.

Lepingute ennetiihtaegse I5petamise korral juhatuse lifkmetele hilvitist ei maksta.

Saldod bilansipéieva seisuga
Bilansipdeva seisuga olid ettevdtte nduete (vt ka lisa 4) ja kohustuste saldod seotud osapocltega jirgmised:

_Ir_zitsia?iseeriiud ainult identifitseerimisoks
Initiatied for the purpose of identification oniy
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Osapoole nimi
Nouded

Baltcap Management Estonia OU
Baltcap Management Lithuania UAB

Kokku néuded

Baltcap Management Estonia OU
Pikaajalised nouded
Kohustused

BaltCap Management Latvia SIA
BaltCap Management OY

Balcap Private Equity Management Ltd

Baltcap Management Estonia OU
Kokku kohustused

Pikaajalised kohustused
Baltcap Holding OU

initsizlizeeriug ainuit idenxif:tseerim_iseka
initialled for the purpose of identification oty
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Osapoole kirjeldus 2007
tiitarettevite 1032 801
titarettevite 46932

1079733
tlitarettevite 4115163
tiitarettevite 5672
tiitarettevste 4256
tlitarettevste 1022873
tiitarettevite 46 932

1079 733
emaettevite 4115163
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Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Lisa 20 Finantsinformatsioon emaettevotte (Oﬁ BaltCap Holding) kohta

BILANSS
(kroonides)

AKTIVA (VARA)
KAIBEVARA

Raha ja pangakontod
Arveldused aktsionfiridega
KAIBEVARA KOKKU

POHIVARA
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Tiitarettevdtjate aktsiad ja osad
Masinad ja seadmed (jaskmaksumus)
Muu materiaalne pohivara (jiflkmaksumuses)
Kokku materiaalne pdhivara

POHIVARA KOKKU
AKTIVA (VARAD) KOKKU

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
LUHIAJALISED KOHUSTUSED

Muud vélad
Maksuvdlad
Kokku
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU
PIKAAJALISED VOLAKOHUSTUSED
Pikaajalised laenud teistele grupi ettevitetele
Muud pikaajalised vélad
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU

Osakapital nimiviartuses
Aruandeaasta kasum (-kahjum)

Omakapital osaiihingus kokku

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
KOKKU

Initsialisearitud ginult identifitseenmiseks
Initialied for the purpose of identification only
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31.12.2007 29.05.2007
35446 0

0 40 000

35446 40 000

12 517 647 0
0 0

0 0

12 517 647 0
12 517 647 a
12 553 093 40 000
6759335 0
154 564 0
6913 899 0
6913 899 0
4115163 0
1 682 010 0
5797173 0
40 000 40 000
-197979 0
-157979 40 000
12 553 093 40 000

e
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KASUMIARUANNE skeem 1
(kroonides)

ARITULUD
ARIKULUD
Mitmesugused muud tegevuskulud
Muud drikulud

ARIKULUD KOKKU
ARTKASUM (-KASUM)

FINANTSTULUD JA -KULUD

Muud finantstuiud ja -kulud
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest
FINANTSTULUD JA -KULUD KOKKU

ARUANDEAASTA PUHASKASUM

RAHAVOOGUDE ARUANNE
(kroonides)

Rahavood adritegevusest

Puhaskasum/kahjum

Korrigeerimised
Laenuintressid
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Kokku rahavood fritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Konserni soetamine

Saadud laen titarettevittelt

Saadud muud laenud

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Kokku rahavood éritegevusest

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Raha ja raha ekvivalendid perioodi }opus

Infisialiseertud amult identiftsearimisals
initialied for the purpose of identification only
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2007

=790

-154 564

-155 354

-155 354

-39 188
-3 437
-42 625

-197 979

2007

-197 979

39224
40 000
6913 899

6795144
-12 517 647
4 (75 939

1682010
-6 759 698

35 446

35446
35 446




Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides}
Osa- Kohus- Jaotamata  Omakapital
kapital tuslik kasum/ kokku

reserv- kahjum (-)

kapital
Saldo 29.05.2007 40 000 0 0 40 000
Aruandeaasta 2007 - kahjum 0 0 -197 979 -197 979
Saldo 31.12.2007 40 000 0 -197 979 -157 979

Lisa 21  Bilansipfieva jiirgsed siindmused

25. aprillil 2008 sdImiti firmade OU BaltCap Holding, BaltCap Management Oy ja OU BaltCap Management
Estonia vahel iihinemisleping, mille alusel kolm firmat {ihendatakse. Uhendajaks on OU BaltCap Holding
ning thinemine viiakse 13puni 2008, aasta jooksul. Uhinemise eesmérgiks on lihtsustada grupi juhtimist ning
vihendada administratiivkulusid. Uhinemise tulemusena tekib iiks Eestis asuv hing.

e )
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Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Tegevjuhtkonna allkirjad 2007. aasta majandusaasta aruandele

BaltCap Holding OU tegevjuhtkond on koostanud 2007. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise
aastaaruande.

Tegeviuhtkond:

Peeter Saks juhatuse liige 20.05.2008

Martin Kddar juhatuse liige 20.05.2008

_uilitsiahseeritud ainult identifitseerimiseks
initialled for the purpose of identification ory
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Audiitori jireldusotsus Baltcap Holding OU osanikele

Olen kontrollinud kaasnevat Baltcap Holding OU ja selle tiitarettevBtete (konsern)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi selsuga
31.12.2007, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet ja
konsolideeritud rahavoodude aruannet eeltoodud kuupdeval I8ppenud majandusaasta
(29.05.2007 kuni 31.12.2007) kohta, aastaaruande kocstamisel kasutatud ofuliste
arvestuspOhimatete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja
Oiglane esitamine koosk&las finantsaruandiuse standardite bduetega. Selle kohustuse hulka
kuulub  asjakohase sisekontrollisisteemi  kujundamine ja tdds hoidmine, mis tagab
raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise jaesitamise ilma pettustest vdi vigadest
tulenevate oluliste vaarkasitlemisteta; asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine;
ning antud tingimustes pbhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Minu kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kohta. Sooritasin auditi kooskélas Eesti Vabariigi audiitortegevuse eeskirjadega.
Nimetatud eeskirjad nfuavad auditi planeerimist ja sooritamist viisil, mis vdimaldaks piisava
kindlustundega otsustada, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatdpsusi.
Audit  jdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud
informatsioon! kohta auditi tdendusmaterjalide kogumiseks vajalike protseduuride I&biviimist.
Nende protseduuride hulk ja sisu séltuvad audiitori otsustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
raamatupidamise aastaaruanne vbib sisaldada pettustest vBi vigadest tulenevaid olulisi
vaarkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vOtab audiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse Jige ja diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks
ning esitamiseks juurutatud sisekontrollisisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust
sisekontrolli  tulemuslikkuse kohta. Auditi  kdigus olen vdljavStteliselt  kontrollinud
tdendusmaterjale, millel pohinevad raamatupidamise aastaaruandes esitatud naitajad.

Usun, et minu audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks raamatupidamise aastaaruande
kohta.

o




JARELDUSED:

Olen seisukohal, et kaasnev raamatupidamise aastaaruanne, mis  nditab 2007.
aasta finantstulemuseks 9 148 310 krooni  kahjumit ja bilansimahuks 14 273
853 krooni, kajastab olulises osas digesti ja diglaselt Baltcap Holding OU kontserni
finantsseisundit 31.12.2007 ning sellel kuupdeval Idppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid.

Vastavalt kehtivale Ariseadustikule peab omakapital olema vihemalt pool
osakapitalist vdi osakapitali miinimumsuurus ehk par. 176 iitleb ,Kui osaiihingul on
netovara vihem kui pool osakapitalist voi vihem kui kdesoleva seadustiku §-s 136
nimetatud osakapitali suurus véi muu seaduses sitestatud osakapitali minimaaine
suurus, peavad osanikud otsustama:
1) osakapitali vihendamise vdi suurendamise tingimusel, et netovara suurus
moodustaks seeldbi vihemalt poole osakapitalist ja vihemalt kiesoleva seadustiku
§-s 136 nimetatud osakapitali suuruse vdi muu seaduses siitestatud osakapitali
minimaalse suuruse vl

1!) muude abindude tarvitusele votmise, mille tulemusena osaiihingu netovara suurus
moodustaks vihemait poole osakapitalist ja viahemalt kidesoleva seadustiku §-s 136
nimetatud osakapitali suuruse vdi muu seaduses sitestatud osakapitali minimaalse
suuruse;

2) osaiihingu Idpetamise, iihinemise, jagunemise voi iimberkujundamise voi

3) pankrotiavalduse esitamise.

Seisuga 31.12.07 ei vasta omakapital Ariseadustiku nGuetele. Auditi ajal (25.04.2008) voeti vastu
otsus lihendada emaettevdte kahe tlitarettevttega. Juhatus eeldab, et esimesel aastal tekkinud
kahjum kaetakse jargneva perioodi kasumist.

Tallinn, 20.05.2008

Anu Simson

Vannutatud audiitor
Tunnistus nr.451

Q_EST‘ VABARUK
AUDIITOR
*LANU SIMSON J*
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Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Majandusaasta kahjumi katmise ettepanek

2007 .aasta kahjum -9 104 440 EEK

Kokku kahjum seisuga 31.12.2007 -9 104 440 EEK

ettepaneku kanda kahjumi eelmiste

BaltCap Holding OU juhatus teeb aktsiondride koog
perioodide kahjumiks ja katta tulevaste perioodi

Peeter Saks juhatuse liige ¥ ORI 4 SO 20.05.2008

Martin Kédar juhatuse liige 20.05.2008
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Baltcap Holding OU
29.05.07-31.12.2007. majandusaasta aruanne

Osanike nimekiri

BaltCap Holding OU osanike nimekiri seisuga 31.12.2007 on alljirgnev:

Peeter Saks (isikukood 37007230226), elukoht Tallinn, osa nimivéirtusega 11 000 krooni;

OU Mvest Consulting (registrikood 11223157), asukoht Tallinn, osa nimivédrtusega 9 000 krooni
Arap Group OY (registrikood LY0781747-8), asukoht Helsinki, Soome, osa nimivééirtusega 2 000
krooni;

Dagnis Dreimanis (siinniaeg 22.04.1973), elukoht Riia, Léti, osa nimivéirtusega 9 000 krooni;
Simonas Gustainis (siinniaeg 17.10.1977), elukoht Vilnius, Leedu, osa nimivégrtusega 9 000 krooni
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BALTCAP

Registrite ja Infosiisteemide Keskus
Lokke 4
19081 Tallinn

03 juuni 2008

OU BaltCap Holding juhatuse kommentaar 2007, a majandusaasta arnandele
Esitamiseks koos OU BaltCap Holding 2007. a majandusaasta aruandega

Soovime edastada omapoolse selgituse OU BaltCap Holdingu konsolideeritud omakapital kohta,
mis 31.12.2007 seisuga oli negatiivne summas -9 104 440 krooni.

Negatiivne omakapital tekkis pshiliselt konsolideerimise tulemusena ning on otseselt seotud uue
riskikapitali fondi BaltCap Private Equity Fund L.P, asutamisega seotud kulutustega, mille
investeerimisndustajana tegutseb OU BaltCap Holdingu tiitretiitar OU BaltCap Management
Estonia ning tiisosanikuna OU BaltCap Holdingu tiitar BaltCap Private Equity Management
Limited. Nende kulutuste tegemine 2007. aastal, mis viisid negatiivse omakapitalini, oli
hidavajalik selleks, et kindlustada ettevéttele piisav sissetulek jairgnevateks perioodideks.

Ettevdte plaanib 2007. aastal tekkinud negatiivse omakapitali katta jirgneva perioodi
sissetulekutest.

Et lihtsustada grupi juhtimist ning minimeerida administratiivkulusid s6lmiti 25. aprillil 2008
firmade OU BaltCap Holding, BaltCap Management Oy (BaltCap Holdingu tiitar, 100%) ja OU
BaltCap Management Estonia (BaltCap Holdingu tiitretiitar, 100%) vahel ithinemisleping, mille
alusel kolm firmat omavahel iihendatakse. Uhendajaks on OU BaltCap Holding ning ithinemine
viiakse 1opuni 2008. aasta jooksul.

Lugupldamlpega, T

S

Martin Kédar
Juhatuse liige
OU BaltCap Holding

T
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