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TEGEVUSARUANNE

Tere AS (edaspidi Kontsern) on Eesti suurim toiduainetetddstus. Aastate jooksul on lihtsast
piimatdotlejast saanud kaasaegse tooteportfelliga héstiorganisceritud innovatiivne mitiigi- ning
tootmisettevite. Kontserni pShitegevusalaks on toorpiima t6tlemine, piimatoodete valmistamine ja
miittk. Kontserni tootmistiksused asuvad Tallinnas, Viljandis,Polvas ja Paides. Kontserni
konsolideerimisgruppi kuulub ka Meieri Transport AS, mille pShitegevuseks on toorpiima transport.

Koniserni tootenimekirjas on iile 250 kdrgekvaliteedilisc piimatoote, mida turustatakse kaubamérkide
Tere, Hellus, Emma, Meloodia, Kohuke, Merevaik, Mumuu ja Tere Natural all. Lisaks oma brindidele,
valmistab kontsern private label tooteid suurematele jackettidele Eestis ja vilismaal.

Tere AS toiduohutuse ja kvaliteedi juhtimissiisteem on sertifitseeritud rahvusvahelise standardi ISO
22000:2005 alusel. Juhtimissiisteemi kisitlusalaks on toorpiima kokkuost, toiduainete tootcarendus,
tootmine, allhange, miiiik ja iildjuhtimine.

Lisaks 18-le linnapiima tootegrupile, kuuluvad Kontserni tooteportfelli mahukaubad, millest suurima
kdibega olid Idssipulber, monoliitvai, rddskkoor. Mahukaupadest 64,5% turustati viljaspool Eestit,
peamiselt Venemaal ja Skandinaavias. Kokku toimus eksport 2011. aastal 14 riiki, kaupu tarniti 26
sihtriiki.

2011, aasta esimesel poolel jitkus 2010, aastal alanud kiire toorpiima hinnatSus. Eesti keskmine
toorpiima hind saavutas maksimumi suve keskel, aasta teises pooles toimus viike hinnalangus ja
stabiliseerumine 5,48% kdrgemal tasemel kui 2010. aasta 16pus. Toormehindade kiire tdus on avaldanud
m&ju Kontserni kasumlikkusele, kuna viljamiiligihindade muutus ei jérginud sisendhindade tSusu.

Olulisemad arengud 2011 aastal

Aastane tootmis- ja miiligimahtude kasv oli 2011. aastal 3,75%. Samas kasvas Kontserni kogukiiive
10,34% kerkides 109,9 miljoni euroni. Kogu ekspordi ja ihendusesiseseks kdibeks kujunes 37,3 miljonit
eurot, mis moodustas 33,95%  kogukiibest (2010: vastavalt 39,2 miljonit eurot ja 39,37%).
Tootmismahtude ja kiibe kasvu tagas private label toodete tootmiselepingute stlmimine Eesti
jaekettidega. Kontserni toodete milikk Euroopa Liitu kasvas 65,02%, kuid Venemaa suunal toimus teatud
langus seoses miliigistrateegia iimberkujundamise ja llleminekuga mahutoodetelt linnapiima toodetele.
2011. aastal toimunud timberkortalduste tulemusena toimub millik Venemaal kui suure potentsiaaliga
turul libi kohalike distribuutorite. Kontsern miiilb oma tooteid kahes regioonis: Moskvas ja
St. Peterburgis ligikaudu 2000 miitigipunktis.

Kontsern investeeris 2011. aastal pdhivarasse iile 1,2 miljoni euro. Tehnoloogia poolelt vi4rib mérkimist
uue vdimsa kilepiima pakkemasina soetamine ning Tallinna tootmisilksuse jahutusvdimsuse
suurendamine 200 kW vorra.

2011. aasta detsembris eraldati Kontsernist Paides asuv tootmisiiksus ning miliidi see iseseisva
4riliksusena. Paide tootmisliksuse miliigi eesmirgiks oli Kontserni varade rentaabluse tdstmine ning
vBimaluse loominefooymis- ja logistikaprotsesside efektiivistamiseks.
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Olulisemad finantsnéitajad 2011 aastal
2011. aastal oli Kontserni kogukiive 109,86 miljonit eurot, tGustes 2010. aasta 99,57 miljoni euroga
vorreldes 10,34% vorra, saavutades sellega Eestis juhtiva positsiooni aastase miiigitulu vordluses.

Kontserni brutokasum moodustas 13,98 miljonit eurot, suurenedes 2010. aastaga vorreldes 13,58% vorra.
Kontserni EBITDA moodustas 4,87 miljonit eurot, vihenedes 2010. aastaga vorreldes 27,46% vdrra.
2011. aastal kandis Kontsern firmaviirtuse testimise tulemusel kuludesse firmavééirtust summas 5,13
miljonit eurot, millest tulenes muude Arikulude kasvu ja kahjumi teke.

Seoses iilleminekuga IFRS’ile 01.01.2010 teostati pShivara {imberhindlus, mille tulemusena suurenes
Kontserni jaotamata kasum 17,36 miljoni euro vdrra. 2011. aastal moodustas kinnisvarainvesteeringute
ning maa ja hoonete {ileshindluse summa 5,75 miljonit eurot.

Finantssuhtarvud

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Brutokasumi marginaal 12,73% 12,36%
Arikasumi marginaal -4,99% 1,46%
Kiibe puhasrentaablus -2,22% 0,17%
EBITDA % 4,44% 6,75%
Lithiajaliste kohustuste kattekordaja 0,60 0,58
Liikviidsussuhe (Quick Ratio } 0,51 0,43
Rahaliste vahendite tase (Cash Rafio ) 0,060 0,002
Omakapitali rentaablus (ROE) -0,06 0,00
Kogukapitalirentaablus (ROA ) -0,06 0,02
Todtajad

Kontserni keskmine t86tajate arv 2011. majandusaastal oli 648 tootajat (2010: 634 toGtajat), aasta 15pu
seisuga oli toStajate arv kokku 598 (2010: 605 todtajat). 2011, aastal vlatusid t68jSukulud 9,63 miljoni
euronini (2010: 8,82 miljonit curot). 2011, aastal maksti juhatuse ja ndukogu liikmetele tasu kogusummas
101 tuhat eurot (2010: 157 tuhat eurot).

2012. aasta peamised arengusuunad

Juhtkond on seadnud 2012. aastal suunaks tegevusmahtude kasvu eksportturgudel ning tooteportfelli
jitkuva optimeerimise. Tootmismahtude kiire kasvu tagamiseks on ettevSte seadnud eesmiirgiks
grilogistiliste  protsesside ja tootmistevaheliste siinergiate edasiarendamise. Tootlusnéitajate
parendamiseks on fookus seatud uute, kdrgema lisandvéirtusega toodete portfelli laiendamisele. 2012.
aastaks planeeritav investeeti maht tehnoloogiatesse on iile 3 miljoni euro.

Oliver Kruu
Juhataja
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(K ui i ole satestatud telsiyt, on tabelites esitatid summad enrodes)

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Tere AS majandusaasta aruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega
(IFRS), nagu need on vastuvdetud Euroopa Liidu poolt.

Majandusaasta aruande kinnitas Tere AS juhatus 27.04.2012. Majandusaasta atuande kinnitab
aktsiondride tlldkoosolek.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on kasutatud juhatuse hinnanguid Tere AS varade ja
kohustuste kohta bilansipdeva seisuga ning aruandeperiocodi tulude ja kulude kohta. Nende hinnangute
aluseks on viimased andmed Tere AS finantsseisundi kohta ja nende puhul on vdetud arvesse plaane ja
riske majandusaasta aruande koostamise kuup#eva seisuga. Kajastatud tehingute 18plikud tulemused
viivad hinnangutest erineda.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tegevuse jitkuvuse printsiibist [&htudes.

Oliver Kruuda
Juhataja
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(Kni ei ole satestand teisiti, on tabelites esitatud summad enrodes)

KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

Lisa ~31.12.2011 31,12.2010 01.01,2010
VARAD
Pikaajalised varad
Materiaalne pShivara 7 25 898 595 34 049 737 36 662 084
Kinnisvarainvesteeringud 8 8572 000 1148314 1148 314
Immateriaalne pdhivara 9 51098 109 56236452 56290 351
Pikaajalised finantsinvesteeringud 10 12019 14773 15 850
Pikaajalised varad kokku 85 580 723 91 449 276 94 116 599
Kiibevara
Varud 11 3186 535 4 069 123 4 411 960
Nouded ja ettemaksed 12 16113 072 11 078 159 6475 417
Raha ja raha ekvivalendid 13 2128 127 47 940 185 260
Kiiibevara kokku 21427 734 15195222 11 072 637
VARAD KOKKU 107 008 457 106 644 498 105 189 236
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
Omakapital
Aktsiakapital 5112932 5112932 5112932
Kohustuslik reservkapital 511293 511293 511293
Pshivara iimberhindluse reserv 4,7 5709378 0 0
Jaotamata kasum 32 095 677 40 241 465 40 581 417
Omakapital koklu 14 43 429 280 45 865 690 46 205 642
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 15 28 042 260 34 681 132 39 208 596
Pikaajalised kohustused koldu 28 042 260 34 681 132 39 208 596
Liihiajalised kohustnsed
Vélad ja ettemaksed 16 20 809 627 16 828 201 11178 319
Laenukolwustused 15 14 727 280 9 269 475 8 596 679
Liihiajalised lcohustused kokku 35536917 26 097 676 19 774 998
Kohustused Ioklu 63 579177 60 778 808 58 983 594
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
KOKKU 107 008 457 106 644 498 105 189 236

aa
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(Knt el ole satestaiud teisisi, on tabelites esitatud summad eurodes)

KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

Lisa 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Miitigitulu 17 109 862 485 99 566 435
Miiitdud toedangu kulu 18 -95 879 849 -87255098
Brutokasum 13 982 636 12 311 337
Turustuskulud 19 -11 140 221 -8 626 833
Uldhalduskulud 20 3011126 -2 359 352
Muud #ritulud 21 310947 544 688
Muud drikulud ' 22 -5 627 809 -416 231
Arikasum -5 485 573 1 453 609
Finantstulud 23 293 745 1555230
Finantskulud 23 -2 953 960 -2 836 702
Kasum (-kahjum) enne maksustamist -8 145 788 172 137
Muu koondkasum 7.8 5709 378 0
ARUANDEPERIOODI KOONDKASUM
(-KAHJUM) KOKKU -2 436 410 172 137

VMM&'L/,
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(Kui i ole satesiaind teisif, on tabelites esitahid summad eurodes)

KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
PPuhaskasum {-kahjum)

Korrigeerimised:

Maleriaalse pdhivara kulum
Immateriaalse péhivara amortisatsioon ja
vi#rtuse langus

Kinnisvarainvesteeringu vi#rluse kasv
Kahjum p&hivara milligist ja
mahakandmisest

Eraldised

Finantskulud

Finantstulud akisiate miitigist

Intressitulu

Rahavoog #ritegevusest enne kiiibekapitali muutusi

Néuded ostjate vastu ja muud nduded (muutus)
Varude muutus

Valad tarnijatele ja mud vélad {(muutus)
Rahavoog #ritegevusest koldiu

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVYUSEST
Materiaalse ja immateriaalse pShivara ost
Lackumine materiaalse ja immateriaalse
pohivara milligist :
Laekumine etteviiie miiiigist

Aniud laenud

Anlud Taenude tagasimaksed

Aklsiate soetamine

Lackumine aktsiate mililgist

Saadud intressid

Rahavood investeerimistegevusest Ioldeu

RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Saadud laenud

Laenude tagasimaksed

Arvelduskrediidi ja faktooringkohustuse

muutus

Kapitalirendi p&hiosa tagasimaksed

Makstud intressid

viuud viljamaksed finantseerimistegevusest
Rahavood finantseerimistegevusest kokku

RAHAVOOD KOKKU

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID
ARUANDEPERIOODI ALGUSES

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID
ARUANDEPERIOODI LOP

/

Lisa 31,12.2011 31.12.2010
-8 145 788 172 137

7 5176 953 5208 327
9 5182 053 56 114

8 38 811 0
7,9 146 912 181 875
12,16 383811 581 551
23 2953 960 2 836 702
0 -1241931

23 -293 745 -48 895
5 365 345 7 745 880

-849 729 -3 049 314

882 588 342 840

3191183 2833 241

8 589 387 7872 647

7,9 -834 120 -1319392
7.9 943 333 222 689
0 600 769

12 -7 127 307 2672281
12 2 947 206 1411618
0 -192 685

0 1248322

3 120 400

-4 067 768 -700 560

15 1203 000 4 841 946
15 5253133 9733747
15 4 682074 399 793
15,25 775 598 -844 785
-1797 696 -1 664 698

-500 079 -307 916

2 441 432 -7 309 407

2 080 187 -137 320

47 940 185 260

2128 127 47 940
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(Kl el ole sctestaind teisiti, on tabelites esitatud snmmad errodes)

RAAMATUPIDAMISE ARUANDE LISAD

1. Kontserni andmed

Kontserni konsolideeritud finantsaruanded 31. detsembril 2011 [6ppenud aasta kohta on avaldamiseks
heaks kiidetud 28.02.2012.a. vastavalt juhataja otsusele. Kontserni aktsiondridel on seaduslik Sigus
kinnitada need raamatupidamisaruanded v&i jétta need kinnitamata ja nduda juhtkonnalt vute koostamist.

Kontsern on piiratud vastutusega driiihing, mis on asutatud ja mille asukoht on Eesti Vabariigis ning mille
aktsiad ei ole avalikult kaubeldavad. Registreeritud asukoha aadress on Pérnu mnt 139 ¢, 11317 Tallinn.

Alates 24.11.2010.a. on Tere AS’i aktsiad kantud Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaal kliendikontole
(ISIN kood EE3100091927).

Eesti Vartpaberikeskuse poolt peetava Tere AS-i aktsiaraamatu kandest néhtub, et Nordea Bank Finland
Plc Eesti filiaali kliendikontol olevad Tere AS-i 8 000 000 aktsiat on arestitud Harju Maakohtu
22.12.2011.a. kohtumaiiruse alusel. Tere AS-i juhtkonna hinnangul ei mdjuta aktsiate arest ettevitte
igapdcvast majandustegevust, kuna arestiga ei ole piiratud Tere AS-i digusi, sh Tere AS-ile kuuluva vara
kiisutamist ega kasutamist.

Tere AS on piima tootlemise ettevdte. Ettevdtte pShitegevuscks on  piimatootjatelt toorpiima
ostmine/kogumine, selle {imbertostlemine valmistoodanguks, toodangu turustamine nii sise- kui
vilisturul.

Tootmisiiksused asuvad Tallinnas Pérnu mnt 139 e, Viljandis Raua 6 ja Pdlvas Jaama 20.

31. detsembri 2011. aasta seisuga oli Kontsernil 598 to6tajat ((86j6ukulu 9,63 miljonit eurot) (31.12.2010:
605 todtajat, tosjdukulu 8,82 miljonit eurot; 2009: 588 tootajat, t56jdukulu 8,34 miljonit eurot).

2. Uute ja muudetud rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite kasutuselevott

IFRS-ide tiiendused
2010. aasta mais andis TASB vilja oma kolmanda standardite muutuste kogumiku, mille eesmdrk on

vasturiiikivuste korvaldamine ja sonastuse tépsustamine. Kogumik sisaldab eraldi tileminekuséticid iga
standardi kohta.

Jargmiste muudatuste rakendamine toob kaasa arvestusmeetodite muudatusi, kuid ei mdjuta Kontserni
finantsseisundit ega majandustulemusi:
o IFRS 1 Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite esmarakendanine.

Muudatus tipsustab arvesaispShithdtete muudatuste kisitlemist IFRS’le tilemineku aastal parast TAS 34
kohaselt koostatud vaheéruande Avalikustamist. Muudatus lubab esmarakendajatel kasutada stindmusest
11
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(Kui ei ole satesiatud telsitl, on inbelites esitatud summad eurodes)

tulenevat Giglast vidrtust tuletatod soetusmaksumusena ning laiendab tuletatud soetusmaksumuse
rakendusala ka materiaalsele ja immateriaalsele pShivara objektidele, mida kasutatakse reguleeritud
tuludega tegevustes. Kontsern néitab muudetud avalikustamise noudeid lisas 4.

Muudatuste kogumikuga tehtavad iilejsinud muudatused jérgnevates standardites ¢i mdjuta Kontserni
poolt kasutatavaid arvestusmeetodeid, finantsseisundit ega majandustulemusi:

IFRS 3 Ariiihendused,

IFRS 7 Finantsinstrumendid — avalikustatav teave;

IAS 1 Finantsaruannete esitamine;

I1AS 27 Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded,
1AS 34 Vahearuanded,

IFRIC 13 Kliendi lojaalsusprogrammid.

Avaldatud, kuid mitte veel jéustunud standardid ja tGlgendused ja mida ¢i ole rakendatud ennetéhtacgselt:
o IFRS 7 Finantsinstrumendid: avalikustatav teave (muudetud) — Tiiendatud avalikustamise nduded
finantsvara v&i —kohustuse kajastamise 18petamise korral.

Jirgnevad standardid on avaldatud JASB poolt, kuid pole veel vastu vdetud EU poolt:
o IAS 1 Finantsaruannete esitamine (muudetud) — muu koondkasumi kitjete esitamine;
TAS 12 (muudetud) Edasiliikkunud tulumaks: alusvarade maksumuse katmine;
1AS 19 Hiwvitised tidtajatele (muudetud),
T1AS 27 Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded (parandatud);
[AS 28 Investeeringud sidus- ja tihisettevitetesse (parandatud);
IAS 32 Finantsinstrumendid:  esitamine (muudetud) — Finantsvarade ja- kohustuste
tasaarveldamine;
TFRS 9 Finantsinstrumendid: klassifitseerimine ja médtmine;
TFRS 10 Konsolideeritud finantsaruanded,
IFRS 11 Uhisettevdtmised,
TFRS 12 Teistes etfeviteles osaluste avalikustamine;
IFRS 13 Ofglase védriuse mootmine,
IFRIC Tolgendus 20 Maapealse kaevanduse tootmisfaasis tehtavad koorimiskulutused.

3. Kasutatud arvestuspéhimdtted

Koostamise alus
Kontsetni konsolideeritud finantsaruanded on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamise

Standardite Noukogu (Infernational Accounting Standards Board, IASB) poolt vilja antud
rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele (International Financial Reporting Standards, IFRS as

adopted by EU).

K8igil perioodidel kuni 31. detsembril 2010 lc'ippemid aastani koostas Kontsern finantsaruandeid vastavalt
kohalikule raamatupidamistavale (Eesti Heale Raamatupidamistavale). Kéesolevad finantsarnanded 31.
detsembril 2011 I3ppenud aasta kohta on esimesed, mille Kontsern on koostanud vastavalt IFRS’ile.

Taiendav teave IFRS’i kaf»sdj/ﬁtmise kohta Kontsernis on esitatud lisas 4.
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Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud lihtudes soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud
kinnisvarainvesteeringud, mida kajastatakse Oiglases viéirtuses ning maa ja chitised, mida kajastatakse
iimberhindluse meetodil.

Konsolideeritud finantsaruanded on esitatud eurodes ja k&ik arvud on {imardatud lhima euroni, kui ei ole
mérgitud teisiti.

Konsolideerimise alus
Konsolideeritud finantsaruanded koosnevad Kontserni ja tiitarettevitete finantsaruannetest 31. detsember

2011 seisuga.

Titarettevotied konsolideeritakse tiielikult alates omandamise kuupiievast, milleks on Kontserni poolt
kontrolli omandamise kuupdev, ja konsolideeritakse jétkuvalt kuni sellise kontrolli 16ppemise kuupéevani.
Tiitarettevotete  finantsaruanded koostatakse sama arvandeperioodi kohta nagu emaettevBtie
finantsaruanded, kasutades samalaadseid arvestuspdhimdtteid. Kdik kontsernisisesed saldod, tehingud,
kontsernisisestest tehingutest tulenevad realiseerimata kasumid ja kahjumid ning dividendid
elimineeritakse tdielikult.

Tiitarettevatic kahjumid omistatakse mittekontrollivale osalusele isegi siis, kui selle tulemuseks on
negatiivne jiik. '

Tiltarettevitte osaluse suuruse muutus, kui sellega ei kaasne kontrolli kaotamist, kajastatakse
omakapitalitehinguna. Kui Kontsern kaotab kontrolli tiitarettevoite iile:

[8petab Kontsern tiitarcttevdtte varade (sealhulgas firmaviirtuse) ja kohustuste kajastamise

[Bpetab Kontsern mittekontrolliva osaluse bilansilise maksumuse kajastamise

[opetab Kontsern omakapitali all kajastatud kumulatiivsete kursivahede kajastamise

kajastab Kontsern saadud tasu Giglase véirtuse

kajastab Kontsern siilitatud investeeringu diglase viidrtuse

kajastab Kontsern iilejésigi v&i puudujifigi kasumiaruandes

lifgitab Kontsern {imber emaettevdtte osa neist komponentidest, mida varem kajastati muu
koondkasumi all, kasumiaruandesse v&i eelmiste pericodide jaotamata kasumi alla, vastavalt
vajadusele.

* & & & & &

Ulevaade olulistest arvestuspohimdtetest
Kontsern on  konsolideeritud  finantsaruannete  koostamisel —rakendanud  jirgmisi  olulisi

arvestuspShimdtteid ja hindamisaluseid:

Materiaalne pohivara
Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid maksumusega alates 200 eurost ja kasuliku elueaga iile ithe

aasta.

Maad ja ehitisi kajastatakse Umberhindluse meetodil: maad ja ehitised kajastatakse pirast esmast
arvelevdtmist imberhinnatud virtuses, mis on vara Siglane vidrtus imberhindamise kuupieval miinus
akumuleeritud kulum ja voimalikud vi#rtuse langusest tulenevad kahjumid. Hindamised viiakse liibi
regulaarselt sdltumatute kinnisvarackspertide poolt. Varasem akumuleeritud kulum elimineeritakse
timberhindluse kuupgefal njng varaobjekti senine soetusmaksumus asendatakse tema Jiglase viidrtusega

timberhindluse ku
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Maa ja ehitiste bilansilisc jddkvi#rtuse suurenemine iimberhindluse tulemusena kajastatakse lébi
koondkasumi ja akumuleeritakse omakapitali kirjel ,,Umberhindluse reserv. Selliste varaobjektide, mida
on varem alla hinnatud I#bi kasumiaruande, viirtuse suurenemine kajastatakse ldbi kasumiaruande.
Varaobjekti vidrtuse langus kajastatakse 1ibi muu koondkasumiaruande sama objekti akumuleerunud
imberhindluse reservi ulatuses. Ulgjiinud summa kajastatakse aruandeperioodi kuludes. Igal aastal
kantakse varaobjekiide esialgsete soetusmaksumuste ja iimberhinnatud vifirtuste vahest tulenev kulumi
erinevus ,,Umberhindluse reservist” , Jaotamata kasumi“ reale.

Muud materiaalsed pShivarad kajastatakse bilansis nende soetusmaksumuses, millest on maha arvestatud
akumuleeritud kulum ja vdimalikud vara viirtuse langusest tulenevad kahjumid. Muud materiaalsed
pohivarad vBetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soctamisega
seotud kulutustest. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad kulutused kajastatakse phivarana
juhul, kui on tSenzoline, et ettevdte saab tulevikus varaobjektiga seotud majanduslikku kasu ning kui
varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusviirselt mdsta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse
kuluna nende toimumise momendil.

Materiaalse pdhivara objektid, mis viiga tdendoliselt miiiiakse lihema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse
fimber miiiigiootel pdhivaraks, mida kajastatakse bilansis eraldi real kiibevara riihmas. Miitigiootel
phivara amortiseerimine 18petatakse ning seda kajastatakse kas bilansilises jakmaksumuses voi Siglases
végrtuses (miinus miitigikulutused), soltuvalt sellest, kumb on madalam.

Lapetamata ehitusobjckte, mida ehitatakse tootmis-, rendi- v3i haldustegevuse eesmirgil, kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud voimalikud vara vidrtuse langused. Selle vara
amortisatsiooni arvestus algab siis, kui vara on kavandatud kasutuscks valmis.

Maad ja pooleliolevaid ehitisi ei amortiseerita.

Kulumit arvestatakse tineaarselt vara hinnangulise kasuliku eluea jooksul jirgmiselt:

o Ehitised ja rajatised 5 —33 aastat
e Scadmed 2 — 20 aastat
o S@idukid 5 - 10 aastat
¢ Muu inventar, totriistad 2 — 5 aastat

Amortiseerimist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav juhtkonna poolt plaanitud eesmérgiks ning
|opetatakse, kui 18ppvadrtus Uletab bilansilist jiikvédrtust, vara 18plikul kasutusest eemaldamisel v&i
imberklassifitseerimisel  “miiiigiootel pShivaraks”. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate
amortisatsiconimadrade, amortisatsioonimectodi ja varadele médratud [3ppvédrtuste pShjendatust.

Igal bilansipieval hindab juhtkond, kas teadaolevalt on indikatsioone phivarade vidrtuse languse kohta.
Juhu! kui on teada asjaolusid, mis v@ivad pShjustada pShivarade vidirtuse langust, méérab juhtkond
pohivara kaetava virtuse (s.0 kdrgem kahest jdrgnevast néitajast: vara diglane vidrtus, millest on maha
arvatud miiligikulud v8i vara kasutusvédrtus). Juhul kui kaetav viddrtus on vdiksem tema bilansilisest
jagkvasdrtusest, on materiaalse pShivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vifirtusele. Eelnevatel
perioodidel kajastatud allahindlus tiihistatakse juhul, kui kactava vidrtuse miédramise aluseks olnud
hinnangutes on toimunud muutus ning kaetay véirtus on tSusnud.

Pohivara miiigist saadudf umd ja kahjumid, mis leitakse lahutades miitigist saadud summadest
jédkvasrtuse, on kajaste?d asumiaruandes muudes #rituludes ja -kuludes.
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Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvestecringuna kajastatakse kinnisvaraobjekte {maa, hoone), mida kontsern hoiab (kas
omanikuna vi kapitalirendi tingimustel rendituna) renditulu teenimise voi turuviirtuse kasvu eesmirgil
ja mida ei kasutata enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering voetakse bilansis algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (s.0 notaritasud,
riigildivud, nbustajatele makstud tasud ja muud kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing tSendoliselt
aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid iglases védrtuses, mis bascerub iga-aastasel
sdltumatu hindaja poolt mégiratud turuhinnal, tuginedes hiljuti toimunud tehingute hindadele sarnaste
objektide osas (korrigeerides hinnangut erinevuste suhtes) voi kasutades diskonteeritud rahavoogude
meetodit. Oiglase vidrtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes eraldi kirjel “Muud #rikulud”/*Muud
aritulud”. Oiglase viddrtuse mectodil kajastatavatelt kinnisvarainvesteeringutelt ei  arvestata
amortisatsiooni,

Kinnisvarainvesteeringu kajastamine bilansis I3petatakse objekti voOrandamise vd8i kasutusest
eemaldamise korral, kui varast ei teki ecldatavasti tulevast majanduslikku kasu. Kinnisvarainvesteeringu
kajastamise Ipetamisest tekkinud kasum vai kahjum kajastatakse 18petamise perioodi kasumiaruandes
muude iritulude v6i muude drikulude real.

Umberliigitamist kinnisvarainvesteeringuteks vi kinnisvarainvesteeringutest teostatakse tiksnes siis, kui
toimub muutus vara kasutuses. Kinnisvarainvesteeringu iimberliigitamisel omaniku poolt kasutatavaks
kinnisvaraks on hilisemas arvestuses selle soetusmaksumuseks Siglane viirtus muutmise kuupéeval. Kui
omaniku poolt kasutatav kinnisvara muutub kinnisvarainvesteeringuks, arvestab Kontsern seda vara kuni
muutmise kuupievani vastavalt materiaalsete pShivarade kohta kehtinud pShimdtetele.

Immateriaalsed varad

Eraldi omandatud immateriaalseid varasid kajastatakse esmasel kajastamisel soetusmaksumuses.
Aritihenduses omandatud immateriaalsete varade soetusmaksumuseks on nende dJiglane védrtus
omandamiskuupdeva scisuga. Pirast esmast kajastamist mdddetakse immaicriaalseid varasid
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja akumuleeritud kahjumid
vara viiirtuse langusest, kui on. Majandustiksusesiseselt loodud immateriaalseid varasid, vélja arvatud
kapitaliseeritud arendusvilljaminekuid, ei kapitaliseerita ja kulutused kajastatakse kasumiaruandes

kulutuste tegemise aastal.

Immateriaalne vara liigitub eluea alusel piiratud v&i piiramatuks. Piiratud elueaga materiaalseid varasid
amortisceritakse majanduslikult kasuliku eluea jooksul ja nende puhul hinnatakse védrtuse langust, kui on
pOhjust arvata, et immateriaalse vara virtus vaib olla langenud. Piiratud elueaga immateriaalse vara
amortisatsiooniperiood ja -meetod vaadatakse Ule vihemalt iga aruandeperioodi 16pus. Vara kasuliku
cluca v&i varast tuleneva tulevase majandusliku kasu eeldatava tarbimismudeli muutusi arvestatakse
vastavalt vajadusele amortisatsiooniperioodi v&i -meetodi muutmisega ning neid muutusi késitletakse
raamatupidamislike hinnangute muutusena. Piiratud elueaga immateriaalse vara amortisatsioonikulu
kajastatakse kasumiaruandes immateriaalse vara funktsioonile vastavas kulukategoorias.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku eluea jooksul jargmiselt:

o Kaubamirgid 5 aastat
¢ Tarkvara 5 aastat
¢ Litsentsid 5 aastat
¢ Muu immateriaalnepShivafa 5 aastat
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Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara ei amortiseerita, kuid iga-aastaselt kontrollitakse vara
vigrtuse langust kas iiksiku vara vai raha teeniva iiksuse tasandil. Piiramatu eluea hinnang vaadatakse iile
igal aastal, et migrata kindlaks, kas piiramatu eluiga on jétkuvalt toetatav. Kui ei, siis muudetakse kasulik
eluiga edasiulatuvalt piiramatust piiratuks.

Immateriaalse vara kajastamise l8petamisest tulenevat kasumit v&i kahjumit mo6Gdetakse vara
netombtigitulu ja bilansilise maksumuse vahena ja kajastatakse kasumiaruandes vara kajastamise
18petamisel.

Avritthendused ja firmavidrtus

Aritihenduste kajastamisel on kasutatud soetusmaksumuse meetodit. Soetusmaksumuse mddtmiseks
liidetakse ilekantud tasu, mida mé&ddetakse omandamise kuupieval Siglases vadirtuses, omandatud
ettevittes Kontsernile kuuluva mittekontrolliva osaluse summaga. Iga #riiihenduse puhul valib Kontsern,
kas ta m35dab omandatud ettevdttes Kontsernile kuuluvat mittekontrollivat osalust Siglases vifirtuses voi
proportsionaalse osana omandatud ettevdtte eristatavast netovarast. Tekkinud soetuskulud kantakse
iildhalduskuludesse.

Kui Kontsern omandab cttevétte, hindab ta omandatud finantsvarasid ja -kohustusi vastava liigitamise ja
midratlemise eesmirgil vastavalt lepingu tingimustele, majandustingimustele ja muudele asjakohastele
tingimustele omandamise kuup#ieval. See hdlmab omandatud ettevdtte poolt pohilepingutes sisalduvate
varjatud tuletisinstrumentide eraldamist.

Omandaja poolt iilekandmisele kuuluv tingimuslik tasu kajastatakse omandamise kuup#eva diglases
vitirtuses. Tingimusliku tasu, mida késitletakse vara v&i kohustusena, Oiglase vidrtuse hilisemad
muutused kajastatakse muu koondkasumi muutusena. Kui tingimuslik tasu on liigitatud omakapitalina,
siis seda timber ei hinnata. Hilisem arveldus kajastatakse omakapitali raames.

Firmaviirtust moddetakse esmaselt soetusmaksumuses, milleks on see osa iilckantud tasust ja
mittekontrolliva osaluse eest kajastatud summast kokku, mis iiletab omandatud eristatavat netovara ja
omandatud kohustusi. Kui see tasu on viiksem kui omandatud tiitarettevdite netovara Siglane védrtus,
kajastatakse erinevus kasumiaruandes.

Pirast esmast kajastamist moddetakse firmaviiirtust soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
voimalikud vésrtuse langusest tulenevad allahindlused. Vara vériuse languse kontrollimise eesmdrgil
jaotatakse dritthenduses omandatud firmaviértus alates omandamise kuupievast kdikidele Kontserni raha
generecrivatele iiksustele, mis celdatavasti saavad ihendusest majanduslikku kasu, olenemata sellest, kas
omandatava (majandus)itksuse varad vdi kohustused kantakse ille nendele iiksustele. Vairtuse langus
midratakse kindlaks firmavisirtusega scotud raha geneteeriva Uksuse kaetava védrtuse hindamise teel. Kui
raha genereeriva liksuse kaetav viirtus on viiksem kui tema bilansiline jdgkvédrtus (s.h. firmavé#rtus),
kajastatakse firmavégrtuse vidrtuse langus. Firmavidrtuse allahindlus kajastatakse kasumiaruandes real
Muud #rikulud ning selliseid allahindlusi ei tiihistata.

Kui firmavidrtus moodustab osa raha genereerivast liksusest ning ilks osa selle liksuse tegevusest
voorandatakse, arvestatakse tegevuse vodrandamisest saadava kasu voi kahju kindlaks médramisel
voorandatud tegevusega seostatud firmavidirtus tegevuse bilansilise maksumuse hulka. Sellisel juhul on
vadrandatud firmaviirtuse mootmise aluseks vodrandatud tegevuse ja allesjééiva raha teeniva iiksuse osa
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Mitte-finantsvarade viidirtuse langus

Kontsern hindab igal aruandekuupéeval, kas midagi viitab sellele, et vara viiirtus v8ib olla langenud. Kui
sellele viitav asjaolu eksisteerib vi kui on vaja viia 14bi iga-aastane vara v#rtuse languse kontrollimine,
hindab Kontsern vara kaetavat viiirtust. Vara kaetav véirtus on kahest jiirgmisest suurem: vara vi raha
teeniva iiksuse Siglane vidrtus, millest on maha arvatud miitigikulutused, v8i kasutusvédrtus ning see
migratakse kindlaks tiksiku vara kohta, vilja arvatud juhtudel, kui sellest varast ei tulene muudest
varadest v3i vararithmadest suhteliselt séltumatuid raha lackumisi. Kui vara vbi raha teeniva liksuse
bilansiline maksumus {iiletab kaetavat viirtust, on vara vidrtus langenud ning vara hinnatakse alla
kaetavale vidrtusele. Kasutusviirtuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood
niiiidisvadrtusele, kasutades maksueelset diskontom#dra, mis kajastab turu hinnanguid raha
hetkevitirtusele ja varale iseloomulikele riskidele. Selleks, et mi#rata kindlaks Giglast védrtust, millest on
maha arvatud miitigikulutused, vdetakse arvesse hiljutisi turutchinguid.

Kontsern lihtub vigrtuse languse arvutamisel iiksikasjalikest eelarvetest ja prognoos-arvutustest, mis
koostatakse eraldi Kontserni iga raha teeniva iiksuse kohta, millesse tiksikud varad kuuluvad. Need
eelarved ja prognoos-arvutused hdlmavad ildjuhul viieaastast perioodi. Pikemate perioodide puhul
" arvutatakse pikaajaline kasvumiir, mida kasutatakse tulevaste rahavoogude projitseerimiseks pérast
viiendat aastat.

Kahjumid jitkuvate tegevusvaldkondade védrtuse langusest, sealhulgas varude vidrtuse langus,
kajastatakse kasumiaruandes kufuliigi all, mis vastab vara funkisioonile, mitle védrtus on langenud, vilja
arvatud varem timberhinnatud kinnisvara puhul, mille timberhindlus on kantud muu koondkasumi alla.
Sellisel juhul kajastataksc ka vitirtuse langus muu koondkasumi all varasema iimberhindluse summa

ulatuses.

Varade, vilja arvatud firmavé#rtuse, puhul hinnatakse igal aruandekuupieval, kas esineb viiteid sellele, et
varem kajastatud kahjum véirtuse langusest ei pruugi enam eksistcerida voi vdib olla vihenenud. Kui
selline viide on olemas, hindab Kontsern vara vdi raha teeniva iiksuse kaetavat vilrtust. Varem kajastatud
kahjum visirtuse langusest tithistatakse liksnes juhul, kui pérast vidrtuse langusest tuleneva kahjumi
viimast kajastamist on muutunud eeldused, mida kasutati vara kactava védriuse kindlaks méiramisel.
Ttihistamine on piiratud nii, et vara bilansiline maksumus ei tohi tiletada vara kactavat védrtust ja ei tohi
iiletada bilansilist maksumust, mis oleks sellel olnud, ilma kulumita, kui varasematel aastatel ei oleks
kajastatud vara viidrtuse langusest tulenevat kahjumit. Selline tlihistamine kajastatakse kasumiaruandes,
kui vara ei ole kajastatud iimberhinnatud summas, millisel juhul késitletakse tihistamist {imberhindiuse
suurengmisena.

Firmavdrtuse viirtuse langust konirollitakse igal aastal (31. detsembri seisuga) ja siis, kui asjaolud
viitavad sellele, et bilansis kajastatud vidrtus voib olla langenud. Firmavéiriuse védrtuse langus
miiratakse kindlaks, hinnates kaetavat viiirtust iga raha teeniva ilksuse puhul, mis on firmavéirtusega
seotud. Kui raha teeniva tiksuse kactav visirtus on viiksem kui bilansiline maksumus, kajastatakse kahjum
vidrtuse langusest. Firmaviirtusega seotud kahjumeid viirtuse langusest ei saa tulevastel perioodidel
tithistada.

Varud
Varusid moodetakse kas soetusmaksumuses voi netorcaliseerimisviiirtuses, olenevalt sellest, kumb on

madalam. Varude allahindlust nende netorealisccrimisvifirtuseni kajastatakse aruandeperioodi kuludes

kasumiarvande reaym skulud.
Iga toote puhul 2 estatakse pracgusesse asukohta ja tdéseisundisse viimisel tekkinud kulusid jérgmiselt:
17
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e Toorained: ostu maksumus kaalutud keskmise meetodil

¢ Valmistoodang ja 1dpetamata toodang: tootmisomahind standardsetes hindades (plaaniline omahind) -
otsesed ja kaudsed tootmiskulud, milleta varud ei oleks praeguses olukorras ja koguses (tooraine ja
materjal, t66jdukulud ning osa tootmise iildkuludest, vottes aluseks tavalise tootmisvdimsuse, kuid
votmata arvesse laenukasutuse kulutusi).

Netorealiseerimisviirtus on tavapirases dritegevuses kasutatav hinnanguline militgihind, millest on maha
arvatud toote 18petamiseks ja miliigi teostamiseks vajalikud hinnangulised kulutused.

Finantsinstrumendid
Finantsvarad ja —kohustused kajastatakse bilansis hetkel kui Kontsernist saab lepinguline osapool

instrumendi sitete kohaselt.

Finantsvarad

Finantsvarad liigitatakse vastavalt vajadusele Oiglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande
kajastatavateks finantsvaradeks, laenudeks ja ndueteks, lunastustdhtajani hoitavateks investeeringuteks,
miiligivalmis finantsvaradeks voi efektiivse riskimaandajana riskimaandamisinstrumentidena méératletud
tuletisinstrumentideks. Kontsern miirab oma finantsvarade liigituse esmasel kajastamisel.

Kaik finantsvarad kajastatakse esmaselt iglases vidrtuses, millele varade puhul, mis ¢i ole Biglases
vifrtuses, lisatakse muutustega 1ibi kasumiaruande kajastatavad, otseselt seotud tehingukulud.

Finantsvarade ost v8i muiik, mille korral vara antakse {ile ajavahemiku jooksul, mis on kas kehtestatud
digusaktidega v6i kujunenud kokkuleppeliselt konkreetsel turul, kajastatakse tehingup#cval, st kuupieval,
kui Kontsern vétab endale vara ostmise v&i miiiimise kohustuse.,

Kontserni finantsvarad hdlmavad sularaha ja lihiajalisi hoiuseid, ndudeid ostjate vastu, laene ja muid
nduded.

Raha ekvivalendid on luhiajalised likviidsed investeeringud, mida on vdimalik kiiresti konverteerida
rahaks ja mille turuviirtuse muutumise risk on ebaoluline, sh raha, pangakontod, lthiajalisi hoiuseid
tihtajaga kuni kolm kuud. Konsolideeritud rahavoogude aruande eesmirgil koosnevad raha ja raha
ckvivalendid eespool miratictud rahast ja liihiajalistest hoiustest, ilma Kasutusele vdetud
arvelduslaenudeta.

Laenud _ja_nduded on fikseeritud v&i kindlaksmédratavate maksetega mittetuletisinstrumentidest
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Pérast esmast md&tmist mdddetakse neid finantsvarasid
edasi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivset intressimédra. Kui leidub objektiivseid
tdendeid, et vara vidrtus on langenud, siis hinnanguliselt lootusetud summad kajastatakse
kasumiaruandes. Allahindlust kajastatakse kui vahet vara bilansilise maksumuse ja arvelevdimisel
arvutatud tulevaste rahavoogude niitidisvirtuse, mis on diskonteeritud efektiivse intressiméraga, vahel.

Finantsvara kajastamine |5petatakse, kui

¢ Kontsern kaotab Siguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele.

e Kontsern annab varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest iile
kolmandale osapopl€le.
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Finantsvarade viidirtuse langus

Kontsern hindab igal atuandekuupieval, kas on objektiivseid tdendeid selle kohta, et finantsvara voi
finantsvarade rithma viértus on langenud. Loctakse, et finantsvara vGi finantsvarade rithma viirtus on
langenud siis ja iiksnes siis, kui esinevad objektiivsed tdendid véirtuse languse kohta iihe v8i enama
sindmuse tagajétjel, mis on leidnud aset pérast vara esmast kajastamist ning see stindmus mdjutab
finantsvara v&i finantsvarade rlihma hinnangulisi tulevasi rahavoogusid, mida saab usaldusviirselt
prognoosida. Tdendid viirtuse languse kohta v@ivad holmata mirke sellest, et v@lgnikel v3i v3lgnike
rithmal on olulisi finantsraskusi, intressi- v8i pShiosa maksete tegemata jétmisi vdi viivitusi, tdenéosust,
et nad v&ivad minna pankrotti v8i muule finantsilisele imberkujundamisele, ja kui jilgitavad andmed
niitavad prognoositavate tulevasie rahavoogude mdddetavat vihenemist, niiteks muutused volgnevustes
v&i majandustingimustes, mis on korrelatsioonis maksete tegemata jdtmisega.

Kui esineb objektiivseid tdendeid, mis viitavad sellele, et vara vidrtus on langenud, mdSdetakse kahjumi
suurust vara bilansilise vidrtuse ja hinnanguliste tulevaste rahavoogude niliidisviiirtuse (jittes vilja
tulevased eeldatavad krediidikahjumid, mis ei ole veel aset leidnud) vahelise erinevusena, Hinnanguliste
tulevaste rahavoogude niltidisvisirtus diskonteeritakse finantsvara esialgse efektiivse intressimééra alusel.
Kui laenul on muutuv intressiméir, siis diskontomiir vara vidrtuse langusest tuleneva mis tahes kahjumi
moGtmiseks on hetkel kehtiv efektiivne intressiméér.

Vara bilansilist maksumust vihendatakse allahindluse konto kaudu ja kahjumi suurus kajastatakse
kasumiaruandes. Intressitulu tekkimine jitkub viihendatud bilansiliselt ja#kmaksumuselt ning tekkimisele
rakendatakse intressimadra, mida kasutati tulevaste rahavoogude diskontecrimiseks vara védrtuse
langusest tuleneva kahjumi mddtmisel. Intressitulu kajastatakse finantstulu osana kasumiaruandes.
Laenud koos nendega seotud allahindlusega kantakse maha, kui tulevasel tagasivditmisel ei ole
vealistlikku perspektiivi ning kogu tagatis on realiseeritud v3i Kontsernile Gle antud. Kui védrtuse
langusest tuleneva hinnangulise kahjumi summa hilisemal aastal suureneb voi viheneb stindmuse t6ttu,
mis leiab aset pirast vidirtuse languse kajastamist, suurendatakse v3i véihendatakse varem kajastatud
virtuse langusest tulenevat kahjumit allahindluse konto korrigeerimise kaudu. Kui mahakantud vara
v8idetakse hiljem tagasi, kreditceritakse tagasivsidetud summa kasumiaruandes finantskulu all.

Finantskohustused
Finantskohustused ja Kontserni poolt emiteeritud omakapitaliinstrumendid  liigitakse vastavalt

lepingutingimustele  ja finantskohustuse ning  omakapitaliinstrumendi definitsioonile.
Omakapitaliinstrument on igasugune leping, mis tdendab jadkosalust kui ériithingu varadest on maha
arvatud kdik tema kohustused.

Finantskohustused liigitatakse vastavalt vajadusele diglases védirtuses muutustega lébi kasumiaruande
kajastatavateks finantskohustusteks, laenudeks voi efektiivse riskimaandajana
riskimaandamisinstrumentidena  métiratietud  tuletisinstrumentideks.  Kontsern — mé#rab  oma
finantskohustuste liigituse esmasel kajastamisel.

K®&iki finantskohustusi kajastatakse esmaselt diglases vifrtuses.

Kontserni finantskohustused hdlmavad vdlgu hankijatele ja muid kohustusi, arvelduslacne, laene ja
krediite, faktooringuid, finantsgarantiilepinguid.

Regressidigusega faktooringut kajastatakse kui finantseerimistchingut (s.t. nduete tagatisel vetud lacnu)
ning nduet kajastatakse bilansiy kuni see on lackunud vdi regressidigus on acgunud. Faktooringtehingust
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Pirast esmast kajastamist mdddctakse intressikandvaid laene ja krediite edaspidi korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimé#ira meetodit. Igasugune erinevus lackunud summade
(miinus tehingukulud) ja arveldamise voi saadavatest lacnumaksetest kajastatakse kasumiaruandes.

Efcktiivse intressimiira meetod on meetod, kus korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamisel
finantskohustuse/-vara intressikulu/-tulu jaotatakse vastavalt perioodile. Efektiivne intressiméir on méér,
millega tipselt diskonteeritakse eeldatavaid tulevasi rahalisi makseid/ saamisi kogu finantskohustuse/
-vara eeldatava kogu eluea v6i vajadusel lithema aja jooksul.

Kontserni poolt villja antud finantsgarantiilepingud on lepingud, mis nduavad makse tegemist, et hilvitada
garantijomanikule tekkinud kahju, kui kindlaksmésratud vdlgnik ei tee makseid tihtaegselt vastavalt
v&lainstrumendi  tingimustele. Finantsgarantiilepingud kajastatakse esmaselt kohustusena Jiglases
vidrtuses, mida korrigeeritakse tchingu kuludega, mis on otseselt seofud garantii viljaandmisega.
Kohustuse edasine m&dtmine toimub vastavalt sellele, kumb on suurem: parim hinnang kulutuste kohta,
mis tuleb teha olemasoleva kohustuse arveldamiseks aruandekuupieval, v3i kajastatud summa, millest on
maha arvatud kumulatiivne amortisatsioon.

Finantskohustuse kajastamine Idpetatakse sellest tuleneva kohustuse tditmisel, tithistamisel voi
tihtaegumisel. Kui olemasolev finantskohustus asendatakse sama laenuandja poolt muu kohustusega,
millel on oluliselt erinevad tingimused, v&i kui muudetakse oluliselt olemasoleva kohustuse tingimusi,
kisitletakse vastavat asendamist v8i muutmist esialgse kohustuse kajastamise 18petamisega ja uue
kohustuse kajastamisega, ning vastavate bilansiliste maksumuste vaheline erinevus kajastatakse
kasumiarvandes.

Finantsinstrumentide saldecrimine

Finantsvarad ja finantskohustused saldeeritakse mning netosumma kajastatakse konsolideeritud
finantsseisundi aruandes siis ja Uksnes siis, kui on olemas kehtivalt joustatav juriidiline &igus kajastatud
summade saldeerimiseks ning on olemas tasaarveldamise kavatsus v&i kavatsus realiseerida varad ja
arveldada kohustused samaaegselt.

Finantsinstrumentide diglane viilirtus

Aktiivsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide puhul médratakse diglane vidrtus kindlaks sobiva
hindamismeetodi abil. Sellised meetodid voivad hdlmata mitteseotud osapoolte vaheliste hiljutiste
turutehingute kasutamist; vordlusi olulises osas sarnase teise instrumendi hetkel kehtiva &iglase
vairtusega, diskonteeritud rahavoogude analijiisi v6i muude hindamismudelite kasutamist.

Kohustuslik reservhapital
Vastavalt Eesti Vabariigi #riseadustikule ja emaettevotte pdhikirjale teeb ettevite igal majandusaastal

osanikele jooksva aasta jaotatavast puhaskasumist vihemalt 5% eraldise kohustuslikku reservkapitali,
kuni reservkapital moodustab vihemalt 10% osakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi
dividendidena vilja maksta, ent seda tohib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumit ei ole voimalik katta
vabast omakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali voib kasutada ka Kontserni aktsiakapitali
suurendamiseks.

Vilisvaluutad
Alates 01. jaanuarist 2011 Eesti kroon (EEK) asendus ewoga (EUR). Sellest tulenevalt konventeeris
Kottsern sellest kuupscvast alates oma raamatupidamisarvestuse eurodesse ning 2011. aasta ja jirgnevaid

finantsaruandeid
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Vardlusandmed konverteeriti ametliku {ileminekukursiga 15,0466 EEK/EUR.

Kontserni arvestusvaluutaks on euro, mis on ka raamatupidamisaruannete esitusvaluutaks, koiki teisi
valuutasid loetakse viilisvaluutadeks.

Vilisvaluutas toimunud tehingud on kajastatud eurodes iimberhinnatuna tehingupdeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursi jargi. K8ik vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja -kohustused hinnatakse
bilansip&eval iimber eurodesse ametlikuit kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Vilisvaluutas fikseeritud soctusmaksumuses m&8detavad mitterahalised varad ja kohustused arvestatakse
timber, kasutades aigse tchingu kuupieval kehtinud valuutakurssi. Vilisvaluutas fikseeritud diglases
viirtnses mo6detavad mitterahalised varad ja kohustused arvestatakse timber, kasutades Siglase védrtuse
médramise kuvpieval kehtinud valuutakurssi. Mitterahaliste varade ja kohustuste {imberarvestarmisest
tulenev kasum v&i kahjum kajastatakse koos vastava vara voi kohustusega seotud kasumi voi kahjumiga,
millest tulenes valuutakursivahe (valuutakursivahed varadelt ja kohustustelt, mille kasum v&i kahjum
kajastatakse muu koondkasumi all v8i kasumiaruandes, kajastatakse samuti vastavalt muu koondkasumi
all vdi kasumiaruandes).

Minigitulu kajastamine
Miitigitulu kajastatakse ulatuses, milles on (3enéoline, et Kontsern saab majanduslikku kasu ja miifigitulu

saab usaldusviirselt m&&ta, olenemata makse tegemise ajast. Miillgitulu mdddetakse saadud voi saada

oleva tasu Siglases vidrtuses, vattes arvesse lepinguliselt médratud maksetingimusi ja jéttes viilja maksud,

16ivud ja allahindlused. Enne miliigitulu kajastamist peavad samuti olema tiidetud jirgmised konkreetsed

kajastamise kriteeriumid:

¢ Kauba miiiik - miiligitulu kauba miiiigist kajastatakse siis, kui kauba omandidiguscga seotud olulised
riskid ja hiived on lginud iile ostjale, tavaliselt kauba iileandmisel.

e Teenuste osutamine - teenuste osutamisest saadud tulu kajastatakse teenuste osutamisel.

o Intressitulu - intressitulu kajastatakse kasumiarvandes finantstuluna tekkepdhiselt, viidates p&hisumma
jutigile ja kehtivale efektiivsele intressimidrale.

« Dividendid - tulu kajastatakse siis, kui on Kontsernil tekib digus makse saamiseks.

e Renditulu - kinnisvarainvesteeringult kasutusrendist tulenev renditulu kajastatakse lineaarselt
rendiperioodi jooksul.

Valitsusepoolne sihtfinantseerimine
Valitsusepoolset sihtfinantseerimist kajastatakse siis, kui on mdistlikult kindel, et sihtfinantseerimine

saadakse ja koik scllega seotud tingimused suudetakse tdita. Kui sihtfinantseerimine on seotud
kulvartikliga, kajastatakse see tuluna sellise perioodi jooksul, mis on vajalik sihtfinantsecrimise
siisteemseks  vastavusse viimiscks kuludega, mida see on kavandatud kompenscerima. Kui
sihtfinantseerimine on seotud varaga, kajastatakse see edasi likkunud tuluna ning kantakse sealt tulu alla
vOrdsetes summades sellega scotud vara celdatava kasuliku eluea jooksul. Valitsusepoolset
sihtfinantseerimist kajastamiseks kasutatakse brutomeetodit.

Tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei ole Eesti dritihingud kohustatud maksma tulumaksu mitte kasumilt, vaid
makstavatelt dividendidelt. Kuni 31. detsembrini 2011 viljamakstud dividendidele kohaldati maksumiéra
21/79 ja alates 1. jaanuarist rakendatakse sama tulumaksumigra. Kuna tulumaksu makstakse mitte
kasumilt, vaid dividendideft, pold ajutisi erinevusi maksubaaside ning edasiliikkunud tulumaksu varade ja

kohustusi tekitavate varade ja kghustuste bilansiliste jaikmaksumuste vahel.

21
For iclentification purposes only

*y =] EgNsr&Yo
o) LV




TERE AS
Konsolideeritod majandusaasta amanne
3[. deisembiril 2011 18ppenud aasta kohta

{Kni e ole sctestatid teisiti, on tabelites esitatud summiad eurodes)

Makstavatelt dividendidelt tasumisele kuuluvat tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes kuluna
dividendide viljamaksmisest teatamise hetkel.

Kitibemals

Mittigitulu, kulud ja varad kajastatakse ilma kiibemaksuta, vilja arvatud jirgmistel juhtudel:

o Kui varade voi teenuste ostmisel tekkinud kiiibemaksu ei ole vdimalik maksuhaldurilt tagasi saada,
millisel juhul kajastatakse kiibemaks vara soetusmaksumuse osana v8i kuluartikli osana, vastavalt
olukorrale

¢ Noudeid ja vlgu kajastatakse koos kiiibemaksusummaga

Kiibemaksu netosumma, mis on maksuhaldurilt tagasi saadav v8i maksuhaldurile makstav, sisaldub

finantsseisundi aruandes nduete voi vdlgade osana,

Rendid

Otsuse tegemisel, kas kokkuleppe puhul on tegemist rendiga v3i see sisaldab renti, on aluseks kokkuleppe
sisu alguskuupseval, kas kokkuleppe tiitmine sdltub konkreetse vara v6i varade kasutamisest v3i annab
kokkulepe Siguse vara kasutada, isegi kui seda Sigust ei ole kokkuleppes sGnaselgelt tipsustatud.

Enne 1. jaanuari 2010 s8Imitud kokkulepete puhul kiisitletakse alguskuupéevana 1. jaanuari 2010.

Kontsern rentnikuna
Kapitalitendid, mille pubul l8hevad Kontsernile sisuliselt tile koik renditud eseme omandidigusega seotud

riskid ja hiived, kapitaliseeritakse rentimise alguses renditud vara diglases vidrtuses voi kui see on
madalam, rendimaksete miinimumsumma nifiidisvédrtuses. Rendimaksed jaotatakse finantskulude ja
rendikohustuse vahendamise vahel nii, et saavutatakse konstanine intressimiir kohustuse jadgilt.
Finantskulud kajastatakse kasumiaruandes finantskuludena.

Renditud vara amortisceritakse vara kasuliku eluea jooksul. Kui puudub siiski mdistlik kindlus selle
kohta, et Kontsern omandab rendiperioodi [3puks omandidiguse, toimub vara amortiseerimine kas vara
hinnangulise kasuliku cluea jooksul v&i rendiperioodi jooksul, olenevalt sellest, kumb on Hihem.

Kasutusrendi maksed kajastatakse kasumiaruandes #rikuluna lineaarselt rendiperioodi jooksul.

Kontsern rendileandjana
Rendid, mille puhul Kontsern ei anna lile sisuliselt kdiki vara omandidigusega seotud riske ja hiivesid,

liigitatakse kasutusrendiks. Libirddkimiste korraldamisega tekkinud esmased otsekulutused lisatakse
renditava vara bilansilisele maksumusele ja kajastatakse rendiperioodi jooksul, jérgides samu
pShimdtteid, mis renditulu puhul. Tingimuslik rent kajastatakse tuluna perioodil, mil see teenitakse.

Rentnike kapitalirendilepingute taames tasumisele kuuluvaid summasid kajastatakse nduetena shmmas,
mis vordub  #riihingu  netoinvestceringuga  rendilepingutesse.  Kapitalirenditulu jagatakse
aruandeperioodide vahel nii, et sce kajastab driithingu poolt rendilepingutesse tehtud netoinvesteeringu
jasgi pidevat perioodilist tulukust.

Kasutusrendist saadud tulu kajastatakse lineaarselt asjaomase rendilepingu kehtivusaja jooksul.

Laenukasutuse kulutused
Lacnukasutuse kulutiised, mis on otseselt omistatavad sellise vara soctamisele, ehitamisele vdi tootmisele,

mille otstarbeKOhasesse kasutus- v8i miiiigivalmidusse viimine vdtab olulisel médral aega,
kapitaliseeritzkse osang vastava vara soetusmaksumusest. Kaik muud laenukasutuse kulutused kantakse
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kulusse nende esinemise perioodil. Laenukasutuse kulutused koosnevad intressikulust ja muudest
kuludest, mis on majandusiiksusel tekkinud seoses rahaliste vahendite lacnamisega.

Eraldised

Eraldised kajastatakse siis, kui Kontsernil on méddunud siindmuse tagajirjel eksisteeriv kohustus
(juriidiline v&i hiipoteetiline) ja on tdendoline, et majandustikku kasu sisaldavate ressursside véljavool on
vajalik kohustuse tditmiseks ning kohustuse suurust on v@imalik usaldusvédrselt hinnata. Kui Kontsern
prognoosib eraldise osalist v3i taielikku hiivitamist, niiteks kindlustuslepingu alusel, kajastatakse
hilvitamine eraldi varana, kuid iiksnes siis, kui hilvitamine on praktiliselt kindel. Eraldisega seotud kulu
esitatakse kasumiaruandes ilma hilvituseta.

Kui raha ajavitrtuse maju on oluline, diskonteeritakse eraldisi, kasutades kehtivat maksueclset médra,
mis peegeldab vajaduse korral kohustusele iseomast riski. Diskonteerimise kasutamise korral kajastatakse
eraldise suurenemine aja méddumise tdttu finantskuluna.

Ariiiken duses kajastatavad tingimuslikud kohustused
Aritthenduses kajastatavat tingimuslikku kohustust mdddetakse esmaselt Oiglases vidirtuses. Edasise

médtmise aluseks on jirgmistest suurem:

o Summa, mida kajastataks vastavalt eespool toodud iildistele juhistele eraldiste kohta v8i

s Hsmaselt kajastatud summa, millest on vajaduse korral maha arvatud kumulatiivne amortisatsioon,
mida kajastataksc vastavalt tulu kajastamise juhistele.

Seotud osapooled
Seotud osapooled on osanikud, t6dtajad, juhtkonna liikmed, nende ldhisugulased ja dritthingud, kes

otseselt v&i kaudselt, mitme vahendaja kaudu, kontrollivad aruandekohustuslast v3i on
aruandekohustustase kontrolli all eeldusel, et nimetatud suhe annab iihele poolele diguse kontrollida voi
avaldada olulist mdju teisele poolele finants- ja tegevusotsuste langetamisel.

Bilansipievajdrgsed siindmused

Olulisi asjaolusid, mis médjutavad varade ja kohustuste hindamist ning ilmnevad bilansipdeva ja
raamatupidamisaruannete koostamise kuupdeva vahel ning on seotud aruandeperioodil v&i varem
toimunud tehingutega, kajastatakse raamatupidamisaruannetes.

Hilisemaid siindmusi, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, ent millel on oluline
mdju jitgmisele majandusaastale, kajastatakse raamatupidamisaruannetes.

4. IFRS’i esmakordne kasutuselevott

Kicsolevad finantsaruanded 31. detsembril 2011 18ppenud aasta kohta on esimesed Kontserni poolt
vastavalt TFRS’ile koostatud aruanded. Kuni 31. detsembrini 2010 [Sppenud aastal koostas Kontsern
finantsaruandeid vastavalt kohalikule raamatupidamistavale (Eesti Heale Raamatupidamistavale).

Vastavalt sellele on Kontsern koostanud majandusaasta aruande kooskdlas IFRS’iga, mida rakendatakse
31. detsembril 2011 ja pérast seda 18ppevatel aruandeaastatel, koos vorieldava perioodi andmetega 31.
detsembri 2010 seisuga ja siis [3ppenud aasta kohta, nagu on kirjeldatud arvestuspShimdtete all.

2010 seisuga, piis on Kontserni IFRS’ile filemineku kuup#ev. Kéesolevas lisas selgitatakse peamisi
23
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(Kui ei ole sdtestatd teisiti, on tabelites esitaivd sumniad eurodes)

korrigeerimisi, mida Kontsern tegi 1. jaanuari 2010 seisuga koostatud kohalike raamatupidamistava jéirgse
majandusaasta aruannete ja varem avaldatud 31. detsembri 2010 seisuga ja siis 13ppenud aasta kohta
koostatud kohaliku raamatupidamistava jirgsete majandusaasta aruannete korrigeerimisel.

Rakendatud vabastused
IFRS 1  Rahvusvaheliste  finantsaruandlusstandardite  esmakordne  kasutuselevétmine  lubab
esmakordsetele kasutuselevtjatele teatavaid vabastusi IFRS’i tagasiulatuva rakendamise suhies.

Kontsern on rakendanud jérgmisi vabastusi:

o IFRS 3 Ariiihendused ei ole rakendatud #riithendustele, mis puudutavad enne 1. jaanuari 2010
omandatud tiitarettevotteid, mida kisitletakse IFRS’i mdisics #ritthendustena, samuti osalemisi
sidusettevdtetes ja ilhisettevStmistes. Selle vabastuse kasutamine tihendab seda, et varade ja kohustuste
puhul, mida tuleb kajastada TFRS’i kohaselt, on nende tuletatud soetusmaksumuseks omandamise
kuupieval kohaliku raamatupidamistava jirgne bilansiline maksumus. Pdrast omandamise kuupieva
‘foimub kajastamine vastavalt IFRS’ile. Varad ja kohustused, mis ei vasta IFRS’i alusel kajastamise
tingimustele, on IFRS’i algsest finantsseisundi aruandest vilja jietud.

« IFRS | nduab ka seda, et kohaliku raamatupidamistava jirgse firmavé#rtuse bilansilist maksumust tuleb
kasutada IFRS’i algses finantsseisundi aruandes (lisaks védrtuse langusest tulenevale firmavéirtuse
korrigeerimisele ning immateriaalsete varade kajastamisele vdi kajastamise I8petamisele). Vastavalt
TFRS 1-le on Kontsern kontrollinud firmaviirtuse vidrtuse langust IFRS’ile iilemineku kuupdeval. 1.
jaanuari 2010 seisuga ei peetud firmavédrtuse korrigeerimist véidrtuse languse tSttu vajalikuks.

e Maa ja chitised on tilemineku kuupiieva seisuga (01.01.2010) kajastatud tuletatud soetusmaksumuses,
mis on leitud sBltumatute kinnisvarackspertide poolt hinnatud diglase vidrtuse alusel.
Kinnisvarainvesteeringud on kajastatud diglases viirtuses.

e Kontsern on rakendanud IFRIC 4-s Kindlakstegemine, kas kokkulepe holmab renti sisalduvat
{ileminckusitet ning on hinnanud koiki kokkuleppeid, vdttes aluseks eksisteerivad tingimused
tilemineku kuupieva seisuga.

Allpool on toodud IFRS’ile tlemineku mdju finantsseisundi- ja kasumiaruannetele. Olulist mdju
rahavoogude aruannetele IFRS’ile tileminekul i ole.

0[9/
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(lisa 4 jitkub)

Muutused konsolideeritud finanisseisundi aruandes IFRS ile lilemineku kuuplieval

01.01.2010 Muutus 01.01.2010
(RTJ) (IFRS)
VARAD
Pikaajalised varad
Materiaalne pdhivara 19 731 536 16 930 548 36 662 084
Kinnisvarainvesteeringud 722 202 426 112 1148314
Immateriaalne pShivara 56 290 351 0 56290 351
Pikaajalised finantsinvesteeringud 15 850 0 15 850
Pikaajalised varad kold 76 759 939 17 356 660 94 116 599
Kitibevara
Varud 4 411 960 0 4 411 960
Nouded ja cttemaksed 6 475 417 0 6475417
Raha ja raha ekvivalendid 185 260 0 185 260
Kiiibevara oldwu 11 072 637 0 11 072 637
VARAD KOKKU 87 832 576 17 356 660 105 189 236
OMAXAPITAL JA KOHUSTUSED
Omakapital
Aktsiakapital 5112932 0 5112932
Kohustuslik reservkapital 511293 0 511293
Jaotamata kasum 23 224 757 17 356 660 40 581 417
Omakapital koklwu 28 848 982 17 356 660 46 205 642
Pikaajalised lecohustused
Laenukohustused 39 208 596 0 39 208 596
Pikaajalised kohustused kokku 39 208 596 0 39 208 596
Liihiajalised kohustused
Volad ja ettemaksed 11178 319 0 11178 319
Lacnukohustused 8 596 679 0 8 596 679
Liihiajalised kohustused koklku 19 774 998 0 19 774 998
Kohustused kollu 58 983 594 0 58 983 594
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
KOKKU 87 832 576 17 356 660 105 189 236
o
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(lisa 4 jitkub)

Muutused konsolideeritud finantsseisundi aruandes seisuga 31.12.2010

31.12.2010 Muutus 31.12.2010
(RT) (IFRS)
VARAD
Pikkaajalised varad
Materiaalne pGhivara 18 858 816 15 190 921 34 049 737
Kinnisvarainvesteeringud 722 202 426 112 1148314
Immateriaalne pShivara 56 236 452 0 56236 452
Pikaajalised finantsinvesteeringud 14 773 0 14 773
Pikaajalised varad kokku 75 832 243 15 617 033 91 449 276
Kiiibevara
Varud 4 069 123 0 4069 123
Nouded ja ettemaksed 11 078 159 0 11 078 159
Raha ja raha ekvivalendid 47 940 0 47 940
Kiibevara kokku 15 195 222 0 15195 222
VARAD KOKKU 91 027 465 15 617 033 106 644 498
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
Omalkapital
Aktsiakapital 5112932 0 5112932
Kohustuslik reservkapital 511293 0 511293
Jaotamata kasum 24 624 432 15 617 033 40 241 465
Omakapital koKl 30 248 657 15 617 033 45 865 690
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 34 681 132 0 34 681 132
Piltaajalised kohustused lcokliu 34 681 132 0 34 681 132
Liihiajalised kohustused
Vilad ja ettemaksed 16 828 201 0 16 828 201
Laenukohustused 9 269 475 0 9269 475
Liihiajalised kohustused kolku 26 097 676 0 26 097 676
Kohustused kokku 60 778 808 0 60 778 808
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
KOKKU 91 027 465 15 617 033 106 644 498
ae
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(lisa 4 jitkub)

Muutused konsolideeritud kasumiaruandes pevioodil 01,.01-31.12.2010

01.01-31.12.2010 Muutus 01.01-31.12.2010
(RT) (IFRS)
Miiiigitulu 99 566 435 0 99 566 435
Miliidud toodangu kulu -85 515471 -1739 627 -87 255098
Brutokasum 14 050 964 -1 739 627 12 311 337
Turustuskulud -8 626 833 0 -8 626 833
Uldhalduskulud -2.359 1352 0 -2359 352
Muud #ritulud 544 688 0 544 688
Muud #rikulud -416 231 0 -416 231
Arikasum 3193236 -1739 627 1 453 609
Finantstulud 1555230 4] 1555230
Finantskulud -2 836 702 0 -2 836 702
Kasum (-kahjum) enne maksustamist 1911 764 -1 739 627 172 137
Muu koondkasum 0 0 0
ARUANDEPERIOODI
KOONDKASUM (-KAHJUM)
KOKKU 1911 764 -1 739 627 172 137

&/0/
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5. Kriitilise tihtsusega raamatupidamisotsused, peamised ebakindluse allikad ja
riskid

Kontserni konsolideeritud finantsaruannete koostamine nduab juhtkonnalt otsuste, eelduste ja oletuste
tegemist ning hinnangute andmist, mis mdjutavad kajastatud tulude, kulude, varade ja kohustuste
summasid, ning tingimuslike kohustuste avaldamist aruandeperioodi I18pu seisuga. Nende eelduste,
oletuste ja hinnangutega seotud ebakindlus vaib siiski kaasa tuua tulemusi, mis nduavad mdjutatud vara
v&i kohustuse bilansilise maksumuse ofulisi korrigeerimisi tulevastel perioodidel.

Juhtkonna otsuseid ja hinnanguid on jirjepidevalt libi vaadatud ja nende aluseks on ajaloolised
kogemused ja muud tegurid, sealhulgas tulevikus toimuvate sindmuste prognoosid, mida hetkeolukorras
mdistlikuks loetakse.

Hinnanguid ja nende aluseks olevaid oletusi vaadatakse libi jooksvalt. Raamatupidamise kohta antud
hinnanguid kajastatakse periocdil, mil hinnangut korrigeeritakse, kui korrigeerimine puudutab tiksnes
vastavat perioodi, v8i korrigeerimise perioodil ja tulevastel perioodidel, kui korrigeerimine puudutab nii
jooksvat perioodi kui ka tulevasi perioode.

Allpool on kirjeldatud tulevikku puudutavaid peamisi eeldusi ja oletusi ning muid peamisi
hindamisebakindluse allikaid bilansipdeval, millega kaasnev oluline risk v5ib pShjustada olulisi varade ja
kohustuste bilansilise maksumuse kotrigeerimisi jdrgmisel majandusaastal. Kontsern lihtus oma
ecldustes, oletustes ja hinnangutes konsolideeritud finantsaruannete koostamise ajal olemasolevatest
parameetritest. Juhtkonna otsuseid ja hinnanguid on jétjepidevalt labi vaadatud ja nende aluseks on
ajaloolised kogemused ja muud tegurid, sealhulgas tulevikus toimuvate stindmuste prognoosid, mida
hetkeolukorras mdistlikuks loetakse.

Olemasolevad asjaolud ja oletused tulevaste arengute kohta vdivad aga muutuda turu muutuste voi
villjaspool Kontserni kontrolli aset leidvate asjaolude tdttu, seetdttu hinnanguid ja nende aluseks olevaid
oletusi vaadatakse l#bi jooksvalt. Raamatupidamise kohta antud hinnanguid kajastatakse perioodil, mil
hinnangut korrigeeritakse, kui korrigeerimine puudutab liksnes vastavat perioodi, v8i korrigeerimise
perioodil ja tulevastel perioodidel, kui korrigeerimine puudutab nii jooksvat perioodi kui ka tulevasi
perioode.

Juhtkonnalt suuremat hoolikust ndudvad v3i keerukamad valdkonnad vdi valdkonnad, kus eeldustel ja
hinnangutel on raamatupidamisaruannete seisukohast markimisvédrne tahtsus, on:

o Materiaalseie pdhivarade ja kinnisvarainvesteeringute fimberhindlus
Kontsern kajastab oma kinnisvarainvesteeringuid Siglases vidrtuses, kajastades diglase vidrtuse
muutused kasumiaruandes. Materiaalse pShivara hulka kuuluvat maad ja chitisi kajastab Kontsern
imberhindluse meetodil. Maa ja echitiste bilansilise jdskvé4rtuse suurenemine Umberhindluse
tulemusena kajastatakse 14bi koondkasumi ja akumuleeritakse omakapitali kirjel ,,Umberhindluse

reserv®,

Oiglaste vidirtuste hindamisel seisuga 31. detsember 2011 kasutas Kontsern sdltumatu
kinnisvaracksperdi p tud hinnanguid. Kinnisvarainvestceringute ja materiaalse pohivara
hindamisel kasutas/Kinnisvdrackspert kulumeetodit (jadkasendusmaksumuse meetodit), leides maa
turuvisrtuse ning” lisades /sellele hoonestuse ehitusmaksumuse, mida on korrigeeritud (fiitisilise,
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funktsionaalse ja vilistingimustest pShjustatud) kulumi méiraga. Kulumeetodi kasutamine oli tingitud
vérreldavate tehingute ja turuinfo véihesusest ning asjaolust, et tegemist on eriotstarbeliste chitistega.
Kinnisvarainvesteeringute ja materiaalse pohivara hinnanguliste véa#rtuste leidmisel kulumeetodil on
eclduseks pShimdte, et ostja ei ole ndus maksma rohkein, kui on vara asenduskulud v&i tema fiitisiline
vidrtus,

e Firmavddrtuse langus
Kontsern kontrollib firmaviisirtuse langust vihemalt kord aastas. Selleks hinnatakse nende raha
genereerivate  iiksuste  kasutusvadrtust, millele firmavidrtus on  jagatud. Kasutusviirtuse
kindlaksmisiramiseks peab juhtkond andma hinnangu raha genereeriva tiksuse eeldatavatcle tulevastele
rahavoogudele ning valima kohase diskontoméiira nende rahavoogude niilidisvii#rtuse arvutamiseks.
Firmaviirtuse bilansiline makusmus 31. detsember 2011 seisuga oli 51 028 599 ewrot (31.12.2010:
56 162 755 eurot, 01.01.2010: 56 162 755 eurot). Uksikasjalikumalt kéisitletakse firmavidrtust lisas 9.

o Materiaalse pohivara ning immateriaalse pdhivara kasuliku eluea mddramine
Juhtkond on andnud hinnangu materiaalse pShivara ning immateriaalse pdhivara kasulikule elueale
votes aluseks #ritegevuse mahu, vastava ala kogemused ja tulevikuviljavaated. Lisas 3 on
avalikustatud juhtkonna seisukoht kontserni materiaalse pShivara ning immateriaalse pohivara
kasuliku eluea kohta.

o Maa ja ehitiste iimberhinnatud vddrtuse mddramine
Kontsern kajastab maad ja chitisi imberhindluse meetodil. Selleks hindab Kontserni juhtkond
regulaarselt, kas iimberhinnatud pohivarade Siglane viirtus ei erine oluliselt nende bilansilisest
vidrtusest. Umberhinnatud  pdhivarade Giglase vifirtuse miiramisel tugineb  juhtkond
eksperthinnangutele, kusjuures kontserniviliste hindajate hinnanguid kasutatakse iga 3 - 5 aasta
jooksul, Detsembris 2011 [#bi viidud hindamise tulemusena suurenes maa ja chitiste védrtus 5709 378
euro voira, mis kajastati 14bi muu koondkasumi. Umberhindluse meetodil kajastatud maade ja ehitiste

01.01.2010; 24 395 289 eurot). Detailsem informatsioon on avalikustatud lisas 7.

Riskid

Kontserni peamised finantskohustused hdlmavad laene ja krediite, v8lgu hankijatele ja muid kohustusi
ning finantsgarantiilepinguid. Selliste finantskohustuste peamiseks eesmérgiks on rahastada Kontserni
tegevusi ja anda garantiisid Kontserni tegevuste toetamiseks. Kontsernil on laenu- ja muud nduded,
nduded ostjate vastu ja muud nduded ning raha ja liihiajalised hoiused, mis tulenevad otseselt tema

tegevustest,
Kontserni méjutavad tururisk, krediidirisk ja likviidsusrisk.

Kontserni juhtkond jilgib nende riskide juhtimist. Kontserni tegevused, millega vBetakse finantsriske, on
reguleeritud sobivate p&himdtete ja protseduuridega nii et finantsriskide tuvastamine, mJdtmine ja
juhtimine toimub vastavalt Kontserni pShimétetele ja Kontserni riskiisule.

Tururisk
Tururisk on risk, et finantsinstrumendi tulevaste rahavoogude diglane véirtus kbigub muutuste tGttu

turuhindades. T nad hélmavad jiargmisi riskiliiki: intressimaéra risk, valuutarisk, tooraine hinna risk.
Finantsinsty ndid/mida majutab tururisk, hdlmavad laene ja krediite, hoiuseid.

—_—
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Allpool kirjeldatud sensitiivsusanalliiisid on seotud olukotraga 31. detsembril 2011 ja 2010.
Sensitiivsusanalitiiside tegemisel on vdetud aluseks, et puhasvBlgnevuse summa, vdla ja
tuletisinstrumentide fikseeritud intressimiiira ja muutuva intressimiiira suhe ning vilisvaluutas
finantsinstrumentide osakaal on konstantne.

Sensitiivsusanaliiiiside arvutustes on kasutatud jirgmisi ecldusi: kasumniaruande objekti sensitiivsuseks on
vastavate tururiskide eeldatavate muutuste mdju. Selle aluseks on 31. detsembril 2011 ja 2010 hoitavad
finantsvarad ja —kohustused. Kontsern ei kasutata riskide maandamisinstrumente.

Intressimiira risk

Intressimadra risk on risk, et finantsinstrumendi diglane vidirius voi tulevased rahavood kdiguvad turu
intressimisirade muutuste tdttu. Kontserni avatus turu intressiméiirade muntuste riskile on eelkdige seotud
Kontserni muutuva intressimédiraga lithi- ja pikaajalistc vSlakohustustega. Kontserni intressirisk piirdub
EURIBOR’i kgikumisega.

Kontserni hinnangul, kui k&ik muud muutujad on konstantsed, on muutuva intressimédraga laenude ja
krediitide maju Kontserni maksueelsele kasumile jirgmine (Kontserni omakapitalile avalduv mdju on
ebaoluling): ujuvkursi kerkimine 100 baaspunkti vorra toob kaasa finants(intressi)kulu kerkimise
436,46 tuhande euro Vvorra (2010. aastal 446,25 tuhande euro vdrra). Kontsern ei kasuta
finantsinstrumente intressimisirade kdikumisest tuleneva riski maandamiseks. Keskmisi laenuintresse on
kisitletud lisas 15.

Viilisvaluutarisk
Vilisvaluutarisk on risk, et tulevased rahavood k&iguvad vahetuskursside muutuste tdttu. Kontserni
avatus vahetuskursside muutuste riskile on ddrmiselt madal, kuna kaik tehingud ja lepingud vormistatakse

eurodes.

Tooraine hinna risk

Kontserni majutab tooraine hindade kdikumine. Kontserni pdhitegevus nduab piimatootjatelt toorpiima
ostmist/kogumist ja seetdttu ka pidevat varustatust piimaga. Aluseks oleva tooraine hinna suurenenud
k&ikumise tSttu on Kontserni juhtkond téotanud vilja ja votnud vastu riskijuhtimise strateegia tooraine
hinna riski ja selie leevendamise kohta. Noutava tooraine varustamise 12-kuulise prognoosi alusel
maandab Kontsern ostuhinnaga seotud riski, sGlmides fikseeritud hinnaga tooraine tarnelepinguid.
Prognoos on pidev usalduspiirides.

Kontserni hinnangul, kui kdik muud muutujad on konstantsed, on tooraine hinna muutuse mdaju Kontserni
maksucelsele kasumile jirgmine: tooraine hinna suurenemine 10% vorra toob kaasa brutokasumi
vihenemise 7,45 miljonit euro v8rra (2010. aastal: 6,8 miljonit euro vorra).

Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et vastaspool ei tdida finantsinstrumendist vai kliendilepingust tulenevaid kohustusi,
mis toob kaasa finantskahju. Kontsern on avatud krediidiriskile, mis tuleneb pdhitegevusest (celkdige
nduetest ostjate vastu) ja finantscerimistegevusest, sealhulgas viljaantud lihiajalistest laenudest.

Néouded ostjate vastu

Klientidega seotud kvediidiriski juhitakse igas driiiksuses, ldhtudes Kontserni poolt kehtestatud
pdhimdtetest ja k imeetmetest, mis puudutavad klientidega seotud krediidiriski juhtimist, Kliendi
krediidikvalit?dl hindamisel on aluseks krediidireitingu tulemuskaart ning individuaalsed
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[Kui ei ole satesiaind teisitl, o tabelites exitaind summad enrodes)

krediidilimiidid mé#ratakse vastavalt sellele hindamisele. Klientide v3lgnevusi kontrollitakse regulaarselt
ning tarned suurcmatele klientidele on tildjuhul kaetud krediidikindlustusega.

31. detsembri 2011 seisuga oli Kontsernil 14 klienti (2010: 16 klienti; 01.01.2010: 12 klienti), kelle
vblgnevus Kontsernile {iletas 100 tuhat eurot, moodustades kogu debitoorsest valgnevusest umbes 87%
(2010: 85%; 01.01.2010: 80%). Neljal kliendil (2010: kolmel kliendil; 01.01.2010: iihel kliendil) oli saldo
suurem kui 1 miljonit eurot, moodustades kokku 59,4% (2010: 38,7%; 01.01.2010: 20%) kogu
debitoorsest vdlgnevusest.

Iga kliendi puhul analiiiisitakse individuaalselt vi#rtuse languse vajadust igal arvandekuupieval.
Aruandekuupieval on maksimaalseks krediidiriskiks lisas 12 avalikustatud iga finantsvarade liigi
bilansiline maksumus. Bilansis kajastatud summadest on maha arvatud ebatSen#ioliselt lackuvate
summade kulu, mida on hinnatud varasemate kogemuste pdhjal. Kontserni valduses ei ole tagatisi.
Kontsern hindab ostjate vastu olevate nduetega seotud riskikontsentratsiooni madalaks.

Antud lithiajalised laenud

Laenude viljaandmisel analiilisitakse individuaalselt lacnude viljaandmise vajadust ja vastavust
Kontserni tegevuseesmirkidele ning lacnude koos kdikide kaasnevate tasude tagastamise tSendosust.
Aruandekuupiieval on maksimaalseks krediidiriskiks 5,65 miljonit eurot (2010: 1,17 miljonit eurot).
Kontserni valduses ei ole tagatisi. Kontsern hindab viljaantud lithiajaliste laenudega scotud
riskikontsentratsiooni oluliseks, kuna 31. detsembri 2011 seisuga oli 94% viljaantud laenudest oli seotud
{ihe lacnusaajaga (2010: 95%). Tiiendav info viljaantud laenude kohta on toodud lisas 12.

Likviidsed vahendid

Likviidsete vahendite (raha ja tihtajalised hoiused) krediidirisk on piiratud, sest vastaspooltcks on korge
krediidireitinguga  finantsasutused, millele on  krediidireitingu  andnud rahvusvahelised
krediidireitinguagentuurid (pangakontode jitike on kajastatud lisas 13).

Seisuga 31. detsember 2011 on maksimaalne krediidirisk, mis tekiks ksigi Kontserni nduete ja
ettemaksete tasumata jitmise korral 16,11 miljonit eurot (2010: 11,08 miljonit eurot; 01.01.2010:
6,48 miljonit eurot).

Likviidsusrisk
Kontserni eesmérk on sdilitada tasakaal rahastamisc jatkuvuse ja paindlikkuse vahel, kasutades selleks

arvelduslaene, pangalaene, kapitalirenti, faktooringuid. Kontserni pShimdtete kohaselt ei tohiks laenu
Iopptahtacg tle 35% puhul lacnudest saabuda jargmise 12-kuulise perioodi jooksul. Lihtudes
finantsaruannetes kajastatud lacnude bilansilisest maksumusest, saabub 31. detsembri 2011 seisuga
Kontserni v3lgnevusest 34,4% puhul 13pptihtaeg vihem kui {ihe aasta jooksul (2010: 21,1%; 01.01.2010:
18,0%). Kontsern hindas v&la refinantseerimisega seotud riskikontsentratsiooni ja leidis, et see on madal.
Ligipisis rahastamisallikatele on piisavalt hea ning 12 kuu jooksul 13ppevaid laene on voimalik pikendada
olemasolevate laenuandjate juures.

Allpool on esitatud illevaade Kontserni lepingutest tdhtaegade kaupa. Analiiisi aluseks on
diskonteerimata rahavood ja see kajastab varaseimat kuupiieva, mil Kontsernilt saab tasumist néuda.,
Ujuvat kurssi on hinnatud bilansipéieval kehtiva kursi pohjal. Finantsinstrumentide diglane viirtus ei erine
oluliselt selle raamatipidatnislikust vidrtusest seisuga 31.12.2011, 31.12.2010 ja 01.01.2010.
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasta aruanne
3 [. detsembril 2011 ldppenud aasta kehta

(Kl el ole sdtestatud teisiti, on tabelites esitatud sunimad enrodes)

Tabelis toodud kuupievade seisuga jagunevad kohustused tihtaja alusel alljérgnevalt:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

Maksetihtaeg on kées 8 656 802 3546014 1415337
Tasumine esimese aasta jooksul 27745073 23 382 841 16 190 840
véhem kui 3 kuu jooksul 13 110638 14 259 422 10941 881

3-12 kuu jooksui 14 634 435 9123419 8 248 959

Tasumine 2-5 aasta jooksul 30231 386 19 048 408 17 978 695
Tasumine enam kui 5 aasta jooksul 36 929 18 319 500 23931474
66 670 190 64 296 763 62 516 346

Kapitali julitimine

Kontserni kapitali juhtimise esmane eesmérk on tagada, et Kontsern séilitaks tugeva krediidireitingu ja
korralikud kapitali suhtarvud, et toetada Kontserni #ritegevust ja maksimeerida vartust aktsiondridele.
31. detsembril 2011 ja 2010 l&ppenud aastal ei muudetud kapitali juhtimise eesmirke, pShimdtteid ja
protseduure.

Kontsern jilgib kapitali v6la ja omakapitali suhtarvu pdhjal, mida arvutatakse pikaajalise véla ja
emacttevtjalt saadud pikaajaliste lachude ning omakapitali vahekorrana. Arilihingu omakapital koosneb
emiteeritud aktsiakapitalist, tilekursist, reservkapitalist ja kohustuslikust reservkapitalist ning jaotamata
kasumist.

Alltoodud kuupiievade seisuga oli vdla ja omakapitali suhtarv jirgmine:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Laenukohustused 42 769 550 43 950 607 47 805 275
Vdlad ja ettemaksed 20 809 627 16 828 201 11 178 319
Miinus: raha ja raha ekvivalendid -2 128 127 -47 940 -185 260
Puhasvélgnevus 61451 050 60 730 868 58 798 334
Omakapital 43 429 280 45 865 690 46 205 642
Omakapital ja puhasvdlgnevus 104 880 330 106 596 558 105 003 976
Vila ja omakapitali suhtarv
(kapitalisatsiooni suhe) 58,59% 56,97% 56,00%

Aritihingu kapitalijuhtimisstrateegia eesmirgiks on tagada kapitaliressursside vastavus kohalike
digusaktide nduetele.

Kontsern teenis aastal 2011 puhaskahjumit summas ~2,4 miljonit eurot (2010: 174 tuhat eurot). Seisuga
31.12.2011 tiletasid Kontserni liihiajalised kohustused kiibevara 14,1 miljoni euro v3tra (31.12.2010:
10,9 miljonit eurot).

Juhtkonna hinnangul ei tekita negatiivne kéibekapital Kontsernile 2012, aastal likviidsusprobleeme, kuna
vastavalt tegevuskavale suudab ettevdte katta kiibekapitali puudujadgi dritegevuse rahavoogude arvelt.
Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on Idhtutud eeldusest, et ettevdte on jétkuvalt tegutsev.
Nimetatud celduse kohaselt on ettevitte prognoositavad #ritegevuse rahavood positiivsed ning
lithiajalised nduded realiseeritakse tavapirase ritegevuse kigus.
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasta amanne
31. detsembril 2011 lappenud aasia kohta

(Kui ef ole satestatud telsitt, on tabelites esitatud swnmad enrodes)

6. Tiitarettevotted

Tiitarettevdtte nimi
Asukohamaa
Osalus
Investeeringu tiiiip
Konsolideerimine

Soetusmaksumus

Bilansiline maksumus, 31.12.2010
Bilansiline maksumus, 31.12.2011

Emaeltevdite osa omakapitalist, 31.12.2010
Emacitevdite osa omakapitalist, 31.12.2011

* Tegevuse kiigus selgus, et Kontsernil ei ole kasumlik Léti piimatstusettcvdttet Zemgales Piens AS'i
omada ning samuti oli sisuline kontroll ettevdtja tile d8rmiselt raskendatud, mistdttu otsusiati see l&himal
ajal miiiia. Seetbttu ei ole Kontsern Zemgales Pines AS'i aruandeid konsolideerinud 2011. ega 2010.

aastal.

Kuna ndudlus ettevtte akisiatele on minimaalne, hinnati investeering 2010. aastal juhatuse otsuse alusel
nullvdgrtuseni alla. Seisuga 31. detsember 2011 hinnang ei ole muutunud: ettevitte akisiate vidrtus

moodustas 0 eurot.

HLLEL ﬂ/ G,

Meieri Transport AS Zemgales Piens AS
Eesti Lk

100% 51%

Tiitaretteviite Mitigiootel vara
Konsolidceritakse Ei konsolideerita*
666 641 226 693

666 641 0

666 641 0

968 707 0

1474 163 0

33

For identification purposes only

gl ERNST&W
2708 Lo/ 2 //




4%
F80 299 9¢ L68 69F 81T ST T6F 191 1 0 881 079 OF 68T S6€ ¥T 0107 senueel [j ednsg
LEL 6F0 € 5T6 £4€ EF 9T [ e X440 0 TIT SI€ 01 TLI 161 TT 0T0Z 13qUIds)ap [ BENSIG
S65 868 €T €16 £F€ 696 00T SLT6T01 870 +ES FLOLLE T 9FF 61F 61 1107 13qaspIp °[¢ ESNSIOG
snnseu{eEl suyseeng
6L5 608 61- 0 015 Tid- 68 665 I- ¥8T 0L¥ T- ££9 996 6- 097 00€ 9- 1107 Squasiap "I e3nspg
0 0 687 StE- 6T 11~ €60 0Ly T- £0906387 6L €90 1- SUILISASILASSERIaquIn surfayearddnis
PES T~ 0 0 0 0 Fes 1 0 S[epoiuoyIsue|q
3[QIST] SUNTLIAASITISSEDISqUI)
1986781 0 0 0 0 0 198628 1 SHNSULIDISIAURIBASIUIIY
SUIILIDSIFISSe[{I9qUIL)
8L FTS € 0 €eTLT 3TH FPI 0 I80 LECE 82091 paspurpueeew ef prapmA
£S6 9LI &- 0 9¢¢ 01- 16¢ Ove- 161~ 8EL TES T- LG0 £6T T umusy
SEL 186 61- 0 016 £F1- 06+ T6E 1- 0 £+0 099 €1~ 09T S8L + 0T0Z 1IQUISIIP "€ B3NS
0 0 0 0 0 0 0 euuIsasHyIsse{IaquI autayearddnin
9sT TTY 0 9101 L959 0 LS1 85T 911 951 pasmupeyeew el prapmy
L9L 921 0 0 0 0 L94 921 0 SISNPUAYNLIE SULLDURI[ ()
97¢ 80T & 0 ¥L9 6- 788 96t~ 0 1er 188 T- 6¥E 06T T- wmpmy
TEE TTE ST- 0 8T SE1- SLTZFO T- 0 8¥8 £6F 11- LIO 1S9 T- 0107 reawee! '1( e3nsIag
sn3ue] asnazea el muny pronINUNY Y
¥LI 80L S¥ £16 £F€ 6LY £LS LB 6TY T TIEH00 T LOL LEF VI 969 61L 5T 1107 13qWIs)IP *I€ EINS10G
0 L0t 0T- (432214 LL8 9% oL ¥86 1 9TC 159 t- [A 2R 2 XA4 SUIULISISIJISSEIoquIn suljoyealddnis
£¥8 0T LLE TET- 0 0 0 ¥ES 1 0 Q[EPOITONISUE[Iq
2[21519) AUTUILIASITISFLIAqUI)
996 79T 8- 0 0 0 0 0 996 79T §- SYNBULII)SIAUTEBASIUULY
SUMLLISASIFISSE[IoquUIT]
609 19L v ] 0 0 0 0 609 T9L ¥ SUMIEPUTIqUIY
910 T8L & 0 00 8T~ 9¢1 91~ 0 8T8 165 §5- 870 91~ paspupueseyew el prEnnpy
BI606T 1 TLO TTT 65F T 60T £61 0¢s 61 TLE FOL LE9 9T pasma0g
LY I£0 ¥S §T6 £LE TLEOLT LEL SEE T 0 95T SL6 €T 788 946 9T 0T07 1QUIIS)IP *I€ E3NSIIG
0 9L9 §LO T~ 0 208 €1 G 09 LT9 99T ¥ sImuLS2S)Isse[aquin sulayearddnin
L61 T08- 0 o910 1- oS 11- 0 LEG ELT 070 915~ paspupuexele gl pISnmA
161 IHt- 0 0 0 0 161 1+ 0 SISNPUIYDLIE SUNUPURI[[]
¥t 06T € FOL 6L6 888 0T 39T LTE 0 POL8S6 1 0T ¥ Pasnieog
9T¥ ¥86 IS L68 69F 005 051 L99€0T T 0 90 ¥11 7T Q1€ 9%0 LT 010z renaeel “1( e8nsiag
oy PIsHEWIRN g JERUIAUT IO pPrnplgs PIWPEISIYY PAWPEISSII00 ], pasnigd el eepy SNIMNSYEWSNII0G

eiearyod Jupeerdey L

(Sopodrs POUNLAT Prioiisd SOHHaq01 UO ISIo) PRIDISAES 310 12 1Y)

riqey msee paraddo] 1107 [URISSIRP ‘1€
QUUBTLIE FISERSTIPWE Eur preiaapIjosuoy]

S¥ THAL

For identification purposes only

G

£l ERNST& YO

2

RER7 %774



TERE AS
Konsolideeritud majandusaasia aruanne
31. detsembril 2011 1oppenud aasta kohta

(Kui ¢i ole sdfestaind teisiti, on tabelites esitaiud summad enrodes)

Tabelis toodud kuupievade seisuga oli tdielikult amortiseerunud materiaalse pShivara soctusmaksumus
jérgmine:

31.12.2011 31.12,2010 01.01.2010

Tootmisseadmed * 1763 341 3 776 987 3420 765
Abiseadmed * 1028 387 1090 126 991 378
Saidukid 544 756 468 702 220672
Ehitised ja rajatised 474 217 512 657 522 222
Muu inventar * 271 416 333 832 297 051
4082 117 6 182 304 5452 088

¥ 2010, aasta; arvestades 2011, aastal tehtud gruppidevahelist reklassifikalsiooni

Tabelis toodud kuupiievade scisuga oli kapitalirendi tingimustel soetatud materiaalse pShivara vddrtus
jirgmine:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Soetusmalsumus
Tootmisseadmed 2 809 966 2 801 296 1284 420
Saidukid 1345903 1385 369 1129 767
4 155 869 4 186 665 2414 187
Bilansiline jéikmaksumus
Tootmisseadmed 1649 240 2065038 880917
Saidukid 721 967 775 465 722 555
2 371207 2 840 503 1603 472
Soetamine aruande perioodi jooksul
Tootmisseadmed 266 875 1496 789 550613
Soidukid 173 075 255 602 164 352
439 950 1752391 714 965

Alltoodud kuupievade seisuga on Kontsern pantinud materiaalse pShivara objekte panga ees voetud
kohustuste tagamise eesmiirgil jargmiselt (lisad 15 ja 24):

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Soetusmaksumus
Maa ja ehitised 6 412 550 9339 582 8 731 706
6 412 550 9339 582 8 731 706
Oiglane viifirtus
Maa ja ehitised 29 231 000 23 003 715 24 743 586
29 231 000 23003 715 24 743 586

Juhul kui Kontsern kasutaks maa ja hoonete vifirtuse mootmisel soetusmaskumuse meetodit, oleks tabelis
toodud kuupievade seisuga maa ja hoonete jadkvadrtus:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Soetusmaksumus 8 369 150 9110 640 9180 080
Akumuleeritud kulum -3 377 657 -2 109 945 -1715 338
Jidilovisirtus 4 991 499 7 008 701 7 464 742
s
0( o For Identification purposes only
( £l ErnsT & YOU

A - UG




TERE AS

Konsolideeritud majandusaasia amanne
31, detsembril 2011 ldppenud aasia kohla

(Kut ef ale séitestatud teisiti, on tabelites esitatid summad eurodes}

8. Kinnisvarainvesteeringud

Seisuga 31. detsember 2011 on kinnisvarainvesteeringuna kajastatud Paides, Prdima tee 11 asuv kinnistu
(2010: kinnistu osa), mida ei kasutata tootmise otstarbel.

31.12,2011 31.12.2010
Soetusmaksumus 1495912 1495912
S.eisuga 01.jaanuar 1148314 1148314
Umberklassifitseerimine pShivarast 6 437 105 0
Kinnisvarainvesteeringu vi#riuse muutus enne
{Imberklassifitseerimist pdhivarast 947 770 0
Kinnisvarainvesteeringu viifiriuse muutus 38 811 0
Seisuga 31, detsember 8 572 000 1148 314
Teenitud renditulu 22 687 11075
Uldhalduskulud 0 0
Puhaskasum kinnisvarainvesteeringust 22 687 11 075

Detsembris 2011 on Kontsern klassifitseerinud pohivaradest iimber Paides, Priiima tee 11 asuva

Kinnisvarainvesteeringu Siglast vartust hindab Kontserniviline akreditceritud s6ltumatu hindaja, kelle
hindamistoiming vastab Eesti vara hindamise heale tavale ning Rahvusvaheliste Kinnisvara
Hindamisstandardite nduetele.

Kinnisvarainvesteeringu diglase véirtuse hindamisel on ldhtutud maa jooksva kasutuse turuvéirtuse
hinnangust, millele liidetakse hoone asenduskulud ja millest lahutatakse fliisiline ja moraalne kulum.
Kulumeetodil  leitav  jiskasendusmaksumuse  ning  chitushinnaindeksi ~ muutuse  aluscl
kinnisvarainvesteeringu Siglane vésrtus seisuga 31. detsember 2011 moodustas 8,57 miljonit curot (2010:
1,15 miljonit eurot). Kinnisvarainvesteetingu hindamise tulemusena toimus vara véirtuse lleshindamine
986 581 curo vorra, sh koondkasumiaruandes muude drituludena on kajastatud 38 811 eurot ning muu
koondkasumina 947 770 eurot (2010: 0).

31. detsember 2011 seisuga on Kontsern pantinud kinnisvarainvesteetinguid panga ees vGetud kohustuste
tagamise eesmirgil (lisad 15 ja 24).
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasia aruanne
31. delsembril 2011 {ppenud aasla kohta

(Kui ei ole setestatud telsiti, on tabelltes esitaiud sumimad enrodzs)

Firmavitrtus on tekkinud alljérgnevatest #riithendustest:
e 2008. aastal omandas AS Kalev Paide Tootmine 100% osaluse Tere AS-is ning Pélva Piim OU-s;
e 2009, aaastal omandas Tere AS Polva Piim OU é#ritegevusega seotud varad;
e 2009. aastal toimus emaettevdtte Kalev Paide Tootmine AS ithendamine tiitarettevdttega Tere AS,
mille tulemusena jitkas tegevust tltarettevdte ning emaettevite Kalev Paide Tootmine AS
likvideeriti.

Bilansikuupéieva seisuga viidi libi raha genereeriva tiksuse firmavidrtuse test. Testitud raha generceriva
iiksuse kaetav vidrus on midratud kasutusvidirtusena. Testis kasutatud rahavood tuginesid Kontserni
emaetteviite juhtkonna prognoosidele jérgmise viic aasta kohta. Juhtkonna prognoosid tuginevad nii
celnevale kogemusele, kui ka ettevdttevilise infole. Prognoosides kasutati kasvumédrana nii hindade kui
koguste muutusi:
o aastal 2012 on 7,2%-lisc miiligihindade tdusu tulemusena koguste languseks prognoositud 3,7%;
¢ iilaltoodust lihtuvalt on kiibe kasvuks 2012. aastal prognoositud 4,0%;
e hindade tus aastatel 2013-2016 on seotud tarbijahinnaindeksi muutustega;
e 2013, aasta milidava koguse kasvuks on 12,2% ning jérgmise! kolmel aastal keskmiseit 7,4%
aastas;
e [kiiibe kasvuks 2013. aastal on hindade tSusust ldhtuvalt prognoositud 17,0% ning edaspidi
keskmiselt 11,0% aastas;
¢ kasutatud on tulumaksueelset diskontoméira 10,7%.

Testi tulemusel selgus, et firmavédrtust tuleb allahinnata 5,13 miljoni euro vorra (2010: 0) (lisa 22) ning
seisuga 31. detsember 2011 firmavéirtuse Siglane vidrtus moodustab 51,03 miljonit eurot (2010:

56,16 miljonit eurot).

Juhul, kui viirtuse testis toimuksid alitoodud muutused, oleks m&ju firmavéirtusele jérgnev:

e kopu kiibe suurendamisel 1% vorra igal prognoositud perioodil puuduks vajadus firmaviiirtuse
allahindluseks;

e kogu kiibe vihendamine 1% vorra igal prognoositud perioodil tooks kaasa firmaviértuse
tiiendava allahindluse 15 miljoni curo vdrra (firmavéértuse allahindlus moodustaks 5,13 miljoni
euro asemel 20,01 miljonit eurot);

o diskontomifra suurendamine 1% vdrra toob kaasa firmaviirtuse tiiendava allahindluse
8,13 miljonit curot (firmavédrtuse allahindlus moodustaks 5,13 miljoni euro asemel 13,26 miljonit
eurot);

¢ diskontomaiira viihendamisel 1% v&rra puuduks vajadus firmavéirtuse allahindluseks.

Alltoodud kuupievade seisuga oli tiielikult amortiseerunud immateriaalse pShivara soctusmaksumus
jirgmine:

31.12.2011 31.12.2010 01,01.2010

Tarkvara litsentsid 230926 199 527 83 469
Kaubamirgid 139 244 139 244 139 244
Tarkvara 38935 3221 3622
Muu immateriaalne pdhivara 0 3 892 3 892
409 105 345 884 230 227

31. detsembri seisugaOn Kontsern pantinud kaubamérke panga ees vetud kohustuste tagamise eesmérgil
(lisad 15 ja 24).
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TERE AS

Konsolideeritud majandusaasla aruanne
31. detsembril 2011 lappenud aasta kohta

(Kul el ole satestatud teisiti, on tabelites esitatd swmmiad enrodes)

10.Pikaajalised finantsinvesteeringud

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2¢10
Muud pikaajalised nduded * 12019 14 773 15 8§50
Pikaajalised finantsinvesteeringid koldw 12 019 14 773 15 850

* Muude pikaajaliste finantsinvesteeringute all on kajastatud:

Intress  Tasumise tiihtaep

Omatéttajate jarelmaksud ridaelamute soetamisel 0% 2019 - 2020.4.
aadressil P&lva, Savi tiinay
Pikaajalised laenud kuuluvad tagastamisele alljirgnevalt:
31.12.2011 31.12.2010 1.01.2010
Jdrgmise aasta jooksul 1820 1 820 1820
2--5 aasta jooksul 5 460 5 460 5 460
Enam kui viie aasta jooksul 4739 7493 8§ 570
12 019 14 773 15 850
11.Varud
31.12.2011 31.12.2010 01.01,2010
Valmistoodang 1 142 056 1403 130 1628 885
Tooraine ja materjal 993 086 1283 804 1479 003
Kiibetaara ¥ 620208 677736 656 187
Lapetamata toodang 340745 274 425 245020
Ettemaksed varude eest 90 000 386 846 363 866
Miiligiks ostetud kaubad 17 567 43 182 38 999
Eraldis: kilibetaara klientide juures -17 127 0 0
Varud kokku 3 186 535 4069 123 4 411 960

* Sealhulgas Tere AS bilansis kajastatud, kuid klientide juures asuv kiibetaara (miiiigilepingute alusel

tagastatav korduvkasutatav taara):

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

Kiibetaara klientide juures 335634 408 607 420 044

Eraldis: kiiibetaara klientide juures -17 127 0 0

Kiiibetaara klientide juures (neto) 318 507 408 607 420 044
39
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TERE AS

Konsolideeritud majandusaasia aruanne
31, detsembril 2011 15ppenud aasta kohla

(Kui ef ole séitestaind teisiti, on tabellies esttaiud summad eurodes)

Kontsern on aruandeperioodi jooksul mahakantavaid varusid kuludesse kandnud jargmiselt:

31.12.2011 31.12,2010
Pakkematertjal -197 155 -141 771
Kiibetaara -158 598 -99 306
Valmistoodang ja miiiigiks ostetud kaubad -123 676 -130 219
Mahakandmised okl -479 429 -371 296

31. detsembri 2011. aasta seisuga on lacnukohustuste (lisad 15 ja 24) tagatiseks panditud varusid kogu
bilansilise jaikmaksumuse ulatuses.

12.Nouded ja ettemaksed

31,12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Nouded ostjate vastu 9753 801 8 652 101 6177 o4
Nouded ostjate vastu
(scotud osapooled) 149 268 740 870 21 829
Ebattendoliselt lackuvad arved -1 888 -52216 0
Ebattensoliselt lackuvad arved
(scotud osapooled) -137 171 -19 851 0
Nouded ostjate vastu (neto) 9764 010 9320 904 6 198 893
Muud lithiajalised nduded 152 102 11195 110 632
Muud lihiajalised nduded
(seotud osapooled) 167 454 58472 0
Ebatdenioliselt lackuvad nduded -51 559 0 0
Ebatéenioliselt lackuvad nduded
(seotud osapooled) -167 106 0 0
Muud nouded (neto) 100931 69 667 110 632
Antud lithiajalised laenud 5575426 1123 837 62782
Antud lihiajalised laenud
(seotud osapooled} 73010 43 566 873
Ettemaksud (scotud osapooled) 383470 383470 0
Viitlackumised (intressinduded) 39529 47027 0
Viitlackumised (intressinduded,
seotud osapooled) 388 333 0
Tulevaste perioodide kulud 176 308 89355 102237
Nouded ja ettemalcsed kokku 16113 072 11078 159 6 475417

Tehinguid seotud osapooltega on kajastatud lisas 27.

Nauded ostjate vastu ei ole intressikandvad ning tasumisele kuuluvate summade maksetéhtaeg varjeeryb
vahemikus 10-60 péeva.
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasta araanne
31. detsernbril 2011 13ppennud aasta kohta

(Kt ef ole sditestatud teisiti, on tabelites esitatud stmmad eurodes)

Noued ostjate vastu ja muud lithiajalised nduded hinnati alla jérgmiselt:

31,12.2011 31.12.201¢

Seisuga 01. jaanuar =712 067 0
Tiiendavalt kajastatud allahindlus -371 967 ~72 067
Ebat8eniioliselt lackuvate nBuete ja mahakandmiste tithistamine 86310 0
-357 724 -72 067

Seisuga 31, detsember

Kirje nduded ostjate vastu analiiiis maksetiihtaegade 15ikes on jirgmine:

Makse- Malksetiihtaeg on middas
Kokku tihtaegciole <30 pieva 30-60 61-90 90-120 >120
saabunud piieva piieva piieva piieva
31.12.2011 9764 010 8923235 825025 5706 8 884 0 1160
31.12.2010 9320904 7 579 623 888 781 277 804 14 134 12 182 548 380
01.01,2010 6 198 893 5762155 249 307 69 414 6 605 1 896 109 516

Seisuga 31. detsember 2011 on kirjel ,nduded ostjate vastu“ arveid, mille maksetihtaeg on méddas, kuid
mida ei ole allahinnatud, summas 840 775 eurot (31.12.2010: 1 741 281 eurot; 01.01.2010: 436 738

eurot).

Aruande perioodi 18pus olid antud lithiajaliste laenude saldod jdrgmised:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Liihiajalised krediidiliimid teistclte
juriidilistele isikutele 5323 619 1121 493 0
Liuthiajalised laenud teistele juriidilistele
isikutcle 251 807 1172 62 782
Lithiajalised laenud seotud osapooltele 71 190 43 566 0
Omattotajate jirelmaksud ridaclamute
soetamisel 1820 1172 873
Antud Iaenud lkoldn 5 648 436 1167 403 63 655

Antud lacnude kasutamata krediidilimiidid olid jairgmised:

31,12.2011 31,12.2010 01.01,2010

Lilhiajalised krediidiliimid teistele
juriidilistele isikutele 176 380 795 856 0
176 380 795 856 0

Koikide luhiajaliste laenude tshtaeg on 31 detsember 2012. Untegi laenu ei ole kactud tagatisega.
Aruande petioodi 13pusfoojlustas antud laenude kaalutud intress 8% (2010: 8%). Kaik alates

01.jaanuarist 2011 véljastatud Iaenud on nomineeritud eurodes.
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasla aruanne
31. detsembril 2011 13ppenud aasta kohta

(Kui ef ole satestatud teisiti, on tabelites esitaind summad eiirodes)

13.Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Pangakontod 1128 115 47940 184 556
Tihtajaline hoivs (kuni 3 kuud}) 1000 000 0 0
Sularaha kassas 12 0 704
Raha ja raha ekvivalendid kokku 2128 127 47 940 185 260

Raha pangakontol teenib intressi ujuva intressimééiraga, mis pdhineb igapéevasel pangahoiuse intressil.

14.Aktsiakapital

Seoses Kontserni aktsiakapitali eurodesse muutmisega otsustati iile minna nimivéértuseta aktsiatele.

Alltoodud kuupievade seisuga jagunes Tere AS aktsiakapital jargmiselt:

31,12,2011 31.12.2010 01.01.2010
Aktsiate arv 8 000 000 8 000 000 8 000 000
Aktsia nimivairtus nimiviirtuseta 0,6391 0,6391
Alktsialapital koklw 5112 932 5112 932 5112 932

31. detsembri 2011, aasta seisuga on laenukohustuste (lisad 15 ja 24) tagatiscks panditud Koniserni
aktsiad kogu ulatuses.

Seisuga 31.12.2011 oli Kontserni jaotamata kasum 32,10 miljonit eurot (2010: 40,24 miljonit eurot).
Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustus kogu teenitud kasumi v#ljamaksmisel dividendidena on
6,74 miljonit eurot (2010: 8,45 miljonit eurot). Seega saab Kontsern maksta dividendideks kokku

25,36 miljonit eurot (2010: 31,79 miljonit eurot).

31.12.2011 31.12.2010
Seisuga 01.jaanuar 40 241 465 40 581 417
Aruande perioadi kasum (-kahjum) -8 145 788 172 137
vihendused #riithendustest 0 -512 089
Seisuga 31.detsember 32 095 677 40 241 465
Maksimaalne vaimalik ettevtte tulumaksu kohustus 6 740 092 8 450 708
Maksimaalne vdimalil dividendi viiljamakse 25 355 585 31790 757

Maksimaalse vdimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on lihtutud eeldusest, et jaotatavate
netodividendide ja dividendide tulumaksu kulu summa ei voi illetada jaotuskdlblikku kasumit seisuga

31.12.2011.

ALl g./ 2 s

42
For Identification purposes only

&l ErNST & YOUNG
L7 Lond




£y

roprr

"$Z SesI] pnpoo) UO B0y 21S1EBSE) UOOISJRULIOJUI ABPUSIE], 4

SLT S08 LY L09 056 €F 0SS 69L T¥ W0 PASNISNYOYNUILT
965 807 6€ ZE1 189 #E 092 Zr0 8T oy pasnisnyoxnude] pasielerg
) 910Z/90-TLOT/LO  %¥F 9-%8E°C "SI 9pL L68 T8029T 1 018 +18 =50 surpefeeyd spuuanendes]
051 E-%IS THIoEENAY'g
« [ARISDE ANQASIR SIOT0I0Z %547 + HOTRNT Y| STt SSI 61 SIS 604 9f STLEI9 Ef £ 01 d PUDRLLL YUBT DAPLON
el QJopereA JredsLauImos srozoror %57 + HOAINTE Szb ST 61 75 604 91 STLEI9Er SV pa0)y guq yuoy
‘slepnupureqney yredio)siSol .
QreImsTunry Yo330dnysIyn 0S8 01¢€ 8¢ 050 61 €€ 05¥ LTT LT Jejsmnserprpan] pruse] pastelee Ty
6L99658 SLF 69T 6 06T LTL #1 WPy pasmysnyonuae] pasyelergn g
njsea Sefise papnou naiby; YBT+VINOT ¢ L6 TH] SIz89917 £ 31d PUDIULL YUDF DIPION
0 L6T TH1 S1T 8991 SIS oMSULIO0N R ]
j 9I0T/90-TL0T/LO  %b'9-%3E°S "SI CLY 1S¥ 9L ¥TL 161 65L eso auleferyny spnuanEnde)]
%1 °E-%TS T+AOETINT A9
& I[ARISDR 310A21D sieeoroc %85L°T + HOFINT Y ] 006 SFFT 006 SF¥ T 008 §68 7 FH old PUBl] YUDT D2PLON
d_. S]oprIeA uﬁd&mﬁuEon £T0T01 08 %SLT + HOTMTYE 006 SHE T 006 SHET 08 §6E € SV P4oN guq yubg
‘a[apryEweqney wedio)sigar 008 168 ¥ 008 168 ¥ 009 186L ¥ npoouad estuSn| pasyeunsede) apnuse] AsieEEL
‘a[aymisIuury yonodnysyn
. ] ZI0Z's0°6 %5L THIOTRIAT Y] 0 0 99 [F8 5 ofd PuDl] JUDE DIPION
3prRd 021 BURRIg E0d0q 0 0 £99 148 pnuse] postelenn
ol 2456 T +APPUSBDY S06 952 ] 108867 T QI PFEL 7 o1 puDjils] YU DIpON
cI0Z 60 0f %56 THHOTNTYE 660 966 T 08 8Ice SEQEZTEF S piop gud yuog
apIed ‘s B yoaod
PIEd 391 BUIREIL o106 10T rO'0S e +HOIRINT YTl
P00 €5T € 709 015 € L§9 9999 PIpHpan{snp[oATe pasifefeyn]
SUEIEY SIEIYEL ssanuInuILTy 0T0Z'T0'L 010TILIE 0T IrTIE
PAsSMISNYONUIL SY
?.u.BEE POULRS PIYDIHSy S3110G0) 4O [15]3] PrIDISAIpS alo 1@ my)
myoy WSt pruaddol 1107 WISRP 1€
QUIETLIE B)SEESNpIEle pryIaapIosaoy]
SV TIEL
e e

r identification purposes only

2

o

I,

w2

T

T

57,
3

A0,



TERFE AS
Konsolideeritud majandusaasta aruanne
31, detsembril 2011 t5ppenurd aasta kehta

(Kui el ole sdtestatud teisifi, on tabelltes esitaiud summad enrodes)

K@ik laenukohustused on nomineeritud eurodes,

Liihi- ja pikaajaliste laenude bilansiline maksumus ja diglane viirtus on ligilihedased, sest tegelikud
intressimiirad on sarnased efektiivsetele intressimééradele.

Tabelis toodud kuupdevade seisuga olid kasutamata arvelduskrediitide ja faktooringulimiidi osad
jargmised:

31.12.2011 31.12.2010 01.01,2010

Faktooring 603 785 1717 803 0
Lilhiajalised arvelduskrediidid 614 042 0 0
1218 427 1717 803 0

Pikaajalised laenukohustused kuuluvad tasumisele alljirgnevalt:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Jirgmise aasta jooksul 5550750 5616 676 5616 677
2-5 aasta jooksul 28 018 820 16 997 165 16301 153
Enam kui viie aasta jooksul 23 441 17 683 967 22 634 441

33593 011 40297 808 44 552 271

16.Vilad ja ettemaksed

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Volad tarnijatele 15797 103 13 659 377 8799913
Maksuovdlad 1274 811 721 449 652 347
V&lad tarnijatcle (seotud osapooled) 1070 484 321 456 214 700
Saadud ettemaksed 1059498 544 545 304 867
Vélad todvitjatele 710 545 679 905 819723
Tingimuslikud kohustused 279713 251 846 251 846
Tingimusiikud kohustused (seotud osapooled) 201 664 201 664 0
Luhiajalised eraldised 183 420 309 441 1621
Intressivdlad 45 864 45 501 40334
Intressivilad (seotud osapooled) 35 0 0
Muud 186 490 93 017 92 968
Vilad ja ettemaksed kolklu 20 809 627 16 §28 201 11178 319

Tasumisele kuuluvate summade maksetihtaeg varieerub vahemikus 7-60 picva.
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasta aruanne
31. detsembril 2011 Ksppenud ansta kohla

(Kui ei ole sdtestatid teisiti, on tabelites esitatud summad ewrcdes)

Tabelis toodud knupievade seisuga koosnesid Tere AS maksuvdlad alljirgnevatest kirjetest:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Sotsiaalmaks 598 399 466 526 472 894
Kiibemaks 301 197 0 0
Kinnipeetud tulumaks 256 111 168 378 239 420
Tostuskindlustusmaks 59 862 40 267 55430
Keskkonna maksud 15190 0 0
Kogumispension 18 091 8948 3 447
Maksuintressid 14 079 35 6035 3 666
Ettevatte tulumaks 11838 8 646 7 696
Muiigimaks 44 66 0
Kiibemaksu ettemaks 0 -G 987 -130 212
Maksuvdlad kokku 1274 811 721 449 652 347

Lishiajaliste eraldiste ja tingimuslike kohustuste saldod koosnesid allirgnevatest kirjetest:

31.12.2011 31.12.2010 01.01,2010
Tingimuslilud kohustused
Kohtuvaidlus AS-iga PSlva Vesi 279 713 251 846 251 846
Lepingujirgne kohustus Zemgales Piens
AS-i ees (lisa 28) 201 664 201 664 0
481 377 453 510 251 846
Liihiajalised eraldised
Arvestatud klientide boonused 126 928 266 846 0
Arvestuslikud kulud 56492 42 595 1621
183 420 309 441 1621
664 797 762 951 253 467
M/,Lé( &)
- { 45
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TERE AS

Konsolideeritud majandusaasta aruanne
31. detsembril 2011 13ppenud aasta kohta

(Kui ei ole satestaind teisifi, on iabelites esitatud summad eurades)

17.Miiiigitulu

Kontserni miliigitulu jaguneb geograafiliste piirkondade jérgi jirgmiselt:

Eesti

Uhendussisene miilik
Soome
Lati
Saksamaa
Holland
Taani
Leedu
Poola
Bulgaaria
Rootst
Austria
Mund

Eksport
Venemaa

Shfiria

Miiiigitulu kokku

Kontserni miliigitulu jaguneb tegevusalade 13ikes jargmiselt;

Omatoodangu miitik
Ostetud kauba edasimiiiik
Tooraine ja materjalide miiiik
Tecnuste osutamine
Tootmisteenuse osutamine

Miiiigitulu kokku

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

72 565 497 60 365 064

28 571 344 17 313 683

9451 288 7 563 848

8 553 650 5759539

3864318 940 047

2406 225 481 670

1979 383 1020 164

849 834 1115116

666 080 30 981

318 275 287 140

217792 100 291

236 273 2777

28 196 120940

8 725 644 21 887 688

8 349 894 21741 688

375750 146 000

109 862 485 99 566 435
01.01-31.12.2011 01.01-31.12,2010
104 694 768 95 498 911
2423 100 1464 735
1073 467 1183 622
936 076 1073 884
735074 345283
109 862 485 99 566 435

fx’///@ ,
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasta aruanne
3. detsembril 2011 13ppenud aasta kohia

(K ei ole sdtesinind telsili, on tabelites esitatud summad ewrodes)

18.Miiiidud toodangu kulu

Tooraine ja materjal
Tiodjoukulud

Vee-clektri-ja soojaenergia kulu
Pdhivara amortisatsioon
Ostetud kaup

Seadmete remont ja hooldus
Pdhivara kasutusrent

Autode kiitusekulud
Mahakandmised

Pakendi taaskasutus

Laborite kulud

Muud

Miilidud toodete lanlu kokku

19. Turustuskulud

Kauba transpordikulud
Reklaamikulud

Té6joukulud

Mahakandmised ja nduete allahindlused
Sisseostetud mitmesugused teenused
Pahivara amorlisatsioon
Vee-,elektri-ja soojacnergia kulu
Pdhivara kasutusrent

Lihetuskulud

Aufode klitusekulud

Muud

Turustuskulud kokkn

20.Uldhalduskulud

Té6jdukulud

Sisseostetud mitmesugused teenused
Pghivara amortisatsioon

IT siisteemide rent, hooldus ja remont
Kontorikulud

Vee- elektri-ja soojaenergia kulu
P&hivara kasutusrent

Muud

{ildhaldusloulud kokku

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
=74 521 240 -68 013 343
-5 981 043 -5 830224
-5241 693 -3 991 908
-4 638 177 -4 824 730
-2 308 287 -1433 132
-828 534 -980 679
=712 321 =708 781
-684 141 -659 849
=227 557 -154 490
-178 480 -182 437
-169 405 -153 611
-388 971 -321 414
-95 879 849 -87 255 098
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
-4 322 402 -4 052 196
-2 473 260 -1 186 093
-2398 331 -1 979 629
-599 077 -350 519
-446 347 -354 958
-303 811 -238 571
-153 233 -103 754
-122 072 -155 552
-83 805 -42 895

-51 740 -47 709
-126 143 -114 957
-11 140 221 -8 626 833
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
-1 246 564 -1008 814
-954 616 -631 833
-222 861 -201 139
-201 073 -164 439
=13 774 -73 766

=71 104 -69 306

-60 148 -42 5906
-180 983 -167 459

-3 011 125 -2 359 352
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TERE AS
Konsolideeritrd majandusaasta amanne
31. detsembril 2011 [3ppenud aasta kohia

{Kui el ole satestatnd teisit, on tabelites esitatnd summad enrodes)

21.Muud édritulud

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Kasum péhivara miiligist * 116 985 4970
Sihifinantseerimine (lisa 26) 59 085 18 506
Tulu pdhivara kasutusrendist 43 153 36352
Saadud kindlustushiivitised 6 587 0
Saadud trahvid ja viivised 1827 3118
Muud 83 310 481 742
Muud #dritulud kokku 310 947 544 688

* Detsembris 2011 toimus Paide tootmise miiiik. Tehingu miitigihind moodustas 2,3 miljonit eurot ning
pohivarade bilansiline vasirtus oli 2,22 miljonit evrot, Kasum Paide tootmise miiligist moodustas 75 390

eurot.
22.Muud drikulud

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Firmaviitrtuse vidrtuse langus (lisa 9) -5 134 156 0
Makstud trahvid ja viivised -376 950 -170 841
Ettevdtlusega mitteseotud kulud ja ettevdtie tulumaks -39 526 24 391
Kahjum p&hivara miiiigist ja mahakandmisest =30 886 -186 976
Liikmemaksud -25 109 -22 126
Annetused -13 929 0
Muud -7 253 -11 897
Muud drikulud kokku -5 627 809 -416 231

23.Finantstulud ja —kulud

01,01-31.12.2011

01.01-31.12.201¢

Intressitulud 293 745 48 895
Tulud tittarettevotte milligist * 0 1506 335
Finantstulud kokku 293 745 1555 230
Iniressikulud -1906 911 -1 702 671
Tasu saadud garantii eest (seotud osapooled) =715 043 -819 000
Kredex-i kindlustus -175 918 -43 905
Faktooringutasud =95 256 -10 962
Lepingutasud -44 053 =21 403
Antud garantiide tasud -10 817 -1007
Kahjum viirtpaberite tehingutest 0 -226 685
Muud -5 962 -2 005
Finantskulud kokku -2 953 960 -2 836 702
Finanestulud ja -kulud koklu -2 660 215 -1281472

* 2010. aastal miiidi titarettevotja Pdlva SEJ OU osad, mille tulemusena realisecrus Tere AS jaotamata
kasum uhise kontroHi~ail olevast #ritihendusest Kontserni aruandeaasta kasumiks. Kokku sai Kontsern
sellest tehingust kasumi} 1 506 335 curot.
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TERE AS
Konsolideeritud majandusansia aruanne
31. detsembril 2011 [3ppenud aasta kohla

(Xl el ole séitestatud teisiti, on tabelites esitatud summad enrodes})

24. Kommertspandid, hiipoteegid ja tagatised

Laenude tagatisteks on:

1. kommertspant koguvarale ja ettevdtic aktsiatele;

2. registerpant summas 31955 EUR (2010: 31 955 EUR) kaubamirkidele Dr.Hellus, Merevaik,
Kohuke, Mumuu ja Tere;

e soetusmaksumus: 107 288 EUR (2010: 107 2838 EUR)
e Dbilansiline maksumus: 0 EUR (2010: 0 EUR)

3. arvete alusel loovutamise teel omandatud ndudedigus Tere AS ostjate vastu ja finantstagatisdigus
Tere AS  kogumiskontol olemasolevatele rahalistele vahenditele (Bank DnB Nord AS
arvelduskrediidi tagatis);

4, ihishilpoteegid kinnistutele,

Seisuga 31 detsember 2011 kommertspandi suurus koguvarale moodustas 27 226 362 eurot (2010:
27 226 362 eurot).

Kommertspandi Kommertspandi
soetus-  bilansiline maksumus

maksumus
Tere AS vara 101 380 199 106 644 498
Meieri Transpordi AS vara 3 849 099 2259 025
105229 298 108 903 523

Seisuga 31. detsember 2011 moodustas {lhishiipoteekide suurus 35 062 894 eurot (2010: 35 062 894

eurof).
Hiipoteegi ¢se soetus- Hiipoteegi ese
maksumus  Dilansiline maksumus

Préitima tee 11, 11b, Paide 3374 341 8 572 000
Jaama 20, 20b, 20 Pélva 3238 810 10 630 000
Raua tn, Viljandi 2668 906 7 470 000
Vabriku lc, Pglva 502 847 618 000
Savi 6b, Palva 1988 3 000
0786 892 27 293 000

25.Rendid

Konisern kui rentnik
Kontsern on kapitalirendi tingimustel soetanud tootmisseadmed ja sGidukid. Tasumisele kuuluvad

kapitalirendikohustused vastavalt nende tihtaegadele:

31.12,2011 31.12.20190

Jdrgmise aasta jooksul 759 150 733 039
2-5 aasta jooksul 791 370 1214202
Enam kui viie aasta jooksul 23 441 39717
' 1573 961 1 986 958

Kapitalirendi l?@asumise 18pptahtajad, alusvaluutad ja intressimé#rad on toodud lisas 15.

49
For identification purposes only

o £ FRNST & YOUNG
A7 CLLO A




TERE AS
Konsolideeritud majandusaasta aruanne
31, detsembnil 2011 [3ppenud aasta kohla

{Kui ei ole sdtestatnd felsiti, on tabelites esitanud swminiad enrodes)

Kasutusrent hdlmab Kontserni poolt ruumide, sdidukite, kontoriscadmete, tdstukite ja muude secadmete
cest tasumisele kuuluvaid rendimakseid:

01.01-31.12.2011 01.01-31.12,2010

Aripindade rent 675 446 697 826
Stidukite rent 152 818 127 921
Tastukite rent 54 939 70957
Muu vara ja seadmete rent 14 456 8 137
897 659 904 841

Kontserni tasumisele kuuluvad kasutusrendikohustused vastavalt nende tihtaegadele:

31.12.2011 31.12.2010

Jirgmise aasta jooksul 864 958 831179
2-5 aasta jooksul 2212 567 2051243
Enam kui viie aasta jooksul 13 488 635 533
3091 013 3 517 955

Rendilepingute tingimused, hinnaparandusklauslid ja pikendamise tingimused on erinevad.

Kontsern kui titivileandja
Tulevane tiiiritulu #ripindade {iiirist, mis kuulub tasumisele vastavalt olemasolevatele lepingutele

iirnikega:

31.12.2011 31.12.2010

Jargmise aasta jooksul 237 561 6 500
2-5 aasta jooksul 655 669 11 504
Enam kui viie aasta jooksul 1296 000 0
2 189 230 18 004

26.Sihtfinantseerimine

Eksporditoetused on Euroopa Liidu toetusprogrammi raames saadavad toetused toodete eksportimiseks
viljapoole Euroopa Liidu.

Arendustditajate kaasamise

. Ekspordi arendamise toetus
toetus: rahvusvaheline turundus

Programmi nimetus

Turundusjuhtide kaasamine Tere
AS-i cttevBitte eesmiirkide
saavutamiscks Venemaa sihtturul

Tere AS eksporditurunduse

Projekti nimetus arendamine Vene Foderatsioonis

(EU38301) (EU38342)
Projekti elluviimise periood 01.10.2010-30.11.2012 01.01.2011-31.12.2012
Projekti celarveline maksumus 622 075 189 939
Eraldatud toetusc kogumaksumus 311 037 94 969
Saadud toetus 45 655 13 430

2011.aastal saadud/ oetuste maht moodustas kokku 59 085 eurot (2010: 18 506 eurot).
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TERE AS
Konsolideeritud najandusansta anianne
31. detsembril 2011 Bppenud aasta kohla

(Xui ei ole satestatud teisiti, on tabelites esitatud summad enrodes)

Sihtfinantseerimise k#igus saadud kulude

drituludes (lisa 21).

27. Tehingud seotud osapooltega

Nouded

Juhtkonna kaudu seotud ettevitjad
Tiitajad

Tiitarettevitjad

Yiélad
Juhtkonna kaudu seotud ettevdtjad
Tiitarettevatjad

Miliidud kaubad ja teenused:

kompensatsioonid kajastatakse kasumiaruandes muudes

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
467 145 1065 084 21 829

13 839 15945 16 723

0 141 776 0

480 984 1222 805 38 552
1070 484 306908 214 700
201 664 216212 0
1272148 523 120 214 700

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Tuhtkonna kaudu seotud ettevatjad 126 006 392673
Tiitarettevdtjad 0 81 895
126 006 474 568
Ostetud kaubad ja teenused:
Juhtkonna kaudu seotud ettevdtiad 3011838 2667 544
Tiitarettevotjad 0 245124
3011838 2912 668
Antud laenud:
Juhtkonna kaudu scotud ettevtjad 86052 108 650
86 052 108 650
Viitnduded (arvestatud lnenuintressid):
Julitkonna kaudu seotud ettevdtjad 4939 1448
4939 1448
Saadud laenud:
Juhtkonna kaudu seotud ettevdtjad 193 000 4 841 946
193 000 4 841 946
Viitkohustused (arvestatud laenuintressid):
Juhtkonna kaudu seotud cttevtjad 464 32807
464 32 807
Muud finanats kulud (garantiitasud):
Juhtkonna kaudu seotud ettevdtjad 715042 819000
715 042 819 00
" ficati rposes only
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TERE AS
Konsolideeriiud majandusaasla aruanne
31. detsembril 2011 13ppenud aasta kohta

(Kni el ole siestatud feisiti, on labelites estintud summad enrodes)

TitarettevSttena on kajastatud Zemgales Piens AS, mida ei konsolideerita (lisa 6).

31.12.2011 31,12,2010 01.01.2010
Vitmeisilante hilved:
Té6tasu ja sellega scotud maksud 866 640 808 545 813 795
Votmelihtsusega jubitide keskmine arv 22 21 22
Tasumata tasud aruande perioodi 1Gpus 41 938 32571 37 503

Juhatuse litkmetel on digus saada [ahkumishiivitist. Maksimaalne summa, mis tuleks Kontsernil nende
lahkumisel tasuda, on 9 012 eurot.

Ksik tehingud seotud osapooltega on teostatud turuhindades.
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TERE AS

Konsolideeritud majandusaasia aruanne
31. detsembril 2011 1&ppenud aasta kohla

{Kni ei ole sdiestatud teisiti, on fabelites esilatud summad enrodes)

28.Tingimuslikud kohusfused

1.

Tere AS on sdlminud krediidiasutustega garantiilepingud, millest tulenevalt on tal kohustus
aastatel 2012-2013 tasuda garantii saajale nduete eest kokku 230 000 EUR. Garantiide
tagatiseks on hiipoteek kinnisvarale asukohaga Paide, Préatima tee 11 (lisa 24).

Kontserni emacticvdtja on andnud tagasivGtmatu garantii Nordea Bank Finland Plc E.f. ja
Cassel Soojus OU vahel sdlmitud laenulepingust tulenevate maksekohustuste tasumise
tagamiseks summas kuni 1,2 miljonit eurot. Garantii tihtaeg on 30.06.2015,

Kontserni emaettevdtja on andnud tagasivotmatu garantii tihtajalise rahalise hoiuse niol LHV
Pank AS ja MO.LO.KO OU vahel sélmitud laenulepingust tulencvate maksekohustuste
tasumise tagamiseks summas | miljon eurot. Garantii tihtaeg on 26.03.2012,

Kontserni emaettevdtjal on kohtuvaidlus Pdlva Vesi AS'ga heitvee itlereostustasude iile.
Seisuga 3l.detsember 2011 v&imalike lahendite katteks moodustatud reservi suurus
moodustab 279 713 EUR (2010: 251 846 EUR; 01.01.2010: 251 846 EUR). Kuna
kohtuvaidluse 18pptulemust on raske hinnata, on eraldis moodustatud kogu teiste osapoolte
poolt ndutud summade ulatuses (lisa 16).

Kontserni emaettevétjal on tarnelepingu jargne vaidlustatud kohustus tiltarettevtja Zemgales
Piens AS-i ees. Seisuga 31. detsember 2011 voimalike lahendite katteks moodustatud reservi
suurus on 201 664 EUR (2010: 201 664 EUR; 01.01.2010: 0 EUR). Kuna kohtuvaidluse
I5pptulemust on raske hinnata, on eraldis moodustatud kogu teiste osapoolte poolt ndutud
summade ulatuses (lisa 16).

Ettevotte juhtkonna hinnangul tdiendavaid kulutusi Kontsernile atltoodud kohustustest ei tule.
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasta aruanne
31. degsernbril 2011 13ppenud aasta kohia

(Knit el ole siitestaitd teisiti, on tabelltes esitatud snmmad etrrodes)

29.Emaettevotte konsolideerimata aruanded nagu need on ndutud Eesti
Raamatupidamise Seaduses

Emaettevdtte konsolidecrimata pdhiaruanded on koostatud kooskdlas Eesti Raamatupidamise Seadusega
ning need ¢i ole emaettevatte eraldiseisvad finantsaruanded IAS 27 "Konsolideeritud ja konsolideerimata
finantsaruanded" mdistes.

Konsolideerimata finantsseisundi aruanne

31.12.2011 31.12.201¢ 01.01.2010
YARAD
Pikkaajalised varad
Materiaalne pghivara 24 871271 32 905 347 35481 261
Kinnisvarainvesteeringud 8572000 1148314 1148314
Immateriaalne pShivara 51098 109 56236 452 56290351
Pikaajalised finantsinvesteeringud 678 659 681414 688 882
Pikaajalised varad kokku 85220 039 90 971 527 93 608 808
Kiiibevara
Varud 3 186535 4 069 123 4 411 960
Nouded ja ettemaksed 15989 057 10981 081 0 405 788
Raha ja raha ekvivalendid 1199 027 46 389 174 915
Kiiibevara kokku 20374 619 15 096 593 10 992 663
VARAD KOKKU 105 594 658 106 068 120 104 601 471
OMAXAPITAL JA KOHUSTUSED
Omakapital
Aktsiakapital 5112932 5112932 5112932
Kohustuslik reservkapital 511293 511293 511 293
Pahivara imberhindluse reserv 5709 378 0 0
Jaotamata kasum 31288 155 39 939 398 40364 525
Omakapital kekku 42 621 758 45 563 623 45 988 750
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 27715525 34 267 797 38 8§18 767
Pikaajalised kohustused kokku 27 715 525 34267797 38 818 767
Liihiajalised kohusfused
Volad ja ettemaksed 20752471 17 172 624 11388 397
Laenukohustused 14 504 904 9 064 076 8 405 557
Liihiajalised kohustused kold 35 257 375 26 236 700 19 793 954
Kohustused kokkn 62 972 900 60 504 497 58 612 721
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
KOKKU 105 594 658 106 068 120 104 601 471
54
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TERE AS
Konsolideenitud majandusaasta aruanne
31. detsembril 2011 1dppenud aasta kohla

(Kui ef ole satestatud felsiti, on tabelites estioiid summad eurodes)

Konsolideerimata koondkasumiaruanne

Miiiigitulu
Militdud teodangu kuiu

Brutokasum

Turustuskulud
Uldhalduskulud

Muud éritulud
Muud drikulud

Arikasum

Finantstulud
Finantskulud

Kasum (-kalijum) enne maksustamist

Muu koondkasum

ARUANDEPERIOODI KOONDKASUM
(-KAHJUM) KOKKU

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

109 185 775 98 841 551
-95 853 930 -86 821 230
13 331 845 12 020 321
-11 147 891 -8 640 691
-2 861215 -2 196 267
280 539 552071
-5622271 -410 150
-6 018 993 1325 244
203728 1290 806
-2925978 -2 805 576
-8 651 243 -189 526
5709378 0
-2 941 865 -189 526
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TERE AS
Kensolideeritud majandusaasta aruanne
31. detsembril 2011 lappenud aasta kohla

(Kl e ole sdtestatud telsiti, on tabelites esitatud sumnad eurodes)

Konsolideerimata rahavoogude aruanne

31.12.2011 31,12.2010
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Puhaskasum (-kahjum) -8 651 243 -189 526
Korrigeerimised:
Materiaalse pdhivara kulum 4 835921 4 824 627
Immaleriaalse pdhivara amortisatsioon ja
vidrtuse langus _ 5182053 56 114
Kinnisvarainvesteeringu vi#riuse kasv -38 811 0
Kahjum pdhivara miitigist ja
mahakandinisest 188 174 186 783
Eraldised 383811 581 551
Finantskulud 2925978 2 805 576
Finantstulud aktsiate miiligist 0 -1 241 931
Intressitulu -293 728 -48 875
Rahavoog iiritegevusest enne kiiibekapitali muutusi 4 532 155 6974 319
Nouded ostjate vastu ja muud nduded (muutus) -822 796 -3 468 942
Varude muutus 882 588 342 840
Vélad tarnijatele ja mud vdlad (muutus) 2 789 603 3722 581
Rahavoog éritegevusest kokku 7 381 550 7 570 798
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Materisalse ja immateriaalse pShivara ost -781 011 -1 247 829
Laekumine materiaalse ja immateriaalse
pohivara miiligist 900 333 212 782
Laekumine eltevStte miitigist 0 600 769
Antud laenud -7 127 307 -2 672 281
Antud laenude tagasimaksed 2947 206 1411618
Aktsiate soetamine 0 -192 685
Lackumine aktsiate miiiigist 0 1248 322
Saadud intressid 3103 400
Rahavood investeerimistegevusest kokku -4 057 676 -638 904
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Saadud laenud 1203 000 4 841 946
Laenude tagasimaksed -5253 133 -9733 747
Arvelduskrediidi ja faktooringkohustuse
muutus 4 682074 399 793
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed -533 383 -626 924
Makstud intressid -1769 715 -1633 572
Muud viljamaksed finantseerimistegevusest -500 079 -307 916
Rahavood finantseerimistegevusest kokkn -2 171 236 -7 060 420
RAHAVOOD KOKKU 1152 638 -128 526
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID
ARUANDEPERIOODI ALGUSES 46 389 174 915
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID
ARUANDEPERIOQR] LOPUS 1199 027 46 389
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TERE AS
Konsolideeritud majandusaasta amanne
31. detsembril 2011 16ppenud aasta kohia

(Kui ei ole silestatud teisiti, on tabelites estiniud snmmad enrodes)

JUHATUSE ALLKIRJAD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on koostanud Tere AS konsolideeritud majandusaasta aruande 27.04.2012, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaarvandest, millele on lisatud sdltumatu audiitori jireldusotsus
ning kasumi jaotamise ettepanek. Juhatus on esitanud aruande kinnitamiseks aktsionéride tldkoosolekule.

Aruande allkirjastamisega kinnitab juhataja majandusaasta aruandes esitatud andmete Gigsust.

Oliver Kruuda
Juhataja
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VANDEAUDIITOR! ARUANNE

AS Tere aktsiondridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Tere konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2011, 31. detsember 2010 ja 1. jaanuar 2010 ning

( 31. detsember 2011 ja 31. detsember 2010 |8ppenud majandusaastate koondkasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja ranavoogude aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspShiméatete
kokkuvbtet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkand vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning Siglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandiuse standarditega, nagu need on vastu v8etud Euroopa Liidu poolt ning seflise
sisekontrollisisteemi eest mida juhtkond peab vajalikuks, véimaldamaks raamatupidamise aastaaruvande korrektset
koostamist ja esitamist ilma pettustest vBi vigadest tulenevate oluliste vadrkajastamisteta,

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi p&hjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 1&bi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nduavad, ef me oleme vastavuses
eetikanbuetega ning et me planeerime ja viime auditi 18bi omandamaks pohjendatud kindlustunde selle kohta, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsioonl kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaarvanne vdib sisaldada
pettustest vii vigadest tulenevaid olulisi vairkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks votab

. vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Bige ja diglase raamatupidamise aastaaruande

(_ koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisUsteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmah ka kasutatud arvestusp8himétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute p8hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruvande {ldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt
AS Tere finantsseisundit seisuga 31. detsember 2011 ja 31, detsember 2010 ning 31, detsember 2011 ja
31.detsember 2010 [6ppenud majandusaastate finantstulemusi ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Asjaolu réhutamine

Tegemata mirkust meie arvamuses juhime tdhelepanu majandusaasta aruandele Lisale 5, mille kohaselt on
ettevétte Iihiajalised kohustused Gletavad kdibevarasid seisuga 31. detsember 2011 summas 14,9 miljonit eurot ja
avalikustatud ettevdtte juhatuse tegevuskava ettevitte likviidsuse parandamiseks. See asjaoluy, koos teiste Lisas 5
toodud tingimustega, viitab olulisele ebakindlusele ettevitte viimelisuse osas jatkata Jatkuvalt tegutsevana.

A member tirm of Ernst & Young Glabal
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Jareldusotsus muude juriidiliste ja regulatiivsete nuete osas

Meie audit on libi viidud eesmargiga avaldada arvamust konsofideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta.
Finantsinformatsioon Tere AS kui emaettevatte kohta on esitatud lisas 29, mis on ndutud Eesti Raamatupidamise
seadusega, aga ei ole ndutud osana konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest, mis on koostatud kooskélas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt. Nimetatud
finantsinformatsiooni osas on rakendatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise
protseduure ja olulisust ning meie arvates on tdiendav finantsinformatsioon koostatud &digis olulistes osades
koosk&las Festi hea raamatupidamise tavaga ja arvestades konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet

tervikuna.

Tallinn, 27. aprill 2012

P —

Ivar Kiigemadagi Olesia Abramova
Vandeaudiitori number 527 Vandeaudiitori number 561

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevdtja tegevusloa humber 58




TERE AS
Konsolideeritnd majandusaasia aruanne
31. detsernbril 2011 13ppenud aasla kehta

(Kuii et ole sifesiatnd teisiti, on tabelites esitomd swmmad eyrodes})

KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

Tere AS juhatus teeb ettepaneku katta 2011. aasta kahjum summas 8 145 788 eurot eelmiste perioodide
jaotamata kasumi arvelt:

Jaotamata kasum seisuga 31.12.2010 40 241 465
2011. aasta kahjum -8 145 788
Kumnulatiivne kasum 2011.aastal 32095 677
Jaotamata kasum seisuga 31,12,2011 32 095 677
27.04.2012

“
Oliver Kruuda
Juhataja

60




Aruande elektroonilised kinnitused

TERE aktsiaselts (registrikood: 11411278) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Oliver Kruuda Juhatuse liige 21.03.2013

Juhatus on koostanud Tere AS konsolideeritud majandusaasta aruande
27.04.2012, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise
aastaaruandest, millele on lisatud s6ltumatu audiitori jareldusotsus ning
kahjumi katmise ettepanek. Juhatus on esitanud aruande kinnitamiseks
aktsionaride tldkoosolekule.

Aruande allkirjastamisega kinnitab juhataja majandusaasta aruandes esitatud
andmete Gigsust.

Resolutsioon:



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Muude piimatoodete tootmine, sh vdi tootmine 10519
Vérske piima téodtlemine, rddsa koore tootmine 10511
Juustu- ja kohupiimatootmine 10512

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6364113
+372 6364200
tere@tere.eu

www.tere.eu

Mudgitulu
(EUR)

57579377
29625290
21981108

Mudgitulu %

52.74%
27.13%
20.13%

Pd&hitegevusala
Jah
Ei

Ei



