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Tegevusaruanne

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU on kantud Ariregistrisse 03.08.2007.a.

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU on valdusfirma, mille pdhitegevuseks on tiitar- ja sidusettevétte grupi omamine. Peamiseks tegevusalaks
on pikaajaliste investeeringute haldamine ning kauplemis- ja investeerimistegevus vaartpaberitega. Meie portfelli kuulub erinevaid vaartpabereid
nii Baltimaade vaartpaberiborsilt kui ka mujalt. Samuti omame osalusi kohalikes ettevdtetes.

Ettevdtte juhatuses on (ks juhatuse liige. Majandusaasta jooksul juhatuse liikmele tasu ei makstud. Ettevdtte palgal pole to6tajaid.

Majandusaastale jéttis jalje majanduskriisiga seonduv madalseis majanduses.

Jargnevalt majandusaastalt ootame tugevamat tulemust kuna eeldame Uldise majanduskeskkonna paranemist.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Tegevjuhtkonna deklaratsioon

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU tegevjuhtkond deklareerib oma vastutust perioodi 01.01.2009-31.12.2009.a. raamatupidamise
aastaaruande koostamise eest ja kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimétted on vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;
2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt ettevdtte finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;
3. KAFA KAPITALILAHENDUSED OU on jatkuvalt tegutsev ettevéte.

Tartus, 27.06.2010.a.

Juhatuse liige

Alger Ers
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Bilanss
(kroonides)

Varad

Kaibevara
Raha
Finantsinvesteeringud
Nduded ja ettemaksed
Kokku kaibevara

Pdhivara
Finantsinvesteeringud
Kokku pdhivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused

Vdlad ja ettemaksed

Kokku luhiajalised kohustused

Kokku kohustused
Omakapital
Osakapital nimivaartuses

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)

Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2009

140 708
2471885
175 000
2787593

3327881
3327 881

6115 474

3209 764

319 045
3528 809
3528 809

150 000
15 000
2508 486
-86 821
2586 665
6115474

31.12.2008

50 483

2 688 828
100 000
2839311

4229 248
4229 248
7 068 559

4395073

0
4395073
4395073

150 000
0

0

2523 486
2 673 486
7 068 559

2009. a. majandusaasta aruanne

Lisa nr

3,4
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Kasumiaruanne
(kroonides)

2009 2008 Lisanr
Mitmesugused tegevuskulud -17 264 -11 261
Arikasum (-kahjum) -17 264 -11 261
Finantstulud ja -kulud -69 557 2534 747 8
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -86 821 2523 486
Aruandeaasta kasum (kahjum) -86 821 2523 486
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Rahavoogude aruanne
(kroonides)

2009 2008 Lisanr
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) -17 264 -11 261
Korrigeerimised
Muud korrigeerimised -79 695 -60 127
Kokku korrigeerimised -79 695 -60 127
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 177 0
Makstud intressid -71133 -17 602
Kokku rahavood éaritegevusest -167 915 -88 990
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud tltarettevotjate soetamisel 0 -40 000
Tasutud sidusettevtjate soetamisel 0 -10 000
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel -10 527 677 -9176 578 2
Laekunud muude finantsinvesteeringute muugist 11 879 536 4 863 026 2
Antud laenud -125 000 -100 000
Antud laenude tagasimaksed 50 000 0
Laekunud intressid 3683 3420
Laekunud dividendid 144 305 68 148 2
Kokku rahavood investeerimistegevusest 1424 847 -4 391 984
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 1622 533 5182 072 5,9
Saadud laenude tagasimaksed -2 807 842 -787 000 59
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -1 185 309 4 395 072
Kokku rahavood 71623 -85 902
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 50 483 150 000
Raha ja raha ekvivalentide muutus 71623 -85 902
Valuutakursside muutuste mdju 18 602 -13 615
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 140 708 50 483
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Omakapitali muutuste aruanne
(kroonides)

Kokku
Osakapital Kohustuslik Jaotamata kasum
nimivaartuses reservkapital (kahjum)
31.12.2007 150 000 0 150 000
Aruandeperioodi
) 2523 486 2523 486
kasum (kahjum)
31.12.2008 150 000 2523 486 2673486
Aruandeperioodi
. -86 821 -86 821
kasum (kahjum)
Muutused reservides 15 000 -15 000
31.12.2009 150 000 15 000 2 421 665 2 586 665
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU perioodi 01.01.2009-31.12.2009.a. raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas Eesti hea
raamatupidamistavaga, mis tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimdtetele. Hea raamatupidamistava péhinduded
on kehtestatud Raamatupidamise seadusega ning seda tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt valjaantavad juhendid.

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1 alusel.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU ei ole koostanud kontserni raamatupidamise aastaaruannet vastavalt Raamatupidamise seaduse § 29 Ig 1
punktile 3, kuna véhemalt kaks jargmisest kolmest konsolideeritud naitajast on vaiksemad kui: mugitulu 10 miljonit krooni, bilansimaht

5 miljonit krooni ja td6tajate arv 10.

Raha

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas, ndudmiseni hoiuseid, lthiajalisi (alla 3 kuulise lunastustahtajaga)
pangadeposiite ja rahaturufondi osakuid, millel puudub oluline turuvaartuse muutuse risk. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid
aritegevusest kaudsel meetodil. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise paeval kehtinud Eesti Panga valuutakursid.
Valisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused seisuga 31. detsember 2009 on Uimber hinnatud Eesti kroonidesse bilansipaeval kehtinud
Eesti Panga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja —kahjumid kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes saldeeritult, kusjuures
arituludes ja —kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja —kahjumid, mis on seotud tarnijate ja ostjate arveldusetga, muud
valuutakursist tulenevad erinevused kajastatakse ettevétte finantstuludes ja —kuludes.

Finantsinvesteeringud

Finantsvara oste ja muuke kajastatakse jarjepidevalt vaartuspaeval st paeval, mil ettevGte saab ostetud finantsvara omanikuks voi

kaotab omandiGiguse mutdud finantsvara Ule.

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmérgil hoitavaid vaartpabereid.

Luhiajalised finantsinvesteeringud on bilansis hinnatud lahtudes nende diglasest vaartusest. Oiglase vaartuse hindamisel on

aluseks finantsinvesteeringu turuvaértus bilansipéeval. Juhtudel kui diglast vaartust ei ole voimalik usaldusvéarselt hinnata, on

lihiajalised finantsinvesteeringud kajastatud bilansis soetusmaksumuses.

Kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade diglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi v6i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Titar- ja sidusettevdtjate aktsiad vdi osad

Tutarettevotteks loetakse ettevétet, mille (ile Ettevéttel on kontroll. Tutarettevotet loetakse Ettevétte kontrolli all olevaks, kui Ettevote omab kas
otseselt vdi kaudselt lle 50% tltarettevotte haalediguslikest aktsiatest vdi osadest v8i on muul moel vdimeline kontrollima tutarettevotte tegevus-
ja finantspoliitikat.

Sidusettevdte on ettevéte, mille dle Ettevottel on oluline méju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise maju olemasolu juhul, kui
Ettevdte omab sidusettevdttes 20% kuni 50% héaalediguslikest aktsiatest vi osadest.

Investeeringud titar- ja sidusettevdtetesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit.

Kapitaliosaluse meetodi kohaselt vetakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel

perioodidel ettevotte osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis (nii muutused investeeringuobjekti kasumis/kahjumis kui muudel
omakapitali kirjetel).

Omavahelistes tehingutes tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevotte osaluse suurusele. Realiseerimata kahjumid
elimineeritakse samuti, vélja arvatud juhul, kui kahjumi pdhjuseks on vara vaartuse langus.

Juhul kui ettev6tte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava investeeringuobjekti kahjumis Uletab investeeringuobijekti bilansilist vaartust,
vaéhendatakse investeeringu bilansilist vaartust nullini ning hinnatakse alla selliseid pikaajalisi ndudeid, mis sisuliselt moodustavad

osa investeeringust. Edasisi kahjumeid kajastatakse bilansivéliselt. Juhul kui ettevdte on garanteerinud v8i kohustatud rahuldama
investeeringuobjekti kohustusi, kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahjumit. Muid néudeid titar-
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ja sidusettevétete vastu hinnatakse vastavalt ndude laekumise tdendosusele.

Seotud osapooled

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks omanikke, tiltarettevdtteid, sidusettevétteid
ja tegevjuhtkonda.

Lisa 2 Luhiajalised finantsinvesteeringud
(kroonides)

Kokku

Aktsiad ja osad
31.12.2007 0
Soetamine 9176 578 9176578
Mulk maugihinnas voi lunastamine -4 863 026 -4 863 026
Kasum (kahjum) maugist ja tmberhindlusest -1 651 593 -1 651 593
Muud 26 869 26 869
31.12.2008 2688 828 2 688 828
Kajastatud Giglases vaartuses 2 688 828 2 688 828
Soetamine 10527 677 10527 677
Mudk madgihinnas vai lunastamine -11 879536 -11 879 536
Kasum (kahjum) miugist ja Umberhindlusest 1162 488 1162 488
Muud -27 572 -27 572
31.12.2009 2471885 2471885
Kajastatud Giglases vaartuses 2471885 2471885

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmérgil hoitavaid vaartpabereid.
Lihiajalised finantsinvesteeringud on bilansis hinnatud lahtudes nende diglasest vaartusest. Oiglase véaartuse hindamisel on aluseks aktsiate
sulgemishinnad OMX Bérsidel 31.12.2009. seisuga.

Lisa 3 Tutarettevotjate aktsiad ja osad
(kroonides)

Tutarettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

Osalusemaar (%)

Tutarettevdtja nimetus Asukohamaa Pdhitegevusala
31.12.2008 @ 31.12.2009
Ehituslik
insener-tehniline
AE Projekti Insener OU Eesti Vabariik ndustamine ja 100 100

projekteerimine
(EMTAK kood 71121)

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Kasum(Kahjum)
Tutarettevotja nimetus 31.12.2008 kapitaliosaluse 31.12.2009
meetodil
AE Projekti Insener OU 4197 747 -885 828 3311919

10
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Kokku:

4197 747

2009. a. majandusaasta aruanne

-885 828 3311919

Lisa 4 Sidusettevotjate aktsiad ja osad

(kroonides)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

Sidusettevétja nimetus

OU Ehitusviis

Asukohamaa

Ehituslik

Osalusemaar (%)

Pdhitegevusala

31.12.2008 31.12.2009

insener-tehniline
ndustamine ja 20 20
projekteerimine

(EMTAK

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Sidusettevétja nimetus

OU Ehitusviis

Kokku:

31.12.2008

Lisa 5 Laenukohustused

(kroonides)

Luhiajalised laenud

LHV Pank

AE Projekti Insener OU
Luhiajalised laenud kokku

Laenukohustused kokku

Luhiajalised laenud

LHV Pank

AE Projekti Insener OU
Luhiajalised laenud kokku

Laenukohustused kokku

kood 71121)

Kasum(Kahjum)
kapitaliosaluse 31.12.2009
meetodil
31501 -15 539 15 962
31501 -15 539 15 962
31.12.2009 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul Ule 5 aasta
459 870 459 870
2749 894 2749 894
3209 764 3209 764
3209 764 3209 764
31.12.2008 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul Ule 5 aasta
795 182 795 182
3599 894 3599 894
4395 076 4395 076
4395 076 4395 076

11
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Lisa 6 Osakapital

(kroonides)

31.12.2009 31.12.2008
Osakapital 150 000 150 000
Osade arv (tk) 1 1

Osade nimivaartus (kroonides)
150 000 krooni.

Asutamisel tasuti osa eest rahalise sissemaksega.

Pdhikirja kohaselt on KAFA KAPITALILAHENDUSED OU miinimumkapital 150’000 krooni ja maksimumkapital 600’000 krooni.

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU jaotamata kasum seisuga 31.12.2009 moodustas 2'421'665 krooni.

Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustuse summa, mis vdib kaasneda kogu jaotamata kasumi valjamaksmisega dividendidena, on 508’550
krooni, seega netodividendidena oleks vdimalik vélja maksta 1'913'115 krooni.

Lisa7 T66joukulud
(kroonides)

Raamatupidamiskohustuslasel ei ole to6tajaid.

Lisa 8 Finantstulud ja -kulud
(kroonides)

2009 2008
Finantstulud ja -kulud tltarettevétjate aktsiatelt ja osadelt -885 828 4 157 747
Finantstulud ja -kulud sidusettevdtjate aktsiatelt ja osadelt -15 539 21501
Intressikulud -390 001 -17 602
Intressikulu laenudelt -390 001 -17 602
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -8 970 13 253
Muud finantstulud ja -kulud 1230781 -1 640 152
Kokku finantstulud ja -kulud -69 557 2534747
Lisa 9 Seotud osapooled
(kroonides)
Saldod seotud osapooltega ruihmade 1dikes
31.12.2009 31.12.2008
Kohustused Kohustused
Tutarettevdtjad 3068 762 3599 894

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks omanikke, tiitarettevétteid, sidusettevtteid

ja tegevjuhtkonda.

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU on aruandeaastal vétnud laenu OU-It AE Projekti Insener summas 1'125'000 krooni ja tagastanud 275'000
krooni.

12
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Bilansip&eva seisuga on vastav saldo 2'749'894 krooni.
Samuti on kohustusena on kajastatud bilansipdeva seisuga tasumata laenuintressid summas 318'868.-

Ettevétte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespoolnimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt erinevaid hindu.

KAFA KAPITALILAHENDUSED OU ei ole aruandeperioodil arvestanud tegev- ja kdrgemale juhtkonnale tasusid ega muid soodustusi.

13



Aruande digitaalallkirjad
KAFA KAPITALILAHENDUSED OU (registrikood: 11407153) 01.01.2009 - 31.12.2009 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ALGER ERS Juhatuse liige 30.06.2010



Kasumi jaotamise ettepanek
(kroonides)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Dividendideks

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2009
2508 486
-86 821
2421 665

500 000

1921 665

2 421 665



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Mudgitulu o
Tegevusala EMTAK kood Mudgitulu %
(EEK)
Valdusfirmade tegevus 64201 0

Osanikud
Isikukood / .
o o Osaluse suurus ja
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
o valuuta
slinniaeg

Tartu linn, Tartu
Alger Ers 37503266518 ) 150000 EEK
maakond, Eesti

Sidevahendid

Liik Sisu
Mobiiltelefon +372 56911023
E-posti aadress info@kafakapitalilahendused.eu

Veebilehe aadress www .kafakapitalilahendused.eu

Pd&hitegevusala

Jah



