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OU Kawe Invest
: TEGEVUSARUANNE
' _31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

OU Kawe Invest (edaspidi ka LEtevite™) pdhitegevuseks on  kinnisvaraprojektide
elluviimine, kinnisvara haldamine ja tehingute teostamine kinnisvaraga.

2007. majandusaasta oli ettevdttele esimene. Aasta keskel omandati 50 protsendi suurune
osalus Liti ettevittes SIA ECD Latvija. Nimetatud ettevote omab ja arendab hetkel korterite
arendusprojekti Riias. Lisaks on plaanis ka muid kinnisvaraprojekte.

OU Kawe Invest juhatusse kuulus seisuga 31.12.2007 Jaanus Kosemaa, kellele tasu ei
makstud. 2007. majandusaastal Ettevittel t6otajaid ei olnud.

Peamised finantssuhtarvud: ' 16.04.2007-

31.12.2007
Maksevoime tldine tase 0,08

(kidibevara/lithiajalised kohustused)

Puhas kijbekapital -1,03 milj
{(kdibevara — lithiajalised kohustused)

Pikaajalise laenu kordaja ! 1,06
(pikaajalised kohustused/(pikaajalised kohustused -+ omakapital))

Volakordaja 1,06
. ((lihiajalised kohustused + pIkan alised kohustused)/koguvara)
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Aukigasfamd identifiiscerimiseks;
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AS Deloitts Audit Begti

JUHATAJA DEKLARATSIOON

Juhataja deklarcerib oma vastutust QU Kawe Invest raamatupidamise aastaaruande
koostamise eest 31. detsembril 2007 16ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jargitud Eesti hea raamatupidamistava
ndudeid ning see kajastab Jigesti ja Oiglaselt OU Kawe Invest finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt Eesti hea raamatupidamistava nduetele
eeldab juhatajalt hinnangute andmist, mis m&jutavad OU Kawe Invest varasid ja kohustusi
aruandckuupdeva seisuga ning tulusid ja kulusid arvandepericodil. Need hinnangud
pohinevad aktuaalsel informatsioonil OU Kawe Invest seisundist ning kavatsustest ja riskidest
raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga. Kajastatud majandustehingute
16plikud tulemused vdivad erineda antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaarvandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist
mdjutavad agjaolud, mis ilmnesid aruande koostamise kuupievani 8. mai 2008.

Juhataja hinnangul on OU Kawe Invest jatkuvalt tegutsev majandusiiksus. |

Nimi Ametinimetus Allkiri Kunupdev

Jaanus Kosemaa juhataja %




Alikirjastatud identifitseerimiseks:

ANTY SO P4

OU Kawe Invest
AS Deloitie Andit Besty
BILANSS
SEISUGA 31. DETSEMBER 2007
Algbilanss
Lisa 31122007  16.04.2007
VARAD EEK EEK
Kiiibevara
Raha ja pangakontod 15 798 40 000
Mitmesugused nduded

Lackumata intress ' 5 76 667 0
Ettemaksed :

Maksude ettemaksed ja tagasinduded 3 1098 0
Kiiibevara kokku N 93 563 40 000
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud

Sidusettevdtja aktsiad 2 43 378 233 0

Pikaajaline ndue sidusettevStjale 3 4 900 000 0
Péhivara kokku ' 48 278 233 0
VARAD KOKKU 48 371 796 40000

Juhkataja: |




Allkirjastatnd identifitseerimiseks:

OU Kawe Invest ' \;QU M 9/\/
A AU
BILANSS AS Deloitts Andit Besti
SEISUGA 31. DETSEMBER 2007
Algbilanss
Lisa 31.12.2007 16.04.2007
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL EEK EEK
Liihiajalised kohustused
Viitvilad
Intressivolg 5 1122293 0
Liihiajalised kohustused kokku 1122293
Pikaajalised kohustused
Muud pikaajalised vdlad
Volad emaettevitjale _ 3 50 198 250 0
Pikaajalised kohustused kokku 50 198 250
Kohustused kokku 51 320 543 0
Omakapital
Osakapital nimivéartuses 4 40 0()() 40 000
Aruandeaasta kahjum -2 988 747 0
Omakapital kokku -2 948 747 40 000 -
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 48 371 796 40 000

Juhataja:



OU Kawe Invest

KASUMIARUANKNE
PERIOODI 16.04.2007-31.12.2007 KOHTA

Allkirjastatnd identifitseerimiseks:

RSN

AS Deloitte Audit Eesti

Lisa 16.04.2007 -

31.12.2007
EEK

Axikulud
Mitmesugused tegevuskulud . 313 056
Arikulud kokku 313 056
Arikahjum ~-313 056
Finantstulud ja -kulud
Finantskulu sidusettevitja osalt 2 -1 621 767
Intressikutu -1122293
Kahjum valuutakursi muutustest -10 190
Intressitulu 78 559
Finantstulad ja ~kulud kokku -2 675691
Aruandeaasta kahjum -2 988 747

Juhataja:




Mk jastaind identifiseerimiseks:

OU Kawe Invest \@W
AS Deloitts Audit Besti |
RAHAVOOGUDE ARUANNE
PERIOQODI 16.04.2007-31.12.2007 KOHTA
16.04.2007-
Lisa  31.12.2007
EEK

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Aruandaasta kahjum -2 988 747
Korrigeerimised:

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kahjum 2 1621 767

Intressitutu -78 559

Intressikulu 1122293
Aritegevusega seotud ettemaksete muutus -1 098
Rahavood iritegevusest kokku 324 344
RAHAVOOD INVESTEER}MISTEGEVUSEST
Sidusettevitja aktsiate soetamine ) -45 000 000
Antud laenud 5 -4 900 000

. Saadud intressid 1892

Rahavood investeerimistegevusest kokkua -49 898 108
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Vetud laenud - 5 50 198 250
Rahavood finantseerimistegevusest kokku _ 50 198 250
Rahavood kokku -24 202
RAHA AASTA ALGUSES 40 000
RAHA AASTA LOPUS 15 798

Juhataja:
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OU Kawe Puit
AS Deloitte Atidit Basti
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE "
PERIQODI 16.04.2007-31.12.2007 KOHTA
Kogunenud
Osakapital kahjum Kokku
EEK EEK EEK
16. aprill 2007 ' 40 000 0 40 000
Axuandeaasta kahjum 0 -2 988 747 -2 988 747
31. detsember 2007 40000 -2 988 747 -2 948 747

Omakapitali kohta on toodud tiiendavat informatsiooni raamatupidamise aastaaruande lisas 4.

Juhataja:
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OU Kawe Invest

AS Deloitte Andit Besti

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2067 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 1. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

OU Kawe Invest (edaspidi ka “Ettevdte™) 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud ldhtudes Eesti heast raamatupidamistavast. Eesti hea raamatupidamistava on
rahvusvaheliselt  tunnustatud  arvestuse ja  aruandluse  pdhimdtetele  fuginev
raamatopidamistava, mille pShinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
scadusega ja mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides, kui ei ole eraldi viidatud
mdnele teisele vidringule. ' '

Raamatupidamise aastaarnanne on koostatud soetusmaksumuse printsiibil, vilja arvatud
teatud varade ja finantsinstrumentide Gmberhindlused diglasesse viirtusesse.

Peamised arvestuspShimdtted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on
toodud allpool.

Aruandluspericod

Ettevdte on asutatud 16. aprillil 2007. Sellest tulenevalt koostas Eitevdte 2007, aasta
majandusaasta arvande perioodi 16. aprill 2007 kuni 31. detsember 2007 kohta ja
vordlusandmeid esitatud i ole.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vBetud tehingu toimumise péeval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja
-kohustused ning mitte-monetaarsed varad ja -kohustused, mida kajastatakse diglase viirtuse
meetodil, on fimber hinnatud FEesti kroonidesse bilansipieval ametlikult kehtinud
viligvaluutakursside alusel. Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid on kajastatud
kasumiaruandes saldeerituna.

" Finantsvarad ja -kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, ostjatelt laekumata arveid, viitlaekumisi ning muid libi- ja
pikaajalisi ndudeid. Finantskohustusteks loetakse hankijatele tasumata arveid, viitvolgasid
ning muid lihi- ja pikaajalisi v8lakohustusi.

Finantsvarad ja -kohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
antud finantsvara voi -kohustuse cest makstud voi saadud tasu diglane viirtus. Algne
soctusmaksumus sisaldab k&iki finantsvara vdi -kohustusega otseselt seotud kulutusi.

Finantsvarad ja -kohustused kajastatakse bilansis hetkel, mil Ettevottele liheb iile
omandidigus vastavalt finantsvara v8i -kohustuse lepingu tingimustele,

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui Ettevite kaotab Oiguse antud finantsvarast
tulenevatele rabavoogudele v6i ta annab kolmandale osapoolele iile antud finantsvarast
tulenevad rahavood ja enamiku antud finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest.
Fimantskohustus eemaldatakse bilansist siis, kui see on kas rahuldatud, 16petatud v61 aegunud.

10 Juhataja:
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AS Deloitte Audit Eesti

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Sidusettevitjad

Sidusettevitjaks loetakse ettevittet, mille iile investorettevdte omab olulist méju, kuid mis el
allu tema kontrollile. Olulise m&ju olemasolu eeldatakse juhul, kui investorettevdtte
omanduses on otse vi titarettevitjate kaudu rohkem kui 20% sidusettevotja hadledigusest.

Ariiihendusi kajastatakse ostumecetodil, vilja arvatud fihise kontrolli all olevate ettevitete
vahel toimuvad drithendused. Ostumeetodi rakendamisel kajastatakse omandatud osalust
selle soetusmaksumuses. Soctusmaksumus jagatakse omandatud netovara diglasele
vadrtusele; vahet soetusmaksumuse ja omandatud netovara Giglase véirtuse vahel loetakse
firmavairtuseks. Positiivne firmaviirtus kajastatakse kapitalisosaluse meetodil arvestatava
pikaajalise finantsinvesteeringu komponendina ning negatiivne firmaviiirtus kajastatakse
tekkimisel koheselt kasumiaruandes tuluna.

SidusettevGtja aktsiad ndidatakse pikaajaliste finantsinvesteeringutena.

SidusettevStja aktsiad on bilansis kajastatud soctusmaksumuses kasutades kapitaliosaluse
meetodit, 1mille kohaselt alginvesteeringut on korrigeeritud ettevitiest saadud
kasumi/kahjumiga ning lackunud dividendidega.

Kohustused

Pikagjaliste kohustustena on bilansis kajastatud kohustused, mille maksetéhtacg on hiljem kui
tiks aasta peale bilansikuupéeva. Ulejdanud kohustused on kajastatud liihiajalistena.

Muud kohustused, mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustuseks, on
avalikustatud aastaaruande lisades potentsiaalsete kohustustena.

Laenud

Antud ja voetud pikaajalised laenud ja muud pikaajalised nduded kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, st. nende niifidisviirtuses, millest arvatakse maha ebatdendioliselt
laekuvad summad ning makstud summad.

Intressikandvad vdetud laenud kajastatakse laenu vGtmisel saadud raha summas. Edaspidi
kajastatakse nimetatud finantskohustusi korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, kus algset
soetust korrigeeritakse pdhiosa tagasimaksetega.

Kontsernisiseste saadud pikaajaliste laenude osas vordub korrigeeritud soetusmaksumus algse
soetusmaksumusega, kuna lepinguliscks tagasimakseks sitestatakse teatud tAhtaeg. Alates
1. jaanuarist 2007 on k&ik kontsernisisesed laenud intressikandvad, nende intressimiir on 4%
aastas. Sidusettevitjale on antud laen intressimiifiraga 5% aastas.

Reservid

Vastavalt Ariseadustiku nduetele kajastatakse bilansis kohustuslik reservkapital, mis
moodustatakse pubaskasumist tehtavatest eraldistest. Iga-aastase eraldise suurus peab olema
vihemalt 1/20 aruandeaasta kinnitatud puhaskasumist kuni reservkapital moodustab vihemalt
1/10 osakapitalist.

11 “ Juhataja:



AS Deloitie Atdit Besti

OU Kawe Invest

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Tulude arvestus

Intressitulu kajastatakse tekkepGhiselt.

Raha ja rahavood

Bilansis kajastatud “Raha ja pangakontod” sisaldavad kassa ja pangakontode saldosid.

Aritegevuse rtahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja
finantsecnmistegevuse  rahavood on  esitatud  aruandeperioodi  brutolackumiste  ja
viljamaksetena. '

LISA 2. PIKAAJALINE FINANTSINVESTEERING SIDUSETTEVOTJASSE

Ettevdite pikaajaline investecring sidusetfevitjasse on kajastatud jirgnevalt:

Sidusettevitja
EDC Latvia SIA

. EEK
Asukohariik ' : Eesti
Osade bilansiline maksamus seisuga 20.06.2007 45 000 000
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kahjum -1 621 767
Osade bilansiline maksumus seisuga 31.12.2007 43 375 233
Sidusettevotja omakapitali kogusumma seisuga
31.12.2007 -6 518211
Osalus seisuga 31.12.2007 N 50%

Sidusettevitja Aritegevus on seotud chitustegevusega. Seisuga 31, detsember 2007 puudﬁs
sidusettevotjal miiligitegevus, mistdttu majandusaasta I8petati kahjumiga. Prognooside
kohaselt on sidusettevite kasumlik ning sellest tulenevalt i ole investeeringu vaartust alla
hinnatud.

12 Juhataja:



Allkirjastatud identifitseerimiseks:
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AS Deloithe Audit Besti |

OU Kawe Invest

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Ostuanaliiiis:

Sidusettevotja ECD Latvia SEA
Osalus 50%
Aktsiate ostuhind 45 000 600 EEK
Bilanss

31.05.2007
Kiibevara 127 358 076
P&hivara kokku 721123
Lihiajalised kohustused kokku -2555344
Pikaajalised kohustused kokku -128 995 691
Netovara -3 271 836
Omandatud netovara (50%) -1 635918
Soetushind 45 000 000
Firmavairtus 46 635 918

LISA 3. MAKSUDE ETTEMAKSED JA TAGASINOUDED

Maksude ettemaksete ja tagasinduete saldod on kajastatud alljargnevalt:

31.12.2007
EEK
Maksude ettemaksed
Kiibemaks 1098
Kokku ' 1998

LISA 4. OSAKAPITAL
Seisuga 31. detsember 2007 ja 16. aprill 2007 on BEttevdtte osakapital 40 000 krooni, mis
koosneb lihest osast, nimivairtusega 40 000 krooni. Osakapitali eest on tasutud rahalise

sissemaksega.

EttevOtie osa on registreeritud Eesti vidripaberite keskregistris.

13 Juhataja:



Allkirjastatud identifitseerimiseks:
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AS Deloitte Audit Besti

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 5. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole ile vdi
olulist m&ju teise osapoole ariotsustele, scalhulpgas ema- ja siduscttevotjat ja teisi samasse
kontserni kuuluvaid ettevétteid, juhatajat, tema pereliikmeid ja ettevétteid, mille iile eelpool
loetletud isikud omavad kontrolli vai olulist m&ju.

Ettevdtte emaettevotjaks on AS Kawe Group, kellele kaulub 100% Ettevotte hialedigusest.

Laen on vdetud emaettevdtjalt 4% intressimiiraga aastas, alusvalunta EEK. AS-i Kawe
Group laenu tagasimakse tihtaeg on hiljemalt 31. detsember 2012. Tagasnnaksegraaﬁk sGltub
vabadest rahavoogudest.

Laen on antud sidusettevdtjale 5% intressimédraga aastas, alusvaluuta EEK. ECD Latvia SIA
laenu tagasimakse tihtaeg on hiljemalt 20. detsember 2010. Tagasimaksegraafik sdltub
vabadest rahavoogudest.

‘Seotud osapooltega toimunud tehingud on kajastatud jirgnevalt:

16.04.2007-
. 31.12.2007
EEK

Voetud laenud .
Emacttevidtja AS Kawe Group o 50 198 250
Kokku 50 198 250
Vioetud laenudelt arvestatud intressid
Enmaettevitja AS Kawe Group 1122203
‘Kokku : 1122293
Antad [aenud
Sidusettevdtja ECD Latvia SIA 4 900 000
Kokku 4 900 000
Antud laenudelt arvestatud intressid
Sidusettevdtja ECD Latvia SIA - 76 667
Kokku 76 667

14 Juhataja:




OU Kawe Invest

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. BETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Allkitjastatnd identifitseerimiseks;

Motse oy

AS Deloite Audit Fest

Saldod seotud osapooltega on kajastatud jargnevalt:

Laenuvdlg
Emaettevitja AS Kawe Group
Kokku

Laenundue
Sidusettevdtja ECD Latvia SIA
Kokkn

Intressivalg
Emacttevdtja AS Kawe Group
Kokku

Intressinéue
Sidusetteviija ECD Latvia SIA
Kokku

31.12.2007
EEK

50 198 250

50 198 250

4 900 000

4 900 000

1122293

1122293

- 76 667

76 667

15
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OU Kawe Invest

JUHATAJA ALLKIRI
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhataja on 8. mail 2008 koostanud OU Kawe Invest majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, millele on lisatud s6liumatu audiitori
jareldusotsus ning esitanud need ainuosanikule heakskiitmiseks.

Majandusaasta aruande allkirjastamisega kinnitab juhataja majandusaasta aruandes esitatud
andmete Gigsust.

Nimi Ametinimetos Allkiri Kuupéev

Jaanus Kosemaa juhataja

16



AS Deloitte Audit Eesti
Roosikrantsi 2

10119 Tallinn

Eesti

Tel: +372 640 6500
Fax: +372 640 6503
www.deloitte.com

Reg. kood 10687819

SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS

OU Kawe Invest osanikule:

Oleme auditeerinud lehekillgedel 4 kuni 15 esitatud OU Kawe Invest raamatupidamise aastaaruannet, ris
koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2007, antud kuupdeval 16ppenud aruandeaasta kohta koostatud
kasumiarnandest, omakapitali muutuste arnandest ja rahavoogude aruandest, oluliste arvestuspShimétete
kokkuvéttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhataja vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhataja vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Siglase esituse cest kooskslas Eesti
raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhenditega. Juhataja kohustuste hulka kuulub.
muvhulgas ka sellise sisckontrofli sisteemi kujundamine, kehtestamine ja haldamine, mis tagab
raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Jiglase esituse ilma pettustest v0i eksimustest tulenevate oluliste
vigadeta. Juhataja kohustus on ka asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine ning pdhjendatud
raamatupidamislike hinnangute andmine.

Audiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame mimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi
pdhjal. Viisime oma auditi 1ibi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad,
et me jargimé eetikandudeid ning plancerime ja viime auditi 1dbi saamaks poh}endatud kindlust aSJaolule et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit holmab protseduuride I&biviimist cesm‘cirgiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes
esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Scoritatavad auditi protseduurid sltuvad audiitori
hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada olulisi vigu, mis
tulenevad pettusest voi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmirgiga planeerida asjakohaseid auditi
protseduure, vitab audiitor arvesse raamatupidamise aastaarvande koostamiseks ja diglase esitusviisi tagamiseks
ettevttes juurutatud sisekontrollisiisteemni, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit hdlmab ka
kasutatud arvestuspShim®otete asjakohasuse ja juhataja poolt antud raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse
ning raamatupidamise aastaaruande iildise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas Sigesti ja iglaselt OU Kawe Invest

finantsseisundit seisuga 31. detsember 2007, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhenditega.

. . . e . Member of
Audit, Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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Asjaolu, mis ei mdjuta arvamust

Tegemata mirkust raamatupidamise aastaaruande kohta, juhime tihelepanu asjaolule, et seisuga 31. detsember
2007 on ettevdtte netovara negatiivne summas 2 948 747 krooni. Vastavalt Ariseadustiku §-le 176, kui netovara
on viiksem kui 40,000 kroomi, peab osanik otsustama osakapitali vihendamise v6i suurendamise, osaiihingu
Iopetamise, iihinemise, jagunemise, iimberkujundamise, pankrotiavalduse esitamise ja muude abindude
kasutusele vitmise vahel. Ettevdtte tegevuse jitkumine sbltub osaniku otsusest. Raamatupidamise aastaarnanne
el sisalda imberhindamisi, mis vGivad tuleneda eelpool kirjeldatud asjaolust. Osanik on eelnevalt kirjeldatud.
olukorrast teadlik.

¥ DAk

Veiko Hintsov _ AS Deloitte Audit Eesti
Vannutatud audiitor
12. mai 2008
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[TRANSLATION FROM ESTONIAN]

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT
To the Shareholder of O(F Kawe Invest:

We have audited the accompanying annual accounts (page 4 to 15) of OU Kawe Invest, which comprise the

.balance sheet as at 31 December 2007, and the income staiement, statement of changes in equity and cash

flow statement for the yéar then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes.

Director's Responsibility for the Annual Accounts

Director is responsible for the preparation and fair presentation of these annual accounts in accordance with
Estonian Accounting Act and the guidelines issued by Estonian Accounting Standards Board. This
responsibility includes: designing, implementing and maintaining intemal control relevant to the
preparation and fair presentation of annual accounts that are free from material misstatement, whether due

. to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies; and makmg accounting estimates

that are reasonablc in the circumstances.
Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted our
audit it accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with
ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the annual
accounts are free from material misstatement.

An audit involves pe’xformmg procedures to obtain andit evidence about the amounts and disclosures in the
annual accounts. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk

"assessments, the anditor considers intérnal control relevant to the entity's preparation and fair presentation

of the annual accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates made by director, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.
Opinion

In our opinion, the annual accounts present fairly, in all material respects, the financial position of
OU Kawe Invest as at 31 December 2007, and of its financial performance and its cash flows for the year
then ended in accordance with Estonian Accounting Act and the guidelines issued by Estonian Accounting
Standards Board.

Member of

Audit.Tax . Consulting . Financial Advisory. ' Deloitte Touche Tohmatsu
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Emphasis of matter

Without qualifying our opinion we draw attention to the matter that the entity’s equity as of 31 December
2007 is negative in the amount of 2 948 747 EEK. According to the Commercial Code § 176, when the net
assets are less than 40,000 EEK, the sharcholder must decide on either a reduction or increase of share
capital, dissolution of the private limited entity by merger, division, transformation, submission of a
bankruptcy application, or usage of other measures. The continuation of the entity's operations depends on
the decision of the shareholder. The annual accounts do not include any adjustment that might result from
the issue described above. The shareholder is aware of the above described deficiency.

Veiko Hintsov : AS Deloitte Audit Eesti

Certified Auditor
12 May 2008
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Osatihing Kawe Invest (registrikood: 11372437) 01.01.2007 - 31.12.2007 majandusaasta
aruande andmete Gigsust on elektrooniliselt kinnitanud:
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