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Tegevusaruanne

oooeoooooooo-oooo.-..... -------

Sissejuhatus

AS Cresco on 1995. aastal asutatud séltumatu investeerimispank, mille peamisteks
tegevusaladeks on erinevad finants- ja ndustamisteenused. Tiitarettevdtjana kuulub
kontserni  Cresco  Vidrtpaberite =~ AS, mis toetab emaettevdtja tegevust
vairtpaberivahendus- ja varahaldusteenuste osutamisega. 2003. aastal loobus AS Cresco
investeerimisiihingu tegevusloast. Uue strateegia kohaselt pakub AS Cresco edaspidi
tegevusluba ndudvaid teenuseid oma klientidele tiitarettevdtja kaudu, keskendudes ise

riskikapitali projektide arendamisele.

Tulud, kulud ja kasum

Pdhiosa tuludest 2003. aastal tuli ndustamistehingust, mis oli seotud ASi Estonian Air
pShiomaniku vahetusega. Muud projektid aruandeaastal markimisvaarset kasu ei toonud.
Tiitarettevdtja tegevus oli passiivne. Kontsernisiseselt on 2003. aastal hakatud otsima
voimalusi kulude optimeerimiseks. Seoses pikaajalise pangalaenu tagastamisega Den
Danske Bank’ile on oluliselt véhenenud intressikulud.

Investeeringud
2003. aastal suurendati oma osalust rahvuslikus lennukompaniis Estonian Air.

Tiitar- ja sidusettevotjad

Kontserni kuuluv tiitarettevotja Cresco Vaartpaberite AS majandusaasta 18ppes 914
tuhande kroonise kahjumiga. 2003. aastal miiiidi tiitarettevotja 100%-line osalus Baltic
Hedge Fundis. Tegemist oli 1997. aastal loodud kinnise investeerimisfondiga, mille
tegevus oli soikunud juba 1999. aastal. Muid tiitar- vdi sidusettevdtjaid kontserni ei

kuulu.

Juhatuse Inge:
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Personal .
2003. aastal tootas AS Crescos keskmiselt 5 inimest. Aastane palgakulu oli 2,97 milj......

krooni, s.h juhatuse liikmetele makstud tasud 1,03 milj krooni. Noukogu kolmele
liitkmele on tasusid makstud kokku 169 tuh krooni.

Eesmiirgid jirgmiseks majandusaastaks

AS Cresco jatkab oma pohitegevust ja plaanib investeerimispanganduse teenuste
osutamise kdrval suuremat aktiivsust riskikapitali investeeringute ldbiviimisel nii enda
kui ka oma klientide huvides. Kontserni struktuuris on kavandatud teostada muudatus,
kus ema- ja tiitarettevdtja omavahel eraldatakse vara jagamise tehingu kaudu. Viimase
tingib riskikontsentratsiooni piirméaédra ja muude regulatsiooni nduete pideva jalgimise
vajadus investeerimisiithinguna tegutseva Cresco Vaartpaberite ASi poolt nii soolo kui
konsolideerimisgrupi baasil. Nii AS Cresco kui Cresco Viartpaberite AS idriplaanid
ndevad ette varahalduse teenuste arendamist.

Olev Schults juhatuse esimees Ep .©2.2004

Kadi Naestema juhatuse liige lnal&w‘l 20 .02..2004

Erik Haavamie juhatuse liige % 29 02 2004

Juhatuse Inge: M
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Juhatuse deklaratsioon y

©00000000000000000000080000 0008

AS Cresco juhatus deklareerib oma vastutust raamatupidamise aastaaruande koostamise

eest ja kinnitab, et:

- raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimétted on

vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;

- raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja diglaselt AS Cresco

finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid,;
- koik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise kuu-
péevani, on raamatupidamise aastaaruandes nduetekohaselt arvesse vdetud ja

esitatud;

- AS Cresco on jatkuvalt tegutsev.

Juhatuse esimees Olev Schults

Juhatuse liige Kadi Naestema J(N al)&—m

Juhatuse liige Erik Haavamae %—

Juhatuse luge:
Initialled tor identification purposes only 5
Allkimastatud wlenufitseenmiseks
Date/huupacy .2 O 72 ef.
Signature/allkin
KPMG. Tailinn




AS Cresco 2003.a majandusaasta aruarlz(neh q
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SISSE TULNUD
Bilanss 3¢ -06- 2004
Kontsern oooon.,o.goooEﬁnmmjguu..
Lisa 311203 311202 311203 311202
I AKTIVA (VARAD)
1 Sularaha 11529 2148 11516 666
2 Nouded kredndiasutustele 7212350 2809676 3718871 384 957
2 1 Ndudmiseni housed 6962 350 2559676 371887t 384 957
2 2Muud howused ja nduded 250 000 250 000 0 0
3 Nduded vadrtpaberituru kutselistele osalistele (v a kredndiasutused) 80 000 80 000 0 0
3 1 Muud nduded viartpabenturu kutselistele osalistele 80 000 80 000 0 0
4 Nouded klienudele (v a kredndiasutused ja muud vaartpabenturu
kutsehised osalised) 5897374 886 086 5260495 132 526
41 Laenud khentdele Lisa9 5873513 861065 5249975 131 180
42 Muud nduded klientidele 23 861 25021 10 520 1 346
5 Ebatdendolselt laekuvad nduded (minus) -154 491 0 -150 000 0
51 Ebatdenaohselt lackuvad nduded klientidelt (v a
kredndiasutused ja muud vaartpaberituru kutselised osalised) -154 491 0 -150 000 0
6  Vaartpabend Lisa2 36824450 15680773 38790463 17620157
61 Akisiad ja osad 36 824 450 15680773 38790463 17620157
611 Tutarettevdtjate aktsiad ja osad 0 0 2206013 232015i
612 Muud aktsiad ja osad 36824450 15680773 36584450 15300006
7 Materiaalne pohivara Lisa 3 146 247 186 850 146 247 183 930
8 Muu vara 105 085 105 085 0
9 Vutlackumised ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud 770 115 1 876 015 711939 855367
10. AKTIVA (VARAD) KOKKU 50 892 659 21521548 48594616 19177603
I1 PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
1 Valgnevused kredudiasutustele 33844 15352995 33844 15352995
11 Laenud kredndiasutustelt 0 15 300 000 0 15300000
12 Muud vdlgnevused kredndiasutustele Lisa 4 33 844 52995 33 844 52995
Volgnevused khentidele (v a kredndiasutused ja muud
2 vaartpabenituru kutselised osalised) 2 190 646 3161345 20256 1553983
21 Laenud khentideit 602 881 1693 788 0 1553983
22 Muud véignevused klientidele I 587 765 1 467 557 20 256 0
3 Vutvdlad ja ettemakstud tulevaste penioodide tulud Lisa 5 2471407 1 454 462 2343754 717 879
4 KOHUSTUSED KOKKU 4 695 897 19 968 802 2397854 17624 857
5 Aktsiakapital nimivairtuses Lisa6 2398940 2398940 2398940 2398940
6 Ulekurss (aazio) 1671392 1671392 1671392 1671392
7 Muud reservid 239 894 239 894 239894 239 894
8 Eelmiste aastate jaotamata kasum/(-)kahjum -2757 480 2798123 2757480 2798123
9 Jooksva majandusaasta kasum/(-)kahjum 44 644016 -5555603 44644016 -5555603
10 OMAKAPITAL KOKKU 46 196 762 1552746 46196762 1552746
11. PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL) KOKKU 50892659 21521548 48594616 19177603

Juhatuse hige

Initialled for identification purposes only
Allhrpastatud idenuditsecr mschs

Date/kuupacy
Signature/allhn .,
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KPMG, Tallinn
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Kasumiaruanne

2003 a mrg%ll ag%é&f%?&‘#se

SISSE TULNUD
30 -06- 2004

Kontsem Emaettevotja

’iddj"..'...z.().dz.."....5.0.0.3'.. 2002
komigeeritud kormigeentud

I Intressitulu
1 1Laenudelt
1 2Muud intressitulud

2 Intressikulu
2 | Laenudelt
2 2Muud intressikulud

3Neto intressi kasum/kahjum (+/-)

4 Neto kasum/kahjum finantsinvesteeringutelt (+/-)
4 1 Tutarettevot)ate aktsiatelt ja osadelt (+/-)
411 Kapitahosalusel arvestatud tulu
412 Muud(+/-)
4 2 Muudelt aktsiatelt ja osadelt (+/-)
421 Dividenditulu
422 Muud(+-)

5 Teenustasutulu (/isa 7)
6 Teenustasukulu (lisa 8)

7 Neto kasum/kahjum finantstehingutelt (+/-)
7 1 Kasum/tulu
711 Kasum kauplemiseks vd1 edasimuugtks soetatud véartpabentest
712 Muukasum/tulu
7 2Kahjunvkulu
721 Kahjum kauplemiseks vd1 edasimuugiks soetatud vadrtpaberitest
722 Muu kahjunvkulu

8 Admimstratiivkulud
8 1 Palgakulu
8 2 Sotstaalmaks, todtuskindlustusmakse
8 3 Muud halduskulud

9 Kinnisvarainvesteeringute, materiaalse ja immateriaalse pohivara vaartuse muutus (+/-)

9 1 Kahjum/kulu

10 Nduete ja bilansivahiste kohustuste vdartuse muutus (+/-)
10 | Kahjunvkulu

11 Pikaajaliste finantsinvesteermgute vdirtuse muutus (+/-)
11 1 Kahjunm/kulu

12 Muud tegevustulud
13 Muud tegevuskulud

14 Kasum/kahjum enne maksustamist (+/-)

211135 208 440 103 363 85352
125253 139254 53225 73 441
85 882 69 186 50138 11911

619056 1 060 600 563217 1042463
599 444 1 044 262 559447 1040354
19612 16 338 3770 2109

-407 921 -852 160 -459 854 -957111

6082 -5748 914 138 -3 126931
2704 0 914 138 -3118931

0 0 914138 3118931
2704 0 0 0
3378 -5748 0 -8 000
3378 2252 0 0

0 -8 000 0 -8 000

53375356 4687448 53354263 3734368

20358 491 481 200 000 0
32172 48 715 18 428 =72 227
42 057 74 980 28313 38 141
13 744 44 176 0 8240
28313 30 804 28313 29901
9 885 123 695 9885 110 368
0 120 773 0 108 443
9885 2922 9 885 1 925

7185768 5529123 6247401 4047694
3542943 2309930 2967806 1486094
1180 148 772 926 988 225 497 841
2462677 2446267 2291370 2063759

-78 739 -114 394 -75 819 -107 508
78739 114 394 75819 107 508

-253479 2791439 -216 380 -792 106
253479 2791439 216 380 792 106

-1 0 0 0
1 0 0 0
11775 551285 3390 55285

835103 465276 618473 241679

44644016 -5555603 44644016 -5555603

15ARUANDEPERIOODI KASUM/KAHJUM (+/-)

44 644 016 -5 555 603 44 644 016 -5 555 603

Juhatuse Inge:
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Allkirjastatud rdentifitsecrimisehs
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Rahavoogude aruanne
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SISSE TULNUD
30 -06- 2004

.OOOOOOOBOOBOOCOG!I."

Kontsern ce000009 Emaettevdtja
2003 2002 2003
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum 44 644016 -5555 603 44 644 016 -5555 603
Konigeerimised
Finantsinvesteeringute allahindlus 1 20329 0 8 000
Finantsinvesteeringute uleshindlus 0 -35936 0 0
Finantsinvesteeringute soetamine -21 284 444 0 -21 284 444 0
Finantsinvesteeringute mudgikasum -16 448 0 0 0
Kahjum nduete ja kohustuste loovutamisest 0 69 898 0 69 898
Kapitaliosaluse meetodi] arvestatud kasum/kahjum 0 0 914138 3118931
Materiaalse pshivara kulum 78 739 94 613 75 819 87 727
Immatenaalse pdhivara kulum 0 19 781 0 19781
Mahakantud debitoome vdlgnevus 253479 2903335 216 380 790 508
Kasum pShivara mulgist -20 184 -20 751 -20 184 -20 751
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 323217 -604 883 -627 211 1199 165
Arntegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 1 126 924 -1393 887 1 646 131 -2123 402
Kokku rahavood iritegevusest 25105 300 -4503 104 25 564 645 -2 405 746
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Antud laenud -5620795 -2449 333 -5 118795 -100 000
Antud laenude tagasimaksed 608 346 887 501 0 400 000
Péhivara soetamsel tasutud summad -38 136 0 -38 136 0
Pdhivara muugist laekunud summad 20 184 20 805 20 184 20 805
Sissemaksed tutarettevdtya aktsiakapitals 0 0 -800 000 0
Finantsinvesteeringute soetus -1 -117 160 0 0
Finantsinvesteeringute muuk 747215 117 135 0 117135
Kokku rahavood investeerimistegevusest -4 283 188 -1541052 -5936 747 437940
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Saadud laenud 2 770 000 463 983 5994 000 I 553 983
Saadud laenu tagastamine -19 160 907 -126 924 -22257 983 -4 100 000
Rendileandjale tasutud kapitalirend: rendimaksed -19 151 -18 191 -19 151 -18 191
Omaaktsiate muugsst laekunud summad 0 190 250 0 190 250
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -16 410 058 509 118 -16 283 134 -2373 958
RAHAVOOD KOKKU 4 412 055 -5535038 3344 764 -4 341 764
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 2811824 8 346 862 385623 4727 387
Raha ja raha ekvivalentide muutus 4412055 -5535038 3344 764 -4 341 764
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pul 7223879 2811824 3730 387 385623

Juhatuse Ilnge

Initialled tor 1dentsfication purposes only
Allhinjastatud adenttriseernmiseks
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Tallinna Linnakohus
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Omakapitali muutuste aruanne OS00080000es0cetsasrntnsestsans
Kohustuslik Jaotamata
Aktsiakapital Aazio  reservkapital  kasum Omaaktsiad Kokku
Saldo 31.12.2001 2398940 2200970 239894 2798123 -719 828 6918099
Omaaktsiate realiseernmine - -529 578 - - 719 828 190 250
Aruandepenood: kahjum - - - -5555603 - -5555603
Salde 31.12.2002 2398940 1671392 239894 -2757480 0 1552746
Aruandepenoodi puhaskasum - - - 44 644 016 - 44 644 016
Saldo 31.12.2003 2398940 1671392 239894 41 886 536 0 46196 762

Juhatuse Inge.

Initialled for identification purposes only

Allkimastatud denufitseerimiseks
Date/huupacy 28, 22 oF.




AS Cresco 2003 a majandusaasta aruanne
Tallinna Linnakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
30 -06- 2004

Raamatupidamise aastaaruande lisad

ooooooooonoouou..--........ .

Lisa 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja
hindamisalused

AS Cresco 2003.a. aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabarmig) hea raamatupidamistavaga, mis
tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimotetele. Hea raamatupidamistava
pohinduded on kehtestatud Eestt Vabarmgi Raamatupidamise seadusega ning seda tdiendavad
Raamatupidamise Toimkonna poolt viljaantud juhendid.

AS Cresco bilanss ja kasumiaruanne on koostatud rahandusministrt poolt kehtestatud investeenmsuhingu
bilansi- ja kasumaruande skeem jargides, kuna tiitarettevdtja on investeenmisuhing. Selle tottu tuleb AS
Crescol ku1 kontsern1 emaettevotjal koostada konsohdeentud aruanded sama aruandeskeem jargides

Aastaaruanne on koostatud Eesti kroomides.

Arvestuspohimadtete muutus

Rahandusmimistnn madrusega on alates 31 12.2003 kehtestatud uus “Investeenmsiihingu aruandluse kord”,
mis muuhulgas muutis investeenmisuhingu aruandeskeeme Pohiméttelisi muudatus: arvestusmeetodites
see AS Cresco )aoks kaasa e1 toonud. Aruannete esitusviisi muutuse tdttu on korngeentud 2002. aasta
kasumaruannet Uue korra kohaselt lisandus rnida “Nouete ja bilansiviliste kohustuste vddrtuse muutus”,
kus kajastuvad aruandeperioodil kuluks kantud nduded — emaettevétyal aastal 2002 summas 792 106 kroom
Ja konsolideentuna 2 791 439 krooni. Sama summa vdrra on vastavalt vdhenenud emaettevoya ja
konsohdeentud kasurmaruandes nda “Muud tegevuskulud”.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas, ndudmisem hoiuseid ja lithiajahsi
pangadeposnte Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid dritegevusest kaudsel meetodil -
antegevuse tahavoogude leidmisel on komgeentud puhaskasurmit elimineendes mutterahaliste tehingute
moju ja antegevusega seotud kaibevarade ning lihiajaliste kohustuste saldode muutused. Investeerimus- ja
finantseenmistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Néuded

Nouded on bilansis hinnatud ldhtuvalt tdenaoliselt lackuvatest summadest Seejuures hinnatakse 1ga nduet
eraldi, arvestades teadaolevat informatsioom khendi maksevdime kohta. Ebatdendoliselt laekuvad nduded
on kantud kuludesse. Lootusetud nduded on kantud bilansist valja.

Finantsinvesteeringud

Tutarettevoyaks loctakse ettevotjat, mille iile emaettevotyal on kontroll. Tiitarettevotja loetakse kontroll all
olevaks, kuir emaettevdtja omanduses on otse vd tiitarettevoyjate kaudu rohkem kw 50% tiitarettevota
haaledigushkest aktsiatest vé1 osakapitalist, v&1 kui emaettevotja kontrollib tiitarettevdtja finants- ja
tegevuspolntikat lepmgu vo1 kokkuleppe alusel, voi kur emaettevdtjal on digus nimetada vor tagas: kutsuda
enamust tegevjuhtkonna ja kdrgema juhtorgani Inkmetest.

Investeeringud tutarettevstjatesse on emaettevotja bilansis kajastatud kapitaliosaluse meetodl.
Muud finantsinvesteeringud aktsiatesse on bilansis hinnatud lihtudes nende diglasest vaartusest Oiglase
vddrtuse hindamsel on aluseks finantsinvesteeningu turuviartus bilansipdeval. Juhtudel, kui diglast vaartust

ei ole voimalik usaldusvidrselt himnata, on finantsinvesteeringud hinnatud bilansis korrigeentud
soctusmaksumuses

Juhatuse Inge:

Initialled for identification purposes only 10
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Tallinna Linnakohus
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AS Cresco 2003 g yreugnusqui et D
30 -06- 2004
Pohivara

Matenaalse pdhivara kajastamisel bilansis on selle soetusmaksumusest maha arvatud akumuleentud kulum
Ja vara viirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Olulisuse printsubist lihtudes on pdhivarana arvele voetud need varaobjektid, mille kasulik eeldatav
kasutusiga on iile iihe aasta mng mille soetusmaksumus iletab 10000 kroom Madalama
soetusmaksumusega voi lihema kasuliku kasutuseaga varaobjektid kantakse kasutusse votmusel kuluks
ning nende iile peetakse arvestust bilansiviliselt.

Kulumit arvestatakse soetusmaksumuselt kas lineaarsel vo1 kiirendatud antmeetilisel meetodil lahtudes
eeldatavast majanduslikult kasuhkust todeast. Lineaarsel meetodil amortiseentakse kontontehnika ja
sisseseade, amortisatsiooninorm jddb vahemikku 20-30%. Muu pdhivara amortiseennmisel (arvutid jms)
kasutatakse kiirendatud antmeetilist amortisatsioonimeetodit, kus esimesel kasutusaastal kantakse
kuludesse 50% soetusmaksumusest, teisel aastal 33% ja kolmandal aastal 17%.

Rendiarvestus
Kapitahirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul koik olulised vara omandiga seonduvad nskid ja huved
kanduvad ule rentmkule. Ulejdinud rendilepinguid késitletakse kasutusrendina.

Kapitalirend: alusel renditud vara kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vdartuse
summas. Makstavad rendimaksed jagatakse finantskuluks ja kohustuse vahenemiseks Finantskulud
kajastatakse rendiperniood: jooksul.

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna

Tulude arvestus

Viartpabenite ostud ja miiigid, samuti vdartpabentehingute teenustasud kajastatakse tekkepdhiselt, s.t
tehing kajastatakse raamatupidamisarvestuses selle s6lmimise pédeval, mitte vdirtuspdeval, mil toimub
vaartpaberite reaalne ulekanne miiiijja vaartpabenkontolt ostja viirtpabenkontole. Véirtpaberite maugist
saadavaid kasumeid ja kahyumeid kajastatakse FIFO-meetodil.

Tulu teenuste muugist kajastatakse ldhtudes valmidusastme meetodist, teenuse osutamisest saadavad tulud
Ja kasum kajastatakse proportsionaalselt samades perioodides nagu teenuse osutamisega kaasnevad
kulutused.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vahsvaluutas fikseentud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu tormumise paeval kehtinud Eest
Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseenitud varad ja kohustused on aastaaruandes {imber hinnatud Eesti
kroonidesse bilansipaeval kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel Vihsvaluutatehingutest saadud
kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Bilansipiievajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilanst kuupdeva 31. detsember 2003 ja aruande koostamise kuupieva 20 veebruar 2004
vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodi va1 varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Ettevotte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt e1 maksustata Eestis alates 1. jaanuanst 2000 mitte ettevotte kasumut,
vaid dividende madraga 26/74 netodividendina viljamakstud summast. Tulenevalt maksustamise
kontseptsiooni eripdrast er oma mdiste varade ja kohustuste maksubaas majanduslikku sisu ning
edasilukkunud tulumaksukohustust ega -vara ei saa tekkida.

Dividendidelt arvestatavat ettevotte tulumaksu kajastatakse tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise
perioodt kasumiaruandes Maksimaalne véimahik tulumaksukohustuse summa, mis voiks kaasneda
dividendide viljamaksmisega, on 4ra toodud lisas 11.

] l o .
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Lisa 2. Aktsiad ja viidrtpaberid

oooounuonen........-......

Kontsemn Emaettevotja

Kogus 31.12.03 31.12.03 31.12.02 31.12.03 311202
Cresco Vadrtpabente AS aktsia 200 000 0 0 2206013 2320151
Eesti Erastamisviirtpabend 15 6 6 6 6
Estoman An A-aktsia 15300 15 300 000 15 300 000 15300 000 15 300 000
Estoman Airn B-eelisaktsia 34 21284 444 0 21 284 444 0
Tallinna Bors: aktsia 24 240 000 240 000 0 0
Hansapanga aktsia 0 0 140 767 0 0
XXL.EE aktsia 30 000 0 0 0 0
Kokku (kr.) 36 824 450 15 680 773 38 790 463 17 620 157

Aruandepenoodil on miludud tiitarettevotjale kuulunud 100%-iine osalus Baltic Hedge Fundis (tehingu
vaartus 600 000 kroont) ning Hansapanga aktsiad (tehingu vairtus 154 511 kroom) Tiitarettevdyja soetas
aruandepenoodil XXL.EE aktsiaid. Kuna viimased ei ole kisiloleva pankrotiprotsess: tottu kaubeldavad,
sus on nende viartuseks bilansis hinnatud 0 krooni.

Emaettevdtja on aruandeperioodil soetanud 34 AS Estonian Air eelisaktsiat. Emaettevotja omanduses ol
bilansipaeval 328 AS ESCO Holding aktsiat, kuid mimetatud ettevdte on 03.02.2004 Anregistnist
kustutatud ja aktsiad tuhistatud.

AS Crescol on uks tiitarettevotja - Cresco Viirtpabente AS, mille péhitegevusalaks on
vaidrtpabentehingute vahendamine Tiitarettevdt)a asub emaettevotjaga samas asukohas

Aruandepenoodil on tiitarettevotya aktsiakapital muutunud kahel korral. oktoobris suurendati aktsiakapitah
800 000 kroon: vorra, novembris otsustati aktsiakapital tiihistada 3 800 000 kroon1 ulatuses.

Cresco Viirtpaberite AS 2003 2002
Aktsiate arv aasta alguses 500 000 500 000
Aktsiate arv aasta 10pus 200 000 500 000
Aktsiate soetusmaksumus 1 090 000 290 000
Osalus 100% 100%
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum aruandeperioodil -914 138 -3118931
Tutarettevdtte omakapitall kogusumma 2206013 2320150
s.h aktsiakapital nimivéirtuses 2 000 000 5000 000
kohustuslik reservkapital 200 000 500 000

eelmiste perioodide jaotamata kasum 920 150 -60 919
aruandeaasta kasum -914 138 -3 118 931

Juhatuse Inge:
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Lisa 3. Pohivara

Kontsern Emaettevotya
Pohivara Pghivara e P6h1vara ......
soetus- Akumulee- Pdhivara jddk- soetus- Akumuleeritud  jadk-
maksumuses ntud kulum maksumuses maksumuses kulum maksumuses
Aasta alguses 1978 757 -1791907 186 850 1912928 -1 728 998 183 930
Soetamine 38136 38136
Muiik -20 184 20184 -20 184 20 184
Majandusaasta kulum 0 -78 739 0 -75 819
Aasta 16pus 1996 709 -1 850 462 146 247 1930 880 -1 784 633 146 247

Lisa 4. Kapitali- ja kasutusrent

Kapitalirent

Emaettevotjal on iiks, eelmisel aruandeaastal s6lmitud kapitalirendi leping, mille Iopptihtaeg on
1507.2005 ja intressimadr 8,5% aastas. Muid kapitalirendi lepinguid kontsermis e1 ole. Kapitalirendiga
ostetud varade soetusmaksumuseks on 71 186 krooni ning renditud varadelt on aruandeaastal arvutatud
amortisatsioom 29 542 kroom. Aruandeaastal on kapitalirendi lepingu alusel tasutud graafikujirgseid
tagastimakseid 19151 kroom, intresse on tasutud 3770 kroom. Bilansipdeva seisuga on
kapitalirendikohustus 33 844 kroom, millest jargmsel aastal kuulub tasurmsele 20 766 kroom.

Kasutusrent
Kasutusrendi makseid on aastal 2003 tasutud kogusummas 735 000 krooni. Renditud on kontoriruurmd

Lisa 5. Maksukohustused

Bilansi passiva real 3 “Vutvdlad ja ettemakstud tulevaste penioodide tulud” on muu hulgas kajastatud
maksuvdlad aastal 2003 summas 625 940 krooni, aastal 2002 summas 324 705 krooni.

Kontsern Emaettevdya
31.12.03 31.12.02 311203 31.1202
Maksude ettemaksed (kr.) 0 4116 0 4116
Maksuintressid 0 3N7 0 3717
Kaibemaks 0 399 0 399
Maksuvdlad (kr.) 625 940 324 705 613 650 206 871
Sotsiaalmaks 206 130 198 849 202 830 126 363
Kdibemaks 247 186 0 247 186 0
Kinnipeetud tulumaks 119 573 98 413 118 545 55 547
Ettevdtte tulumaks 46 439 21922 38 577 21922
Tootuskindlustusmaksed 6 547 5521 6 447 3039
Maksuintressid 65 0 65 0

Juhatuse luge. Initialled for identification purposes only
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Lisa 6. Aktsiakapital

Aktsiate arv (tk.) Aktsiakapital.(kre)eeesset®”
Saldo 01.01.2003 239 894 e 2 398 940
Saldo 31 12 2003 239 894 2 398 940

AS Cresco aktsiate nominaalvéirtus on 10 krooni.
Pahikirja kohaselt on AS Cresco mimimmumkapital 2 min krooni ja maksimumkapital 8 min krooni.

Lisa 7. Teenustasutulud

Teenustasutulude jagunemine tegevusalade jirgi

Kontsem Emaettevdta
2003 2002 2003 2002

Noustamisteenused 53354263 3734 368 53 354 263 3734 368
Muud teenustasud 18 593 25 465 0 0
Vidrtpabentehingute teenustasud 2 500 2269 0 0
Tulud emissioonide korraldamisest 0 925 346 0 0
Kokku 53 375 356 4 687 448 53 354 263 3734 368
Teenustasutulude geograafiline jagunemine

Kontsern Emaettevda

2003 2002 2003 2002

Rootsi residentidele osutatud teenused 52233092 176 333 52 231 084 175 000
Taani residentidele osutatud teenused 597 678 947 981 597 678 947 981
Eesti residentidele osutatud teenused 544 293 3563134 525 501 2611 387
Soome residentidele osutatud teenused 293 0 0 0
Kokku 53 375 356 4 687 448 53 354 263 3 734 368
Lisa 8. Teenustasukulud

Kontsern Emaettevdtya

2003 2002 2003 2002

Muud teenustasud 19 813 27 807 200 000 0
Vdartpabentehingute teenustasud 545 1 001 0 0
Noustamisteenused 0 462 673 0 0
Kokku 20 358 491 481 200 000 0
Juhatuse Inge: Initialled for identification purposes only 14
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Lisa 9. Tehingud seotud osapooltega

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapeelesiile 4@ olulist MmO -««-.
tetse osapoole drihistele otsustele. Seotud osapooled on:

- emaettevdte ning emaettevdtte omantkud;

- tutar-ja sidusettevitted,

- aktsiaseltsi juhatuse ja ndukogu lnkmed ning nende lahisugulased ja nendega seotud ettevotted.

AS Cresco on aruandeaastal seotud osapooltelt osmud teenuseid mahus 200 000 krooni.

Aruandeaastal on seotud osapoolte vahel sdlmtud laenulepmguid ja muid tehinguid, mllest tulenevaid
ndudeird on tiitarettevotya bilansis kajastatud summas 10 000 kroom ja emaettevoya bilansis summas
2 709 975 kroom. Emaettevdtja bilansis on kajastatud seotud osapooltelt saadud intressitulusid summas
25919 kooni ja seotud osapooltele makstud intressikulusid summas 13 600 kroom

Cresco Viirtpaberite AS miiiis oma tiitarettevote seotud osapoolele, kasum tehingust 2704 krooni.

Lisa 10. Usaldatavusnouded

Vaartpabenturu seaduse kohaselt peab konsolideerimisgrupp, kuhu kuulub investeennmisettevéte, taitma
usaldatavusnormatuve niskide kontsentreerumise piirméirade osas. Seaduse kohaselt e1 tohi iihest kliendist
vO1 seotud osapooltest tulenevate nduete summa suhe mvesteenmisiihingu neto-omavahenditesse iiletada
25 protsenti. AS Cresco osalus AS-1s Estonian Air iiletab lubatud niski mdira, olles sellega vaartpabenturu
seadusega vastuolus.

AS Cresco juhatus on aruande koostamise hetkeks vastu vdtnud otsuse, et vastuolu lahendamiseks AS
Cresco ja Cresco Vairtpabente AS lahutatakse. Juhatuse otsusel algatatakse jagunemisprotsess, mulle
tulemusena Cresco Vadrtpabente AS aktsiondndeks saavad AS Cresco aktsionand

Lisa 11. Potentsiaalne tulumaksukohustus

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31.12.2003 moodustas 41 886 536 kroomi. Maksimaalne véimalik
tulumaksukohustuse summa, mis voib kaasneda kogu jaotamata kasumi vdljamaksmisel dividendidena, on
10 890 499 krooni, seega netodividendidena oleks véimalik vilja maksta 30 996 037 krooni.

Maksimaalse tulumaksukohustuse arvestamisel on ldhtutud eeldusest, et jaotatavate netodividendide ja

2004 aasta kasumiaruandes kajastatava dividendide tulumaksu kulu summa e vo1 iiletada jaotuskdlbhikku
kasumit seisuga 31.12.2003.

Juhatuse hige-
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Juhatuse ja néukogu allkirjad 2003. a. majanduéaasta
aruandele O0P00000000000008006000s00ss00s

AS Cresco juhatus on koostanud 2003. aasta tegevusaruande, raamatupidamise

aastaaruande ja kasumi jaotamise ettepaneku.

Juhatus:
Olev Schults juhatuse esimees 2o .02.2004
Kadi Naestema juhatuse liige \XA\WM &0 . 022004

Erik Haavamae juhatuse liige % <O 92 2004

Noukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, audiitori jareldusotsusest ja kasumi
jaotamise ettepanekust, 1abi vaadanud ja aktsionaride iildkoosolekule esitamiseks heaks
kiitnud.

Néukogu:
Todnu Laak ndukogu esimees O@O}{m 2004

/;{a/a&n’«_—_ 2o 0,(2004

Arme Kalm nSukogu liige

Rein Miillerson ndukogu liige . .2004

Juhatuse Inge-
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10151 Talinn

Estonia

Telephone +372 6 268 700

Fax +372 6 268 777 900000000 000000Cece00s000000000

KPMG Estonia

Audiitori jireldusotsus

AS Cresco aktsionidndele

Oleme auditeerinud AS Cresco (edaspidi “emaettevite”) 31. detsembnil 2003 15ppenud
majandusaasta kohta koostatud konsolideerimata raamatupidamise aastaaruannet ja AS Cresco
konsolideerimisgrup1 (edaspidi “kontsern™) 31. detsembril 2003 15ppenud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet. Nimetatud aruanded, mus on esitatud koos kajastamaks nii
emaettevitte kui ka kontsermi finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid, on toodud
lehekiilgedel 5 kuni 15 ning nende di1gsuse eest vastutab emaettevotte juhatus. Meie tilesanne
on anda auditi tulemustele tuginedes hinnang emaettevdtte konsolideerimata raamatupidamise
aastaaruande ja kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas Eest1 Vabariig1 auditeerimiseeskirjaga Nimetatud eeskiri n&uab,
et audit planeeritaks ja sooritataks vusil, mis véimaldaks pnsava kindlustundega otsustada, ega
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulis1 vigu ja ebatdpsusi. Auditi kdigus oleme
viljavdtteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel pdhinevad raamatupidamise aastaaruandes
esitatud niitajad. Meie audit hdlmas ka raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspShimdtete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute krutilist analiiisi ning
seisukohavottu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame, et meie
audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks.

Emaettevote

Oleme seisukohal, et iilalmaimitud konsolideerimata raamatupidamise aastaaruanne kajastab
kooskdlas Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega olulises osas Oigesti ja diglaselt
emaettevdtte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2003 ning sus 1dppenud aruandeperioodi
majandustulemust ja rahavoogusid.

Kontsern
Oleme seisukohal, et iilalmaimitud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab

kooskdlas Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega olulises osas Oigesti ja Giglaselt
kontsermi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2003 ning sus l8ppenud aruandeperiood:

majandustulemust ja rahavoogusid.
i

Maret Tambek
Vannutatud‘audiitor Vannutatud audiitor

Tallinn, 20. veebruar 2004

Aktsiaselts KPMG Estonia a company incorporated
under the Commerc-at Code of *ne Republic of Estonia .X.
15 a member of KPMG International a Swiss association
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Kasumi jaotamise ettepanek
Eelmiste perioodide jaotamata kasum -2 757 480 kr.
2003. aasta kasum 44 644 016 kr.
Kokku jaotuskolblik kasum seisuga 31.12.2003: 41 886 536 kr.
Juhatus teeb ettepaneku kasumi jaotamiseks alljargnevalt:
Dividendideks 5 000 000 kr.
Jaotamata kasumi jiik peale kasumi jaotamist: 36 886 536 kr.
Olev Schults juhatuse esimees % .02.2004
Kadi Naestema juhatuse liige MRamdema 40 . 03,2004

Erik Haavamie juhatuse liige %‘S— <0 .?3_.2004

Juhatuse Inge.
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Ule 10% aktsiaid omavate aktsioniride nimeKiri

000000000008080000000essvcranses
AS Cresco ule 10% aktsiatega madratud haali omavate nimeliste aktsiate omanike
nimekiri aastaaruande kinnitanud iildkoosoleku toimumise seisuga ﬁ.gl,.zom oli
alljargnev:

1. American Baltic Capital, Ltd.

Juhatuse Inge

Registri nr.: 95-4534781
Aadress: 444 E.Huntington Drive, Suite 200, Arcadia, California 91006,
U.S.A.

Aktsia liik: nimeline
Nimiviirtus: 10 krooni
Aktsiate arv: 59 974

. AS Fablio
Registri nr.: 10281595
Aadress: Tartu mnt. 14, Tallinn
Aktsia lik: nimeline
Nimivaartus: 10 krooni
Aktsiate arv: 51 591

. Olev Schults
Isikukood: 36303160244
Aadress: Pikk 30-7, Tallinn
Aktsia liik: nimeline
Nimiviirtus: 10 krooni
Aktsiate arv: 80 048

. Ténu Laak
Isikukood: 35001262730
Aadress: Roosikrantsi 10, Tallinn
Aktsia litk: nimeline
Nimivairtus: 10 krooni
Aktsiate arv: 48281
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