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Majandusaasta aruande eessdna

AS-iTrigon Alternative Funds tegevusaladeks on:
- investeerimisfondide valitsemine,
- viidrtpaberiportfellide valitsemine ja

- fondi valitsemisega seotud teenuste pakkumine fondide osas, mida vi mille vara ta ise ei
valitse.

AS-i Trigon Alternative Funds emaettevdtteks (100%) on AS Trigon Capital.

AS-i Trigon Alternative Funds kinnitatud majandusaasta aruanne koosneb juhatuse poolt
koostatud  tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest koos lisadega, audiitori
jareldusotsusest ja majandusaasta kasumi jaotamise ettepanekust.




Tegevusaruanne

Tegevusaruanne

AS Trigon Alternative Funds asutati 2007 aastal ning see valitseb lepingulist investeerimisfondi
Trigon Active Alpha. Valitsetavate fondide puhasviirtus ulatus 2007. aasta 18pus kokku 837
miljoni kroonini. EttevStte tulu teenuste miitigist ulatus aruandeaastal 37,1 miljoni kroonini.
Puhaskasum oli aruandeperioodil 15,7 miljonit krooni.

Investeerimisfond
2007. aasta l6pu seisuga valitses AS Trigon Alternative Funds ihte avatud aktsiafondi, Trigon

Active Alpha Fondi.

Trigon Active Alpha Fond loodi 2007 aasta veebruaris. Fond investeerib lihiajal Kesk- ja Ida-
Euroopa aksiatesse (s.h. Venemaa ja Tiirgi). Fondi eesmirgiks on maksimeerida fondiosaku
tootlust pikas perspektiivis ning tekitada lisavairtust libi aktiivse investeeringute juhtimise.

Etteviote

AS Trigon Alternative Funds juhatuse likmeteks mrati asutamisel Ulo Adamson ja Sami
Henrik Sormunen. Ndukogusse mairati Joakim Johan Helenius, Kerttu-Kaarina Tombak ja Heiti
Riisberg. Aasta jooksul kutsuti ndukogust tagasi Heiti Rusberg ja Kerttu-Kaarina Tombak ning
nende asemel nimetati ndukogu litkmeteks Ulo Adamson ja Margus Lutsoja. Juhatusest kutsuti
tagasi Ulo Adamson, kelle asemel nimetati juhatusse Heiti Riisberg.

2007. aasta 16pu seisuga tootas AS-is Trigon Alternative Funds 1 t66taja. Ettevdtte poolt
arvestatud tOStajate to6tasu ja preemiate lildsumma koos sotsiaal- ja té6tuskindlustusmaksu
kuluga oli 2007. aastal 743 tuhat krooni, millest juhatuse litkmetele makstud t3&tasu ja preemiad
moodustasid koos sotsiaal- ja t3tuskindlustusmaksu kuluga 743 tuhat krooni. Juhtorganites
osalemise eest ettevdtte juhatuse ja ndukogu likmetele eraldi lisatasusid ei makstud.

Arengusuunad

AS Trigon Alternative Funds keskendub ka edaspidi Kesk- ja Ida-Euroopasse investeerivate
aktsiafondide valitsemisele. Oma tegevuses toetutakse professionaalsele analiiiisile, pidevale
suhtlusele borsiettevétete juhtkondadega ning lisaviirtuse loomisele libi investeeringute aktiivse
juhtimise.

Kuna aruandeperioodi 13pu seisuga ega selle jooksul ei olnud AS-i Trigon Alternative Funds
Varad kohustused tulud ega kulud sellist tuupi, mﬂle vadrtus voiks intressimaarade, borsikutsmde

borsikursside riskid ettevStet otseselt.




Libi valitsetavate fondide varade avatuse eelmainitud riskidele mojutavad need siiski kaudselt ka
AS-i Trigon Alternative Funds. Kuna AS-1 Trigon Alternative Funds investeerimistoodete
nvesteerimispiirkond on Uus Euroopa riigid, on ettevdtte dritegevus sdltuv investorite huvist
selle regiooni vastu ja nende rikide bérside, majanduste ning mitmesuguste seonduvate
indikaatorite liekdigust. Investorite huvi méjutab omakorda nende iildine riskitaluvus ja
sentiment arenevate turgude osas tervikuna. Samuti mdjutab investorite otsuseid ja AS-i Trigon
Alternative Funds majandustulemusi Uus Euroopa regiooni bérside tootlus ning volatiilsus,
ettevotete fundamentaalniitajad ja nende riikide makromajanduslikud arengud.

Samr’Hefirik Sofminen
Juhatuse liige fmm




Raamatupidamise aastaaruanne

Tegevjuhtkonna deklaratsioon
Juhatus kinnitab lehekillgedel 7 kuni 18 toodud AS Trigon Alternative Funds 2007. aasta
raamatupidamise aastaaruande koostamise Sigsust ja taielikkust.
AS Trigon Alternative Funds juhatus kinnitab, et:
- raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud pShimétted, arvestusmeetodid ja

hindamisalused on kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga;

- raamatupidamise aastaaruanne kajastab AS Trigon Alternative Funds finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid Sigesti ja diglaselt;

- AS Trigon Alternative Funds on jitkuvalt tegutsev.

i rik j{rrnunen
Juhatuse liig

,h T
Heiti Riisberg”

Juhatus€ liige

Tallinn, 1. veebruaril 2008.a.
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Bilanss

Tuhandetes kroonides

AKTIVA

Nouded krediidiasutustele
Noudmiseni hoiused

Viitlaekumised

Nouded konsolideerimisgrupi emaettevdtjale (lisa 7)
Mitmesugused néuded (lisa 7)

Ettemakstud tulevaste perioodide kulud

AKTIVA KOKKU

PASSIVA

Viitvdlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud
KOHUSTUSED KOKKU

OMAKAPITAL

Aktsiakapital

Jooksva majandusaasta kasum

OMAKAPITAL KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa  31.12.2007 17.01.2007
12 699 2500

12 699 2500

8076 -

6 595 -

1426 -

55 -

20775 2500

2 2547 -
2547 -

4 2500 2500
15728 -

18 228 2500

20775 2500

Initsiaalid/initials
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Kasumiaruanne

Tuhandetes kroonides
Lisa 17.01.2007-
31.12.2007
Intressitulu 113
Muud intressitulud 113
Teenustasutulu 37 110
Investeerimisfondide valitsemine 5 37 093
Osakute viljalaske- ja tagasivotmistasud 17
Teenustasukulu 18 779
Fondiosakute valitsemisteenuse vahendustasud 18 707
Krediidiasutustele makstavad tasud 2
Registripidajale makstavad tasud 70
Neto kasum/kahjum finantstehingutelt (+/-) -1
Muu kasum/tulu : 1
Muu kahjum/kulu 2
Administratiivkulud 6 2676
Palgakulu 1434
Sotsiaalmaks, téotuskindlustusmaks 479
Muud halduskulud 763
Muud tegevuskulud 39
Kasum enne maksustamist 15 728
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Rahavoogude aruanne

Tuhandetes kroonides
Lisa

Rahavoog dritegevusest
Aruandeperioodi kasum
Muutus liihiajalistes nSuetes ja kohustustes:

nbuete muutus

kohustuste muutus
Rahavoog dritegevusest kokku

Rahavoog finantseerimistegevusest
Aktsiakapitali sissemaks 4
Rahavoog finantseerimistegevusest kokku

Raha ja raha ekvivalentide muutus kokku

Raha ja raha ekvivalentide muutus:
Jadk perioodi alguses

Muutus

Jaak perioodi 16pus

- 2007
15728
-8 076

2547
10 199

2500
2500

12 699

12 699
12 699

Initsiaalid/initials
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Omakapitali muutuse aruanne

Tuhandetes kroonides
Aktsia-kapital  Aruandeaasta Kokku
(Lisa4) kasum
Aktsiakapital 18.10.2006 2 500 2500
2007 .a. puhaskasum 15728 15728
Saldo 31.12.2007 2500 15 728 18 228
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA 1 ArvestuspShimotted

AS Trigon Alternative Funds raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti
Vabariigi raamatupidamisseaduse nduetele ja Eesti heale raamatupidamistavale. Aruanded on
koostatud  jirgides ka  konsolideerimisgrupi emaettevStte AS-i  Trigon  Capital
arvestuspShimdtreid.

AS Trigon Alternative Funds kasutab oma tegevusvaldkonna majandustegevuse paremaks
esitlemiseks  kasumiaruande ja bilansi skeeme, mis on kooskdlas antud tegevusala hea
raamatupidamistavaga.

Raamatupidamise aastaaruande koostamise]l on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist,
valjaarvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspshimétetes.

Arvandmed on esitatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole mirgitud teisiti.
Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis ndudmiseni hoiuste kirjel ja rahavoogude

aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jdike ning iiledSdeposite. AS Trigon
Alternative Funds arvelduskonto on liidetud AS-i Trigon Capital grupi kontsernikontoga.

Rahavoogude aruanne koostatakse rakendades kaudset meetodit.

AS Trigon Funds arvelduskonto on lidetud AS-i Trigon Capital grupi kontsernikontoga.
Kontsernikonto rahaliste vahendite kasutamist reguleerib ja kontsernikonto sisemised
kasutuslimiidid kehtestab AS Trigon Capital. Juhul kui kontosernikonto koondjiik on viiksem
kui kdigi kontsernikonto osaliste positiivsete jiikide summa, kajastatakse kontsernile raha
laenanud ettevétte bilansis vastavas osas nduet kontsernikonto vastu. Kontsernikonto haldaja

Trigon Capital AS otsustab, milliste kontsernikonto litkmete arvelt kasutatud vahendid kaetakse.
Juhul, kui kontsernikonto koondjiik on negatiivne (s.t kontsernikonto arvelt on véetud
arvelduskrediiti), kajastavad kontsernikonto lilkmed kohustust panga ees vastavalt neile
kehtestatud limiidile v&i proportsionaalselt kogusummaga. Kontsernikonto seda osa, mida
ettevote kajastab ndudena kontsernikonto vastu, ei kisitleta rahavoogude aruandes raha

ekvivalendina.
Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluuta tehingud kajastatakse tehingu toimumise pieval kehtinud Eesti Panga valuutakursiga.
Bilansipdeval hinnatakse kdik vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused ning
vilisvaluutas fikseeritud mittemonetaarsed varad ja -kohustused, mida kajastatakse Siglase
vadrtuse meetodil, timber Eesti kroonidesse vastavalt bilansipdeval kehtivale Eesti Panga
vilisvaluuta kursile ning tekkinud kursivahed kajastatakse kasumiaruandes vastavalt kursikasumi
vo1 —kahjumina real ,,Finantstulud/ kulud®.

Nouded ostjatele
Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevstte tavaparase dritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi

nbudeid. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses  (s.o.
nominaalvidrtus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

In§t§ialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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Individuaalselt oluliste nSuete véirtuse langust (s.t. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja
kohta eraldi, lihtudes eeldatavasti tulevikus lackuvate summade niiiidisviirtusest. Selliste nduete
puhul, mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende viirtus oleks
langenud, hinnatakse viirtuse langust kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata
jadnud nouete osas. NSuete allahindlus kajastatakse mitmesuguste tegevuskulude koosseisus.
Varem alla hinnatud ebatSenioliste nduete lackumist kajastatakse ebatdenioliselt laekuvate

nduete kulu vihendamisena.
Muud néuded
K&iki muid néudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud liihi- ja pikaajalised nduded), vilja

arvatud edasimiiiigi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Lihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vdrdne nende nominaalvisrtusega
(miinus v&imalikud allahindlused), mistdttu liihiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt
laekuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks v8etakse nad
algselt arvele saadaoleva tasu Siglases vairtuses, arvestades jirgnevatel perioodidel néudelt

intressitulu, sisemise intressiméira meetodit kasutades. Edasimiiiigi eesmiirgil soetatud n&udeid
kajastatakse Siglase viirtuse meetodil.

Finantskohustused

K&ik finantskohustused (v6lad hankijatele, v8etud laenud, viitvdlad, viljastatud volakirjad ning
muud lithi- ja pikaajalised v8lakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub

korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lithiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tildjuhul v&rdne nende
nominaalviirtusega, mistSttu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele
kuuluvas summas. Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tihtacg on
kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast; v8i ettevéttel pole tingimusteta Sigust kohustise
tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupgeva.

Kohustused, mille tiitmise tdhtacg on kaugemal kui {iks aasta, kajastatakse pikaajaliste
kohustustena. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks
voetakse nad algselt arvele saadud tasu Oiglases vidrtuses (millest on maha arvatud
tehingukulutused), arvestades jirgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise

intressimizra meetodit.
Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis t&endolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupieva
toimunud siindmuste tagajdrjel ning mille realiseerumise aeg v6i summa ei ole kindlad. Eraldiste
kajastamisel bilansis on ldhtutud juhtkonna hinnangust eraldise tiitmiseks tdenioliselt vajamineva
summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on
juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipieva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse
rahuldamiseks vdi lileandmiseks kolmandale osapoolele.

Muud véimalikud v8i eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vihemtenioline kui
mitterealiseerumine  vOi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vSimalik piisava

usaldusvéirsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Tulude ja kulude kajastamine
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Tulud ja kulud kajastatakse tekkepShiselt. Tulu teenuse miiligist kajastatakse teenuse osutamise
jarel, voi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lihtudes valmidusastme
meetodist.

Tulud realiseerimisest kajastavad saadud tasusid investeerimisfondidest, viirtpaberiportfellide
valitsemisest ja tasusid muude osutatud teenuste eest.

Investeerimisfondidest vGetavate tasude maksimaalsed miirad on misratud fondi tingimustes,
mis on registreeritud Finantsinspektsiooni poolt. Vastavalt juhatuse otsusele voib AS Trigon
Alternative Funds vétta tingimustes niidatutest madalamaid tasusid. Sellised tegelikult
kasutatavad tasude madrad on dra toodud fondi prospektis ning alljirgnevalt.

Tasud investeerimisfondist Trigon Active Alpha Fond.

Valitsemistasu arvutatakse igapdevaselt méiraga kuni 2% fondi varade turuvizrtusest aasta baasil

ning makstakse fondivalitsejale kord kuus.

Osakute viljalaskmisel ja tagasivStmisel vStab fondivalitseja vastavalt mirkimis- ja lunastustasu.
Mirkimistasu maksimaalsed miirad on 1%, arvutatuna Osaku puhasvadrtusest vai
miérkimissummast. Lunastustasu on kuni 2% Osaku puhasviirtusest. Fondivalitseja voib
mirkimis- ja lunastustasusid vihendada voi dra jitta.

Fondivalitsejal on Sigus edukustasule, kui osaku puhasviirtus iiletab ajaloo kérgeimat kvartali
16pu taset, millele on lisatud ndutav mitnimumtootlus (12 kuu EURIBOR). Edukustasu méir on
20% osaku puhasviirtuse tSusust, mis iiletab osaku puhasviirtuse ajaloo kdrgeimat kvartali 18pu
taset, millele on lisatud néutav miinimumtootlus. Edukustasu fikseeritakse ja makstakse vilja kord
kvartalis. Kvartalid I8ppevad jaanuaris, aprillis, juulis ja oktoobris.

Fondiosakute valitsemisteenuse vahendustasud sisaldavad fondiosakute emiteerimise ja miitigiga
seotud teenustasukulu erinevatele Eesti ja vilisritkide osapooltele.

Ettevdtte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevStte aruandeaasta kasumit.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt,
ettevOtlusega mitteseotud viljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1.01.2008 on
dividendidena jaotatud kasumi maksumiiraks 21/79 (2007. aastal kehtis maksumésr 22/78, 2006.
aastal maksuméir 23/77) viljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on v&imalik saadud
dividende jaotada edasi ilma tilendava tulumaksukuluta. Tulumaksuseadus ndeb ette
tulumaksumiira edasise alanemise kuni 2011. aastani: 2009.aastal on maksumiir 20/80,
2010. aastal 19/81 ja alates 2011. aastast on maksumiir 18/82 netodividendidena viljamakstavalt
summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevtte tulumaksu kajastatakse kohustusena
ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, séltumata
sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud v&i millal need tegelikult vilja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide viljamaksele jirgneva kuu 10. kuupéeval.

Maksustamisstisteemi omapdrast lihtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevétetel erinevusi vara
maksuarvestuslike ja bilansiliste jiikviirtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunud
tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis
tekiks jaotamata kasumist dividendide viljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis
kaasneks jaotamata kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades (vt. lisa
4).
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Kohustuslik reservkapital

Vastavalt  driseadustikule  tuleb moodustada  kohustuslik  reservkapital. Reservkapital
moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali
kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist.
Reservkapitali v8ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiaapitali  suurendamiseks.
Reservkapitalist ei v8i teha viljamakseid aktsioniridele.

Seotud osapooled

Seotud osapoolieks loetakse kiesolevas majandusaastaaruandes osapool, kellel on teise iile
kontroll véi oluline m&ju teise poole érilistele otsustele vastavalt RTJ 2 ,,N8uded informatsiooni

esitusviisile raamatupidamise aastaaruandes” miiratlusele. Seotud osapoolte defineerimisel ei ole
lahtutud vaid tehingute ja omavahelise suhte juriidilisest vormist, vaid ka nende tegelikust sisust.

Seotud osapooleks loctakse kdiki AS-i Trigon Capital grupi ettevdtieid, nende ettevdtete
omanikke ja isikuid, keda v&ib lugeda eelnimetatud isikutega seotud olevaks, ning samuti grupi
ettevbtete juhatuste ja ndukogude likmeid, nimetatud isikute lihisugulasi ja nendega seotud
ettevdtteid. Seotud osapooleks loetakse ka AS-i Trigon Alternative Funds poolt valitsetavat
Trigon Active Alpha Fondi.

LISA 2 Viitvdlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud

Tuhandetes kroonides

2007
Vélad hankijatele 25
Maksuvélad (Lisa 3) 57
Puhkusetasude reserv 28
Preemiareserv 1138
Lihiajalised kreditoorsed v3lad emaettevétjale (Lisa 7) 73
Muu lihiajaline kreditoorne v8lgnevus (jirelmitiigitasud) 1226

Kokku viitvolad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud 2547

LISA 3 Maksud

Tuhandetes kroonides

17.01.2007 Arvestatud Tasutud 31.12.2007

2007 2007

Sotsiaalmaks 0 188 154 34
Isiku tulumaks 0 120 100 20
Tostuskindlustus 0 5 4 1
Tulumaks erisoodustustelt 0 4 2 2
Kokku maksuvolad 0 317 260 57
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LISA 4 Aktsiakapital

AS-i Trigon Alternative Funds ainuaktsiondr ning konsolideerimisgrupi emaettevdtja AS Trigon

Capital.

Ettevéte loodi aktsiakapitali rahalise sissemaksega viirtuses 2 500 000 krooni ning registreeriti
driregistris 17. jaanuarl 2007.a. Seisuga 31. detsember 2007.a. sisaldas AS-i Trigon Alternative
Funds aktsiakapital 25 nimelist akesiat nimiviirtusega 100 000 krooni.

Vastavalt pShikirjale on AS Trigon Alternative Funds aktsiakapitali minimaalseks suuruseks 2 500
000 krooni ja maksimaalseks suuruseks 10 000 000 krooni.

Ettevotte jaotamata kasum (arvestades seaduses ette nihtud kohustust kanda 1/20 aruandeaasta
puhaskasumist kohustuslikku reservkapitali, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist)
seisuga 31. detsember 2007 moodustas 15 728 tuhat krooni. Dividendide viljamaksmisel
omanikele alates 1. jaanuarist 2008 kaasneb sellega tulumaksukulu 21/79. Seega on bilansipieva
seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele v8imalik dividendidena vilja maksta 12 425
tuhat krooni ning dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas

3 303 tuhat krooni.

LISA 5 Teenustasutulu investeerimisfondide valitsemisest

Tuhandetes kroonides
2007

Valitsemistasud 14 871
Edukustasud 22222
Kokku investeerimisfondide valitsemine 37 093
K &ik teenustasutulud on saadud Eestist.
LISA 6 Administratiivkulud
Tuhandetes kroonides

2007
Palgakulu, sh:
Palgad ja kompensatsioonid 548
Puhkusetasude reserv 21
Preemia reserv 854
Erisoodustused 4
Palgakulu kokku 1427
Sotsiaalmaks, to6tuskindlustusmaks, sh:
Maksud palkadelt ja kompensatsioonidelt 195
Arvestuslikud maksud reservidelt 291
Sotsiaalmaks, to6tuskindlustusmaks kokku 486
Muud halduskulud, sh:
Fondide administreerimiskulud 269
Kulud drireisidele 188
Oigusabi ja konsultatsioonikulud 31
Sidekulud 37
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Esinduskulud 7

Reklaamikulud 54
Muud kulud 177
Muud halduskulud kokku: 763
Kokku administratiivkulud 2676

Seisuga 31. detsember 2007.a. t56tas AS-is Trigon Alternative Funds 1 inimene t36lepingu alusel,

kes on iihtlasi ka juhatuse liige.

LISA 7 Tehingud seotud osapooltega

Teised A S-i Trigon Capital grupi etexitted

2007. aasta jooksul esitasid konsolideerimisgrupi ettevdtted AS-le Trigon Alternative Funds
kuluarveid kogusummas 291 tuhat krooni. Seisuga 31. detsember 2007.a. oli eelpool mainitud
arvetest tasumata AS-i Trigon Capital poolt esitatud arve summas 54 tuhat krooni ning AS-i
Trigon Funds arve summas 19 tuhat krooni.

Aruandeaastal AS Trigon Alternative Funds emaettevdttele ega teistele konsolideerimisgrupi
ettevotetele arveid ei esitanud.

AS-i Trigon Alternative Funds arvelduskonto on lidetud AS-i Trigon Capital grupi
kontsernikontoga. 31.12.2007 seisuga oli AS-i Trigon Alternative Funds kontsernikontol olev
raha summas 6 595 tuhat krooni kajastatud ndudena konsolideerimisgrupi emaettevétte vastu (vr.

lisa 2).

AS-i Trigon A lternative Funds walitsetav fond

2007.a. sai AS Trigon Alternative Funds enda poolt valitsevast fondist valitsemis- ja
edukustasusid kogusummas 37 093 tuhat krooni.

Seisuga 31. detsember 2007.a. ulatusid AS-i Trigon Alternative Funds nduded Trigon Active
Alpha Fondi vastu 1 426 (tasumata valitsemis-, edukus-, viljalaske- ja tagasivétmistasud) tuhande
kroonini, mis on kajastatud bilansis viitlaekumiste all (vt. lisa 2).

Jubtkorma tasud

Juhatuse  likmetele makstud t66tasu  ja preemiad moodustasid koos sotsiaal- ja
td8tuskindlustusmaksu kuluga 743 tuhat krooni. Juhtorganites osalemise eest ettevétte juhatuse ja
néukogu litkmetele eraldi lisatasusid ei makstud.

Allabindlused

Seotud osapoolte vastu olevate nSuete osas ei ole aruandeaastal moodustatud allahindluseid.

LISA 8 Potensiaalsed kohustused

AS Trigon Funds poolt valitsetavad fondid investeerivad Kesk- ja Ida-Euroopa ritkide
véirtpaberitesse. Kesk- ja Ida-Euroopa erinevate riikide maksuseadustikud kisitlevad nendes
ritkides saadud véirtpaberi- ning muud kapitalitulu erinevalt, mistdttu on v&imalikud méne riigi
maksuhaldurite piitided maksustada teenitud viirtpaberi- ja muud kapitalitulu v&i vihemalt
nduda selle tulu deklareerimist. Juhul, kui selline siindmus toimuks, v8iks see sdltuvalt vastava
riigi seaduse ning topeltmaksustamist viltivate riikidevaheliste kahepoolsete lepingute spetsiifikast
lahtudes avaldada mdju fondide osakute puhasvisrtustele (NAV) vdi fondivalitseja v8i investorite
tuludele. AS Trigon Funds juhtkonnale ei ole aruande koostamise ajal teada asjaolusid, mis viks
pdhjustada fondide v6i fondidesse investeerinud investorite maksustamist méne Kesk- ja Ida-
Euroopa riigi maksuhalduri poolt.
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Véimalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused

Maksuhaldurl on 6Sigus kontrollida ettevStte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni esitamise tihtajast ning vigade tuvastamisel miirata tilendav maksusumma,

intressid ning trahvi.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur mi4rata

ettevottele olulise tdiendava maksusumma.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Pérnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Faks 614 1900

wWww.pwe.ee

AS Trigon Alternative Funds aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Trigon Alternative Funds (ettevdte) raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2007, kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval Ippenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvotet ning muid selgitavaid
lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane
esitamine kooskdlas Eesti hea raamatupidamistava nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub
asjakohase sisekontrollististeemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta; asjakohaste arvestuspdhimétete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes péhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi l&bi omandamaks
pbhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnéitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride 1abiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu s8ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vdib sisaldada pettustest v&i vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollististeemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hélmab ka kasutatud arvestuspShimbtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute p&hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande (ldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas gigesti ja Giglaselt

ettevdtte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2007 ning sellel kuup&eval i6ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Urmas Kaarlep Erki Magi
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

1. veebruar 2008




Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek

AS-i Trigon Alternative Funds ettevtte juhatus teeb ainuaktsiondrile ettepaneku jaotada 2007.
aasta puhaskasum summas 15 728 tuhat krooni alljirgnevalt:

1.  eraldised kohustuslikku reservkapitali — 250 tuhat krooni
2. jaotamata kasum — 15 478 tuhat krooni




Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2007. majandusaasta aruandele

AS Trigon Alternative Funds 2007. majandusaasta aruande, mis on kinnitarud ainuakesiondri AS-i
Trigon antal A9. 04. 2008 otsusega, allkirjastamine
A4 . 2008

Kentik Sogfnunen Joakih Jdhat Belenius
Juhatuse liige Ngikogu esimees

Heiti Riisbetg Margus Lutspja
Juhatys€ liige

Ulo Adamson
Noukogu liige
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