Swedbank @

Swedbank P&C Insurance AS
Aastaaruanne 2017




Sisukord

3 Tegevusaruanne
7 Finantsaruanded ja lisad
8 Bilanss
9 Koondkasumiaruanne
10 Omakapitali muutuste aruanne
11 Rahavoogude aruanne
12 Lisad
33 S8ltumatu vandeaudiitori aruanne

37 Kasumijaotamise ettepanek

Swedbank P&C Insurance AS aastaaruanne 2017



Tegevusaruanne

1 Aastaaruandega kaetud raamatupidamise periood

01.01.2017 -31.12.2017

2 Seltsi andmed

Arinimi Swedbank P&C Insurance AS
Juriidiline vorm Aktsiaselts

Aadress Liivalaia 12, 15039 Tallinn, Estonia
Ariregistri kood 11269248

Registreeritud 21 Juuni 2006, Tallinn

Telefon +3728882220

Faks +3728882221

Elektroonpost varakindlustus@swedbank.ee
Interneti kodulehekiilg www.swedbank.ee/varakindlustus
Tegevjuht Rasa Balevitiene

Audiitor AS Deloitte Audit Eesti

P&hitegevusala. Kindlustusteenuste osutamine
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3 Arimudel ja strateegia

Uldine informatsioon
Swedbank P&C Insurance AS (edaspidi ka ,Selts”) tegutseb

Eestis, Ldatis ja Leedus. Selts pakub vabatahtlikku
sGidukikindlustust, liikluskindlustust, kodu- ja
korterelamukindlustust, reisikindlustust ning

laenumaksekindlustust. Swedbank P&C Insurance AS tooteid
milakse Swedbanki midgikanalite kaudu. Klientidel on
vOimalik sdlmida lepinguid ka telefoni ja e-posti teel ning
osaliselt ka internetis.

Swedbank P&C Insurance AS on registreeritud Eestis. Latis
tegutsemiseks registreeriti filiaal 2009. aastal, Leedus 2011.
aastal. Swedbank P&C Insurance AS-i emaettevdtja on
Swedbank AS Eestis.

100% Seltsi aktsiate omanik on Swedbank AS. Kontserni
emaettevdtja on Swedbank AB Rootsis. Seltsi finantsaruanded
on konsolideeritud Swedbank AS aruannetesse ning selle kaudu
Swedbank grupi finantsaruannetesse. Edaspidi kdesolevas
aruandes “Swedbank grupp” viitab Swedbank AB-le ja selle
tltarettevotetele.

Bancassurance

Swedbank P&C Insurance AS kasutab bancassurance mudelit,
mis pdhineb koostodl emaettevGttega, Swedbank AS-iga. Selle
mudeli kasutamine annab Seltsile hea ligipddsu panga
mitigikanalitele ning on p&hiliseks konkurentsieeliseks.

Massturu tooted
Swedbank P&C Insurance AS on spetsialiseerunud erakliendi
massturu toodetele ning valdib erilahendusi ja niSitooteid.
Peamise fookuse paneb Selts protsesside lihtsustamisele ja
optimeerimisele.

Karge kuluefektiivsus

Suurem ldbipaistvus ja mitmekesine valik kliendi jaoks
digitaliseerimise kaudu tdhendab muuhulgas ka hinnasurvet
mitmetele kindlustustootele.  Kliendile  lisandvdartuse
tekitamisel, mis nGuab investeeringuid ja konkurentsivGimelisi
hindu, on meie eesmdrk olla turuliider kuluefektiivsuses. See
mdjutab kdike alates kapitali paigutamisest kuni efektiivse ja
produktiivse koostooni.

Madal risk

Kooskdlas Swedbank grupi suunaga hoiab Selts madalat
riskiprofiili, vdltides pikaajaliste lepingute sGImimist ja piirates
ebatraditsiooniliste kindlustustoodete pakkumisi.

4 Juhtimisstruktuuri muutused ja
harmoniseerimine Swedbank Life
Insurance SE-ga

Teise kvartali jooksul toimusid paralleelselt Seltsis ja selle
sGsarettevottes, Swedbank Life Insurance SE-s,
madrkimisvdarsed struktuurimuutused:

=  (FO osakonna rajamine, mis ihendab esimese liini
aktuaari- ja finantsfunktsioone;

= teise liini aktuaari- ja riskifunktsioonide eraldamine
drist eesmadrgiga tohustada kontrolli;

L] lepingute administreerimise eraldamist
kahjukasitlusest  eesmdrgiga panna  pd&hir6hk
efektiivsusele ja kliendirahulolule;

=  juriidilise  osakonna rajamine, kus t6otajaid

konsolideeriti (ihte osakonda eesmdrgiga paremini
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kontrollida vastavust tulevaste regulatsioonidega
finants- ja kindlustusmaailmas.

L] Mdlema ettevdtte juhatuse esimeheks mddrati Rasa
Balevitiene.

5 vailiskeskkond

Makroiilevaade

2017. aastal kiirenes majanduskasv oluliselt kdigis kolmes Balti
riigis, seda tdnu tugevale ndudlusele nii kodu- kui valisturul.
Tootmismahtude kasv, Euroopa Liidu struktuurifondid ja
madalad intressimddrad soosisid investeeringuid. Pingeline
tooturg, sissetulekute kiire kasv ja majapidamiste optimistlik
vaade tulevikku toetasid tarbimist. Kinnisvaraturg pisis
aktiivne: hinnad kasvasid ja tehingute arv t8usis nii Eestis kui
Latis (Leedus jdi tehingute arv eelneva aastaga vorreldavale
tasemele). Uute sGiduautode miilik nditas soliidset kasvu. 2018.
aastal aeglustub majanduskasv Baltikumis jatkusuutlikuma
tasemeni. Eksporti ja investeeringuid toetab jatkuvalt tugev
vdlisndudlus. Sisendudluse panus majanduskasvu suureneb.
Nominaalne palgakasv plsib kiire ja t60puudus peaks alanema
nii Latis kui Leedus. Eestis t8stab tootute arvu todv8imereformi
rakendumine.

Kindlustusturud

Baltikumi kindlustusturgude kasumlikkus paranes 2017. aastal
madrkimisvddrselt. Seda toetasid peamiselt liiklus- ja
kaskokindlustuse hiippeline hinnatdus Ldtis ja Leedus,
md&ddukas liikluskindlustuse hinnatBus Eestis ja enamiku
Baltikumi  kindlustusandjate poolt tehtud muudatused
kindlustustingimustes  (peamiselt  kodukindlustustoodetes).
Kindlustusturud  jatkasid  kiire  kasvuga suuresti tanu
hinnatBusule ja majanduskasvule. Seltsi preemiatulu kasv oli
jatkuvalt tugev ning lletas turukasvu igas Balti riigis.

Eestis oli kindlustusturu kasv vorreldes eelmise aastaga 11%.
Turuosa 16.5% (kasv 0,8 protsendipunkti aastaga) tegi Seltsist
suuruselt kolmanda kindlustusseltsi Eestis.

Lati kindlustusturg kasvas aastaga 18% peamiselt tanu jarsule
hinnatdusule liikluskindlustuses. Seltsi turuosaks kujunes 5.0%
(kasv 1,0 protsendipunkti aastaga).

Peamiselt tanu  hippelisele  hinnakasvule liiklus- ja
kaskokindlustustes, Leedu kindlustusturg kasvas 21% aastaga.
Seltsi turuosaks osutus 3.8% (kasv 0,8 protsendipunkti
aastaga).

Regulatsioonid

Aastal 2017 toimusid Seltsis ettevalmistused olemaks
vastavuses tulevaste regulatsioonide nagu Insurance
Distribution Directive (IDD) ja General Data Protection
Regulation (GDPR) nduetega.

6 Sisekeskkond

Digifunktsioonid ja teenused

Aastal 2017 toimusid mitmed reliisid ning Seltsi fookus on
jatkuvalt olemasolevate toodete ja lahenduste arendamisel.
Swedbank grupi fookuses on digitaalsed kanalid ning Selts
ligub grupiga samas suunas. Noudlus digilahendustele on
kasvavas trendis ning ootused Swedbankile, kui turu- ja
innovatsiooniliidrile, on k&rged.

Kaskokindlustuse digitaalne lahendus

Uks suurimaid reliise aastal 2017 oli kaskokindlustuse, iihe
Seltsi peamise toote, viimine internetipanka kolmes Balti riigis.
See arendus mdjutas positiivselt mitgitulemusi.



Internetipanga reisikindlustus
Reisikindlustusele arendati uus digilahendus Leedus, mis
omakorda Uhtlustas toote miiigikanaleid riigiti.

Laenumaksekindlustuse uuendus

Laenumaksekindlustuse arendus aastal 2017 lihtsustas oluliselt
sGlmimisprotsessi.  Lisaks sellele tdiendati driliini  uue
lahendusega - vaikelaenukindlustusega. Muuhulgas arendati
vdlja ka uus v8imalus lepingu s6Imimiseks internetipangas.

Arendused kahjukasitluse alas

Kahjukasitluses pani Selts peamise fookuse protsessi
automatiseerimisele, et muuta see klientide jaoks kiiremaks ja
sujuvamaks.

Kodukindlustuse tingimused

Kodukindlustuse tingimused uuendati kdikides Balti riikides
alates 17.08.2017 ning need hakkasid kehtima ka
olemasolevatele klientidele pdrast lepingu pikendust. Selts
lihtsustas formulatsioone ning tdiendas tingimusi ndidetega
eesmadrgiga muuta neid veelgi lihtsamini arusaadavateks.

7 Finantstulemused

Tulemused

Seltsi 2017. aasta tulemused paranesid markimisvadrselt
vOrreldes eelmise aastaga peamiselt tanu kiirele drimahtude
kasvule, hinnatBusule kindlustusturgudel ja piiratud kulude
kasvule. Lisaks sellele oli dividendidelt arvestatud tulumaks
oluliselt vdiksem kui 2016. aastal. Netokasumiks kujunes 17,1
miljonit eurot (kasv varreldes eelmise aastaga 6,3 miljonit eurot
vOi 58%).

Preemiatulu

2017. aasta drimahtude kasv (iletas ootusi. Brutopreemiad
tletasid 90,0 miljoni joone ning kasvasid aastaga 27%. Teenitud
netopreemiate maht oli 81,2 miljonit eurot (aasta tagasi: 66,2
miljonit eurot).

Kahjud netona edasikindlustusest

Kahjusuhe kasvas aastaga 2,1 protsendipunkti v@rra ning
moodustas 63,6% aastal 2017 (aasta tagasi: 61,5%). Kahjudeks
netona edasikindlustusest kujunes 51,6 miljonit eurot (aasta
tagasi: 40,7 miljonit eurot).

Neto tegevuskulud

Seltsil Gnnestus jatkuvalt piirata drimahtudest tulenevat kulude
tBusu. Neto tegevuskuludeks kujunes 10.3 miljonit eurot (kasv
14% aastaga). Neto kulusuhe vdhenes aastaga 09
protsendipunkti vérra ning oli 12,7%.
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Pghinditajad
2017 2016
Neto kahjusuhe, % 63,6 61,5
Neto kulusuhe, % 12,7 136
Neto kombineeritud suhe, % 763 751
Omakapitali tootlus, % 40,2 31,7
Solventsuskordaja, % 151 167

_ Esinenud kahjunduded netona edasikindlustusest

Neto kahjusuhe ~ “Teenitud preemiad netona edasikindlustusest

_ Neto tegevuskulud
™ Teenitud preemiad netona edasikindlustusest

Neto kulusuhe

Neto kombineeritud suhe = neto kahjusuhe + neto kulusuhe

_ NoBuetekohased omavahendid

Solventsuskordaja Solventsuskapitalindue

8 Tegevuskava jargmiseks aastaks

Jatkuvalt on Seltsi peamiseks eesmdrgiks klientide kdrge rahulolu
hoidmine pakkudes vdga head teenindust, laia kindlustuskaitset
ja  konkurentsivoimelisi hindu, sdilitades seejuures tdnu
madalatele tegevuskuludele Seltsi kasumlikkuse.

Swedbank P&C Insurance AS tootearenduses hoitakse jatkuvalt
fookuses digikanaleid parandades sellega klientide mugavust
mistahes kindlustusega seotud teemal ning arendades edasi
riskipGhist hinnakujundust. Samuti panustatakse
arendustegevusse, mis v@imaldab olla vastavuses tulevaste
regulatsioonidega.

Efektiivsuse tBus on jatkuvalt (ks peamistest eesmarkidest.
Planeeritakse erinevaid olulisi infotehnoloogilisi lahendusi
kahjukasitlusprotsessi ja  jdrelteeninduse  protsessi
automatiseerimiseks.  IT  arendustegevuse  efektiivsuse
suurendamiseks ja turuletuleku protsessi (#/me-to-market)
kiirendamiseks jatkab Selts IT ja dripoole agi/e koost6o meetodi
juurutamist.



9 Aktsionar

Aktsiondr
Swedbank AS, (Eesti)

Aktsiakapitalis
Aktsiate arv,  osalus ja hadledigus
lihikutes (%)

(ariregistri kood 10060701; aadress: Liivalaia 8, Tallinn, Eesti; sihtnumber: 15040

Tallinn, Eesti)

10 N&ukogu ja juhatus
Swedbank P&C Insurance AS ndukogu

Finantsaruande kinnitamise kuupdeval:

Johanna Okasmaa Nilsson N&ukogu esimees
Dovile Grigiene N&ukogu liige
Kristina Mikenberg NG&ukogu liige

Mddratud 2017. aastal:

Dovilé Grigiené alates 24 mai

Kutsutud tagasi 2017. aastal:

Jonas Jonsson alates 15 detsember
Aet Altroff alates 24 mai

NGukogu liikmetele Selts tasu ei arvestanud ega maksnud.

11 Too6tajad

2121000 1000

Swedbank P&C Insurance AS juhatus

Finantsaruande kinnitamise kuupdeval:

Rasa Balevitiene Juhatuse esimees
Margus Liigand Juhatuse liige
Peeter Kabbun Juhatuse liige
Vaida Janusyte Juhatuse liige
Mihkel Mandre Juhatuse liige

Mddratud 2017. aastal:

Vaida Janusyte alates 28 september
Rasa Balevitiene alates 30 juuni
Evaldas Valeisa alates 30 juuni

Kutsutud tagasi 2017. aastal:

Evaldas Valeisa alates 28 september
Vaida Janusyte alates 30 juuni

Juhtkonna vdtmeisikutena IAS 24 mdistes kdsitletakse juhatuse
ja ndukogu liikkmeid. Juhatuse liikmetele maksti 2017. aastal
tasu 140,5 tuhat eurot (2016: 141,3 tuhat eurot) ja
toolepingute alusel 50,8 tuhat eurot (2016: 35,2 tuhat eurot).
2017. aastal kanti juhatuse liikmetele 2013. aasta t6otulemuste
eest vastavalt tulemustasu programmile lle 1 192 Swedbank
AB aktsiat. Vastavalt juhatuse likme lepingule on juhatuse
liikmetel lepingu I8ppemisel digus saada kolme kuni kuue kuu
juhatuse liikme tasu.

Seisuga 31. detsember 2017 oli Seltsis 113 to0tajat (64 Eestis, 18 Latis ja 31 Leedus), s.h. viis juhatuse liiget. To6tasud moodustasid
2 161 693 eurot (2016: 1 948 253 eurot). Isikustatud sotsiaalmaksu kulu 2017. aastal oli Seltsi Eesti tiksuses 401 483 eurot (2016:
373 011 eurot), Ldti filiaalis 94 741 eurot (2016: 88 427 eurot) ja Leedu filiaalis 152 586 eurot (2016: 124 942 eurot).
Tootuskindlustusmakse kulu Eesti tiksuses oli 8 609 eurot (2016: 7 912 eurot) ja Leedu filiaalis 985 eurot (2016: 821 eurot).
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Bilanss

Eurodes Lisa 31.12.2017 31.12.2016
VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 3 29141918 13621772
Finantsinvesteeringud 4 39 596 601 38655459
Vlakirjad 39596 601 25153925
Tdahtajalised deposiidid 0 13501534
N&uded kindlustustegevusest 4220855 3777726
Ettemakstud kulud 5 230592 122480
Edasikindlustuse varad 6 10053012 5130244
Nouded 2720652 1711359
Kindlustustehnilised eraldised 7 332360 3418885
Edasillikkunud tulumaksu vara 17 3343 22 283
Materiaalne p&hivara 3658 5977
Varad kokku 83249979 61335941
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL
Kohustised kindlustustegevusest 7 39406 390 25881824
Kindlustustehnilised eraldised 34611291 23511766
Kohustised edasikindlustusest 4071754 1879971
Muud 723 345 490 087
Muud kohustised 8 1443227 1357 358
Kohustised kokku 40849617 27 239182
Omakapital
Aktsiakapital 9 21210000 21210000
Ulekurss 1 1
Kohustuslik reservkapital 2121000 721000
Eelmiste perioodide kogunenud kasum 2003258 1345855
Aruandeperioodi puhaskasum 17066 103 10819903
Omakapital kokku 42400362 34 096 759
Kohustised ja omakapital kokku 83249979 61335941

Lehektilgedel 12-32 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Koondkasumiaruanne

Eurodes Lisa 2017 2016
Teenitud preemiad netona edasikindlustusest 10

Tulu kindlustusmaksetest 87276127 70208 209
Edasikindlustuse maksed -6070195 -4008013
KOKKU 81 205932 66 200 196
Esinenud kahjunduded netona edasikindlustusest 11

Esinenud kahjun8uded, bruto 54 149553 40890915
Kahjukasitluskulud 3257861 2675022
Edasikindlustuse osa esinenud kahjunduetes -5840 898 -2 851 287
KOKKU 51566516 40714650
Tegevuskulud

SBlmimiskulud ja edasikindlustuse komisjonitasud 13 4433883 3974790
Administratiivkulud 14 5485419 4716892
Muud tegevuskulud 462 123 306 980
KOKKU 10381 425 8998662
Kindlustustegevuse tulem 19257991 16 486 884
Investeeringute tulud ja kulud, neto 16 -99 254 201 600
Muud tulud 2104 501
Muud kulud 258083 231584
Kasum enne tulumaksu 18902 758 16457 401
Tulumaks 17 1817715 5658357
Edasiliikkunud tulumaks 17 18940 -20859
Aruandeperioodi puhaskasum 17 066 103 10819903
Aruandeperioodi koondkasum 17 066 103 10819903

Lehekiilgedel 12-32 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Swedbank P&C Insurance AS aastaaruanne 2017



10

Omakapitali muutuse aruanne

Kohustuslik .

Eurodes Aktsiakapital Ulekurss reserv- Jaotamata Omakapital

. kasum kokku

kapital
Seisuga 01.01.2016 7210000 1 721000 24214510 32145511
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 10819903 10819903
Aktsiakapitali
suurendamine 14 000000 0 0 0 14000000
Dividendide valjamaksmine 0 0 0 -22800000 -22800 000
Tulemustasuprogrammi
aktsiabiguste vadrtuse 0 0 0 68655 68655
korrigeerimine 8iglasesse
vddrtusesse arvelduspdeval
Seisuga 31.12.2016 21210000 1 721000 12165758 34096 759
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 17066103 17 066 103
Dividendide vdljamaksmine 0 0 0 -8700000 -8 700 000
Freserial 0 0 1400000 -1400000 0
suurendamine
Tulemustasuprogrammi
Ekts.'ao'g!is.te vadrtuse 0 0 0 -62 500 -62 500
orrigeerimine diglasesse

vddrtusesse arvelduspdeval
Seisuga 31.12.2017 21210000 1 2121000 19069361 42 400 362

Lehekiilgedel 12-32 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoode aruanne

Eurodes 2017 2016
Rahavood dritegevusest 25267 925 12635329
Laekunud kindlustuspreemiad 90993935 71637885
Makstud hivitised, tagasiostud ja kdsitluskulud -50775902 -40659078
Arveldused edasikindlustusandjatega -1543304 -1146 189
Makstud tegevuskulud -14602 749 -11 6594 443
Makstud tulumaks -1068181 -5506 356
Muud tulud 2264126 3510
Rahavood investeerimistegevusest -1032943 2612896
Materiaalse pShivara soetamine -2 352 -4 386
Saadud intressid 794 589 701563
Vlakirjade soetus -28754 537 -9866 831
Vdlakirjade midik 13558 340 8806 600
Paigutatud tahtajalistesse hoiustesse 0 -15300 000
Laekunud tahtajalistest hoiustest 13 500000 18386 711
Makstud investeeringute halduskulud -128983 -110761
Rahavood finantseerimistegevusest -8 700 000 -8 800 000
Makstud dividendid -8 700 000 -22 800000
Aktsiakapitali sissemakse 0 14 000 000
RAHAVOOD KOKKU 15534982 6448 225
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 13621772 7184894
Raha ja raha ekvivalentide muutus 15534982 6448225
Valuutakursi muutuste mdju -14836 -11 347
Raha ja raha ekvivalendid perioodi [8pus 29141918 13621772

Lehektilgedel 12-32 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Lisad

Arvestusp8himdtted

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISE ALUSED
Swedbank P&C Insurance AS-i (edaspidi ka ,Selts") 2017. aasta
raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud
arvestusp8himdtted ja finantsinformatsiooni esitusviis on kooskdlas
Eesti  raamatupidamise  seadusega ning  Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse  Standardite  (IFRS) ja  Rahvusvahelise
Finantsaruandluse  Td&lgenduste Komitee (IFRIC) vdljaantud
t8lgendustega, nii nagu need on vastu v@etud Euroopa Komisjoni
poolt.

Seltsi arvestusvaluuta on euro. K8k summad kdesolevas
finantsaruandes on esitatud euro tdpsusega kui ei ole viidatud
teisiti. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on Idhtutud
tekkep&hisuse printsiibist.

Juhatuse koostatud majandusaasta aruanne, mis sisaldab ka
raamatupidamise aastaaruannet, on esitatud ndukogule ja
aktsiondrile kinnitamiseks. Aktsiondril on &igus juhatuse poolt
koostatud ja nBukogu poolt kinnitatud majandusaasta aruannet
mitte heaks kiita ning nduda uue aruande koostamist.

JUHTKONNA OTSUSED JA HINNANGUD RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDE KOOSTAMISEL

Euroopa Komisjoni  poolt vastu v@etud Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Standarditega koosk@las oleva finantsaruande
koostamine eeldab juhtkonnapoolsete otsuste tegemist ja
hinnangute andmist, mis md&jutavad kajastatavate varade ja
kohustiste jadke ning aruandeperioodil kajastatud tulusid ja kulusid.
Hinnangud on antud ja otsused tehtud juhtkonna parima teadmise
kohaselt toetudes varasemale kogemusele ja arvestades faktoreid,
mida peetakse olemasolevatel asjaoludel p&hjendatuks. Hinnangud
ja otsused vaadatakse jarjepidevalt dle. L8plikud tulemused v&ivad
erineda otsustest ja hinnangutest.

Juhtkond on otsustanud investeerimisportfelli v&lakirju kajastada
diglases vddrtuses muutusega |abi kasumiaruande.
Investeerimisportfelli varade Giglase vddrtuse hinnangud annab
Seltsile  portfellihaldur  (Swedbank Investeerimisfondid AS)
turuinformatsiooni alusel. Ulejddnud finantsvarade ja -kohustiste
diglane vadrtus ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest.
Juhatus on otsustanud, et investeerimisportfell peab olema igal ajal
vdga hea likviidsusega, et katta kindlustuslepingute potentsiaalset
raha vajadust. Vdhemalt 10% portfelli varadest peab olema
realiseeritav (ihe nddala jooksul. Erandina on lubatud kuni 20-
aastase tdhtajaga investeeringud, mis katavad pikaajalisi kohustisi.

Kindlustustehniliste eraldiste arvutamisel hindab juhatus eraldi
ettemakstud preemiate ja rahuldamata nduetega seotud eraldisi.
Preemiate eraldis kajastab teenimata osa kindlustusmaksetest.
Rahuldamata nduetega seotud eraldise hindamisel kasutatakse
ajaloolisi  kahjuandmeid ja praegusi trende ning  tegelikke
valjamakseid iseloomustavaid nditajaid.

Kulude arvutamisel, mis on kajastatud téotajate hivitistena ja mida
|8ppkokkuvdttes arveldatakse Swedbank AB lihtaktsiatega, hindab
juhtkond arveldatavate lihtaktsiate arvu. ToOtajatele antakse
tingimuslik Sigus saada lihtaktsiaid, mille eelduseks on nditeks ndue,
et nad oleks arvelduspdeval jatkuvalt Seltsi t60tajad, sest vastasel
juhul kaotab 8igus kehtivuse. Juhtkond hindab tédtajatele antud
Biguste Biglast vadrtust, mis annab neile tingimusliku Siguse saada
tasuta Swedbank AB lihtaktsiaid. Hinnangu aluseks on lihtaktsia
noteeritud hind, kuna antaval digusel on lihtaktsiaga p8himdtteliselt
samad tingimused.

Kohustiste piisavust hindab juhtkond.
LEPINGUTE KLASSIFITSEERIMINE
Vastavalt IFRS 4-le tuleb kindlustusseltsi poolt s&Imitud lepingud

klassifitseerida ~ raamatupidamise  mdistes  kindlustus-  vdi
investeerimislepinguteks. Kindlustuslepingud on lepingud, mille
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kohaselt kindlustusandja v@tab enda kanda madrkimisvddrse
kindlustusriski  kindlustusv&tjalt, ndustudes maksma hivitist
kindlustusv@tjale vB8i muule hivitisesaajale kindlustusjuhtumi
saabumisel. K@ik Seltsi poolt s6lmitud lepingud klassifitseerivad
kindlustuslepinguteks.

TULU KAJASTAMINE

Tuluna  kindlustusmaksetest  (brutopreemiad) on kajastatud
kindlustuslepingu jargselt saadud ja saadaolevad preemiad vdi
preemiate osamaksed, mille maksetdhtaeg kuulub aruandeperioodi.
Kui preemia v8i preemia esimese osamakse maksetdhtaeg on
kindlustuslepingu  jdustumise kuupdevast hilisem, Iahtutakse
preemiatulu kajastamisel lepingu jdustumise kuupdevast.

Edasikindlustuse  osana  makstud  kahjunduetes ndidatakse
edasikindlustuslepingute alusel saadavad hivitised
edasikindlustajatelt.

Edasikindlustuse komisjonitasudena ndidatakse

edasikindlustuslepingute  alusel ~ saadavad  komisjonitasud
edasikindlustajatelt.
Regressituludena  kajastatakse  aruandeperioodil  laekunud

regressinduete summad.

Tulu jddnukvara realiseerimisest kajastatakse siis, kui vara
omandidigus on (le ldinud ostjale. OmandiGigus Idheb ostjale Ule
vara Uleandmise hetkest. Milgitulu kajastatakse reaalselt ostja
poolt tasutud summas. Tasumine on eeltingimuseks vara
ileandmisele.

Muu tulu kajastatakse saadud v&i saadaoleva tasu diglases
vadrtuses. Tulu kaupade miigist kajastatakse siis, kui ostjale on (le
antud k&ik omandiBigusega kaasnevad olulised riskid ja hiived ning
kui tulu summat on v8imalik usaldusvddrselt mddta. Teenuste
midgitulu  kajastatakse tekkepBhiselt teenuste osutamisel.
Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt, vOttes arvesse varaobjekti
sisemist intressimddra.

Kulude kajastamine

Edasikindlustuse maksetena ndidatakse makstud vdi maksmisele
kuuluvad preemiad vastavalt kindlustusandja
edasikindlustusvdtjana sdlmitud edasikindlustuslepingutele.

Esinenud kahjunduetena kajastatakse aruandeperioodil
vdljamakstud hivitiste summad (makstud kahjud) ja kahjude
eraldiste muutused.

Kahjukasitluskulud on otseselt konkreetsete kahjudega seonduvad
kulud ja kaudselt kahjukdsitlusega seotud administratiivkulud ning
kindlustusandja vastavad kulud, sealhulgas tddtajate palgad,
sotsiaalmaksude kulud jms.

S8lmimiskuludena kajastatakse otseseid ja kaudseid kulusid, mis
tulenevad kindlustuslepingute sGImimisest. Otsesteks
sBlmimiskuludeks on agenditasud ja vahendustasud. Kaudseteks
s6lmimiskuludeks on nditeks reklaamikulud, poliiside sdImimisega
seotud t6otajate palgad, transpordi-, telefoni- jms. kulud.

Administratiivkuludena  ndidatakse kulud, mis on seotud
kindlustusmaksete kogumisega ja kindlustusportfelli haldamisega,
ldjuhtimise, raamatupidamise ning IT-ga. Siia kuuluvad need
kindlustustegevusega seotud kulud, mis ei kajastu sdlmimis- vai
kahjukasitluskuludes.

Muu kuluna kajastatakse Seltsi kui terviku huvides, kuid mitte
seoses igapdevase kindlustus- vOi investeerimistegevusega tehtud
kulutusi. Siia kuuluvad nditeks tasud audiitoritele, jarelevalvetasu
Finantsinspektsioonile, juriidilised, notariaal- jm. teenused.
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RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

Raha ja raha ekvivalentidena on kajastatud arvelduskontode ja
liled0deposiitide jddgid bilansipdeva seisuga. Sularahaga Selts ei
arvelda. Rahavoogude aruanne on koostatud otsemeetodil.

Tdhtajalistesse hoiustesse paigutatud ja sealt laekunud raha on
rahavoogude aruandes kajastatud vastavalt tehingute sisule
rahavoona investeerimistegevusest.

VALISVALUUTAS TOIMUNUD TEHINGUTE KAJASTAMINE
Seltsi arvestusvaluuta on euro. Kdiki teisi valuutasid loetakse
vdlisvaluutaks.

Valisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks v8etud tehingu
toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuuta
sulgemiskursid. Vadlisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja
kohustised on tmber hinnatud eurodesse bilansipdeval kehtinud
Euroopa Keskpanga kursside alusel. Kursimuutustest tekkinud
kasumid ja  kahjumid on  kajastatud  aruandeperioodi
koondkasumiaruandes.

FINANTSVARAD
Finantsvarad klassifitseeritakse vastavalt IAS 39-le sdltuvalt nende

omandamise  eesmdrgist ja  juhtkonna  plaanidest nelja
kategooriasse:
= Qiglases vaartuses muutustega |abi

koondkasumiaruande kajastatavad finantsvarad;
L] laenud ja nGuded;
L] lunastustdhtajani hoitavad investeeringud;
L] miiligiootel finantsvarad.

Seltsil ei ole finantsvara, mis klassifitseeruks kui lunastustahtajani
hoitav investeering vdi milgiootel finantsvara. Finantsvarade
kvantitatiivne jaotus on toodud lisa 2 punktis Tururisk.

Finantsvarad kajastatakse bilansis kauplemispdeval, mil vara
omandamisleping sdlmitakse.

Finantsvarad vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,
milleks on nende varade eest makstud tasu diglane vadrtus. Algne
soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvara soetamisega otseselt
seotud tehingukulusid, valja arvatud Giglases vadrtuses muutustega
labi koondkasumiaruande kajastatavate finantsvarade soetamisega
seotud kulutused.

Finantsvarade kajastamine ISpetatakse siis, kui Selts kaotab &iguse
finantsvarast tulenevatele rahavoogudele v&i annab kolmandale
osapoolele (le finantsvarast tulenevad rahavood ning enamiku
varaga seotud riskidest ja hiivedest.

Oiglases vaartuses muutustega l3bi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad

Selles rlihmas kajastatakse kauplemise eesmadrgil hoitavaid
finantsvarasid, s.t. vara on omandatud v&i tekkinud peamiselt
edasimliligi v8i tagasiostmise eesmadrgil Idhitulevikus v&i on
tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisinstrument.

Vastavalt IFRS 13-le on &iglane vadrtus hind, mis saadakse vara
miiligil v8i makstakse kohustise (leandmisel m&&tmiskuupdeval
turuosaliste vahelises tavapdrases tehingus. Kui diglases vaartuses
mdddetaval varal on pakkumishind ja kisitav hind, siis kasutatakse
Biglase vddrtuse mddtmiseks pakutavas-kiisitavas hinnavahes
asetsevat hinda.

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,
milleks on finantsvara eest makstud tasu Siglane vaartus (ei sisalda
tehingukulutusi). Parast esmast arvelevdtmist hinnatakse sellised
finantsvarad Uimber igal bilansipdeval nende Giglasesse vdartusesse
(IAS 39). Kasumid ja kahjumid 8iglase vddrtuse muutusest
kajastatakse koondkasumiaruandes.

Laenud ja nduded

NGuetena kajastatakse kindlustusvdtjate, edasikindlustajate,
vahendajate ja teiste v@lgnevusi aruandeperioodi [8pus. Nduded
kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades
efektiivse intressimddra meetodit. Bilansipdeval hinnatakse nduete
laekumise t8endosust kasutades nBuete individuaalse hindamise
meetodit.  Kindlustuslepingutest  tulenevate  maksetdhtaegu
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lletanud nduete sissendudmisel ja mahakandmisel Idhtutakse
vBlamenetluse eeskirjast. Tlhistatud nBuete osas vdhendatakse
vastavaid tulukirjeid.

Tdhtajalised hoiused klassifitseeritakse vastavalt IAS 39-le
nduetena ning kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

EDASIKINDLUSTUSE VARAD

Edasikindlustuse  varad  koosnevad edasikindlustuse  osast
ettemakstud preemiate ja rahuldamata nduete eraldises ning
nouetest edasikindlustaja vastu. Nouded edasikindlustajate vastu
tulenevad edasikindlustuse komisjonitasudest ning
edasikindlustajate osast kahjunguetes.

Materiaalne p&hivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse varasid kasuliku todeaga (le tihe
aasta ja maksumusega alates 1 000 eurost, infotehnoloogiliste
varade puhul {le 2 000 euro ja tddkoha arvutustehnika puhul
maksumusega lle 250 euro. Muud vahendid kantakse soetamise
hetkel kuluks.

Materiaalne pohivara vOetakse arvele soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast ning soetamisega otseselt seotud kulutustest.
Edaspidi  kajastatakse materiaalset p&hivara bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum
ning v@imalikud vddrtuse langusest tingitud allahindlused.

P&hivara soetusmaksumuse ja |8ppvaartuse vahe kantakse kulusse
objekti kasuliku eluea jooksul. Amortisatsiooniperioodiks on 2-4
aastat s@ltuvalt vara iseloomust. Amortisatsiooni arvestatakse
lineaarsel meetodil.

Iga bilansipdeva seisuga hinnatakse pdhivara vddrtuse vdimalikule
langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise
korral hinnatakse, mis on vara kaetav vddrtus ning seda v&rreldakse
vastava vara bilansilise maksumusega. Kui materiaalse pGhivara
kaetav vddrtus (kdrgem kahest: @iglane vddrtus miinus
midgikulutused vBi kasutusvdartus) on plsivalt madalam
jdakvadrtusest, esitatakse vara hinnatuna eeldatavas kaetavas
vddrtuses.

Finantskohustised

Finantskohustised on lepingulised kohustused anda teisele
osapoolele raha v8i muud finantsvara, lepingulist kohustust
vahetada teise o0sapoolega finantsinstrumente potentsiaalselt
ebasoodsatel tingimustel.

Finantskohustised v@etakse algselt arvele nende diglases vddrtuses,
miinus  tehingukulud ja kajastatakse edaspidi korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimddra meetodit.
Lihiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on
tldjuhul vordne nende nominaalvddrtusega ja kajastatakse seetdttu
bilansis  maksmisele  kuuluvas ~ summas.  Finantskohustise
kajastamine I8petatakse siis, kui see on rahuldatud- s.o. kui lepingus
mddratletud kohustus on tdidetud, tihistatud v&i aegunud.
Kohustiste kvantitatiivne jaotus on toodud lisa 2 punktides Tururisk
ja Likviidsusrisk.

KINDLUSTUSTEHNILISED ERALDISED

Ettemakstud preemiate eraldis moodustatakse Uksikute lepingute
ettemakstud preemiate eraldiste summast. Eraldis kajastab seda osa
jousolevate lepingute preemiast vOi preemiate osamaksetest, mis
vastab méddumata riskidele bilansipdeval.

Rahuldamata nouete eraldis kajastab kdigi aruandepdevaks
toimunud, kuid valjamaksmata kahjude hinnangulist I8plikku kulu
koos kaasnevate kahjukdsitluskuludega, olenemata sellest, kas
nendest kahjudest on teatatud v&i mitte. Valjamaksmata nduetest
tulenevate kohustiste hindamisel kasutatakse sisendina hinnangut
Seltsile teatatud UksiknGuete suuruse kohta ja statistilist anallilsi
esinenud, kuid teatamata kahjudest. Selts ei diskonteeri
vdljamaksmata nouetest tulenevaid kohustisi, v.a. liikluspensioni
nduetest tulenevad kohustised.

KOHUSTISED EDASIKINDLUSTUSEST

Edasikindlustuse kohustised proportsionaalsest edasikindlustusest
tekivad samaaegselt ja proportsionaalselt Seltsi nGuete (sh. esialgne
komisjon) ja kohustiste tekkimisega kindlustusv@tjate suhtes.
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Mitteproportsionaalse edasikindlustuse maksemddr, miinimum- ja
deposiitmakse ning selle tasumise kord kindlustusaasta eest
maddratakse edasikindlustuslepingus.  Kindlustusmakse  suurus
pohineb kindlustusaasta tegelikul teenitud preemiate mahul ja
esialgset makset karrigeeritakse pdrast kindlustusaasta méddumist.

KOHUSTISTE PIISAVUSE TEST

Tagamaks kindlustuslepingutest tulenevate kohustiste
adekvaatsust, viiakse iga bilansipdeva seisuga ldbi kohustiste
piisavuse test, mis v&tab arvesse jooksvaid hinnanguid lepingutest
tulenevate  rahavoogude  nlidisvadrtuse  kohta,  samuti
kahjukdsitlus- ja  administratiivkulusid.  Mistahes  puudujddk
kajastatakse koondkasumiaruandes ja bilansis luuakse kohustiste
piisavuse testist tulenev eraldis (méddumata riskide eraldis).

RENDIARVESTUS

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul kdik
olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad (le
rentnikule. Ulejddnud renditehinguid kasitletakse kasutusrendina.
Kasutusrendi  makseid  kajastatakse  rendiperioodi  jooksul
koondkasumiaruandes lineaarselt jaotatud kuluna.

Selts kui rentnik kajastab kapitalirendi jGustumisel oma bilansis vara
ja kohustise renditud vara Giglase vddrtuse summas VvGi
rendimaksete miinimumsumma niddisvddrtuses, juhul kui see on
madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja
kohustise jadkvadrtuse vdhendamiseks. Finantskulud jaotatakse
rendiperioodile nii, et intressimaar oleks igal ajahetkel rendiperioodi
jooksul  kohustise jadkvdartuse suhtes sama. Finantskulud
kajastatakse tekkep&hiselt koondkasumiaruandes.

AKTSIAPOHISED MAKSED

Kuna Swedbanki grupp (Swedbank AB (publ) ja selle
tlitarettevotted) saab teenuseid oma t6dtajatelt ja vdtab kohustuse
arveldada tehingute eest omakapitaliinstrumentidega, kajastatakse
see aktsiapdhise maksena. See tdhendab, et selliste teenuste
diglane  vddrtus, mis  annavad  tddtajatele  Giguse
omakapitaliinstrumentidele, kantakse kuludesse teenuste osutamise
ajal. Samal ajal kajastatakse vastav kohustiste suurenemine.
Omakapitaliinstrumentidega arveldatavate aktsiapShiste maksete
puhul tdotajatele hinnatakse osutatud teenuseid v&imaldatud
omakapitaliinstrumentide diglase vddrtuse alusel.
Omakapitaliinstrumentide diglane vadrtus leitakse
raamatupidamisarvestuse eesmadrgil Uleandmise kuupdeva, st
hindamispdeva seisuga. Hindamispdev viitab kuupdevale, mil leping
s6Imiti ja mil pooled leppisid kokku aktsiap&hise makse tingimustes.

Uleandmise  kuupdeval v@imaldatakse todtajatele  Bigused
aktsiapShisele maksele. Kuna vdimaldatud omakapitaliinstrumendid
ei ole iile antud enne, kui t66tajad on I8petanud teenistusperioodi,
siis eeldatakse, et teenused osutatakse (leandmisperioodi jooksul.
See tdhendab, et kulu ja vastav kohustiste suurenemine
kajastatakse kogu tleandmisperioodi jooksul. Turul mittepdhinevad
lileandmistingimused, nt nBue, et isik jddks toole, vBetakse arvesse,
kui  hinnatakse, mitme omakapitaliinstrumendi  (leandmist
eeldatakse.

Iga aruandlusperioodi 18pus hindab Swedbanki grupp {mber oma
otsused selle kohta, kui mitme aktsia (leandmist ta eeldab turul
mittepBhinevate Uleandmistingimuste alusel. Kdrvalekalded algsest
otsusest  kajastatakse  koondkasumiaruandes ja  vastav
korrigeerimine kajastatakse kohustistes.

Seonduvad sotsiaalkindlustusmaksed kajastatakse rahas
arveldatava aktsiapBhise maksena, st vastava perioodi kuluna, kuid
giglase  vadrtuse  alusel, mis on mis tahes ajal
sotsiaalkindlustusmaksete aluseks. TltarettevGte kirjendab oma
to0tajatega tehtud tehinguid rahas arveldatavana. Kdnealust nGuet
kohaldatakse s@ltumata sellest, mil viisil omandab tiitarettevGte
omakapitaliinstrumendid, et tdita kohustusi oma té6tajate ees.

Reservid

Vastavalt Ariseadustiku n@uetele on kajastatud kohustuslik
reservkapital, mis moodustatakse puhaskasumist tehtavatest
eraldistest. Iga-aastase eraldise suurus peab olema vdhemalt 1/20
aruandeaasta  kinnitatud puhaskasumist  kuni  reservkapital
moodustab vahemalt 1/10 aktsiakapitalist.
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Uued ja muudetud rahvusvahelised finantsaruandluse standardid
(IFRS)

Aruandeperioodil rakendatud uued muudatused ja tdlgendused
Jdrgnevad standardite muudatused, mis on vdlja antud
Rahvusvaheliste Raamatupidamise Standardite N&ukogu (IASB)
poolt ning vastu vdetud ka Euroopa Liidus, hakkasid kehtima
aruandlusperioodil:

IAS 7 Rahavoogude aruanne
Euroopa Liidus vastu v@etud 6. novembril 2017, rakendub
1. jaanuaril 2017 v&i hiljlem algavatele aruandeperioodidele.

IAS 12 Tulumaks

Muudatused tdpsustavad edasilikkunud tulumaksu arvestust
Biglases vddrtuses kajastatud v&drkapitali instrumendist tulenevate
realiseerumata kahjumite korral. Euroopa Liidus vastu v@etud 6.
novembril 2017, rakendub 1. jaanuaril 2017 v&i hiliem algavatele
aruandeperioodidele.

Nende muudatuste esmakordne rakendamine ei omanud olulist m&ju
Seltsi finantsaruannetele.

IASB poolt avaldatud ja Euroopa Liidus vastu vetud standardid ja
muudatused, mille jGustumisaeg on tulevikus

IFRS 9 Finantsinstrumendid

Euroopa Liidus vastu v@etud 22. novembril 2016, rakendub 1.
jaanuaril 2018 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRS 15 Tulu kliendilepingutest ja IFRS 15 muudatused
Euroopa Liidus vastu v@etud 22. septembril 2016, rakendub 1.
jaanuaril 2018 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRS 16 Rendid
Euroopa Liidus vastu vdetud 31. oktoobril 2017, rakendub 1.
jaanuaril 2019 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRS 4 Kindlustuslepingud

IFRS 9 Finantsinstrumendid rakendamine koosmgjus IFRS 4
Kindlustuslepingud - Euroopa Liidus vastu v@etud 3. novembril
2017, rakendub kas 1. jaanuaril 2018 v&i hiliem algavatele
aruandeperioodidele, v&i alates aruandeperioodist mil esmakordselt
rakendatakse IFRS 9.

IFRS 15 Tulu kliendilepingutest

Selgitused IFRS 15 Tulu kliendilepingutest juurde - Euroopa Liidus
vastu vBetud 31. oktoobril 2017, rakenduvad 1. jaanuaril 2018 v&i
hiljem algavatele aruandeperioodidele.

Selts ei kavatse neid uusi standardeid ja olemasolevate standardite
muudatusi rakendada ennetdhtaegselt. Seltsi hinnangul ei too
nende uute standardite ja olemasolevate standardite muudatuste
kasutuselevdtt nende esmarakendamise perioodil kaasa olulisi
muutusi Seltsi finantsaruannetes.

Uued standardid ja muudatused, mis on avaldatud IASB poolt, kuid ei
ole veel vastu vGetud Euroopa Liidus

Praegu ei ole Euroopa Liidu poolt vastuvBetud IFRSid oluliselt
erinevad Rahvusvahelise Raamatupidamisstandardite Noukogu
(IASB) poolt vastuvdetud regulatsioonidest, vdlja arvatud jargmised
uued standardid, olemasolevate standardite muudatused ja uus
t8lgendus, mida ELis ei ole kdesoleva aruande valmimise kuupdevaks
heaks kiidetud (allpool toodud jBustumiskuupdev viitab tdielikule
IFRS-le):

IFRS 14 Reguleeritud hinnatingimustes  miiiigitulu
kajastamine - Rakendub 1. jaanuaril 2016 v&i hiliem algavatele
aruandeperioodidele - Euroopa Komisjon otsustas mitte alustada
vastuvotmisprotsessi sellele ajutisele standardile, vaid oodata dra
I8plik standard.

IFRS 17 Kindlustuslepingud - Rakendub 1. jaanuaril 2021 v&i
hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRS 2 AktsiapShine makse - Muudatused tdpsustavad
aktsiapShiste maksete klassifitseerimise ja mggtmise raamistikku ja
rakenduvad 1. jaanuaril 2018 v&i hiliem algavatele
aruandeperioodidele.
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IFRS 9 Finantsinstrumendid - Negatiivse hiivitisega ettemaksude
omadused - muudatused rakenduvad 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele.

IFRS 10 Konsolideeritud finantsaruanded ning IAS 28
Investeeringud sidusettevdtetesse - varade milk vdi
leandmine investori ja tema kaasinvestori voi Uhisettevdtte vahel
ja muud muudatused (rakenduskuupdev liikati mddramata ajaks
edasi kuni valmib uuring kapitaliosaluse meetodi teemal).

IAS 28 Investeeringud lihisettevotteisse
Pikaajalised huvid UhisettevGtetes - muudatused rakenduvad 1.
jaanuaril 2019 vi hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IAS 40 Kinnisvarainvesteeringud

Muudatustega seatakse rangemad alused vara klassifitseerimisel
kinnisvarainvesteeringuks v&i vastupidi. Muudatused rakenduvad 1.
jaanuaril 2018 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele.

Iga-aastane muudatuste projekt 2014-2016

Iga-aastane muudatuste projekt IFRS standardites (IFRS 1, IFRS 12
ja IAS 28) eesmdrgiga likvideerida ebakdlad ning parendada
sBnastust. Muudatused IFRS 12 rakenduvad 1. jaanuaril 2017 v&i
hiljiem algavatele aruandeperioodidele ning muudatused IFRS 1 ja
IAS 28 rakenduvad 1. jaanuaril 2018 v@i hiljem algavatele
aruandeperioodidele.
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Iga-aastane muudatuste projekt 2015-2017

Iga-aastane muudatuste projekt IFRS standardites (IFRS 3, IFRS 11,
IAS 12 ja IAS 23) eesmdrgiga likvideerida ebakdlad ning parendada
sBnastust. Muudatused IFRS 12 rakenduvad 1. jaanuaril 2017 v&i
hiljiem algavatele aruandeperioodidele ning muudatused IFRS 1 ja
IAS 28 rakenduvad 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele.

IFRIC 22 Valisvaluutatehingud ja ettemakstud tasu

Rakendub 1. jaanuaril 2018 v&i  hillem algavatele
aruandeperioodidele.

IFRIC 23 Ebakindlus tulumaksukasitlusest

Rakendub 1. jaanuarili 2019 v&i hiliem algavatele

aruandeperioodidele.

Seltsi hinnangul ei too loetletud uute standardite ja olemasolevate
standardite muudatuste ja t8lgenduste kasutuselevdtt nende
esmarakendamise  perioodil  kaasa  olulisi  muutusi  Seltsi
finantsaruannetes, valja arvatud jdrgmise standardi puhul:

IFRS 17 Kindlustuslepingud

Avaldatud |1ASB poolt 18 mail 2017. Standard nduab
kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste mddtmist jooksva
tditmisvddrtuse alusel ning tagab kd&igi kindlustuslepingute
lihtlasema m@dtmise ja esitluse. Uued nduded on disainitud
saavutamaks jdrjepidev ja pBhimdtetel baseeruv
kindlustuslepingute raamatupidamisarvestus. IFRS 17 asendab
joustumisel vana IFRS 4 ja seotud tdlgendused. IFRS 17
rakendamine muudab radikaalselt kindlustusettev&tete
pdhiaruannete sisu ning tulu arvestamise ajastust.
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Selts kdsitleb riskijuhtimist hea juhtimistava ja otsustusprotsessi
lahutamatu  osana.  Riskijuhtimine on osa igapdevasest
dritegevusest ning ettevdtte kultuurist. Riskijuhtimise eesmdrk on
kaitsta kindlustusvdtjate ja omanike huvisid tasakaalustatult.
Selleks jdlgitakse, et vBetud riskid on kooskdlas Seltsi riski strateegia
ja riskidele seatud piirangutega ning et piisav kapitaliseeritus tagaks
Seltsi maksev8imekuse igal ajahetkel.

Riskijuhtimine koosneb protsessidest, meetoditest  ja
organisatsiooni struktuuridest, v8imaldamaks dritegevuse kdigus
tekkivate riskide juhtimist nii, et oleks tagatud Seltsi drieesmdrkide
efektiivne saavutamine. Riskijuhtimise protsess (joonis 1) hdimab
vastavalt riski strateegiale ja riskidele seatud piirmddradele, riskide
stistemaatilist tuvastamist, anallilisi, riskide maandamistegevuste
vdljatdotamist ja nende rakendamist, kontrolli ning regulaarset

Joonis 1. Riskijuhtimise protsess

Riskide
tuvastamine

Joonis 2. Riskijuhtimise organisatoorne korraldus

Riskide
maandamine raporeetrimine

raporteerimist nende riskide osas, mis m&jutavad Seltsi eesmdrkide
saavutamist. Riskijuhtimine p&hineb Seltsi nGukogu poolt seatud
riskijuhtimise raamistikul, riski strateegial ja riskivalmidusel.

Vastavalt Solventsus Il regulatsioonile on Seltsis juurutatud
ettevaatav oma riskide hindamise (ORSA) protsess. ORSA on
ettevOtte juhatusele ja ndukogule oluline vahend mdistmaks riske,
nende moju Seltsi kapitalipositsioonile ning aitamaks kaasa
riskiteadlike otsuste langetamisele. ORSA protsess on o0sa iga-
aastasest planeerimisprotsessist ning on tihedalt seotud teiste
oluliste protsessidega Seltsis.

Riskide
monitooring

Esimene kaitseliin - Riskijuhtimine igapdevase dritegevuse osana

Teine kaitseliin - SGltumatu riskikontroll

Kolmas kaitseliin - Siseaudit

RISKIJUHTIMISE ORGANISATOORNE KORRALDUS

Seltsi riskijuhtimine p&hineb kolme kaitseliini pdhimd&ttel, mis
maddratleb selgelt riskijuhtimise eesmadrgid, vastutusalad ja
raporteerimise (joonis 2).

SELTSI RISKIPROFIIL

Seltsi dritegevus on eelkdige mdjutatud kindlusriskist, tururiskist,
krediidiriskist, tegevusega seotud operatsiooniriskidest ning ari - ja
strateegilistest riskidest. Seltsi kindlustustegevus on eelkdige
suunatud lihtsa ja laia kindlustuskaitse pakkumisele eraisikutele,
hoides riskid hajutatuna. Selts on piisavalt kapitaliseeritud, et
tagada vBetud kohustuste tditmist. Seetdttu vdib Seltsi riskiprofiili
pidada suhteliselt madalaks. Viimase aasta jooksul pole Seltsi
kindlustustegevuses ega investeerimisstrateegias olulisi muutusi
toimunud, mist&ttu pole ka Seltsi riskiprofiil muutunud.

KINDLUSTUSRISKIDE JUHTIMINE

Kindlustusrisk ~ on  Seltsi  Uks olulisemaid riske, kuna
kindlustustegevus seisneb riskide vdtmises ning nende juhtimises.
Kindlustusriski  8ige juhtimine tagab suures osas Seltsi
tulemuslikkuse. Kindlustusrisk hdlmab peamiselt hinnastamise,
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tehniliste eraldiste ja edasikindlustus katte piisavusega seotud riske.
Seltsi drimudel pShineb massturule lihtsate toodete pakkumises, kus
liksiku riski m&ju ei ole vdga suur. SeetSttu on peamine fookus
kindlustusportfelli juhtimisel.

Seltsi kindlustusriskide juhtimine Idhtub kindlustusriskide juhtimise
poliitikast ja detailsematest kindlustusriski vGtmise juhtndoridest.

Portfelli riskijuhtimise peamised komponendid on:
= Toodete valik ning maht
L] Kahjususe eesmarkide seadmine
. Hinna mddramine
. Kindlustatavate Uksikriskide valik
L] Kindlustusmaksete piisavuse hindamine
L] Piisavad kindlustustehnilised eraldised ja eeldused
. Edasikindlustamine

Toodete valik ning maht

Toodete valik tuleneb Seltsi drimudelist - pakkuda lihtsaid ja
kergesti s@lmitavaid kindlustuslepinguid koos teiste Swedbanki
grupi toodetega. Toodete valikul Idhtutakse pGhim&ttest, et
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potentsiaalne kliendibaas ning sGImitavate lepingute hulk saaks olla
suur ning seega oleks tagatud riskide hajutatus.

Tooted on les ehitatud standardselt ning selliselt, et need sobiksid
enamikule potentsiaalsetest kindlustusv@tjatest ilma eritingimusi
rakendamata, ning et lepingu sdlmimisel ei oleks vaja kasutada
eksperdi teadmisi.

Enne uue teenuse vGi olemasoleva teenuse oluliste muudatuste
turule toomist hinnatakse sellega seotud riske ning vdetakse
arvesse uue teenuse kapitalivajadus. 2017. aastal olulise mdjuga
muudatusi kindlustusteenustes ei toimunud. Seet&ttu pole ka Seltsi
kindlustusrisk v@rreldes eelmise aastaga oluliselt muutunud. Vdlja
vBib tuua kindlustusriski potentsiaalse m&ju suurenemise koos
kindlustustegevuse laienemisega. See on otseselt seotud
dritegevuse kasvuga.

Kahjususe eesmarkide seadmine

Juhatus hindab tooteportfelli tulemusi ning turusituatsiooni ning
maddratleb majandusaastaks soovitava kahjususe eesmdrgi iga toote
kohta. Samuti madratletakse maksimaalne aktsepteeritav kahjususe
tase. Kui toote kahjusus lletab maksimaalset aktsepteeritavat
kahjususe taset vGi voib eeldada selle tiletamist tulevikus, on ndutav
tegevuskava koostamine, mille jargimisega saavutatakse kahjususe
hoidmine allpool maksimaalset aktsepteeritavat taset.

Hinna mddramine

Kindlustustoodete hinna mddramisel Iahtub Selts enda varasemast
kahjukogemusest ~ vOttes  arvesse  tegevusriigi  vastava
kindlustustoote ajaloolist kahjukogemust.

Selts anallitisib iga kindlustustoote mdgihinna erinevust
kindlustustehnilisest hinnast. Selle alusel on v@imalik varakult
tuvastada hinnastamisel tekkivad riskid ning (htlasi rakendada
hinnastamise riski vdhendamiseks vajalikke meetmed.

Kahjususe senine tase annab alust pidada 2016. aastal kasutatud
hindu piisavaks tagamaks Seltsi kohustuste tditmise kogutud
kindlustusmaksete arvelt.

Piisava hinna mddramisega on otseselt seotud ka piisavate
kindlustussummade kasutamine kindlustuslepingutes. Selts jadlgib
pidevalt ehitus- ja teenuste hindasid ning korrigeerib vajadusel
vaikimisi kasutatavaid ning minimaalseid lubatavaid
kindlustussummasid. Samuti toimub s@idukite kindlustussumma
mddramisel selle vastavause kontroll turuhinnale, mida uuendatakse
igal kindlustuspoliisi pikendamisel. See peaks tagama, et
kindlustuspoliisi kindlustussumma vastab sGiduki turuhinnale.

Kindlustatavate riskide valik

Arvestades Eesti, Lati ja Leedu kindlustusturu vdiksust ning Seltsi
turuosa eesmdrke, ei keskenduta Uksikutele kliendisegmentidele.
Riskide selektsioon portfelli juhtimises seisneb pigem kahjumlike
segmentide tuvastamises ning nende osatdhtsuse vdhendamises
portfellis. Ebakvaliteetsest ja portfelli tasakaalu rikkuvatest riskidest
hoidumiseks on kehtestatud kindlustusriski v&tmise pShim&tted
ning seatud piirangud ja kooskdlastusnduded kindlustusagentidele.
Tdiendavalt toimub Uksikute mittekvaliteetsete riskide portfellist
elimineerimine lepingute pikendamisel.

Kindlustustehniliste eraldiste piisavus ja eeldused

Selts kasitleb tekkinud kahjusid v@imalikult kiiresti ning tagab, et
tehnilistes eraldistes kajastatud kahjusummad on ajakohased,
vastates hetke parimale kahjuinfole. See vdhendab kahjude
ootamatute arengute potentsiaalselt negatiivset mdju Seltsi
dritegevusele. Kahjude tehnilisi eraldisi hindab Seltsi kahjukdsitlus
iga (ksiku kahju tasemel. Eraldi arvestab Selts tehnilisi eraldisi
kahjudele, mida vastavalt ajaloolisele kahjukogemusele tuginedes
vBib eeldada, et on juhtunud, kuid nendest pole veel Seltsile
teatatud (IBNR). Kahjude, mis on juhtunud, kuid Seltsile veel
teatamata, arvestamise metoodika pBhineb raamatupidamise ja
kindlustusmatemaatika standarditele ning samuti kahjukindlustuse
heale tavale.

Seltsi kohustuste hindamisel on v@etud pdhieelduseks, et Seltsi
tuleviku kahjude sagedus ja suurus sarnaneb Seltsi senisele
ajaloolisele kahjukogemusele. Lisaks rakendatakse ekspertteadmisi,
et hinnata millised ajaloolised trendid ei pruugi tulevikus olla samad.
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Kahjud, mille hivitamise pikkus ajas ei ole tdpselt teada, eelkSige
liikluskindlustuse isikukahjudega seotud annuiteedid, sisaldavad
endas nii inflatsiooni-, intressi-, kui ka Uleelamisriski. Alltoodud
tabelis on esitatud annuiteetide hindamise eelduste sensitiivsus
analtds.

f M@ju kohustistele/

Sensitiivsus kasum enne maksustamist, EUR

2017 2016

Inflatsiooni tBus 1% pp 349948 316 066
Diskonteerimise mddra

vahenemine 1% pp siel 7le 326712

Suremuse langus 20% 43132 31924

KAHJUNOUETE ARENG AASTATEL 2008 - 2017

Alljdrgnevad tabelid kajastavad kahjunSuete hinnangute arengut
aastatel 2008-2017. Kahjunduded on esitatud kahju toimumise
aasta jdrgi. Tabelites on kajastatud kumulatiivseid hinnanguid nii
teatatud kui ka juhtunud, kuid veel teatamata (IBNR) kahjudele
brutovddrtuses. Tabelites ei ole arvesse v@etud regresse,
jdanukvara ja kahjukdsitluskulusid. Kahju toimumise aasta algse
reservi tlejddk (puudujdak) imberhinnatud I8pliku brutokulu suhtes
iga aasta kohta kajastub tabeli esimeses reas ja real ,Kdesolev
hinnang kumulatiivselt arvestatud kahjudele® toodud summade
vahena.
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Kahjude I8plike kulude
hinnang, bruto

Tuhandetes eurodes

Kahju toimumise aasta 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Kokku
Kahju toimumise aasta

18pus 21937 22846 20993 19646 21714 25419 28514 35720 47266 60708

1 aasta hiljem 22057 22966 20642 19161 21016 24563 28512 34206 45800

2 aastat hiljem 21366 22445 20281 18802 20903 24646 27717 33648

3 aastat hiljem 21165 22307 20866 18997 20858 244183 27183

4 aastat hiljem 21257 22608 21021 18940 20761 23841

5 aastat hiljem 21258 22736 20919 18755 20335

6 aastat hiljem 21408 22737 20921 18765

7 aastat hiljem 21397 22726 20959

8 aastat hiljem 21383 22663

9 aastat hiljem 21420

Kdesolev hinnang

kumulatiivselt arvestatud

kahjudele 21420 22663 20859 18765 20335 23841 27183 33648 45800 60708 295322
Makstud kahjud, bruto

Tuhandetes eurodes

Kahju toimumise aasta 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  Kokku
Kahju toimumise aasta

IBpus 17305 17836 16450 15198 16015 19003 21115 26365 35186 42880

1 aasta hiljem 20940 21555 19949 18496 19686 23414 26569 32685 43515

2 aastat hiljem 21064 21741 20132 18673 20514 23850 27014 32848

3 aastat hiliem 21127 21801 20206 18715 20577 24063 26523

4 aastat hiljem 21169 21833 20266 18731 20612 23410

5 aastat hiljem 21184 21859 20287 18732 20036

6 aastat hiljem 21193 21878 20307 18727

7 aastat hiliem 21197 21894 20320

8 aastat hiljem 21199 21919

9 aastat hiljem 21199

Kumulatiivsed maksed 21199 21918 20320 18727 20036 23410 26523 32848 43515 42880 271377
Bilansis kajastatud kohustis,

bruto 221 744 639 38 299 431 660 800 2285 17828 23945
Kdesolev (lejadgi

(puudujddgi) hinnang 517 183 34 881 1379 1578 1331 2072 1466

% esialgse bruto reservi

lilejddk (puudujdak) 2% 1% 0% 4% 6% 6% 5% 6% 3%

Swedbank P&C Insurance AS aastaaruanne 2017
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EDASIKINDLUSTAMINE JA RISKIDE KONTSENTRATSIOON

Kindlustusriski maandamiseks ja Seltsi omakapitali kaitsmiseks
kasutab Selts edasikindlustust. 2017. aastal olid kdik Seltsi sdiduki-,
liiklus-, vara-, ning reisikindlustuslepingud edasikindlustatud
mitteproportsionaalsete edasikindlustusprogrammide alusel. Lisaks
on Seltsi liikluskindlustuslepingud edasikindlustatud
proportsionaalse edasikindlustuse pohimdtte alusel. Tulenevalt

Seltsi  drimudelist  puudub  Seltsil  vajadus  fakultatiivse
edasikindlustuse jdrele.
Edasikindlustusega seotud riskide, eelkdige edasikindlustaja

maksevdimetuse ja Uhest edasikindlustajast sdltuvuse vdltimiseks
mddratleb  Selts minimaalse lubatava krediidireitingu ja
maksimaalselt  lubatava  osaluse  edasikindlustaja  kohta
edasikindlustuslepingus. Maksimaalselt lubatav (ihe edasikindlustaja
osalus 2017. aasta sdiduki - ja varakindlustuse ning ka
liikluskindlustuse edasikindlustuslepingus oli 30%.

Reisikindlustuse portfelli mahtude vdiksuse tdttu globaalse
edasikindlustusturu kontekstis on reisikindlustuse partneriks valitud
(iks edasikindlustaja.

Edasikindlustajate krediidireitingud on toodud peatiikis Krediidirisk.

TURURISK

Tururiskina kasitletakse ohtu saada kahju finantsturul toimuvate
muutuste  tottu. Seltsi  investeerimisstrateegia on olnud
konservatiivne, mistdttu on Selts avatud eelkdige intressiriskile.

Valuutarisk

Valuutarisk seisneb asjaolus, et finantsinstrumendi vddrtus vdib
kGikuda valisvaluutakursside muutuste tSttu. Kdik Seltsi varad ja
kohustused on seisuga 31.12.2017 ainult eurodes, s.h.
investeerimisportfellis olevad investeeringud. Vastavalt
investeerimisstrateegiale pole teised valuutad lubatud. Tulenevalt
sellest ei ole Seltsil otsest valuutariski.

Intressimaara risk

Intressimddra risk tdhendab ebakindlust tulevaste intressimddrade
suhtes. Intressimddra ebasoodsast muutusest tekkida vdiv
finantsiline m&ju Seltsi investeerimisportfellis olevatele varadele on
kvantifitseeritud sensitiivsustesti alusel. Sensitiivsustestis on
arvestatud intressimddra negatiivse muutusega 100 baaspunkti
(bp) vorra. Sensitiivsustest ei vGta arvesse intressimddra
muutumise t8endosust.

R Muutuse mdju Seltsi netovaradele,
Intressimddra muutus tuhandetes eurodes

100 bp -976

Intressimadra riski kandvate varade ja kohustiste jaotus intressi fikseerimise tahtaegade ISikes

tuhandetes eurodes Kuni 3 kuud 3..12kuud 1..2aastat Ule2aasta Kokku
31.12.2017

Varad

Noudmiseni hoiused 29142 0 0 0 29142

Finantsinvesteeringud Biglases vddrtuses

muutustega labi koondkasumiaruande = 21500 Peeld b =Rz

Intressimadra riskile avatud positsioon 29226 6600 8230 24683 68739
31.12.2016

Varad

NSudmiseni hoiused 13622 0 0 0 13622

Finantsinvesteeringud Biglases vddrtuses

muutustega labi koondkasumiaruande 1248 6305 7218 3783 25154

Finantsinvesteeringud korrigeeritud

soetusmaksumuses 8503 4938 0 0 13501

Intressimddra riskile avatud positsioon 23373 11903 7218 9783 52277
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Likviidsusrisk

Likviidsusriskina kasitletakse ohtu, et Selts ei suuda Gigeaegselt
varasid realiseerida ja vBetud kohustusi tdita. Seega, likviidsusrisk
tekib igapdevase tegevuse finantseerimisest ja
investeerimisportfellis v8etud positsioonide juhtimisest.

Seltsil v@ivad likviidsusprobleemid teoreetiliselt tekkida eelkSige
juhul, kui suured kahjud kontsentreeruvad (hele lihikesele
perioodile nditeks looduskatastroofide vdi inimtekkeliste katastroofi
stindmuste tagajdrjel. Likviidsusriski maandamiseks analllsitakse
Seltsi rahavooge, kohustisi ja nende kestvust. Toimunud, kuid
vdljamaksmata  kahjude eraldist  v@rreldakse  regulaarselt
pangakontode saldoga.

Seltsi likviidsusrisk on vdga madal. Rahavood kindlustustegevusest
on pisivalt positiivsed ja peaksid sellisteks jddma ka pikemas
perspektiivis. Seltsi kohustised kindlustustegevusest on peamiselt
IGhiajalised, kestvusega kuni ks aasta. Tulenevalt finantsturgude
ebakindlusest, hoidutakse investeerimisportfelli koostamisel
pikaajaliste positsioonide v&tmisest, mis omakorda vahendab
vBimalust teenida intressi- v&i krediidiriski v&tmise arvelt. Erandiks
on liikluskindlustuse isikukahjudest tekkivad kohustised, mille korral
on pikaajalised positsioonid kooskdlas kohustiste pikkustega.
Investeerimisportfelli  kuuluvad varad on suures ulatuses
realiseeritavad vajadusel (ihe nadala jooksul turuhinnas. Kahjude
vdljamaksed teostatakse kahju vdljamakse otsuse tegemisest 2-3

pdeva jooksul.

Varade ja kohustiste tdhtajaline
struktuur

) . llma
tuhandetes eurodes Kuni3kuud 3..12kuud 1..2aastat Ule?2aasta tahtajata Kokku
31.12.2017
Varad
NGudmiseni hoiused 29142 0 0 0 0 29142
Finantsinvesteeringud Giglases
vddrtuses muutustega labi 84 6600 8230 24683 0 39597
koondkasumiaruande
Materiaalne p&hivara 0 0 0 0 3 3
Muud varad 13290 1178 40 0 0 14508
Varad kokku 42516 7778 8270 24683 3 83 250
Kohustised ja omakapital
Kohustised 32784 5670 268 2128 0 40850
Omakapital 0 0 0 0 42400 42 400
Kohustised ja omakapital kokku 32784 5670 268 2128 42 400 83250
Likviidsusriskile avatud positsioon :
tihtaegade Idikes 9732 2108 8002 22 555 42 397 0
31.12.2016
Varad
NSudmiseni hoiused 13622 0 0 0 0 13622
Finantsinvesteeringud Giglases
vdartuses muutustega labi 1248 6905 7218 9783 0 25154
koondkasumiaruande
Finantsinvesteeringud korrigeeritud 8503 4998 0 0 0 13501
soetusmaksumuses
Materiaalne p&hivara 0 0 0 0 6 6
Muud varad 8499 543 11 0 0 9053
Varad kokku 31872 12 446 7229 9783 6 61336
Kohustised ja omakapital
Kohustised 21095 3945 320 1879 0 27 239
Omakapital 0 0 0 0 34097 34097
Kohustised ja omakapital kokku 21095 3945 320 1879 34097 61336
Likviidsusriskile avatud positsioon 10777 8501 6909 7904 34091 0

tdhtaegade IGikes
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KREDIIDIRISK
Krediidirisk on risk, et finantstehingu teine osapool ei tdida oma
maksejduetuse t8ttu lepingust tulenevaid kohustisi.

Seltsi  krediidirisk on peamiselt seotud edasikindlustuse ja
investeeringute juhtimisega. Selts hindab krediidiriski realiseerumist

edasikindlustusandjatele kui ka investeerimisportfellile on seatud
korged nduded krediidireitingute suhtes.

Krediidiriski maandatakse vddrtpaberi emiteerinud krediidiasutusele
ja edasikindlustuse partneritele seatud miinimum krediidireitingute

jdrgmise 12 kuu jooksul madalaks. Seda seetGttu, et nii ning vastaspooltele maksimum osatdhtsuse monitooringuga
investeerimisportfellis ja edasikindlustuse programmides.
Investeerimisportfelli jaotus krediidireitingute Igikes:
2017
protsentides Aaa Aa2 Aa3 Al A2 A3 Baal Baa2 Baa3 KOKKU
Valakirjad 14 128 217 4,0 0,7 8,6 09 41 34 57,6
Raha investeerimisportfellis 42,4 42,4
KOKKU 14 128 64,1 4,0 07 86 09 4,1 34 100,0
2016
Volakirjad 118 17,0 6,3 2,5 6.8 3,7 48,1
Tdhtajalised deposiidid 258 25,8
Raha investeerimisportfellis 26,1 26,1
KOKKU 118 68,9 6,3 2,5 6,8 3,7 100,0

Ulaltoodud tabelis on Euroopa pankade kohalikud tiitarettevtted (nditeks Swedbanki grupi pangad Baltimaades), millel ei ole oma reitingut,

klassifitseeritud emapanga reitingu jdrgi.

Vdlakirjad emitendigruppide I8ikes:

Eurodes 31.12.2017 31.12.2016
Euroopa riikide valitsused 6033802 4353784
Pankade v&lakirjad 21383969 13908508
Muude driettevdtete v8lakirjad 12178830 6891633
KOKKU 39596 601 25153925

Nii Seltsi s8iduki- ja varakindlustuse, kui ka liikluskindlustuse
mitteproportsionaalse edasikindlustuse programmide
edasikindlustuspartnerite krediidireitingud jddvad vahemikku Aa3-
A3 Moody’s jargi. V&rreldes 2016. aastaga olulisi muudatusi
edasikindlustuse programmide krediidireitingutes ei ole toimunud.
Lisaks hinnatakse edasikindlustajate krediidiriski Swedbanki grupi
enda krediidiriski metoodika alusel, et vdhenda vdlise
reitinguagentuuri potentsiaalset siisteemset viga vastaspoole
krediidiriski hindamisel. Samuti jalgitakse regulaarselt Seltsi
edasikindlustuse  programmides osalevate edasikindlustajate
finantskditumist ja maksete laekumise kiirust.

TEGEVUSRISK

Tegevusrisk on oht saada kahju puudulike v8i mittetoimivate
sisemiste protsesside, inimeste, slisteemide v&i vdliste slindmuste
tagajdrjel. Selts kasitleb juriidilisi riske ning informatsiooniriske
tegevusriski osana.

Seltsis on tegevusriskide slstemaatilise tuvastamise, riskide
suuruse ja moju hindamise, maandamistegevuste vdljatéotamise
ning nende rakendamise ja kontrolli t8hustamiseks rakendatud
jdrgmised tegevused:

L] Riskide enesehindamine driliksuste poolt toimub
vdhemalt kord aastas ning maandamistegevuste
rakendamist jalgitakse regulaarselt.

Uue toote, teenuse v8i muu muudatusega seotud
riskianalliiis

Talitluspidevuse ~ tagamine  Idbi  ajakohaste
talitluspidevuse plaanide ja nende testimise

Swedbank P&C Insurance AS aastaaruanne 2017

Intsidentide raporteerimine ja anallilis

Lisaks eeltoodule on Seltsis rakendatud tegevusriskide
juhtimise hindamise metoodikat, et hinnata organisatsiooni
tegevusriskide  juhtimise  (ldist taset. Selts jdrgib
tegevusriskide juhtimise hindamisel Swedbanki grupi (htset
metoodikat.

Tegevusriskide juhtimises v@ib vdlja tuua kolm pohilist
eesmdrki:

Ennetamine

Riskide enesehindamise kaigus kaardistavad Seltsi osakonnad
kord aastas oma tegevustega seotud riskid. Selle kadigus
hinnatakse riskide potentsiaalset finantsilist mdju, moju
driprotsesside toimivusele ja reputatsioonile. Riskide korral,
mille m&ju on Seltsile oluline, vBetakse kasutusele abindud
nende  kdrvaldamiseks ~ v8i  mdju  vdhendamiseks.
Maandamistegevuste  monitoorimise  kdigus  tagatakse
ennetavate abinBude rakendamine.

Uue toote v8i teenuse riskianaluisi Idbivad kdik Seltsi
arendustegevused ja olulised muudatused - nii toodete kui
protsesside uuendused vdi nende olulised muudatused kui
olulise mdjuga organisatsiooni juhtimisstisteemi muudatused.
Selle protsessi eesmargiks on ennetada riskide realiseerumist,
mida on v8imalik dra hoida enne uuenduse rakendamist.

=  Valmisoleku tagamine potentsiaalse kriisiolukorra
kiireks ja t8husaks lahendamiseks
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Selts on koostanud talitluspidevuse plaani, mis sisaldab
tegevusjuhiseid potentsiaalses kriisiolukorras kaitumiseks, et
tagada Seltsi igapdevase dritegevuse kiire taastamine
vBimalikus kriisisituatsioonis. Talitluspidevuse plaani hoitakse
pidevalt ajakohasena ning selle toimimist testitakse
talitluspidevuse testide kdigus.

= Parendustegevuste vdlja todtamine ja rakendamine

Parendustegevuste vdljatdotamiseks ja tegevusriskidega
seotud juhtumite m&ju kvantifitseerimiseks kogutakse
regulaarselt infot realiseerunud tegevusriskide intsidentide
kohta. Intsidentide m@ju suuruse ja esinemise sageduse
anallilisi alusel tootatakse vdlja parendusmeetmed, mille
elluviimist monitooritakse.

KAPITALI JUHTIMINE

Kapitali koosseis ja juhtimine

Kapitali juhtimise eesmdrgiks on tagada Seltsi jatkusuutlikus ja
stabiilsus kaitstes sellega  kindlustusv@tjate ja omanike huve.
Kapitali juhtimises Iahtutakse Seltsi varade, kohustiste ja nendega
seotud riskide juhtimisest ning hinnatakse regulaarselt

Raha ja rahaekvivalendid

kindlustustegevuse  seaduses  kehtestatud  kapitalinuetele

vastavust.

Kapitalina kasitletakse bilansilist omakapitali, mis koosneb
sissemakstud aktsiakapitalist, llekursist, kohustuslikust
reservkapitalist ning jaotamata kasumist. Selts ei kasuta
vGorkapitali.

Seadusandluses kehtestatud kapitalinduded
Kindlustustegevuse seadusega on Seltsile kehtestatud kolm
kapitalinduet:

= aktsiakapital peab olema vahemalt 3 miljonit eurot;

L] nBuetekohaste pdhiomavahendite summa ei vdi olla
vdiksem  miinimumkapitalindude  alammaddrast,
milleks on 3.7 miljonit eurot;

] nduetekohaste omavahendite summa ei v&i olla
vdiksem solventsuskapitalindudest.

Selts on jdtkuvalt piisavalt kapitaliseeritud ning avaldab rohkem
seda teemat puudutavat informatsiooni solventsuse ja
finantsseisundi aruandes.

Eurodes 31.12.2017 31.12.2016
Raha pangakontodel 29141918 13621772
KOKKU 29141918 13621772

Finantsinvesteeringud

Kindlustusandja investeerimistegevust reguleerib
Kindlustustegevuse  seadus.  Kindlustusandja  seotud vara
investeerimisel  tuleb  arvestada  kindlustustegevusest  ja
kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste iseloomu, sealhulgas
valuutat, milles kohustus on v@etud. Seotud vara investeerimisel
tuleb tagada optimaalne turvalisus ja tulu ning samal ajal sdilitada
kindlustusandja pidev likviidsus, investeeringute mitmekesisus ja
hajutatus.

Finantsinstrumentide 8iglase vddrtuse mddramisel kasutatakse
erinevaid meetodeid vastavalt sellele, mil mddral hindamisel
kasutatakse jdlgitavaid turuandmeid. Hindamise tasandeid on kolm.
Oiglase  vairtuse  hindamise  esimene  tasand  koosneb
finantsinstrumentidest, mille Biglane vddrtus mddratakse aktiivsel
turul noteeritud turuhindade alusel. Siia kategooriasse kuuluvad

peamiselt aktsiad, volakirjad, riigi volakirjad, kommertspaberid ja
standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille hindamisel kasutatakse
noteeritud hinda. Teise tasandi moodustavad finantsinstrumendid,
mille Giglane vddrtus mddratakse jalgitavatel turusisenditel
pBhinevate hindamismudelite abil. Jdlgitavad turusisendid on
vBimalikult sarnaste finantsinstrumentide hinnad tegelikult
teostatud  tehingutes.  Kolmanda  tasandi  moodustavad
finantsinstrumendid, mille Biglane vddrtus mddratakse eelkSige
turusisenditel pghinevate hindamismudelite abil, kasutades lisaks ka
ettev8tte oma hinnanguid.

Seltsi kik varad, mida kajastatakse diglases vddrtuses, grupeeruvad
diglase vadrtuse hindamise esimesele tasandile.
Investeerimisportfelli varade Oiglase vaartuse hinnangud annab
Seltsile portfellihaldur turuinformatsiooni alusel.

31.12.2017
Eﬂ?ggsstes 3 ﬁuuné 3..12 kuud 1..2 aastat Ule 2 aasta Kokku
Valakirjad 84 6600 8230 24683 39597
KOKKU 84 6600 8230 24683 39597
31.12.2016
Valakirjad 1248 6905 7218 9783 25154
Tdhtajalised
depasiidid 8503 4998 0 0 13501
KOKKU 9751 11903 7218 9783 38 655
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Selts ostab investeerimisportfelli valitsemise teenust Swedbank
Investeerimisfondid AS-ilt. Seltsi investeerimisstrateegia, mida
piiritleb investeerimispoliitika, on olnud vdga konservatiivne.
Investeerimisdeklaratsioonis on seatud detailsed piirangud
investeeringutele (tdhtsamad allolevas tabelis). Investeeringute ja
seatud piiride vastavust kontrollitakse igakuiselt, et jdlgida
tururiske, sh intressimddra riski ja krediidiriski. Investeeringud on
lubatud vaid eurodes nomineeritud instrumentidesse ning sellest
ndudest peetakse kinni.

Piirangud 2017 2016
Varade jaotus Alampiir - Ulempiir ~ Alampiir - Ulempiir
Fikseeritud

intressimddraga 0% 70% 0% 70%

instrumendid
Tahtajalised

A 0% 80% 0% 80%
deposiidid
Raha 10% 10%
Bilansipdeva  seisuga koosneb  Seltsi  investeerimisportfell

volakirjadest, deposiitidest ja arveldusarvel olevast rahast.

Investeerimisportfelli jaotus

tuhandetes eurodes 31.12.2017 31.12.2016
Fikseeritud

intressimddraga 39597 576% 25154 481%
instrumendid

Tahtajalised 0 0% 13501 258%
deposiidid

Raha 29142 424% 13622 26,1%
investeerimisportfellis s =70
KOKKU 68739 100% 52277 100%

2017. aasta I8pu seisuga oli 57,6% portfellist investeeritud
vBlakirjadesse. Aasta varem oli vdlakirjade osakaal 48,1%.
V6lakirjade osakaal portfellis t8usis, sest pangad kehtestasid
finantsinstitutsioonide pangakontodele negatiivsed intressid. See
t@stis volakirjainvesteeringute atraktiivsust. Aasta 18pu seisuga
portfellis deposiite ei olnud.

2016. aasta I8pus oli vBlakirjainvesteeringute duratsioon 1,7 aastat
ning see tdusis aasta jooksul 2,3 aastani. Koos raha positsiooniga
vastas kogu portfelli duratsioon seatud limiidile. 2016. aasta I8pus
oli v@lakirjaportfelli tootlus tdhtajani -0,005% ning see tdusis aasta
I8puks 0,01%, sest volakirjaportfelli kestus lunastuseni tdusis. Aasta
I8pu seisuga oli vdlakirjaportfelli positsioonidest 2,4% reitinguga
Aaa, pea 60% reitinguga Aa ja 38% reitinguga A v&i Baa. Aasta IGpu
seisuga jdrgis investeerimisportfell kdiki seatud investeerimislimiite.
2017. aastal oli portfelli kogutootlus +0,14% ja vordlusindeksi
tootlus oli -0,33%. Portfelli krediidirisk oli madalam kui
vordlusindeksi oma ja portfelli duratsioon Uletas vdrdlusindeksi
duratsiooni. Vastavalt meie ootustele jdid Iihema tdhtajaga
vBlakirjade  tulusustasemed  suhteliselt  stabiilseks  aasta
kokkuv@ttes. Aasta jooksul suurendati portfellis Eesti Energia
vBlakirjade positsiooni, kuna need pakuvad jdtkuvalt atraktiivset
tootlust vastuvOetava riski juures vdrreldes alternatiivsete
vBimalustega. Samuti tehti uusi investeeringuid mitmetesse
rahvusvaheliste ettevtete volakirjadesse.

2017. aasta oli globaalse majanduse jaoks tugeva kasvuga periood
ja seetttu soosisid investorid (le maailma k8rgema riskiga varasid
ja riski lisamist portfelli. Aasta kokkuvGttes piisis 3 kuu Euribor
peaaegu muutumatuna -0,32% taseme {mber ja euro intressikGver
likus m&nevdrra Glespoole. Nii 2- kui ka 10-aastase tdhtajaga
instrumentide tulusused kdikusid Idbi aasta ja IBpetasid aasta
kdrgematel tulususe tasemetel varreldes eelneva perioodiga.

Aasta alguses tdusis taas esiplaanile Kreeka vlakoorem, mis viis
Kreeka riigi volakirjade tulusused oluliselt tlespoole. Martsis algatas
Suurbritannia Euroopa Liidust lahkumise protsessi kdivitades
artikkel 50. Selle tulevane m@ju Euroopa Liidu majandusarengutele
on seni ebaselge. Aprillis toimus Prantsusmaa presidendivalimiste
esimene voor, mille v8itis Macron. Macroni edu vahendas oluliselt
riigi vOlakirjade riskipreemiat, sest vdhenes surve Euroopa Liidu
edasisele lagunemisele. Juunis eraldas Itaalia valitsus 17 miljardit
eurot toetamaks Veneto piirkonna panku. Pddsteoperatsiooni
pBhjendati vajadusega kaitsta vdikeinvestoreid. Oktoobris teatas
Euroopa Keskpank, et vdahendab vdlakirjade kokkuostu programmi
30 miljardini kuus ning jdtkab programmiga vahemalt 2018. aasta
septembrini. Selline uudis oli vBlakirjaturgudele ootuspdrane.

2018. aastal voiksid lihema tdhtajaga volakirjade intressid jddda
jatkuvalt suhteliselt stabiilseks. Aasta kokkuvdttes v8iks toimuda
mdoningane intressitasemete t6us. Kogu intressikdverat vdiks
kergitada Euroopa Keskpanga otsus mitte jdtkata vdlakirjade
kokkuostuga pdrast septembrit. Meie ootuste kohaselt 2018. aastal
euro intresse ei tdsteta. Pikema tdhtajaga intressid vdiks pigem
tBusta, seda vOiks toetada tugev majanduslik olukord. Aasta I8puks
vGiks intressikdver olla sligavam.

Ettemakstud kulud
Eurodes 31.12.2017 31.12.2016
Maksude ettemaksed 89016 321
Muud ettemakstud kulud 141576 122159
KOKKU 230592 122480

K@ik ettemaksed on Ithiajalised, s.t. realiseeruvad kuni 12 kuu jooksul.
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Edasikindlustuse varad

Eurodes 31.12.2017 31.12.2016
Kindlustustehnilised eraldised 7332360 3418885
Edasikindlustaja osa ettemakstud preemiate eraldises 1558962 778422
Edasikindlustaja osa rahuldamata nduete eraldises 5773398 2 640463
Nouded 2720652 1711359
Edasikindlustuse komisjonitasud 863811 461813
Edasikindlustuse osa kahjunduetes 1663326 1141722
Tagastatavad edasikindlustusmaksed 193515 107 824
KOKKU 10053012 5130244

Kindlustustehnilistest eraldistest 39 883 eurot realiseerub pikema aja kui 12 kuu jooksul. K&ik tilejddnud eraldised ja n6uded on realiseeritavad
Idhema 12 kuu jooksul, mistdttu vaib neid lugeda liihiajalisteks.

Kohustised kindlustustegevusest

Eurodes 31.12.2017 31.12.2016
Kindlustustehnilised eraldised 34611291 23511 766
Ettemakstud preemiate eraldis 9109487 6339972
Rahuldamata nduete eraldis (vt. lisa 11) 24835210 17 075 465
Moddumata riskide eraldis 666 594 96 329
Kohustised edasikindlustusest 4071754 1879971
Edasikindlustuse preemia 3896 142 1755 409
Edasikindlustuse osa tagasinfuetes 128009 95994
Tagastatavad komisjonitasud 47 603 28568
Muud kohustised 723345 490087
Kindlustusvdtjad 150681 101727
Muud 572664 388359
KOKKU 39 406 390 25881 824

Kindlustustehnilistest eraldistest 2 093 782 eurot on pikaajaline kohustis, kuna realiseerub pikema aja kui 12 kuu jooksul. Kdik dlejddnud
kohustised kindlustustegevusest on lihiajalised.

Kohustiste piisavuse test

Bilansipdeva seisuga on ldbiviidud kohustiste piisavuse test. Test nditas kahjumlikust tegevusest tulenevat puudujddki summas 666 594 eurot
(2016: 96 329), mis on kajastatud tehnilistes eraldistes méddumata riskide eraldisena..
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Eurodes 31.12.2017 31.12.2016
V6lad hankijatele 66 983 56340
Viitvdlad 1331127 1272605
Muud kohustised 45117 28413
KOKKU 1443 227 1357 358
Viitvélad
Eurodes 31.12.2017 31.12.2016
Kohustised aktsiaphisest preemiaprogrammist 537714 552 485
Edasillikkunud edasikindlustuse komisjonitasud 374151 206 282
Puhkusereserv 189243 143180
Maksuvélad 230019 370658
KOKKU 1331127 1272605

Seltsil on sdlmitud proportsionaalse edasikindlustuse lepingud. Bilansipdeval kehtivatele kindlustuspoliisidele arvestatakse edasillikkunud
edasikindlustuse komisjonitasu, mis kajastab edasikindlustuse komisjonitasude teenimata osa.

AktsiapBhisest preemiaprogrammist 204 608 eurot on pikaajaline kohustis, kuna realiseerub pikema aja kui 12 kuu jooksul. K8ik tlejadnud
kdesolevas lisas esitatud kohustised on liihiajalised.

Vastavalt Kindlustustegevuse seadusele on teatud kindlustusliikidega, s.h. liikluskindlustusega, tegeleva kindlustusandja minimaalseks
aktsiakapitali suuruseks kolm miljonit eurot.

Seisuga 31.12.2017 koosneb Seltsi aktsiakapital 2 121 000 aktsiast, mille nimivdartus on 10 eurot aktsia kohta. Seltsi aktsiakapital on
21210000 eurot. 100% aktsiate omanik on Swedbank AS.
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Teenitud preemiad netona edasikindlustusest

Eurodes 2017 2016
Brutopreemiad (vt. lisa 12) 90 045 642 71118023
Muutus ettemakstud preemiate eraldistes -2769515 -909 814
Tulu kindlustusmaksetest 87276127 70208 209
Edasikindlustuse preemiad -6 850735 -4099 294
Edasikindlustuse osa ettemakstud preemiate eraldise muutuses 780 540 91281
Edasikindlustuse maksed -6070195 -4008013
KOKKU 81 205932 66 200 196

Esinenud kahjunduded netona edasikindlustusest

Eurodes 2017 2016
Esinenud kahjunduded, bruto 54149553 40890915
Makstud kahjud (vt. lisa 12) 49687118 42240180
Muutus rahuldamata nSuete eraldistes 7759 745 2248479
Regressid ja jddnukvara realiseerimine -3867575 -3596 793
Muutus méodumata riskide eraldises 570 265 -951
Kahjukasitluskulud 3257861 2675022
Otsesed kahjukdsitluskulud 1670993 1317595
Kaudsed kahjukasitluskulud 1586 868 1357427
Toojdukulud 1241075 1013461
P&hivara kulum 1280 3559

Muud 344513 340 407
Edasikindlustuse osa esinenud kahjunduetes -5840898 -2 851 287
Edasikindlustuse osa kahjunduetes -2 707 963 -2 098 445
Edasikindlustuse osa rahuldamata nSuete eraldise muutuses -3132935 -752 842
KOKKU 51566516 40714650
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Eurodes 2017 2016
Rahuldamata nduete eraldis aasta alguses 17 075 465 14 826 986
it et e s 23375
Muutus toimunud, kuid teatamata kahjude eraldises 1694 960 626 025
Muutus kahjukasitluskulude eraldises 231522 64 387
Rahuldamata nguete eraldis aasta IGpus (vt lisa 7) 24835210 17 075 465
Brutopreemiad ja makstud kahjud toodete I8ikes
Eurodes 2017 2016
Brutopreemiad
S@idukikindlustus 28627108 24209422
Kodukindlustus 35062074 29723769
Liikluskindlustus 11099680 6373955
Reisikindlustus 6905 7395 4749129
Laenumaksekindlustus 7723829 5441707
Korterelamu kindlustus 376 840 338445
Muu 250316 281 596
KOKKU 90 045 642 71118023
Makstud kahjud
S@idukikindlustus 19889353 18977 926
Kodukindlustus 18373 544 14180785
Liikluskindlustus 5126443 4227483
Reisikindlustus 4590 889 3674802
Laenumaksekindlustus 1418094 1069 428
Korterelamu kindlustus 175530 64 880
Muu 113 265 44876
KOKKU 49687 118 42240180
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Solmimiskulud ja edasikindlustuse komisjonitasud

Eurodes 2017 2016
T66j6u kulud 0 6398
Muud tegevuskulud 1187031 1468219
Sisseostetud teenused 4481911 3378658
Edasikindlustuse komisjonitasud -1402 928 -902 674
Edasikindlustuse osa sdImimisvaljaminekute muutuses 167 869 24189
KOKKU 4433883 3974790

Administratiivkulud

Eurodes 2017 2016
T66j8u kulud 1594 453 1537889
Muud tegevuskulud 3281691 2616677
Sisseostetud teenused 605 884 557032
P6hivara kulum ja vadrtuse langus 3391 5294
KOKKU 5485419 4716892

Tootasud

Swedbank P&C Insurance AS juhatuse likmete ja todtajate
tasustamine (sh tulemustasude maksmine) lahtub Swedbanki grupi
tasustamispoliitikast, mille eesmdrgiks on julgustada tdotajaid
saavutama individuaalseid eesmdrke, pidades silmas ka grupile
vajaliku kompetentsiga to0tajate olemasolu maistliku kuluga, nii et
sellel on grupi tegevusele positiivne m&ju. Swedbanki grupis on
kehtestatud tasustamine selliselt, et see oleks kooskdlas ja
edendaks usaldusvddrset ja t6husat riskijuhtimist ning tootaks
vastu liigsele riskide vGtmisele.

Enamikul tddtajatel on osa téotasust kindlaks mddratud ja osa
t00tasust muutuv tasu, mis koos muude toetustega moodustavad
kogu tédtasu. Eesmdrgiks on saavutada mdistlik tasakaal t66tasu
muutuvate ja plsivate osade vahel. Kogutasu peab olema
konkurentsivBimeline ja vastama turutingimustele, peegeldades
samas ka Swedbanki grupi pohivddrtusi: avatud, lihtne ja hooliv ning
toetama samas dristrateegiat, eesmdrke, pikaajalisi huve ja visiooni.
Pohipalk on tasustamise peamine komponent. Juhi otsuse oma
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alluvate todtasude osas kinnitab juhi juht, kes hindab ka seatud
eesmdrkide saavutamist ning nende koosk6la grupi vddrtustega.

Tulemustasude maksmisel v@etakse arvesse Swedbanki grupi
eetika- ja huvide konflikti vdltimise p&himdtteid ning teisi
siseeeskirju. Tulemustasude maksmine toimub mitmeaastase
viivitusega, et nende mddramisel oleks v@imalik arvestada
Swedbanki grupi pikaajalisusele ja jatkusuutlikkusele orienteeritud
kasvustrateegiaga, majanduse tsiklilise iseloomuga ning vGetavate
riskidega. Muu hulgas arvestatakse tulemustasude maksmisel
t6dtaja vastavust kehtestatud sisemistele ja vdlistele eeskirjadele.
Swedbank P&C Insurance AS tootajatele laieneb Swedbanki grupi
tulemustasude programm. 2017. aastal kanti Seltsi tddtajatele ja
juhatuse liikmetele 2013. aasta toOtulemuste eest vastavalt
tulemustasu programmile tile 12 363 Swedbank AB aktsiat.

ToOtasud on kajastatud vastavalt t00 iseloomule kaudsete
kahjukasitluskulude, s8lmimiskulude v8i administratiivkuludena (vt.
lisad 11, 13,14).
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Investeeringute tulud ja kulud

Eurodes 2017 2016

Intressitulud 677574 609 600
Oiglases vaartuses muutustega labi koondkasumiaruande

kajastatavate finantsvarade vaartuse muutus 2l 352759
Kasum/kahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest -82 349 64116
Realiseerunud kahjum valuutakursi muutustest -12 605 -7 510
Muud investeeringute halduskulud -130686 -111847
KOKKU -99 254 201 600

Tulumaks

Eestis makstavatelt dividendidelt arvestatakse tulumaks, mis kajastatakse kuluna nende vdljakuulutamise hetkel ning kirjendatakse
koondkasumiaruande real , Tulumaks". 2017. aasta martsis tegi ainuaktsiondr otsuse maksta 31. detsembri 2016 seisuga kogunenud jaotamata
kasumist dividendidena valja 8,7 miljonit eurot. Osaliselt maksti dividendid vdlja Lati ja Leedu filiaalidele omistatud kasumi arvel. Valjamaksega
kaasnes tulumaksukohustis 985,6 tuhat eurot.

Maksu- Maksu-

Eurodes Eesti Ldti maar Leedu miar Kokku
Kasum enne tulumaksu 13349540 1757 864 3795 354 18902 758
Tulumaks dividendidelt 985 601 985 601
Valisriikide maksumddrade maju 263 680 15% 569 303 15% 832983
Tulumaks maksustamisel

mittevahendatavatelt kuludelt 1900 6486 8386
Edasiliikkunud tulumaks

maksustamisel mitte- -9548 3343 -9255
vahendatavatelt kuludelt

Muu -3 050 0 -3 050
Tulumaksukulu kasumiaruandes 985601 252 982 579132 1817715

Lati filiaalis teenitud tulult arvestatakse tulumaks mddraga 15%. Arvestades mittemaksustatavaid tulusid, oli ligikaudne tegelik maksumadr
14%. Leedu filiaalis teenitud tulult arvestatakse tulumaks mddraga 15%, mis oli ka ligikaudne tegelik maksumaar.

Ldti filiaal

Eurodes 2017 Makets 2016 Maksu-mair
Kasum enne maksustamist 1757 864 2324551

Lati maksumddra m&ju 263680 15% 348683 15%
Iﬁllﬁtﬂ?tks maksustamisel mittevdhendatavatelt 1900 0% 2038 0%
Muu -3050 0% -359 0%
Tulumaksu kulu 252982 14% 341621 15%
Edasiliikkunud tulumaks 20336 -20336

Edasillikkunud tulumaksuvara 0 20336
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Leedu filiaal

Maksu-
Eurodes 2017 masr 2016 Maksu-maar
Kasum enne maksustamist 3795354 3248834
Leedu maksumaddra mgju 569 303 15% 487 325 15%
Iﬁllﬁgje?tks maksustamisel mittevdhendatavatelt 6 486 0% 5755 0%
Edasiliikkunud tulumaks maksustamisel o o
mittevdhendatavatelt kuludelt e 0% 1947 0%
Tulumaksu kulu 579132 15% 495027 15%
Edasiliikkunud tulumaks -1396 -524
Edasiliikkunud tulumaksuvara 3343 1947

Tingimuslik tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud
dritihing tulumaksu teenitud, vaid dividendina ja muus vormis
jaotatud kasumilt. Samuti on tulumaksuga maksustatavad
omakapitalist tehtavad vdljamaksed, mis (letavad drilihingu
omakapitali tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid. Nimetatud
seaduse alusel maksustatakse dritihingu poolt dividendina ja muus
vormis jaotatud kasum tulumaksuga, mille maar on alates 2015.

vBi kapitali vdhendamisel. Vdljamaksega kaasnev tulumaks
kajastatakse dividendide vdljakuulutamise v8i muude omakapitali
vahendavate valjamaksete tegemise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Seltsi jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2017 oli 19,1 miljonit
eurot. VOttes arvesse, et jaotamata kasum summas 4,6 miljonit
eurot on maksustatud teistes riikides, on maksimaalne v@imalik

aastast 20/80 valjamakselt. tulumaksukulu,  mis  kaasneks kogu jaotamata  kasumi
valjamaksmisel dividendidena, 5,9 miljonit eurot.
Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustist Seltsi vaba

omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba omakapitali vadljamaksmisel

Seotud osapooled

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid emaettevdtjaga ja teiste kontserni ettevdtjatega, ndukogu ja juhatuse liikmetega, nende
|dhikondlastega ja ettevdtetega, milles nad omavad olulist osalust ning emaettev&tja vBtmeisikutega. Seltsi emaettevdtjaks on Swedbank AS,
kellele kuulub 100% hadledigusest. Swedbank AS-i emaettevdtja on Swedbank AB (publ), Rootsi.

Selts ostab Swedbanki grupi ettevdtetelt sisse mdrkimisvddrse hulga teenuseid. Seotud osapooltega toimunud tehingud ning saldod on
kajastatud jargnevalt:

Teised grupi

Eurodes Swedbank AS ettevStted KOKKU
Nouded ja kohustised seisuga 31.12.2017

Raha ja deposiidid 13595375 15546 543 29141918
NSuded kindlustustegevusest 274532 196 736 471 268
Muud nduded 0 518 518
KOKKU 13869907 15743797 29613704
Muud kohustised 216 9439 9655
KOKKU 216 9439 9655
Nouded ja kohustised seisuga 31.12.2016

Raha ja deposiidid 5729854 12891918 18621772
Nouded kindlustustegevusest 212557 170740 383297
Viitintressid 0 -1632 -1632
KOKKU 5942 411 13061 026 19003 437
Muud kohustised 0 8855 8855
KOKKU 0 8855 8855
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Eurodes 2017 2016
Vahendustasud

Swedbank AS -1916861 -1647 484

Teised grupi ettevgtted -2 535260 -1701171
KOKKU -4452121 -3348655
Tulu kindlustusmaksetest

Swedbank AS 2943397 1738352

Teised grupi ettev8tted 2490451 2086908
KOKKU 5433848 3825260
Saadud/makstud intressid

Swedbank AS -1780 1362

Teised grupi ettevtted -37 745 2487
KOKKU -39 525 3849
Ostetud teenused

Swedbank AS -1830064 -1620975

Teised grupi ettev&tted -1 666 309 -1 468589
KOKKU -3496 373 -3089 564

Swedbanki grupi pangad on Seltsi arveldus- ja depoopangad Eestis,
Latis ja Leedus. Arveldus-, hoiustus- ja vadrtpaberitehingud
Swedbanki grupi pankadega toimuvad tavalistel turutingimustel.

Seltsil on kindlustustoodete milmiseks sdlmitud agendilepingud
Eestis Swedbank AS-i ja Swedbank Liising AS-iga, Ldtis AS
Swedbanki ja Swedbank Lizings SIA-ga ning Leedus ,Swedbank" AB
ja ,Swedbank Lizingas" UAB-ga. 2017. aastal maksis Selts
vahendustasu Eestis 2 145 tuhat eurot (2016: 1 860), Ldtis 1 180
tuhat eurot (2016: 1 008), ja Leedus 1 128 tuhat eurot (2016: 481).

Lisaks osutab Swedbank AS Seltsile teenuseid mitmete
funktsioonide o0sas nagu personaliarvestus, palgaarvestus ja
juriidiline konsultatsioon. Grupi tasandil on tsentraliseeritud IT
arendus- ja haldustegevus ning siseaudit.

Swedbank P&C Insurance AS aastaaruanne 2017

Selts teistele seotud osapooltele teenuseid ei osuta, vdlja arvatud
kindlustuslepingute s@lmimine. N@ukogu ja juhatuse liikmetega
sGImitakse kindlustuslepinguid tldistel alustel.

Juhtkonna v&tmeisikutena IAS 24 mdistes kdsitletakse juhatuse ja
noukogu liikkmeid. Juhatuse liikmetele maksti 2017. aastal tasu
140,5 tuhat eurot (2016: 141,3 tuhat eurot) ja to6lepingute alusel
50,8 tuhat eurot (2016: 35,2 tuhat eurot). 2017. aastal kanti
juhatuse likmetele 2013. aasta todtulemuste eest vastavalt
tulemustasu programmile tile 1 192 Swedbank AB aktsiat. Vastavalt
juhatuse liikme lepingule on juhatuse liikmetel lepingu |8ppemisel
Bigus saada kolme kuni kuue kuu juhatuse liikme tasu. Noukogu
likmetele Selts tasu ei arvestanud ega maksnud.
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Finantsinstrumentide Giglane vadrtus

31.12.2017 31.12.2016

. Bilansiline . Bilansiline
Eurodes QOiglane vaartus visrtus Vahe Qiglane vadrtus viirtus Vahe
VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 29142 29142 0 13622 13622 0
Vglakirjad Siglases
vadrtuses muutustega labi 39597 39597 0 25154 25154 0
koondkasumiaruande
Tdhtajalised deposiidid 0 0 0 13501 13501 0
Nouded, viitlaekumised ja 14274 14274 0 8908 8908 0
ettemaksud
Mittefinantsvara 237 237 0 151 151 0
Varad kokku 83250 83250 0 61336 61336 0
KOHUSTISED
Kohustised 40850 40850 0 27239 27239 0
Kohustised kokku 40850 40850 0 27239 27239 0

Swedbank P&C Insurance AS aastaaruanne 2017
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Kasumi jaotamise ettepanek

Juhatus kinnitas Swedbank P&C Insurance AS puhaskasumi summas 17 066 103 tuhat eurot. Kooskdlas finantstulemustega teeb
juhatus aktsiondride tildkoosolekule ettepaneku jaotada Swedbank P&C Insurance AS puhaskasum summas 17 066 103 tuhat eurot ja
eelmiste finantsperioodide jaotamata kasum summas 2 003 258 tuhat eurot, kokku 19 069 361 tuhat eurot, jdrgnevalt:

eurodes 2017
Swedbank P&C Insurance AS-i puhaskasum 31.12.2017 I6ppenud majandusaastal 17 066 103
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 2003 258
Jaotamata kasum kokku 19069 361
Dividendidena maksta -13700 000

5369 361

Jaotamata kasumi saldo

Nimi Ametinimetus Allkiri

Rasa Balevitiene juhatuse esimees /digitaalallkiri/
Margus Liigand juhatuse liige /digitaalallkiri/
Peeter Kabbun juhatuse liige /digitaalallkiri/
Mihkel Mandre juhatuse liige /digitaalallkiri/
Vaida Janudyte juhatuse liige /digitaalallkiri/
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 02.03.2018

Swedbank P&C Insurance AS (registrikood: 11269248) 01.01.2017 - 31.12.2017 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
MARGUS LIIGAND Juhatuse liige 05.03.2018
VAIDA JANUSYTm Juhatuse liige 05.03.2018
PEETER KABBUN Juhatuse liige 05.03.2018
MIHKEL MANDRE Juhatuse liige 05.03.2018

RASA BALEVICIENE Juhatuse liige 05.03.2018



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Swedbank P&C Insurance AS aktsionrile:

Aruanne raamatupidamise aastaaruande kohta

Arvamus

Oleme auditeerinud Swedbank P&C Insurance AS (edaspidi ka ,Ettevéte”) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab ﬂnantsposlls\oom aruannet selsuga 31. 2017 ning 9 ide aruannet ja
muutuste aruannet nimetatud kuupéeval I6ppenud aasta kohta ja lisasid, oluliste ar

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kaigis olulistes osades diglaselt ettevtte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2017 ning sellel kuup&eval I5ppenud aasta finantstulemust ja isid dlas rahvt

finantsaruandlusstandarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Komisjoni poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi dlas rahvt I i i (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”.
o o dlas kutseliste an i iga (Eesti) (et (EE)), ja oleme taitnud oma muud vastavalt eeti (EE) nduetele. Me usume, et auditi tsendusmaterjal,
mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Me oleme

Peamised auditi asjaolud

Peamised auditi asjaolud on need asjaolud, mis audiitori kutsealase otsustuse kohaselt olid ka perioodi fi auditis kdige markimisvaa Neid asjaolusid kasitleti finantsaruannete kui terviku auditi kontekstis ja meie arvamuse
kujundamisel ning me ei esita nende kohta eraldi arvamust.

i
lisas 7 on id, et seisuga 31. 2017 on summas 34,6 miljonit eurot ning brutop ja kahjunduete kohustisi.

poolt arvutatud kindlustt (mis 85% Ettevotte kohustistest) vaartuse hindamine hdlmab erinevate eelduste (sealhulgas ajalooline statistika ja kehtivate kir tser ja

kindlustuslepingute keerukuse arvesse vétmist hinnangu kuj isel. Kindl ilised kohustised kuj endast tulevikus tehtavaid makseid teatatud ja teatamata kahjunguete alusel, mis pohinevad I i

kuupaeval kattesaadaval teabel.
Kindlustusreservide suuruse ja olemuse tottu peetakse nende hindamist iheks peamistest auditi asjaoludest.
Meie auditi protseduurid sisaldasid:

+ Ettemakstud brulopreemla(esl |a kahjunduetest kir kohustiste arvutustega seotud kujundamise, ja toimimise

« Ettevotte poolt kindlu ar i ettevotte ika, mudelite, eelduste ja andmekogude hindamine kaasates meie aktuaare;

« Ettevdtte kohustiste piisavuse testis kasutatud eeldatavate rahavoogude méistlikkuse kaalutlus; ja

« Kindlustustehniliste kohustiste kohta avalikustatud teabe analiiiis, et hinnata vastavust i I i nagu need on vastu voetud Euroopa Komisjoni poolt.

Brutopreemia tapse kajastamise hindamine

lisas 12 on d, et on summas 90 miljonit eurot 31. detsembril 2017 I6ppenud aruandeperioodi jooksul.

Bruwpreemlad mis moodustavad ligi 100% ettevtte tulust, tapse kaj i ine on (ks I auditi tulenevalt riskidest, et preemiatulu vcldakse kajastada ka juhul, kui kdik tulu kajastamise kriteeriumid ei ole taidetud. Ettevotte
p vastavalt ingu tir saadud voi preemiad voi mille | kuulub

Meie auditi protseduurid sisaldasid:

« Enne ja parast seotud hanismide ja toimimise

«+ Ettevotte eraldise vo aktuaaride poolt arvutatuga;

« Teenimata preemiatulu eraldise tmberarvutamine tugis 31. il 2017 andmetele kindlustt i kohta; ja

« Brutopreemia tulu kohta avalikustatud teabe analiiiis, et hinnata vastavust rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele nagu need on vastu vdetud Euroopa Komisjoni poolt.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu i eest. Muu hélmab tegevt , kuid ei hdlma ega meie ar aruannet.
Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdima muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.
Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb raamatupidamise aastaaruandest voi meie poolt auditi kaigus saadud teadmistest voi

tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud 60 pohjal jarelduse, et muu i on oluliselt j d, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.
janende, kelle U on seoses 1 aastaaruandega
Juhatus vastutab idami ja diglase esit eest ol ) heliste finar i nagu need on vastu voetud Euroopa Komisjoni poolt ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab
va]allkuks et vdimaldada kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.
on juhatus hindama ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on rakendatav, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb kas ettevdtte likvideerida v&i tegevuse I5petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.
Need, kelle tlesandeks on valitsemine, ettevotte ule ja eest.
seoses I i aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest vdi veast oluliste ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. PGhjendatud
kindlus on kérgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaa see olas rahvt auditeerimise (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi
veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib puhjendalu\l eeldada et need vdivad tksikult vdi koos mojutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.
Me kasutame auditi osana vastavalt (Eesti) otsustust ja sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka jargmist
« teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise j ise riskid, ja teostame it nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi
G aluse i meie an Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tahendada salakokkulepet, voltsimist, tahtlikku tegevusetust,
véaaresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;
. auditi puhul sisekontrollist, et nendes au , kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevétte sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;
« hindame Shimd ning juhatuse arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pdhjendatust;
« teeme jarelduse juhatuse poolt tegevuse jatkuvuse intsiibi kasutamise asj kohta ja saadud auditi téendusmaterjali pshjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust siindmuste v3i tingimuste suhtes, mis véivad tekitada
markimisvaarset kahtlust ettevétte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksi: oluline i oleme juhtima itori aruandes tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta

infole voi kui info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie j; p6hinevad aruande pi i saadud auditi toendt Tulevased Vi tingimused voivad siiski kahjustada
ettevotte suutlikkust |a(kala jatkuvalt tegutsevana;
« hindame uldist esit iisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse diglane
esitusviis.
Me nendega, kelle on vali ine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning imi auditi kohta, mis tahes si: imi puuduste kohta, mille oleme
tuvastanud auditi kaigus.
Asjaoludest, mille kohta oleme nendega, kelle ( on infot méaéarame need asjaolud, mis olid k& perioodi \ete auditis kdige mar aa ning seega olid peamised auditi asjaolud Me kirjeldame
neid asjaolusid meie aruandes kuid mitte siis kui seadus v&i regulatsioon keelab asjaolu avalikustamise véi kui &armiselt harvadel juhtudel me hindame, et see asjaolu ei peaks meie aruandes kuna taolise 1 ] oleks

avaliku huvi hiivena moeldud kommunikatsioonile vastupidine efekt.
Aruanne muude seadusest tulenevate ja regulatiivsete nduete kohta

Muu aruandlus vastavalt 16. aprillil 2014 Euroopa Parlamendi ja ndukogu poolt vastu voetud maéaruse (EL) nr 537/2014 erinduetele avaliku huvi iiksuse auditi osas

Audiitori maaramine
Oleme Ettevotte iitoriks maaratud i i poolt 13.01.2006. Meie t6dvotu katkestamatu pikkus, mis hlmab ka id pil ning taas on 11 aastat.

Vastavus aruandega auditi komiteele

Meie kaesolevas aruandes esitatud auditi arvamus on 6las auditi komiteele 12.02.2018 lisanduva aruandega.
Séltumatus
Kinnitame, et oleme auditi labivi jooksul séilitanud sol Ettevétte suhtes vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaaruse (EL) nr 537/2014 nduetele ning audiitortegevuse seaduses kehtestatud eetikanormidele.

Kinnitame, et meie parima teadmise ja arusaama alusel, et keelatud mitte-auditi teenuseid, nagu need on erinuetena avaliku huvi iiksuse auditi kohta loetletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) nr 537/2014 artiklis 5, me osutanud ei ole. Me
ei ole Ettevottele osutanud muid teenuseid kui raamatupidamise aastaaruande audit ning neid, mis on VoI

Veiko Hintsov

Vandeaudiitori number 328

Triin Liis Kuhlberg

Vandeaudiitori number 660

AS Deloitte Audit Eesti
Audiitorettevétja tegevusloa number 27
Roosikrantsi 2

10119 Tallinn

5. mérts 2018



Audiitorite digitaalallkirjad
Swedbank P&C Insurance AS (registrikood: 11269248) 01.01.2017 - 31.12.2017 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
VEIKO HINTSOV Vandeaudiitor 05.03.2018

TRIIN LIS KUHLBERG Vandeaudiitor 05.03.2018



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Kahjukindlustus

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks

E-posti aadress

EMTAK kood

65121

Sisu
+372 8882100
+372 8882221

varakindlustus@swedbank.ee

Mudgitulu
(EUR)

87276127

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



