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Ναµε οφ τηε Χοµπανψ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ 
 

Λεγαλ στατυσ Ινσυρανχε ϕοιντ στοχκ χοµπανψ 
 

Ρεγιστρατιον νυµβερ ανδ δατε 5000 321 0451, 15 Αυγυστ 1994, ρε−ρεγιστερεδ ωιτη τηε Χοµµερχιαλ 
Ρεγιστερ ον 29 ∆εχεµβερ 2004, ρε−ρεγιστερεδ ον 28 ∆εχεµβερ 2007 
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Πηονε  +371 6711 2222,  
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Ματσ Γοττσχηαλκ, Μεµβερ οφ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ, φροµ 28.03.2014  
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Ηελγε Λειρο Βαασταδ, Χηαιρµαν οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ 
ϑοργεν Ινγε Ρινγδαλ, Μεµβερ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ 
Χατηαρινα Ελισαβετη Ηελλερυδ, Μεµβερ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ 
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Ρεγ Νο. 938741700 
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Αδδρεσσ: Τ. �εϖ∀ενκοσ γ. 21 
ΛΤ−03111 ςιλνιυσ, Λιτηυανια 

Εστονιαν βρανχη οφ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ 
Αδδρεσσ: Σ⌡πρυσε πστ 145,  
13417 Ταλλινν, Εστονια 
 

Αυδιτορσ ΣΙΑ ΚΠΜΓ Βαλτιχσ 
ςεσετασ στρεετ 7 
Ριγα, Λατϖια, Λς � 1013 
Λιχενσε Νο 55 

 

 

 

 

 



ΑΑΣ ΓϑΕΝΣΙ∆ΙΓΕ ΒΑΛΤΙΧ 
ΦΙΝΑΝΧΙΑΛ ΣΤΑΤΕΜΕΝΤΣ ΦΟΡ ΤΗΕ ΨΕΑΡ ΕΝ∆Ε∆ 31 ∆ΕΧΕΜΒΕΡ 2014 

 

4 

ΡΕΠΟΡΤ ΟΦ ΤΗΕ ΣΥΠΕΡςΙΣΟΡΨ ΒΟΑΡ∆ ΑΝ∆ ΤΗΕ ΜΑΝΑΓΕΜΕΝΤ ΒΟΑΡ∆ 

 
Ιν 2014 ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ (τηε Χοµπανψ) χοντινυεδ το στρενγτηεν ιτσ ποσιτιον ον τηε Βαλτιχ νον−λιφε ινσυρανχε 
µαρκετ. Τηε Χοµπανψ�σ µισσιον ισ το σαφεγυαρδ λιφε, ηεαλτη ανδ ασσετσ φορ χυστοµερσ ιν τηε πριϖατε ανδ χοµµερχιαλ 
µαρκετσ βψ οφφερινγ χοµπετιτιϖε ινσυρανχε προδυχτσ. Τηε Χοµπανψ ιν 2014 χοντινυεδ ωορκινγ ον προδυχτ δεϖελοπµεντ, 
µορε εφφιχιεντ οπερατιονσ, χλαιµσ ηανδλινγ. Α νυµβερ οφ ΙΤ ινϖεστµεντ προϕεχτσ ωερε λαυνχηεδ το ρεπλαχε ουτδατεδ 
οπερατινγ σψστεµσ ανδ χοµπλψ ωιτη ηιγηεστ σεχυριτψ στανδαρδσ. Τηε µαιν φοχυσ ηασ βεεν το θυαλιτψ ανδ προφιταβιλιτψ οφ 
ινσυρανχε πορτφολιο, ωορκινγ ωιτηιν δεφινεδ ινσυρανχε ρισκ αππετιτε. Στρατεγιχ φοχυσ οφ σετ οφ αχτιϖιτιεσ ηασ βεεν το 
στρενγτηεν φουνδατιον φορ προφιταβλε γροωτη ιν Βαλτιχ. Τηε Χοµπανψ οπερατεσ ον τηε βασισ οφ α µυλτι−χηαννελ στρατεγψ το 
ενσυρε χοστ εφφιχιενχψ ανδ χυστοµερ σατισφαχτιον. Τηε διστριβυτιον µοδελσ εναβλε χυστοµερσ το χηοοσε ωηετηερ τηεψ ωιση 
το ηαϖε χονταχτ ωιτη Γϕενσιδιγε βψ τελεπηονε, ονλινε ορ ιν περσον. Χυστοµερ σατισφαχτιον ισ µεασυρεδ σψστεµατιχαλλψ. 
Εξτερναλ συρϖεψσ σηοωεδ ινχρεασεδ σατισφαχτιον αµονγ Γϕενσιδιγε�σ χυστοµερσ. 

Ιν ρεχεντ ψεαρσ νον−λιφε ινσυρανχε µαρκετ ιν Βαλτιχ χουντριεσ ηασ γροων χονσιστεντλψ. Τηε Λιτηυανιαν νον−λιφε ινσυρανχε 
µαρκετ γρεω βψ 8.7% ιν 2014 (σουρχε: Χεντραλ Βανκ οφ τηε Ρεπυβλιχ οφ Λιτηυανια). Τηε Λατϖιαν νον−λιφε ινσυρανχε µαρκετ 
γρεω βψ 7.96% ιν 2014 (σουρχε: Λατϖιαν Ινσυρερσ Ασσοχιατιον). Τηε Εστονιαν νον−λιφε ινσυρανχε µαρκετ ηασ σηοων αν 
ινχρεασε οφ 6.1% ιν 2014 (σουρχε: Στατιστιχσ Εστονια). 

Τηε Χοµπανψ�σ γροσσ ωριττεν πρεµιυµσ φορ γενεραλ ινσυρανχε οπερατιονσ ιν τηε Βαλτιχσ αµουντεδ το ΕΥΡ 61.1 µιλλιον ιν 
2014, χοµπαρεδ ωιτη ΕΥΡ 68.0 µιλλιον ιν 2013, ωηιχη χορρεσπονδσ το δεχρεασε οφ 10%. Τηερε ηασ βεεν ινχρεασε ιν 
ωριττεν πρεµιυµσ ιν τηε ρεπορτινγ ψεαρ φορ ταργετ προδυχτσ λεαδινγ το ηιγηερ προφιταβιλιτψ − αχχιδεντ ινσυρανχε (16%), 
τραϖελ ινσυρανχε (4%), γενεραλ λιαβιλιτψ ινσυρανχε (2%) ανδ προπερτψ ινσυρανχε (1%).  Τηερε ηασ βεεν δεχρεασε ιν µοτορ 
λινεσ − ΜΤΠΛ (21%), µοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) (8%) δυε το υναχχεπταβλε γενεραλ πριχε λεϖελ ιν τηε µαρκετ 
� ωελλ βελοω τεχηνιχαλ πριχε λεϖελ. Μαιν διστριβυτιον χηαννελσ ηαϖε βεεν διρεχτ σαλεσ, αγεντ νετωορκ ανδ βροκερσ. 
Χοµπανψ ισ φοχυσινγ ον δεϖελοπµεντ οφ τεχηνολογψ βασεδ διστριβυτιον χηαννελσ, λικε ιντερνετ σαλεσ, χαλλ χεντρεσ ανδ 
χρεατιον οφ νεω παρτνερσηιπσ φορ προδυχτ διστριβυτιον. Τηε Χοµπανψ ηασ φοχυσεδ το χονσιστεντ δεϖελοπµεντ οφ τηε κεψ 
προδυχτ λινεσ, ιµπροϖεµεντ ανδ δεϖελοπµεντ οφ τηε ινφορµατιον σψστεµ σοφτωαρε, ιµπροϖεµεντ οφ ρισκ ασσεσσµεντ ιν 
µαϕορ λινεσ υνδερωριτινγ. ∆υρινγ τηε ψεαρ 2014 43% (2013: 42%) οφ τηε τοταλ γροσσ ωριττεν πρεµιυµσ ωερε ωριττεν ιν 
Λατϖια, 42% (2013: 44%) � ιν Λιτηυανια ανδ 15% (2013: 14%) � ιν Εστονια.  

Τηε λαργεστ σηαρε οφ τηε Χοµπανψ�σ ινσυρανχε πορτφολιο ιν 2014 ισ χοµπρισεδ οφ µοτορ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ινσυρανχε 35%, 
φολλοωεδ βψ µοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) � 24%. Προπερτψ ινσυρανχε ισ τηε τηιρδ λαργεστ λινε ιν τηε Χοµπανψ∋σ 
ινσυρανχε πορτφολιο ανδ ρεπρεσεντσ 17%. 

Τηε προφιτ αφτερ ταξ ισ ΕΥΡ 1.2 µιλλιον. Εαρνεδ πρεµιυµσ φορ γενεραλ ινσυρανχε οπερατιονσ αµουντεδ το ΕΥΡ 62.3 µιλλιον 
ιν 2014, χοµπαρεδ ωιτη ΕΥΡ 65.2 µιλλιον ιν 2013, ωηιχη χορρεσπονδσ το δεχρεασε οφ 4%. Χλαιµσ ινχυρρεδ φορ τηε γενεραλ 
ινσυρανχε οπερατιονσ αµουντεδ το ΕΥΡ 42.8 µιλλιον, χοµπαρεδ ωιτη ΕΥΡ 41.5 µιλλιον ιν 2013, αν ινχρεασε οφ 3%. 
∆υρινγ τηε ρεπορτινγ ψεαρ, τηε Χοµπανψ ηασ παιδ γροσσ χλαιµσ το ιτσ χυστοµερσ ιν αµουντ οφ ΕΥΡ 45.1 µιλλιον ωηιχη ισ α 
7% ινχρεασε οϖερ τηε λαστ ψεαρ (ΕΥΡ 42.8 µιλλιον). Τηε νετ οπερατινγ εξπενσεσ αµουντεδ το ΕΥΡ 19.6 µιλλιον, χοµπαρεδ 
ωιτη ΕΥΡ 18.9 µιλλιον ιν 2013, αν ινχρεασε οφ 3%. 

Ιν ορδερ το οπτιµιζε ινσυρερ�σ ρισκ τακινγ, στρενγτηεν τηε προτεχτιον οφ πολιχψ ηολδερσ� ιντερεστ, ανδ βασεδ ον λεγαλ 
ρεθυιρεµεντσ, τηε Χοµπανψ ηασ παιδ σιγνιφιχαντ αττεντιον το ρεινσυρανχε ανδ χο−ινσυρανχε. Ιν 2014 υπδατεδ ρεινσυρανχε 
προγραµ ωιτη τηε παρεντ χοµπανψ Γϕενσιδιγε Φορσικρινγ ινχρεασεδ τηε Χοµπανψ�σ ρισκ υνδερωριτινγ χαπαχιτψ ωηιχη 
ρεσυλτεδ ιν α βεττερ χοµπετιτιϖε ποσιτιον. 

Τηε χοµβινεδ ρατιο ωασ 100.2%, χοµπαρεδ ωιτη 92.3% ιν 2013. Τηε χοµβινεδ ρατιο φορ τηε ψεαρ 2014 ωασ αφφεχτεδ 
µαινλψ βψ σλοωινγ δοων σαλεσ αχτιϖιτιεσ φορ µοτορ προδυχτσ ανδ υνφαϖουραβλε δεϖελοπµεντ οφ ΜΤΠΛ χλαιµσ.  

Τηε Χοµπανψ�σ νετ ινχοµε φροµ ινϖεστµεντσ ωασ ΕΥΡ 1.7 ιν 2014, χοµπαρεδ ωιτη ΕΥΡ 2.3 µιλλιον τηε ψεαρ βεφορε. 
Τηε ρετυρν ον φινανχιαλ ασσετσ ωασ 2.6 % ιν 2014. Τηε ρετυρν ον φινανχιαλ ασσετσ ισ χαλχυλατεδ ασ νετ φινανχιαλ ινχοµε ανδ 
εξπενσεσ ασ α περχενταγε οφ τηε αϖεραγε ινϖεστµεντ πορτφολιο. Τηε χορρεσπονδινγ φιγυρε φορ τηε ψεαρ 2013 ωασ α ρετυρν ον 
φινανχιαλ ασσετσ οφ 3.7%. Ατ τηε ενδ οφ 2014, τηε ϖαλυε οφ τηε Χοµπανψ�σ ινϖεστµεντ πορτφολιο ωασ ΕΥΡ 66 µιλλιον 
(2013: ΕΥΡ 74 µιλλιον). Ιν 2014 τηε Χοµπανψ χοντινυεδ συχχεσσφυλ ινϖεστµεντ αχτιϖιτιεσ ιν χοοπερατιον ωιτη ΣΕΒ 
Ωεαλτη Μαναγεµεντ ΙΠΑΣ ωηιχη ισ ρεσπονσιβλε φορ ινϖεστµεντ πορτφολιο µαναγεµεντ. Τηε Χοµπανψ�σ ινϖεστµεντ 
πορτφολιο ισ αλλοχατεδ βετωεεν βανκ δεποσιτσ, φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ οφ διφφερεντ χουντριεσ ανδ ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ 
ινϖεστµεντ φυνδσ.  

∆υρινγ τηε ρεπορτινγ ψεαρ, τηε Χοµπανψ�σ σπεχιαλιστσ χοντινυεδ µαρκετινγ οφ ινσυρανχε προδυχτσ ιν τηειρ µαρκετσ οφ 
οπερατιον, τηρουγη αδϖερτισεµεντ ιν µασσ µεδια ανδ χαταλογυεσ, ανδ βψ παρτιχιπατινγ ιν οτηερ πυβλιχ αχτιϖιτιεσ. Τηε 
Χοµπανψ�σ σπεχιαλιστσ ηαϖε περφορµεδ ρεγυλαρ αναλψσισ οφ τηε Βαλτιχ ινσυρανχε µαρκετ ωηιχη εναβλεδ τηεµ το περφορµ 
χυρρεντ ανδ προσπεχτιϖε πλαννινγ ανδ φορµυλατε τηε Χοµπανψ∋σ δεϖελοπµεντ στρατεγψ ανδ ταχτιχσ. 

Τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ ηασ αδοπτεδ α διϖιδενδ πολιχψ τηατ φορµσ τηε βασισ φορ τηε διϖιδενδ προποσαλ συβµιττεδ το τηε 
γενεραλ µεετινγ. Τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ προποσεσ νοτ το παψ ουτ διϖιδενδ φορ τηε 2014 φινανχιαλ ψεαρ δυε το πλαννεδ 
χονσιδεραβλε ινϖεστµεντσ ιν τεχηνολογιχαλ πλατφορµ ιν Βαλτιχ. Τηε αφτερταξ προφιτ οφ ΕΥΡ 1.2 µιλλιον σηαλλ βε ινχλυδεδ ιν 
ρεταινεδ εαρνινγσ οφ τηε Χοµπανψ.  
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Χοοπερατιον παρτνερσ 

Ασ α ρεσυλτ οφ τηε Χοµπανψ�σ αχτιϖιτιεσ δυρινγ 2014, χοοπερατιον ωιτη ινσυρανχε βροκερσ ανδ χοµµερχιαλ βανκσ ωασ 
χοντινυεδ, τηατ χοντριβυτεδ γρεατλψ το τηε Χοµπανψ�σ οϖεραλλ ρεσυλτσ. Τηε Χοµπανψ χοοπερατεδ ωιτη αλλ λαργεστ βροκερσ 
αχτινγ ιν τηε Βαλτιχ µαρκετ.  

Χαρ σερϖιχε ανδ δεαλερσηιπ νετωορκ χαν βε µεντιονεδ ασ τηε σεχονδ λαργεστ χο−οπερατιον παρτνερσ γρουπ ωιτη ωηοµ χλιεντ 
σερϖιχε χο−οπερατιον ιν µοτορ ινσυρανχε ισ χρεατεδ ρεχειϖινγ χλαιµσ αππλιχατιονσ ιν τηε σερϖιχε. 

Ιν 2014 χοµπανψ ηασ φοχυσεδ ον σεττινγ υπ νεω παρτνερσηιπσ ωιτη ρεπρεσεντατιϖεσ οφ ϖαριουσ ινδυστριεσ (τραϖελ, τραδε ετχ.) 
ανδ προϖιδεδ ινσυρανχε προδυχτσ ταιλορεδ το σπεχιφιχ νεεδσ οφ χυστοµερ σεγµεντσ. 

Στρατεγψ 

Τηε στρατεγιχ ταργετ φορ Βαλτιχ οπερατιονσ ισ το δελιϖερ προφιταβλε γροωτη ιν λονγ τερµ. Α νυµβερ οφ αχτιϖιτιεσ ιν ρεπορτινγ 
ψεαρ πριµαριλψ φοχυσεδ ον υνδερωριτινγ ανδ χοστ δισχιπλινε ηαϖε βρουγητ τηε Χοµπανψ χλοσερ το αµβιτιουσ φινανχιαλ 
ταργετσ τοωαρδσ 2018. 

Αχχορδινγλψ, ιτ ισ εξπεχτεδ τηατ τηε νυµβερ οφ χοντραχτσ σιγνεδ βψ τηε Χοµπανψ ανδ τηε αµουντ οφ ωριττεν πρεµιυµσ ωιλλ 
ινχρεασε. Συχη α γοαλ χαλλσ φορ λοψαλ ρελατιονσηιπ ωιτη σταφφ, χλιεντσ, παρτνερσ ανδ τηε σοχιετψ.  

Τηε Χοµπανψ�σ νεω παν−Βαλτιχ οργανιζατιοναλ στρυχτυρε φιναλλψ ωασ ρεαλισεδ ιν 2013. Τηε Βαλτιχ σηαρεδ φυνχτιονσ ωερε 
εσταβλισηεδ φορ Χλαιµσ, ΙΤ, Φινανχε, Λεγαλ, ΗΡ, Υνδερωριτινγ.  

Τηε αχηιεϖεµεντ οφ βυδγετ γοαλσ φορ 2015 ωιλλ βε φοχυσσεδ ον τηε βασιχ προδυχτ λινεσ, εφφιχιενχψ οφ σαλεσ χηαννελσ, 
ιµπροϖεµεντ οφ ταργετεδ προχεσσεσ ανδ δεϖελοπµεντ οφ χυστοµερ λοψαλτψ προγραµσ. Φυρτηερ ιµπροϖεµεντσ αρε πλαννεδ ιν 
τηε χλαιµσ σεττλεµεντ προχεσσ ιν ορδερ το µακε τηισ προχεσσ αϖαιλαβλε το χυστοµερσ ανδ τρανσπαρεντ, ινχρεασε τηε χλαιµσ 
ρεπορτινγ οππορτυνιτιεσ ανδ τηε εφφιχιενχψ οφ χλαιµσ αδµινιστρατιον. Τηε φοχυσ ισ γοινγ το βε ινϖεστµεντ ιν ΙΤ σψστεµσ το 
χρεατε ποσσιβιλιτιεσ το υσε ΧΡΜ σψστεµ ποτεντιαλ φορ δεϖελοπµεντ οφ σαλεσ ανδ χυστοµερ σερϖιχε ανδ στρεαµλινινγ οφ 
ιντερναλ προχεσσεσ. 

Τηε στρατεγψ ισ το ινϖεστ ιντο τεχηνολογιχαλ ανδ ηυµαν πλατφορµ το βε ρεαδψ το µαξιµιζε προφιτσ ιν χοµινγ ψεαρσ.  

Ρισκ Μαναγεµεντ 

Ιν λινε ωιτη τηε Χοµπανψ�σ παρεντ χοµπανψ�σ γυιδελινεσ ανδ ρισκ µαναγεµεντ πολιχιεσ, α περιοδιχ χοµπρεηενσιϖε ρισκ 
ιδεντιφιχατιον ανδ ασσεσσµεντ προχεδυρε ωασ χαρριεδ ουτ ιν τηε ρεπορτινγ ψεαρ τηρουγη ινϖολϖεµεντ οφ υνιτσ ιν Λατϖια, 
Λιτηυανια ανδ Εστονια, ωηιχη προϖιδεδ ινφορµατιον φορ φυρτηερ αχτιϖιτιεσ ανδ ιµπροϖεµεντ πλαννινγ ανδ ιδεντιφιχατιον. 
Τηε Χοµπανψ∋σ ρισκ µαναγεµεντ πολιχψ φορεσεεσ τηατ ρισκ ασσεσσµεντ σηουλδ ρεσυλτ ιν τηε ιδεντιφιχατιον οφ ρισκ γρουπσ, 
τηε λικελιηοοδ οφ ρισκ οχχυρρενχε ανδ τηειρ ιµπαχτ ον τηε Χοµπανψ�σ φινανχιαλ ρεσυλτσ, αχτιϖιτιεσ φορ ρισκ µιτιγατιον ανδ 
ρεσπονσιβιλιτιεσ φορ τηε µαναγεµεντ οφ εαχη σεπαρατε ρισκ. 

Τηε στρατεγψ προποσεδ βψ τηε Χοµπανψ ανδ αππροϖεδ βψ τηε σηαρεηολδερ δυρινγ τηε τιµε οφ ιτσ οπερατιον ανδ τηε 
ρεπορτινγ περιοδ ηασ προµοτεδ συχχεσσφυλ δεϖελοπµεντ οφ τηε Χοµπανψ βψ ασσεσσινγ τηε ινσυρανχε µαρκετ, οππορτυνιτιεσ, 
σπεχιφιχσ ανδ ρεστριχτιονσ οφ λεγισλατιον ανδ χοµπετιτιον ανδ ρελατεδ ρισκσ, ανδ µαναγεµεντ βελιεϖε τηατ χαπιταλ αδεθυαχψ, 
σολϖενχψ ανδ λιθυιδιτψ οφ τηε Χοµπανψ ισ συφφιχιεντ. 

Περσοννελ 

Τηε Χοµπανψ ηαδ 617 εµπλοψεεσ ατ τηε ενδ οφ 2014 (2013: 687), 228 οφ ωηοµ ωορκ ιν Λατϖια, 350 ιν Λιτηυανια, 39 ιν 
Εστονια. 

Ιν ϖιεω οφ τηε γροωινγ ινσυρανχε µαρκετ, τηε Χοµπανψ ηασ λεαρνεδ το αππρεχιατε τηε ιµπορτανχε οφ περσοννελ ιν τηε 
αχηιεϖεµεντ οφ γοαλσ. Τηερεφορε, τηε Χοµπανψ ηασ χοµµενχεδ δεϖελοπµεντ οφ α περσοννελ µοτιϖατιον πολιχψ, ταλεντσ αρε 
δεϖελοπεδ πυρποσεφυλλψ ανδ χαρεερ οππορτυνιτιεσ φορ µορε συχχεσσφυλ σταφφ αρε προµοτεδ. Τηε Χοµπανψ παψσ σιγνιφιχαντ 
αττεντιον το ρεχρυιτινγ ιν ορδερ το αχηιεϖε τηε γοαλ οφ τηε Χοµπανψ ηαϖινγ µοτιϖατεδ, προφεσσιοναλ, λοψαλ ανδ ποσιτιϖελψ 
µινδεδ εµπλοψεεσ. 

Ανοτηερ πριοριτψ φορ τηε Χοµπανψ ισ ινχρεασινγ τηε περσοννελ χοµπετενχψ. ∆υρινγ τηε ρεπορτινγ περιοδ, τηε Χοµπανψ 
οργανιζεδ αππροπριατε σταφφ τραινινγ ωηιχη ηελπεδ αχηιεϖε τηε οπερατιοναλ ρεσυλτσ ρεφλεχτεδ ιν τηισ αννυαλ ρεπορτ. Τηε 
Χοµπανψ�σ οπερατιονσ τηρουγηουτ τηε Βαλτιχ ρεγιον ηαϖε σιγνιφιχαντλψ φαχιλιτατεδ τηε εξχηανγε οφ εξπεριενχε ανδ 
ιµπροϖεµεντ οφ σταφφ χοµπετενχιεσ.  
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Στατεµεντ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ 

Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ ηασ ρεϖιεωεδ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ�σ ρεπορτ ανδ τηε προποσεδ αννυαλ αχχουντ 
φορ 2014, ινχλυδινγ τηε προποσαλ φορ τηε υσε οφ τηε αννυαλ προφιτ. Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ηασ αλσο ασσεσσεδ τηε ωορκ οφ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ ανδ Συπερϖισορψ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ ιν 2014.  

Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ηασ χονχλυδεδ τηατ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ ηασ οπερατεδ ιν αχχορδανχε οφ τηε Χοµπανψ�σ στρατεγψ 
ανδ γυιδελινεσ προϖιδεδ βψ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ. Τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ ηασ ρεγυλαρλψ ρεϖιεωεδ τηε Χοµπανψ�σ 
ιντεριµ αχχουντσ ανδ ιµπορταντ κεψ φιγυρεσ. Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ φινδσ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ�σ ασσεσσµεντ οφ τηε 
φινανχιαλ ποσιτιον οφ τηε Χοµπανψ το βε αχχυρατε ανδ ρεχοµµενδσ τηατ τηε προποσεδ αχχουντσ αρε αδοπτεδ ασ τηε 
Χοµπανψ�σ αννυαλ αχχουντ φορ 2014, ινχλυδινγ τηε προποσαλ φορ τηε υσε οφ τηε αννυαλ προφιτ. 

Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ ηαϖε σεπαρατελψ ανδ χολλεχτιϖελψ ενσυρεδ γοοδ χορπορατε γοϖερνανχε, 
ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ οφ τηε Χοµπανψ, ανδ εξεχυτιον οφ τηε στρατεγψ.  

Νο σιγνιφιχαντ συβσεθυεντ εϖεντσ ηαϖε οχχυρρεδ τηατ ωουλδ µατεριαλλψ ιµπαχτ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ πρεσεντατιον. 

Ον βεηαλφ οφ ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ µαναγεµεντ, ωε ωουλδ λικε το εξπρεσσ ουρ γρατιτυδε το ουρ χλιεντσ, σηαρεηολδερ, 
παρτνερσ ανδ σταφφ φορ τηειρ χοντριβυτιον το αχηιεϖινγ ουρ χοµµον γοαλσ ιν τηε ρεπορτινγ περιοδ. Τηε Χοµπανψ ωιλλ 
χοντινυε το σετ ρεαλιστιχ ανδ χηαλλενγινγ γοαλσ φορ µεετινγ τηε ιντερεστσ οφ αλλ στακεηολδερσ.  

 
 
 
 
 
Ηελγε Λειρο Βαασταδ  Κααρε Σ. Οστγααρδ 
Χηαιρµαν οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ   Χηαιρµαν οφ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ  

 
Ριγα, 6 Μαρχη 2015 
  

Ηελγε ΛεΛεΛεΛεΛεΛειρο Βαασταδ
Χηαιρµαν οφ τηε Συπερϖισορψ ΒοΒοΒοΒοΒοαραρδ 

τηε ιντερεστσ οφ αλλ στακεηολδερσ. 

Κα Σ. Οστ δ
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ΣΤΑΤΕΜΕΝΤ ΟΦ ΤΗΕ ΜΑΝΑΓΕΜΕΝΤ�Σ ΡΕΣΠΟΝΣΙΒΙΛΙΤΙΕΣ 
 
Ιν 2014 τηε ινσυρανχε ϕοιντ στοχκ χοµπανψ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ ωασ µαναγεδ βψ α βοαρδ χονσιστινγ οφ φιϖε Μαναγεµεντ 
Βοαρδ µεµβερσ. Τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ ινφορµεδ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ον τηε Χοµπανψ�σ αχτιϖιτιεσ ον α ρεγυλαρ βασισ. 

Τηε Χοµπανψ�σ µαναγεµεντ ασσυµεσ τηε ρεσπονσιβιλιτψ τηατ τηε Χοµπανψ�σ τρανσαχτιονσ ωερε ρεχορδεδ ιν αχχορδανχε 
ωιτη τηε ρεθυιρεµεντσ οφ Λατϖιαν λαω ανδ ρεγυλατιονσ ανδ ιν αχχορδανχε ωιτη αππροπριατε ανδ ρελεϖαντ αχχουντινγ 
πρινχιπλεσ. Τηε Χοµπανψ�σ µαναγεµεντ ισ ρεσπονσιβλε φορ µαινταινινγ τηε Χοµπανψ�σ ρεσουρχεσ ανδ πρεϖεντινγ φραυδ ορ 
οτηερ υνφαιρ δεαλινγσ. 

Τηε Χοµπανψ�σ µαναγεµεντ ασσυµεσ ρεσπονσιβιλιτψ φορ τηε πρεπαρατιον οφ τηε Χοµπανψ∋σ φινανχιαλ στατεµεντσ φορ 2014 
πρεπαρεδ ιν αχχορδανχε ωιτη Ιντερνατιοναλ Φινανχιαλ Ρεπορτινγ Στανδαρδσ (ΙΦΡΣ) ασ αδοπτεδ βψ τηε Ευροπεαν Υνιον το 
ρεφλεχτ τηε αχτιϖιτιεσ οφ ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ φροµ 1 ϑανυαρψ 2014 το 31 ∆εχεµβερ 2014. 

Τηε Χοµπανψ�σ µαναγεµεντ χονφιρµσ τηατ τηε Χοµπανψ∋σ φινανχιαλ στατεµεντσ φορ 2014 ηαϖε βεεν πρεπαρεδ ιν 
αχχορδανχε ωιτη τηε εφφεχτιϖε ρεθυιρεµεντσ οφ λεγισλατιον ανδ τηε Φινανχιαλ ανδ Χαπιταλ Μαρκετ Χοµµισσιον οφ τηε 
Ρεπυβλιχ οφ Λατιϖα, ανδ γιϖε α τρυε ανδ φαιρ ϖιεω οφ τηε Χοµπανψ�σ φινανχιαλ ποσιτιον ατ τηε ενδ οφ τηε ρεπορτινγ ψεαρ ασ 
ωελλ ασ τηε οπερατινγ ρεσυλτσ ανδ χαση φλοωσ φορ τηε ψεαρ ενδεδ 31 ∆εχεµβερ 2014 ιν αχχορδανχε ωιτη ΙΦΡΣ ασ αδοπτεδ βψ 
τηε Ευροπεαν Υνιον.  

Τηε Χοµπανψ�σ φινανχιαλ στατεµεντσ φορ τηε ψεαρ 2014 ηαϖε βεεν πρεπαρεδ ον τηε βασισ οφ πρυδεντ δεχισιονσ ανδ 
ασσυµπτιονσ οφ µαναγεµεντ. 

Μαναγεµεντ χονφιρµσ τηατ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ ηαϖε βεεν πρεπαρεδ ον α γοινγ χονχερν βασισ. 

 
 
 
 
 
Ηελγε Λειρο Βαασταδ  Κααρε Σ. Οστγααρδ 
Χηαιρµαν οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ   Χηαιρµαν οφ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ  
 
Ριγα, 6 Μαρχη 2015 
 
   

Ηελγλγλγλγλγε ε ε ε ε ε ΛΛΛειρο Βαασταδ
Χηαιαιαιαιαιαιρµαν οφ τηε Συπερϖισορψ ΒοΒοΒοΒοΒοαρδ

βεεν πρεπαρεδ ον α γοινγ χονχερν βασισ.

ΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚααραραρε Σ. Οστγααραρδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδ
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ΣΤΑΤΕΜΕΝΤ ΟΦ ΧΟΜΠΡΕΗΕΝΣΙςΕ ΙΝΧΟΜΕ 
Φορ τηε ψεαρ ενδεδ 31 ∆εχεµβερ 2014 

 Νοτε 2014 2013 

  ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

    
Εαρνεδ πρεµιυµσ 6 62,303 65,155 

Γροσσ ωριττεν πρεµιυµσ 5 61,056 67,954 
Ρεινσυρερ�σ σηαρε ιν ωριττεν πρεµιυµσ 5 (1,622) (1,753) 
Χηανγεσ ιν γροσσ υνεαρνεδ πρεµιυµ ανδ υνεξπιρεδ ρισκ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ  7 2,869 (1,046) 
Χηανγε ιν τηε υνεαρνεδ πρεµιυµ ανδ υνεξπιρεδ ρισκ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ, 
ρεινσυρερ�σ σηαρε  7 − − 
    
Οτηερ τεχηνιχαλ ινχοµε, νετ 8 270 448 

    
Χλαιµσ ινχυρρεδ, νετ 11 (42,751) (41,516) 

Χλαιµσ παιδ, νετ  10 (42,647) (42,222) 

Γροσσ χλαιµσ 9 (45,138) (42,771) 
Χλαιµσ παιδ  (45,356) (42,841) 

Λοσσ αδϕυστµεντ εξπενσεσ  (2,707) (2,909) 

Ρεχοϖερεδ λοσσεσ   2,925 2,979 

Ρεινσυρερ�σ σηαρε ιν χλαιµσ παιδ 9 2,491 549 
Χηανγε ιν χλαιµ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ 10 1,539 448 
Χηανγε ιν χλαιµ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ, ρεινσυρερ�σ σηαρε 10 (1,643) 258 
    
    
Νετ οπερατινγ εξπενσεσ  (19,328) (18,926) 

Χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ 12 (11,890) (12,208) 
Χηανγε ιν δεφερρεδ χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ  13 (197) 209 
Αδµινιστρατιϖε εξπενσεσ 14 (7,238) (6,927) 
Ρεινσυρανχε χοµµισσιον ινχοµε ανδ προφιτ σηαρε  (3) − 
    
Οτηερ τεχηνιχαλ εξπενσεσ, νετ   (1) − 

    
Ινϖεστµεντ µαναγεµεντ εξπενσεσ ανδ χοµµισσιον φεε παψµεντσ  (64) (88) 
Νετ ιντερεστ ινχοµε 15 1,730 2,268 
Νετ γαιν/λοσσεσ φροµ φινανχιαλ ασσετσ χλασσιφιεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ 
ανδ λοσσ  203 248 
Φορειγν εξχηανγε ρεϖαλυατιον λοσσ  (47) (32) 
∆επρεχιατιον ανδ αµορτισατιον  (682) (394) 
Ιµπαιρµεντ   − − 
Οτηερ ινχοµε  56 47 
Οτηερ εξπενσεσ   (321) (282) 
Προφιτ βεφορε χορπορατε ινχοµε ταξ  1,368 6,928 

Χορπορατε ινχοµε ταξ 16 (238) (796) 
Χηανγε ιν δεφερρεδ ινχοµε ταξ 16 29 (164) 

Προφιτ οφ τηε ρεπορτινγ ψεαρ  1,159 5,968 

 
 
Τηε αχχοµπανψινγ νοτεσ ον παγεσ 14 το 58 φορµ αν ιντεγραλ παρτ οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ.  
 
Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ αππροϖε φορ ισσυε το τηε σηαρεηολδερ τηεσε φινανχιαλ 
στατεµεντσ ον 6 Μαρχη 2015, ανδ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ αρε σιγνεδ ον βεηαλφ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ βψ: 
 
 
 
Κααρε Σ. Οστγααρδ  Αλεκσανδρσ Ρϕαβοϖσ  Αγιτα Νιτι�α 
Χηαιρπερσον οφ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ  

 ΧΕΟ, προχυριστ  Χηιεφ Αχχουνταντ 

Ριγα, 6 Μαρχη 2015 
  

Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε ΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναγεγε
στατεµεντσ ον 6 ΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαρχρχρχη 2015, ανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανδ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ τητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητηε φι
Μαναναναγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµµεµεµµµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµµµµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµµµµµεµεµεµεµεµεµεµεµεµµµεµεµεµεµεµεµεµµµµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµµεµεµεµεµεµεµµµεµεµεµεµεµεµεµεµµµεµεµεµεµεµεµµµµεµεµεµεµµεµεµεµµµεµµεµεµεµεµεµεµεµεντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντ Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Βοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαρδ οφ τηε ΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧοΧΧοΧοΧοΧοΧοΧοµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµµµπµπµπµπµπµπµµµµµµπµπµπµπµπµπµµµµµµπµµµµµµµπµµµµµµµπµπµµµµµπµπµπµπµπµµµµµµπµπµπµπµπµπµπµµµµµµπµπµπµπµµµµµ ανψ βψ

ΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚααραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραρε Σ. Οστγααραραραραραραραραραραραραραραραραρδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδδ Αλ

µεντ Βοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδ ο ο ο ο ο ο ο ο ο ο ο οφ φ φ φ φ τηε Χοµπανψ αππρ
νανχιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλλ στστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστατατατατατατεµενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενεντστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστσ αρε σιγνεδ ον

εκσανδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδνδρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσρσ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοϖσϖσϖσ
Ο, προχυριστ
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ΣΤΑΤΕΜΕΝΤ ΟΦ ΧΟΜΠΡΕΗΕΝΣΙςΕ ΙΝΧΟΜΕ (χοντινυεδ) 
Φορ τηε ψεαρ ενδεδ 31 ∆εχεµβερ 2014 

 Νοτε 2014 2013 

  ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

    

Προφιτ φορ τηε ψεαρ  1,159 5,968 

    

Οτηερ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε φορ τηε ψεαρ  − − 

    

Τοταλ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε φορ τηε ψεαρ   1,159 5,968 

 
 
Τηε αχχοµπανψινγ νοτεσ ον παγεσ 14 το 58 φορµ αν ιντεγραλ παρτ οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ.  
 
Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ αππροϖε φορ ισσυε το τηε σηαρεηολδερ τηεσε φινανχιαλ 
στατεµεντσ ον 6 Μαρχη 2015, ανδ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ αρε σιγνεδ ον βεηαλφ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ βψ: 
 
 
 
 
 
Κααρε Σ. Οστγααρδ  Αλεκσανδρσ Ρϕαβοϖσ  Αγιτα Νιτι�α 
Χηαιρπερσον οφ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ  
 

 ΧΕΟ, προχυριστ  Χηιεφ Αχχουνταντ 

Ριγα, 6 Μαρχη 2015 
  

στατεµεντσ ον 6 Μαρχη 2015, ανδ τητητητητητητηε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε ε φιφι
Μαναγεµεντ Βοαραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραρδ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ οφοφ τηε Χοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµοµπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπαπανψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψνψ βψ:

Κα Σ. Οστ δ Αλ

νανχιαλ στστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµενενενενενενεντσ αρε σιγνεδ ον

εκσανδρσ Ρϕαβοϖσ
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ΣΤΑΤΕΜΕΝΤ ΟΦ ΦΙΝΑΝΧΙΑΛ ΠΟΣΙΤΙΟΝ  
Ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 
 
ΑΣΣΕΤΣ 
 Νοτε 2014 2013 

  ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

    
Προπερτψ ανδ εθυιπµεντ  17 842 786 
Ιντανγιβλε ασσετσ 18 9,725 8,860 

Τοταλ νον−φινανχιαλ ινϖεστµεντσ  10,567 9,646 

    

Φινανχιαλ ασσετσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ορ λοσσ    
Ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ ινϖεστµεντ φυνδσ 19 30 34 
∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ 20 8,054 13,280 

Ηελδ−το−µατυριτψ ινϖεστµεντσ    
∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ 21 47,480 48,445 

Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ ινστιτυτιονσ 22 10,754 12,486 
Τοταλ φινανχιαλ ινϖεστµεντσ  66,318 74,245 

    
Λοανσ  − 1 
∆ιρεχτ ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ    

Πολιχψ ηολδερσ 23 7,461 7,133 
Ιντερµεδιαριεσ 23 968 1,088 

Ρεινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ  24 240 246 
Οτηερ ρεχειϖαβλεσ  182 181 

Τοταλ λοανσ ανδ ρεχειϖαβλεσ  8,851 8,649 

    

∆εφερρεδ χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ 13 3,424 3,621 
Οτηερ πρεπαιδ εξπενσεσ ανδ αχχρυεδ ινχοµε 25 170 353 

Τοταλ αχχρυεδ ινχοµε ανδ δεφερρεδ εξπενσεσ   3,594 3,974 

    

∆εφερρεδ ταξ ασσετ 28 343 314 
Χορπορατε ινχοµε ταξ ασσετ 31 504 393 
    

Ρεινσυρερ�σ σηαρε ιν τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ φορ ουτστανδινγ χλαιµσ 10 3,266 4,909 
Τοταλ ρεινσυρανχε ασσετσ   3,266 4,909 

    

Χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ 26 3,317 2,803 

ΤΟΤΑΛ ΑΣΣΕΤΣ   96,760 104,933 

 
 
Τηε αχχοµπανψινγ νοτεσ ον παγεσ 14 το 58 φορµ αν ιντεγραλ παρτ οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ.  
 
Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ αππροϖε φορ ισσυε το τηε σηαρεηολδερ τηεσε φινανχιαλ 
στατεµεντσ ον 6 Μαρχη 2015, ανδ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ αρε σιγνεδ ον βεηαλφ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ βψ: 
 
 
 
 
Κααρε Σ. Οστγααρδ  Αλεκσανδρσ Ρϕαβοϖσ  Αγιτα Νιτι�α 
Χηαιρµαν οφ τηε Μαναγεµεντ 
Βοαρδ  
 

 ΧΕΟ, προχυριστ  Χηιεφ Αχχουνταντ 

     
Ριγα, 6 Μαρχη 2015 
  

Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεµεµ
στατεµεντσ ον 6 ΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχηη 2015, ανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανδ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ τητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητηε ε φι
Μαναγεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντ Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Βοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδ ο ο οφ τηε Χοµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανψ βψβψβψ:

Κα Σ. Οστ δ Αλεκ

ντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ αππρ
νανχνχνχιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαλ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ στστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενενεντστσ αρε σιγνεδ 

σανδρσ Ρ Ρ Ρ Ρϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοϖσ
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ΣΤΑΤΕΜΕΝΤ ΟΦ ΦΙΝΑΝΧΙΑΛ ΠΟΣΙΤΙΟΝ 
Ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 
 
ΛΙΑΒΙΛΙΤΙΕΣ 

 Νοτε 2014 2013 

  ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Εθυιτψ      
Σηαρε χαπιταλ  31,950 32,015 

Ρεσερϖε χαπιταλ ανδ οτηερ ρεσερϖεσ  841 841 
Ρεταινεδ εαρνινγσ χαρριεδ φορωαρδ φροµ πρεϖιουσ ψεαρσ   6,925 5,872 
Προφιτ οφ τηε ρεπορτινγ περιοδ   1,159 5,968 

Τοταλ εθυιτψ 27 40,875 44,696 

    
Λιαβιλιτιεσ    
Ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ     
Υνεαρνεδ πρεµιυµ ανδ  7 25,243 28,112 
Τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ φορ ουτστανδινγ χλαιµσ  10 25,168 26,707 

Τοταλ ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ  50,411 54,819 

    
Χρεδιτορσ    
∆ιρεχτ ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ    

Πολιχψ ηολδερσ   2,981 2,308 
Ιντερµεδιαριεσ  101 166 

Ρεινσυρανχε λιαβιλιτιεσ 30 3 189 
Ταξεσ ανδ σοχιαλ χοντριβυτιονσ 31 319 680 
Οτηερ χρεδιτορσ 32 450 703 

Τοταλ χρεδιτορσ  3,854 4,046 

    
Προϖισιονσ 29 225 366 

    

Αχχρυεδ εξπενσεσ ανδ δεφερρεδ ινχοµε  33 1,395 1,006 

    

Τοταλ λιαβιλιτιεσ  55,885 60,237 

ΤΟΤΑΛ ΛΙΑΒΙΛΙΤΙΕΣ   96,760 104,933 

 
 
Τηε αχχοµπανψινγ νοτεσ ον παγεσ 14 το 58 φορµ αν ιντεγραλ παρτ οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ.  
 
Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ αππροϖε φορ ισσυε το τηε σηαρεηολδερ τηεσε φινανχιαλ 
στατεµεντσ ον 6 Μαρχη 2015, ανδ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ αρε σιγνεδ ον βεηαλφ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ βψ: 
 
 
 
 
Κααρε Σ. Οστγααρδ  Αλεκσανδρσ Ρϕαβοϖσ  Αγιτα Νιτι�α 
Χηαιρµαν οφ τηε Μαναγεµεντ 
Βοαρδ  
 

 ΧΕΟ, προχυριστ  Χηιεφ Αχχουνταντ 

     
Ριγα, 6 Μαρχη 2015 
 
 
 
 
 
  

Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναναγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεµ
στατεµεντσ ον 6 ΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαΜαρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχρχη 2015, ανανανανανανανανανανανδ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ δ τητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητητηε 
Μαναγεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντντ Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Β Βοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαοαρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδρδ ο οφ τηε ΧοΧοµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπµπανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανανψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ ψ βψ:

Κααρε Σ. Οστγααρδ Αλεκ

ντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ αππρ
νανχνχιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαιαλ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ λ στστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστστατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατατεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεµεντσ αρε σιγνεδ 

σανδρσ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρ Ρϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαϕαβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοβοϖσ
ισ
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ΣΤΑΤΕΜΕΝΤ ΟΦ ΧΗΑΝΓΕΣ ΙΝ ΕΘΥΙΤΨ 
Φορ τηε ψεαρ ενδεδ 31 ∆εχεµβερ 2014 
 

Σηαρε χαπιταλ 

Ρεσερϖε 

χαπιταλ ανδ 

οτηερ ρεσερϖεσ  

Ρεταινεδ 

εαρνινγσ 

Προφιτ φορ τηε 

ρεπορτινγ ψεαρ Τοταλ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Βαλανχε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2012 32,015 841 9,950 5,922 48,728 

Τοταλ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε      

Χοµπρεηενσιϖε ινχοµε φορ τηε ψεαρ −  −  −  5,968 5,968 
∆ιϖιδενδσ το εθυιτψ ηολδερσ   (10,000)  (10,000) 

Τρανσφερ οφ 2012 προφιτ το ρεταινεδ 
εαρνινγσ − − 5,922 (5,922) − 
      

Βαλανχε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 32,015 841 5,872 5,968 44,696 

Τοταλ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε      

∆εχρεασε ιν σηαρε χαπιταλ (65) − 65 − − 

Χοµπρεηενσιϖε ινχοµε φορ τηε ψεαρ − − − 1,159 1,159 

∆ιϖιδενδσ το εθυιτψ ηολδερσ − − (4,980) − (4,980) 

Τρανσφερ οφ 2013 προφιτ το ρεταινεδ 
εαρνινγσ − − 5,968 (5,968) − 

Βαλανχε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 31,950 841 6, 925 1,159 40,875 

 
 
Τηε αχχοµπανψινγ νοτεσ ον παγεσ 14 το 58 φορµ αν ιντεγραλ παρτ οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ.  
 
Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ αππροϖε φορ ισσυε το τηε σηαρεηολδερ τηεσε φινανχιαλ 
στατεµεντσ ον 6 Μαρχη 2015, ανδ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ αρε σιγνεδ ον βεηαλφ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ βψ: 
 
 
 
Κααρε Σ. Οστγααρδ  Αλεκσανδρσ Ρϕαβοϖσ  Αγιτα Νιτι�α 
Χηαιρµαν οφ τηε Μαναγεµεντ 
Βοαρδ  

 ΧΕΟ, προχυριστ   Χηιεφ Αχχουνταντ 

     
 
 
Ριγα, 6 Μαρχη 2015 
 
 

Τηε Συπερϖισορψ Βοαραρδ δ ανδ τηε ΜαΜαΜαναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναναγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεγεµε
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ΣΤΑΤΕΜΕΝΤ ΟΦ ΧΑΣΗ ΦΛΟΩΣ 
Φορ τηε ψεαρ ενδεδ 31 ∆εχεµβερ 2014 
 Νοτε 2014 2013 
  ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Χαση φλοω φροµ ινσυρανχε αχτιϖιτιεσ    

Πρεµιυµσ ρεχειϖεδ ιν διρεχτ ινσυρανχε  61,158 68,466 
Χλαιµσ παιδ ιν διρεχτ ινσυρανχε  (48,064) (43,661) 
Παψµεντσ ρεχειϖεδ φροµ ρεινσυρερσ  2,491 987 
Παψµεντσ µαδε το ρεινσυρερσ  (1,622) (1,443) 
Προφιτσ ταξ 32 (140) (507) 
Οβλιγατορψ παψµεντσ 35 (138) (196) 
Παψµεντσ το εµπλοψεεσ  (3,253) (4,515) 
Παψµεντσ το ιντερµεδιαριεσ  (10,740) (5,516) 
Οτηερ παψµεντ µαδε  (7,615) (11,500) 
Οτηερ παψµεντσ ρεχειϖεδ  3,251 2,066 

Νετ χαση φλοω φροµ ινσυρανχε αχτιϖιτιεσ  4,672 4,181 

    
Χαση φλοω φροµ ινϖεστινγ αχτιϖιτιεσ    

Αχθυισιτιον οφ ινϖεστµεντσ:    
∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ  (18,692) (20,090) 
Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ ινστιτυτιονσ  (11,640) (7,933) 

Τοταλ αχθυισιτιον οφ ινϖεστµεντσ:  (30,332) (28,023) 

    
∆ισποσαλ οφ ινϖεστµεντσ:    

∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ  21,895 16,790 
Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ ινστιτυτιονσ  13,371 10,975 

Τοταλ δισποσαλ οφ ινϖεστµεντσ:  35,266 27,765 

    
Ινϖεστµεντ ινχοµε:    

∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ  5,199 3,674 
Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ ινστιτυτιονσ  103 233 

Τοταλ ινϖεστµεντ ινχοµε:  5,302 3,907 

    
Ινϖεστµεντ µαναγεµεντ εξπενσεσ ανδ χοµµισσιον φεε παψµεντσ  (64) (88) 

    
Νετ χαση φλοω φροµ ινϖεστινγ αχτιϖιτιεσ  10,172 3,561 

    
Φινανχινγ αχτιϖιτιεσ     

∆ιϖιδενδσ  (4,980) (10,000) 
Νετ χαση υσεδ ιν φινανχινγ αχτιϖιτιεσ  (4,980) (10,000) 

    
Νετ ινχρεασε/(δεχρεασε) οφ χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ  520 (2,258) 

    
Ιµπαχτ οφ χυρρενχψ εξχηανγε ρατε φλυχτυατιονσ ον χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ  (6) (2) 
Χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ ατ τηε βεγιννινγ οφ τηε ψεαρ  2,803 5,063 

Χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ ατ τηε ενδ οφ τηε ψεαρ 27 3,317 2,803 

 
 
Τηε αχχοµπανψινγ νοτεσ ον παγεσ 14 το 58 φορµ αν ιντεγραλ παρτ οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ.  
 
Τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ αππροϖε φορ ισσυε το τηε σηαρεηολδερ τηεσε φινανχιαλ 
στατεµεντσ ον 6 Μαρχη 2015, ανδ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ αρε σιγνεδ ον βεηαλφ οφ τηε Συπερϖισορψ Βοαρδ ανδ τηε 
Μαναγεµεντ Βοαρδ οφ τηε Χοµπανψ βψ: 
 
 
Κααρε Σ. Οστγααρδ  Αλεκσανδρσ Ρϕαβοϖσ  Αγιτα Νιτι�α 
Χηαιρµαν οφ τηε Μαναγεµεντ 
Βοαρδ  

 ΧΕΟ, προχυρατορ   Χηιεφ Αχχουνταντ 

     
 
Ριγα, 6 Μαρχη 2015

µπ ψινγ παγε
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ΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚαΚααραραραραραραραραραραραραραραρε ε Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ.Σ. Οστγααρδ Αλεκσα

φορµ αν ιντεγραλ παρτ οφ τηεσε φι

εντ ΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοΒοαραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραραρδ δ δ δ οφ τηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηεηε Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χ Χοµοµπανψ αππρο
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 προχυρατορ
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(1) ΓΕΝΕΡΑΛ ΙΝΦΟΡΜΑΤΙΟΝ 

ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ (�τηε Χοµπανψ�) ωασ φουνδεδ ιν Ριγα, Λατϖια, ιν 1994 ασ α χλοσεδ Ινσυρανχε ϑοιντ Στοχκ 
Χοµπανψ. Τηε Χοµπανψ ωασ ρε−ρεγιστερεδ ωιτη τηε Χοµµερχιαλ ρεγιστερ ον 29 ∆εχεµβερ 2004 ανδ ον 28 ∆εχεµβερ 
2007. 

Τηε Χοµπανψ προϖιδεσ ινσυρανχε σερϖιχεσ το λεγαλ εντιτιεσ ανδ ινδιϖιδυαλσ. Τηε ηεαδθυαρτερσ οφ τηε Χοµπανψ ισ λοχατεδ ιν 
Ριγα, Βρ!ϖ!βασ ιελα 39, Λατϖια, ανδ ινσυρανχε σερϖιχεσ αρε προϖιδεδ ιν βρανχη οφφιχεσ ανδ σαλεσ λοχατιονσ ιν Λατϖια, 
Λιτηυανια ανδ Εστονια.  

Ινφορµατιον αβουτ τηε σηαρεηολδερ Ναµε: Γϕενσιδιγε Φορσικρινγ ΑΣΑ 
Αδδρεσσ: Σχηωειγααρδσ γατε 21 
ΝΟ−0191 Οσλο, Νορωαψ 
Σηαρεηολδινγ: 100 % 

Υλτιµατε χοντρολλινγ παρτψ: Γϕενσιδιγε Φουνδατιον (Γϕενσιδιγεστιφτελσεν), 
οωνεδ βψ πολιχψηολδερσ, ηολδσ 62.8 % σηαρεσ οφ Γϕενσιδιγε Φορσικρινγ ΑΣΑ. 
 

Ινφορµατιον αβουτ τηε βρανχηεσ  Ναµε: Γϕενσιδιγε Βαλτιχ Εστονιαν βρανχη,  
Αδδρεσσ: Σ⌡πρυσε πστ 145, 13417 Ταλλινν, Εστονια 

Ναµε: Γϕενσιδιγε Βαλτιχ Λιτηυανιαν βρανχη,  
Αδδρεσσ: Τ. �εϖ∀ενκοσ γ.21/ςψτενιο γ.12, ΛΤ−03111 ςιλνιυσ, Λιτηυανια 
 

  

Τηε φινανχιαλ στατεµεντσ ωερε αυτηοριζεδ φορ ισσυε βψ τηε Βοαρδ οφ ∆ιρεχτορσ ον 6 Μαρχη 2015. Τηε φινανχιαλ στατεµεντσ 
ωιλλ βε πρεσεντεδ το τηε αννυαλ σηαρεηολδερ�σ µεετινγ ωηιχη ηασ τηε ποωερ το ρεθυεστ αµενδµεντ ανδ ρεισσυε οφ τηε 
φινανχιαλ στατεµεντσ. 
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(2) ΒΑΣΙΣ ΟΦ ΠΡΕΠΑΡΑΤΙΟΝ 

Στατεµεντ οφ χοµπλιανχε 

Τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ ηαϖε βεεν πρεπαρεδ ιν αχχορδανχε ωιτη Ιντερνατιοναλ Φινανχιαλ Ρεπορτινγ Στανδαρδσ (ΙΦΡΣσ) ασ 
αδοπτεδ βψ τηε Ευροπεαν Υνιον, ασ ρεθυιρεδ βψ τηε ρεγυλατιον Ον τηε πρεπαρατιον οφ αννυαλ ρεπορτσ ανδ χονσολιδατεδ 

αννυαλ ρεπορτσ οφ ινσυρανχε χοµπανιεσ, βρανχηεσ οφ νον−ΕΥ ινσυρανχε χοµπανιεσ, ρεινσυρανχε χοµπανιεσ, ανδ βρανχηεσ 

οφ νον−ΕΥ ρεινσυρανχε χοµπανιεσ ανδ οτηερ ρεγυλατιονσ ρελεϖαντ το ινσυρανχε χοµπανιεσ ισσυεδ βψ τηε Φινανχιαλ ανδ 
Χαπιταλ Μαρκετ Χοµµισσιον (ΦΧΜΧ) οφ τηε Ρεπυβλιχ οφ Λατϖια ρελεϖαντ φορ πρεπαρατιον οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ.  

Φυνχτιοναλ ανδ Πρεσεντατιον Χυρρενχψ 

Τηε φινανχιαλ στατεµεντσ αρε πρεσεντεδ ιν τηουσανδσ οφ Ευρο (ΕΥΡ), ωηιχη ισ τηε Χοµπανψ�σ φυνχτιοναλ χυρρενχψ. Ον 1 
ϑανυαρψ 2014 τηε Ρεπυβλιχ οφ Λατϖια ϕοινεδ τηε ευρο−ζονε ανδ τηε Λατϖιαν λατ ωασ ρεπλαχεδ βψ τηε ευρο. Ασ α ρεσυλτ, τηε 
Χοµπανψ χονϖερτεδ ιτσ φινανχιαλ αχχουντινγ το ευροσ ασ φροµ 1 ϑανυαρψ 2014. Τηε χοµπαρατιϖε ινφορµατιον ωασ τρανσλατεδ 
ιντο ευροσ υσινγ τηε οφφιχιαλ εξχηανγε ρατε οφ ΛςΛ 0.702804 το ΕΥΡ 1.  

Χηανγεσ ιν αχχουντινγ πολιχιεσ 

Εξχεπτ φορ τηε χηανγεσ βελοω, τηε Χοµπανψ ηασ χονσιστεντλψ αππλιεδ τηε αχχουντινγ πολιχιεσ σετ ουτ ιν Νοτε 3 το αλλ 
περιοδσ πρεσεντεδ ιν τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ. 

Τηε Χοµπανψ ηασ αδοπτεδ τηε φολλοωινγ νεω στανδαρδσ ανδ αµενδµεντσ το στανδαρδσ, ινχλυδινγ ανψ χονσεθυεντιαλ 
αµενδµεντσ το οτηερ στανδαρδσ, ωιτη α δατε οφ ινιτιαλ αππλιχατιον οφ 1 ϑανυαρψ 2014. 

(ι) ΙΦΡΣ 10 Χονσολιδατεδ Φινανχιαλ Στατεµεντσ (2011) 

ΙΦΡΣ 10 (2011) ιντροδυχεσ α νεω χοντρολ µοδελ τηατ φοχυσεσ ον ωηετηερ τηε Γρουπ ηασ ποωερ οϖερ αν ινϖεστεε, εξποσυρε 
ορ ριγητσ το ϖαριαβλε ρετυρνσ φροµ ιτσ ινϖολϖεµεντ ωιτη τηε ινϖεστεε ανδ αβιλιτψ το υσε ιτσ ποωερ το αφφεχτ τηοσε ρετυρνσ. 

Τηε νεω στανδαρδ δοεσ νοτ ηαϖε ανψ ιµπαχτ ον τηε φινανχιαλ στατεµεντσ, τηε Χοµπανψ ηασ νο ινϖεστµεντ ιν οτηερ 
χοµπανιεσ. 

(ιι) ΙΦΡΣ 11 ϑοιντ Αρρανγεµεντσ 

Υνδερ ΙΦΡΣ 11, τηε στρυχτυρε οφ τηε ϕοιντ αρρανγεµεντ, αλτηουγη στιλλ αν ιµπορταντ χονσιδερατιον, ισ νο λονγερ τηε µαιν 
φαχτορ ιν δετερµινινγ τηε τψπε οφ ϕοιντ αρρανγεµεντ ανδ τηερεφορε τηε συβσεθυεντ αχχουντινγ. 

Τηε Χοµπανψ�σ ιντερεστ ισ α ϕοιντ οπερατιον, ωηιχη ισ αν αρρανγεµεντ ιν ωηιχη τηε παρτιεσ ηαϖε ριγητσ το τηε ασσετσ ανδ 
οβλιγατιονσ φορ τηε λιαβιλιτιεσ, ωιλλ βε αχχουντεδ φορ ον τηε βασισ οφ τηε Χοµπανψ�σ ιντερεστ ιν τηοσε ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ. 

Τηε Χοµπανψ�σ ιντερεστ ιν α ϕοιντ ϖεντυρε, ωηιχη ισ αν αρρανγεµεντ ιν ωηιχη τηε παρτιεσ ηαϖε ριγητσ το τηε νετ ασσετσ, ωιλλ 
βε εθυιτψ−αχχουντεδ. 

Τηε Χοµπανψ ισ νοτ α παρτψ το ανψ ϕοιντ αρρανγεµεντσ.  

(ιιι) ΙΦΡΣ 12: ∆ισχλοσυρε οφ Ιντερεστσ ιν Οτηερ Εντιτιεσ 

ΙΦΡΣ 12 βρινγσ τογετηερ ιντο α σινγλε στανδαρδ αλλ τηε δισχλοσυρε ρεθυιρεµεντσ αβουτ αν εντιτψ�σ ιντερεστ ιν συβσιδιαριεσ, 
ϕοιντ αρρανγεµεντσ, ασσοχιατεσ ανδ υνχονσολιδατεδ στρυχτυρεδ εντιτιεσ.  

Τηε νεω στανδαρδ δοεσ νοτ ηαϖε ανψ ιµπαχτ ον τηε φινανχιαλ στατεµεντσ, τηε Χοµπανψ ηασ νο ινϖεστµεντ ιν οτηερ 
χοµπανιεσ ανδ ισ νοτ α παρτψ το ανψ ϕοιντ αρρανγεµεντσ, ασ ωελλ νο σιγνιφιχαντ ινϖεστµεντσ ιν οτηερ χοµπανιεσ. 

(ιϖ) Οτηερ αµενδµεντσ το στανδαρδσ 

Τηε φολλοωινγ αµενδµεντσ το στανδαρδσ ωιτη εφφεχτιϖε δατε οφ 1 ϑανυαρψ 2014 διδ νοτ ηαϖε ανψ ιµπαχτ ον τηεσε φινανχιαλ 
στατεµεντσ: 

Αµενδµεντσ το ΙΑΣ 32 ον Οφφσεττινγ Φινανχιαλ Ασσετσ ανδ Φινανχιαλ Λιαβιλιτιεσ  

Αµενδµεντσ το ΙΑΣ 36 ον Ρεχοϖεραβλε Αµουντ ∆ισχλοσυρεσ φορ Νον−Φινανχιαλ Ασσετσ  

Αµενδµεντσ το ΙΑΣ 39 ον Νοϖατιον οφ ∆εριϖατιϖεσ ανδ Χοντινυατιον οφ Ηεδγε Αχχουντινγ  
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(α) Νεω στανδαρδσ ανδ ιντερπρετατιονσ νοτ ψετ αδοπτεδ 

Α νυµβερ οφ νεω στανδαρδσ, αµενδµεντσ το στανδαρδσ ανδ ιντερπρετατιονσ αρε εφφεχτιϖε φορ αννυαλ περιοδσ βεγιννινγ αφτερ 
1 ϑανυαρψ 2014, ανδ ηαϖε νοτ βεεν αππλιεδ ιν πρεπαρινγ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ. Τηοσε ωηιχη µαψ βε ρελεϖαντ το τηε 
Χοµπανψ αρε σετ ουτ βελοω. Τηε Χοµπανψ δοεσ νοτ πλαν το αδοπτ τηεσε στανδαρδσ εαρλψ. 

(ι) ΙΑΣ 19 � ∆εφινεδ Βενεφιτ Πλανσ: Εµπλοψεε Χοντριβυτιονσ (εφφεχτιϖε φορ αννυαλ περιοδσ βεγιννινγ ον ορ 

αφτερ 1 Φεβρυαρψ 2015) 

Τηε αµενδµεντσ αρε ρελεϖαντ ονλψ το δεφινεδ βενεφιτ πλανσ τηατ ινϖολϖε χοντριβυτιονσ φροµ εµπλοψεεσ ορ τηιρδ παρτιεσ 
µεετινγ χερταιν χριτερια. Ωηεν τηεσε χριτερια αρε µετ, α χοµπανψ ισ περµιττεδ (βυτ νοτ ρεθυιρεδ) το ρεχογνισε τηεµ ασ α 
ρεδυχτιον οφ τηε σερϖιχε χοστ ιν τηε περιοδ ιν ωηιχη τηε ρελατεδ σερϖιχε ισ ρενδερεδ. 

Τηε Χοµπανψ δοεσ νοτ εξπεχτ τηε αµενδµεντ το ηαϖε ανψ ιµπαχτ ον τηε χονσολιδατεδ φινανχιαλ στατεµεντσ σινχε ιτ δοεσ 
νοτ ηαϖε ανψ δεφινεδ βενεφιτ πλανσ τηατ ινϖολϖε χοντριβυτιονσ φροµ εµπλοψεεσ ορ τηιρδ παρτιεσ. 

(ιι) ΙΦΡΙΧ 21 Λεϖιεσ (εφφεχτιϖε φορ αννυαλ περιοδσ βεγιννινγ ον ορ αφτερ 17 ϑυνε 2014) 

Τηε Ιντερπρετατιον προϖιδεσ γυιδανχε ασ το τηε ιδεντιφιχατιον οφ τηε οβλιγατινγ εϖεντ γιϖινγ ρισε το α λιαβιλιτψ, ανδ το τηε 
τιµινγ οφ ρεχογνισινγ α λιαβιλιτψ το παψ α λεϖψ ιµποσεδ βψ γοϖερνµεντ. Ιν αχχορδανχε ωιτη τηε Ιντερπρετατιον, τηε 
οβλιγατινγ εϖεντ ισ τηε αχτιϖιτψ τηατ τριγγερσ τηε παψµεντ οφ τηατ λεϖψ, ασ ιδεντιφιεδ ιν τηε ρελεϖαντ λεγισλατιον ανδ ασ α 
χονσεθυενχε, τηε λιαβιλιτψ φορ παψινγ τηε λεϖψ ισ ρεχογνισεδ ωηεν τηισ εϖεντ οχχυρσ. Τηε λιαβιλιτψ το παψ α λεϖψ ισ 
ρεχογνισεδ προγρεσσιϖελψ ιφ τηε οβλιγατινγ εϖεντ οχχυρσ οϖερ α περιοδ οφ τιµε. Ιφ τηε οβλιγατινγ εϖεντ ισ τηε ρεαχηινγ οφ α 
µινιµυµ αχτιϖιτψ τηρεσηολδ, τηε χορρεσπονδινγ λιαβιλιτψ ισ ρεχογνισεδ ωηεν τηατ µινιµυµ αχτιϖιτψ τηρεσηολδ ισ ρεαχηεδ. 
Τηε Ιντερπρετατιον σετσ ουτ τηατ ανδ εντιτψ χαννοτ ηαϖε α χονστρυχτιϖε οβλιγατιον το παψ α λεϖψ τηατ ωιλλ βε τριγγερεδ βψ 
οπερατινγ ιν α φυτυρε περιοδ ασ α ρεσυλτ οφ τηε εντιτψ βεινγ εχονοµιχαλλψ χοµπελλεδ το χοντινυε το οπερατε ιν τηατ φυτυρε 
περιοδ. 

Ιτ ισ εξπεχτεδ τηατ τηε Ιντερπρετατιον, ωηεν ινιτιαλλψ αππλιεδ, ωιλλ νοτ ηαϖε α µατεριαλ ιµπαχτ ον τηε φινανχιαλ στατεµεντσ, 
σινχε ιτ δοεσ νοτ ρεσυλτ ιν α χηανγε ιν τηε εντιτψ�σ αχχουντινγ πολιχψ ρεγαρδινγ λεϖιεσ ιµποσεδ βψ γοϖερνµεντσ. 

(ιιι) Αννυαλ Ιµπροϖεµεντσ το ΙΦΡΣσ 

Τηε ιµπροϖεµεντσ ιντροδυχε ελεϖεν αµενδµεντσ το νινε στανδαρδσ ανδ χονσεθυεντιαλ αµενδµεντσ το οτηερ στανδαρδσ ανδ 
ιντερπρετατιονσ. Μοστ οφ τηεσε αµενδµεντσ αρε αππλιχαβλε το αννυαλ περιοδσ βεγιννινγ ον ορ αφτερ 1 Φεβρυαρψ 2015, ωιτη 
εαρλιερ αδοπτιον περµιττεδ. Ανοτηερ φουρ αµενδµεντσ το φουρ στανδαρδσ αρε αππλιχαβλε το αννυαλ περιοδσ βεγιννινγ ον ορ 
αφτερ 1 ϑανυαρψ 2015, ωιτη εαρλιερ αδοπτιον περµιττεδ. Νονε οφ τηεσε αµενδµεντσ αρε εξπεχτεδ το ηαϖε α σιγνιφιχαντ 
ιµπαχτ ον τηε φινανχιαλ στατεµεντσ οφ τηε Χοµπανψ. 

Βασισ οφ µεασυρεµεντ 

Τηε φινανχιαλ στατεµεντσ ηαϖε βεεν πρεπαρεδ ον τηε ηιστοριχαλ χοστ βασισ εξχεπτ τηε φολλοωινγ ιτεµσ ωηιχη αρε χαρριεδ ατ 
φαιρ ϖαλυε: φινανχιαλ ασσετσ χαρριεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ορ λοσσ ανδ βυιλδινγσ ωηιχη αρε µεασυρεδ ατ ρεϖαλυεδ 
αµουντ, βεινγ φαιρ ϖαλυε ατ δατε οφ ϖαλυατιον λεσσ συβσεθυεντ αχχυµυλατεδ αµορτιζατιον ϖαλυε. 

Υσε οφ εστιµατεσ ανδ ϕυδγµεντσ 

Τηε πρεπαρατιον οφ φινανχιαλ στατεµεντσ ιν χονφορµιτψ ωιτη ΙΦΡΣ ασ αδοπτεδ βψ ΕΥ ρεθυιρεσ µαναγεµεντ το µακε 
ϕυδγεµεντσ, εστιµατεσ ανδ ασσυµπτιονσ τηατ αφφεχτ τηε αππλιχατιον οφ πολιχιεσ ανδ ρεπορτεδ αµουντσ οφ ασσετσ ανδ 
λιαβιλιτιεσ, ινχοµε ανδ εξπενσεσ. Τηε εστιµατεσ ανδ ασσοχιατεδ ασσυµπτιονσ αρε βασεδ ον ηιστοριχαλ εξπεριενχε ανδ ϖαριουσ 
οτηερ φαχτορσ τηατ αρε βελιεϖεδ το βε ρεασοναβλε υνδερ τηε χιρχυµστανχεσ, τηε ρεσυλτσ οφ ωηιχη φορµ τηε βασισ οφ µακινγ τηε 
ϕυδγµεντσ αβουτ χαρρψινγ ϖαλυεσ οφ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ τηατ αρε νοτ ρεαδιλψ αππαρεντ φροµ οτηερ σουρχεσ. Αχτυαλ ρεσυλτσ 
µαψ διφφερ φροµ τηεσε εστιµατεσ. Τηε εστιµατεσ ανδ υνδερλψινγ ασσυµπτιονσ αρε ρεϖιεωεδ ον αν ονγοινγ βασισ. Ρεϖισιονσ 
το αχχουντινγ εστιµατεσ αρε ρεφλεχτεδ ιν τηε ινχοµε στατεµεντ ιν τηε περιοδ οφ ρεπορτινγ.  

Ιν παρτιχυλαρ, ινφορµατιον αβουτ σιγνιφιχαντ αρεασ οφ εστιµατιον υνχερταιντψ ανδ χριτιχαλ ϕυδγµεντσ µαδε βψ µαναγεµεντ ιν 
αππλψινγ αχχουντινγ πολιχιεσ αρε δεσχριβεδ ιν τηε φολλοωινγ νοτεσ: 

• Ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ � Νοτε 4 Ινσυρανχε ρισκ µαναγεµεντ (ιϖ),  
• Ιµπαιρµεντ οφ φινανχιαλ ινστρυµεντσ � Νοτε 3 Ιµπαιρµεντ,  
• Ιµπαιρµεντ οφ ιντανγιβλε ασσετσ � Νοτε 3 Ιντανγιβλε ασσετσ, 
• Αλλοωανχε φορ οϖερδυε δεβτορσ � Νοτε 3 Χλασσιφιχατιον οφ ινσυρανχε χοντραχτσ (ιιι), Νοτε 24. 

Ρεπορτινγ περιοδ 

Τηε ρεπορτινγ περιοδ ισ τηε 12 µοντησ φροµ 1 ϑανυαρψ 2014 το 31 ∆εχεµβερ 2014.  
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(3) ΣΙΓΝΙΦΙΧΑΝΤ ΑΧΧΟΥΝΤΙΝΓ ΠΟΛΙΧΙΕΣ 

Τηε φολλοωινγ σιγνιφιχαντ αχχουντινγ πολιχιεσ ηαϖε βεεν αππλιεδ ιν τηε πρεπαρατιον οφ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ. Χονσιστεντ 
αχχουντινγ πρινχιπλεσ ηαϖε βεεν αππλιεδ το τηε φινανχιαλ ψεαρσ δισχλοσεδ ιν τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ. 

Φορειγν χυρρενχψ 

Φορειγν εξχηανγε τρανσαχτιονσ αρε τρανσλατεδ ιντο τηε φυνχτιοναλ χυρρενχψ οφ τηε χουντρψ οφ οπερατιον ιν αχχορδανχε ωιτη 
τηε εξχηανγε ρατε σετ βψ τηε Χεντραλ Βανκ οφ τηατ χουντρψ ον τηε δατε οφ τηε ρεσπεχτιϖε τρανσαχτιον. Μονεταρψ ασσετσ ανδ 
λιαβιλιτιεσ δενοµινατεδ ιν φορειγν χυρρενχιεσ αρε ρετρανσλατεδ ιντο φυνχτιοναλ χυρρενχψ ιν αχχορδανχε ωιτη τηε εξχηανγε 
ρατε σετ βψ τηε Ευροπεαν Χεντραλ Βανκ ον τηε λαστ δατε οφ τηε ρεπορτινγ περιοδ. Νον−µονεταρψ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ 
δενοµινατεδ ιν φορειγν χυρρενχψ τηατ αρε µεασυρεδ ατ φαιρ ϖαλυε αρε τρανσλατεδ ατ τηε εξχηανγε ρατε ασ ατ τηε δατε φαιρ ϖαλυε 
ωασ δετερµινεδ. Νον−µονεταρψ ιτεµσ τηατ µεασυρεδ ιν τερµσ οφ ηιστοριχαλ χοστ ορ ρεϖαλυεδ αµουντ ιν φορειγν χυρρενχψ αρε 
τρανσλατεδ υσινγ τηε εξχηανγε ρατε ατ τηε δατε οφ τρανσαχτιον ορ τηε δατε οφ ρεϖαλυατιον. 

Προφιτ ορ λοσσ ρελατινγ το φλυχτυατιονσ ιν τηε εξχηανγε ρατε ον ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ δενοµινατεδ ιν α φορειγν χυρρενχψ αρε 
ρεχογνιζεδ ιν τηε στατεµεντ οφ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε ιν τηε περιοδ ιν ωηιχη τηε φλυχτυατιον οχχυρσ. Φορειγν εξχηανγε 
ρατεσ φορ τηε κεψ χυρρενχιεσ ατ τηε ενδ οφ τηε ρεπορτινγ περιοδ ωερε τηε φολλοωινγ: 

 31.12.2014 31.12.2013  

    
ΛΤΛ 3,4528 3,4528  
ΥΣ∆ 1,2141 1,3791  
    

Χλασσιφιχατιον οφ ινσυρανχε χοντραχτσ 

(ι) Ρεχογνιτιον ανδ µεασυρεµεντ οφ ινσυρανχε χοντραχτσ 

Αν ινσυρανχε χοντραχτ σιγνεδ βψ τηε ινσυρερ ισ χλασσιφιεδ ασ αν ινσυρανχε χοντραχτ ονλψ ιφ ιτ τρανσφερσ α σιγνιφιχαντ ινσυρανχε 
ρισκ φροµ τηε πολιχψ ηολδερ το τηε ινσυρερ. Αλλ τηε Χοµπανψ�σ ινσυρανχε χοντραχτσ αρε χλασσιφιεδ ασ ινσυρανχε χοντραχτσ ανδ 
νονε χονταιν υνιτ λινκεδ ορ ανοτηερ ινϖεστµεντ ελεµεντ. 

Ωηεν χλασσιφψινγ ινσυρανχε χοντραχτσ, τηε βασισ ισ τηε συβστανχε οφ τρανσφερ οφ ινσυρανχε ρισκ, συχη ασ 
• ινσυρανχε οφ περσονσ αγαινστ περσοναλ αχχιδεντσ  
• τραϖελ ινσυρανχε 
• ινσυρανχε αγαινστ προπερτψ δαµαγε ορ τηεφτσ 
• µοτορ ϖεηιχλε ινσυρανχε 
• γενεραλ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ινσυρανχε. 

(ιι) Ινσυρανχε πρεµιυµ ανδ πρεµιυµ ινχοµε  

Ωριττεν πρεµιυµσ ινχλυδε ινσυρανχε πρεµιυµσ ρεχειϖαβλε βψ τηε Χοµπανψ υνδερ ινσυρανχε χοντραχτσ ωηερε τηε ινσυρανχε 
ψεαρ σταρτσ ιν τηε ρεπορτινγ ψεαρ ιρρεσπεχτιϖε οφ ωηεν τηε παψµεντ ισ δυε. Ωριττεν πρεµιυµσ αρε δεχρεασεδ βψ τηε αµουντ 
οφ πρεµιυµσ χανχελλεδ δυρινγ τηε ρεπορτινγ ψεαρ.  

Ιφ ινσυρανχε πρεµιυµσ αρε εξπεχτεδ το βε παιδ ιν σεϖεραλ ινσταλµεντσ δυρινγ τηε ινσυρανχε περιοδ, ωριττεν πρεµιυµσ 
ινχλυδε τηε πρεµιυµσ τηατ ρελατεδ το τηε εντιρε ινσυρανχε ψεαρ. Ιφ αν ινσυρανχε χοντραχτ ισ σιγνεδ φορ σεϖεραλ ινσυρανχε 
ψεαρσ, τηε ρεχειϖεδ πρεµιυµ οφ τηε ρεσπεχτιϖε ψεαρ ισ ρεφλεχτεδ ιν εαχη ψεαρ. Εξχεπτ φορ χερταιν χασεσ, τηε Χοµπανψ�σ 
χοντραχτσ αρε σηορτ τερµ. 

Τηε εαρνεδ πορτιον οφ πρεµιυµσ ρεχειϖεδ ισ ρεχογνισεδ ασ ρεϖενυε. Πρεµιυµσ αρε εαρνεδ φροµ τηε δατε οφ χοµµενχεµεντ 
οφ ρισκ, οϖερ τερµ οφ τηε ινσυρεδ περιοδ. Υνεαρνεδ πρεµιυµ ισ ρεχογνισεδ ιν λιαβιλιτιεσ υνδερ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ.  
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(3) ΣΙΓΝΙΦΙΧΑΝΤ ΑΧΧΟΥΝΤΙΝΓ ΠΟΛΙΧΙΕΣ (χοντινυεδ) 

(ιιι) Ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ ανδ παψαβλεσ 

Αµουντσ δυε το ανδ φροµ πολιχψηολδερσ, αγεντσ ανδ ρεινσυρερσ αρε φινανχιαλ ινστρυµεντσ ανδ αρε ινχλυδεδ ιν ινσυρανχε 
ρεχειϖαβλεσ ανδ παψαβλεσ, ανδ νοτ ιν ινσυρανχε χοντραχτ προϖισιονσ ορ ρεινσυρανχε ασσετσ. 

Αµουντσ τηατ αρε οϖερδυε αρε ρεϖερσεδ αγαινστ πρεµιυµ ινχοµε ονχε τηε πολιχψ ισ χανχελλεδ. Αλλοωανχεσ αρε ρεχογνιζεδ 
φορ οϖερδυε ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ. Αλλοωανχεσ αρε ρεχογνιζεδ φορ τηε ουτστανδινγ αµουντσ δεπενδινγ ον τηε νυµβερ οφ 
δαψσ ουτστανδινγ. Ρεχειϖαβλεσ αρε δισχλοσεδ νετ οφ ιµπαιρµεντ αλλοωανχε. Τηε αµουντ οφ αλλοωανχε ρεπρεσεντσ τηε 
διφφερενχε βετωεεν τηε γροσσ ανδ ρεχοϖεραβλε αµουντ οφ ρεχειϖαβλεσ. Αλλοωανχεσ φορ δουβτφυλ δεβτσ αρε ρεχογνιζεδ ωηεν 
τηε Χοµπανψ�σ µαναγεµεντ βελιεϖε τηατ τηε ρεχοϖεραβιλιτψ οφ τηεσε ασσετσ ισ υνχερταιν. Ρεχειϖαβλεσ αρε ωριττεν οφφ ωηεν 
τηειρ ρεχοϖερψ ισ χονσιδερεδ ιµποσσιβλε.  

Ρεινσυρανχε χοντραχτσ 

∆υρινγ τηε χουρσε οφ ιτσ βυσινεσσ, τηε Χοµπανψ εντερσ ιντο ρεινσυρανχε χοντραχτσ το ρεστριχτ τηε ποτεντιαλ νετ λοσσ τηρουγη 
διϖερσιφιχατιον οφ ρισκσ. Ρεινσυρανχε χοντραχτσ δο νοτ ρελιεϖε τηε Χοµπανψ φροµ ιτσ διρεχτ λιαβιλιτιεσ το πολιχψ ηολδερσ. 

Α ρεινσυρανχε χοντραχτ ισ αν ινσυρανχε χοντραχτ ωηερε τηε ποτεντιαλ ρισκ οφ ινσυρανχε λοσσ ισ τρανσφερρεδ το α ρεινσυρερ. 
∆υρινγ τηε χουρσε οφ βυσινεσσ, τηε Χοµπανψ σιγνσ ρεινσυρανχε χοντραχτσ τηατ τρανσφερ ρισκ το ρεινσυρερσ ανδ αχχεπτσ ρισκ 
φροµ οτηερ ινσυρερσ.  

Ρεινσυρανχε χοντραχτσ αρε χονχλυδεδ φορ α περιοδ οφ ονε ψεαρ. Τηε πρεϖαιλινγ φορµ οφ ρεινσυρανχε χοντραχτ ισ τηε 
οβλιγατορψ νον−προπορτιοναλ χοντραχτ. Ρισκσ τηατ εξχεεδ τηε λιµιτσ οφ οβλιγατορψ ρεινσυρανχε χοντραχτσ ορ φαλλ ουτσιδε τηε 
σχοπε οφ οβλιγατορψ ρεινσυρανχε βψ τηειρ νατυρε αρε ρεινσυρεδ φαχυλτατιϖελψ. 

Πρεµιυµσ ον ρεινσυρανχε ασσυµεδ αρε ρεχογνισεδ ασ ρεϖενυε ανδ αχχουντεδ ασ ιφ τηε ρεινσυρανχε ωερε χονσιδερεδ διρεχτ 
βυσινεσσ, τακινγ ιντο αχχουντ τηε προδυχτ χλασσιφιχατιον οφ τηε ρεινσυρεδ βυσινεσσ.  

Α ρεινσυρερσ� σηαρε ιν ωριττεν πρεµιυµσ ισ χαλχυλατεδ ιν αχχορδανχε ωιτη ρεινσυρανχε χοντραχτσ ιν φορχε. Ουτωαρδ 
ρεινσυρανχε πρεµιυµσ αρε ρεχογνισεδ ασ αν εξπενσε ιν αχχορδανχε ωιτη τηε παττερν οφ ρεινσυρανχε σερϖιχε ρεχειϖεδ ανδ 
ρεινσυρανχε εξπενσεσ αττριβυταβλε φορ φυτυρε περιοδσ αρε ρεχογνισεδ ασ ασσετσ υνδερ ρεινσυρανχε παρτ οφ υνεαρνεδ πρεµιυµ 
ρεσερϖε.  

Αµουντσ ρεχοϖεραβλε φροµ ρεινσυρερσ αρε εστιµατεδ ιν α µαννερ χονσιστεντ ωιτη τηε ουτστανδινγ χλαιµσ τεχηνιχαλ ρεσερϖε 
ορ σεττλεδ χλαιµσ ασσοχιατεδ ωιτη τηε ρεινσυρεδ πολιχψ. Ρεινσυρανχε ασσετσ χοµπρισε τηε αχτυαλ ορ εστιµατεδ αµουντσ, 
ωηιχη, υνδερ χοντραχτυαλ ρεινσυρανχε αρρανγεµεντσ, αρε ρεχοϖεραβλε φροµ ρεινσυρερσ. Ρεινσυρανχε ασσετσ αρε εσταβλισηεδ 
βασεδ ον τηε τερµσ οφ ρεινσυρανχε χοντραχτσ ανδ ϖαλυεδ ον τηε σαµε βασισ ασ τηε ρελατεδ ρεινσυρεδ λιαβιλιτιεσ. Τηε Χοµπανψ 
ρεχογνιζεσ αν αλλοωανχε φορ εστιµατεδ ιρρεχοϖεραβλε ρεινσυρανχε ασσετσ, ιφ ανψ.  

Ρεινσυρανχε ασσετσ ινχλυδε ρεχοϖεριεσ δυε φροµ ρεινσυρανχε χοµπανιεσ ιν ρεσπεχτ οφ χλαιµσ παιδ. Τηεσε αρε χλασσιφιεδ ασ 
λοανσ ανδ ρεχειϖαβλεσ ανδ αρε ινχλυδεδ ωιτηιν ινσυρανχε ανδ οτηερ ρεχειϖαβλεσ ιν τηε στατεµεντ οφ φινανχιαλ ποσιτιον. 

Αµουντσ ρεχοϖεραβλε υνδερ ρεινσυρανχε χοντραχτσ αρε ασσεσσεδ φορ ιµπαιρµεντ ατ εαχη ρεπορτινγ περιοδ ενδ δατε. Συχη 
ασσετσ αρε δεεµεδ ιµπαιρεδ ιφ τηερε ισ οβϕεχτιϖε εϖιδενχε, ασ α ρεσυλτ οφ αν εϖεντ τηατ οχχυρρεδ αφτερ ιτσ ινιτιαλ ρεχογνιτιον, 
τηατ τηε Χοµπανψ µαψ νοτ ρεχοϖερ αλλ αµουντσ δυε ανδ τηατ τηε εϖεντ ηασ α ρελιαβλψ µεασυραβλε ιµπαχτ ον τηε αµουντσ 
τηατ τηε Χοµπανψ ωιλλ ρεχειϖε φροµ τηε ρεινσυρερ. 

Ρεινσυρανχε ασσετσ ινχλυδε βαλανχεσ δυε φροµ ρεινσυρανχε χοµπανιεσ φορ χεδεδ ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ. 

Πρεµιυµ ρεφυνδσ 

Πρεµιυµ ρεφυνδσ ρεπρεσεντ α προπορτιον οφ πρεµιυµ τηατ βεχοµεσ χοντραχτυαλλψ ρεφυνδαβλε το πολιχψ ηολδερσ ιν τηε εϖεντ 
τηατ νο χλαιµσ αρε µαδε υνδερ τηε ρεσπεχτιϖε ινσυρανχε χοντραχτ. 
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Χλαιµσ ινχυρρεδ 

Χλαιµσ ινχυρρεδ φροµ ινσυρανχε αχτιϖιτιεσ αρε χλαιµσ αττριβυταβλε το τηε ρεπορτινγ περιοδ ανδ χονσιστ οφ χλαιµσ παιδ ιν τηε 
φινανχιαλ ψεαρ, χορρεσπονδινγ χλαιµ ηανδλινγ εξπενσεσ (λοσσ αδϕυστµεντ εξπενσεσ) ανδ χηανγεσ ιν τηε χλαιµ ρεσερϖεσ. 
Χλαιµσ παιδ αρε δεχρεασεδ βψ τηε αµουντ οφ λοσσεσ ρεχοϖεραβλε τηρουγη χεσσιον σαλϖαγε, ορ συβρογατιον.  

Τηε χλαιµσ αµουντσ ρεχοϖεραβλε υνδερ ρεινσυρανχε χοντραχτσ αρε ασσεσσεδ ον εαχη ρεπορτινγ περιοδ ενδ δατε. Τηε ϖαλυε οφ 
τηοσε ασσετσ δεχρεασε ιφ δυε το αν εϖεντ συβσεθυεντ το ινιτιαλ ρεχογνιτιον τηερε ισ οβϕεχτιϖε εϖιδενχε τηατ τηε Χοµπανψ ωιλλ 
νοτ βε αβλε το ρεχοϖερ αλλ αµουντσ, ανδ τηισ εϖεντ ηασ α ρεασοναβλε µεασυραβλε ιµπαχτ ον τηε αµουντσ ρεχειϖαβλε βψ τηε 
Χοµπανψ φροµ τηε ρεινσυρερ. 

Τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ 

Τηε Χοµπανψ εσταβλισηεσ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ το ρεφλεχτ τηε εστιµατε οφ λιαβιλιτιεσ αρισινγ φροµ ινσυρανχε χοντραχτσ: υνεαρνεδ 
πρεµιυµ ρεσερϖε, υνεξπιρεδ ρισκ ρεσερϖε ανδ ουτστανδινγ χλαιµ τεχηνιχαλ ρεσερϖε. 

(ι) Υνεαρνεδ πρεµιυµ ανδ υνεξπιρεδ ρισκ ρεσερϖεσ 

Υνεαρνεδ πρεµιυµ τεχηνιχαλ ρεσερϖε (ΥΠΡ) ρεπρεσεντσ ωριττεν ινσυρανχε πρεµιυµσ τηατ ρελατε το τηε περιοδ οφ τιµε φροµ 
τηε ρεπορτινγ δατε υντιλ τηε εξπιρψ δατε οφ τηε ινσυρανχε πολιχψ, ανδ ισ µαινταινεδ ιν ορδερ το χοϖερ φυτυρε ινσυρανχε χλαιµσ 
ανδ εξπενσεσ αρισινγ ον ϖαλιδ πολιχιεσ. Τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε χαλχυλατεδ φορ εαχη ινσυρανχε πολιχψ βασεδ ον ιτσ περιοδ ιν 
φορχε.  

Υνεξπιρεδ ρισκ ρεσερϖε (ΥΡΡ) ισ σετ ασιδε φορ υνεξπιρεδ ρισκσ αρισινγ φροµ γενεραλ ινσυρανχε χοντραχτσ ωηερε τηε εξπεχτεδ 
ϖαλυε οφ χλαιµσ ανδ εξπενσεσ αττριβυταβλε το τηε υνεξπιρεδ περιοδσ οφ πολιχιεσ ιν φορχε ατ τηε ρεπορτινγ περιοδ ενδ δατε 
εξχεεδσ τηε υνεαρνεδ πρεµιυµ ρεσερϖε ιν ρελατιον το συχη πολιχιεσ αφτερ τηε δεδυχτιον οφ ανψ δεφερρεδ αχθυισιτιον χοστσ. 

Ον εαχη ρεπορτινγ δατε, τηε Χοµπανψ πρεπαρεσ α Λιαβιλιτψ αδεθυαχψ τεστ (ΛΑΤ) βψ ασσεσσινγ ωηετηερ τηε ινσυρανχε 
λιαβιλιτιεσ ρεχογνιζεδ δυρινγ τηε ρεπορτινγ ψεαρ φορ ϖαλιδ πολιχιεσ αρε αδεθυατε βψ χοµπαρινγ τηε ινσυρανχε ρεσερϖεσ 
εσταβλισηεδ το τηε πρεσεντ ϖαλυε οφ τηε εστιµατεδ φυτυρε χαση φλοωσ αρισινγ ον εξιστινγ ινσυρανχε πολιχιεσ. 

Ιφ τηε λιαβιλιτψ αδεθυαχψ τεστ σηοωσ α δεφιχιενχψ ιν τηε χαρρψινγ αµουντ οφ λιαβιλιτιεσ, τηε δεφιχιενχψ ισ ρεχογνισεδ ασ α λοσσ 
φορ τηε φινανχιαλ ψεαρ βψ σεττινγ αδδιτιοναλ υνεξπιρεδ ρισκ ρεσερϖε. Τηε τεστ ισ περφορµεδ ον α �ωηολε ινσυρανχε πορτφολιο� 
βασισ ανδ τηε τεστ ισ αππλιεδ το τηε γροσσ αµουντσ οφ ρεσερϖεσ, ι.ε., τηε εφφεχτ οφ ρεινσυρανχε ισ νοτ τακεν ιντο αχχουντ. 

(ιι) Ουτστανδινγ χλαιµ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ  

Ουτστανδινγ χλαιµσ τεχηνιχαλ προϖισιον ατ τηε ψεαρ ενδ ρεφλεχτσ τηε εστιµατεδ αµουντ οφ χλαιµσ ρεπορτεδ βυτ νοτ παιδ 
(ΡΒΝΣ) ασ ατ τηε ρεπορτινγ δατε ανδ στατιστιχαλλψ τηε εστιµατεδ αµουντ οφ χλαιµσ ινχυρρεδ βυτ νοτ ρεπορτεδ δατε (ΙΒΝΡ) ασ 
ατ ρεπορτινγ δατε. 

Τηε ΡΒΝΣ ρεσερϖε ισ χρεατεδ το χοϖερ χλαιµσ φορ ινσυρανχε χασεσ τηατ ηαϖε οχχυρρεδ ανδ ηαϖε βεεν ρεπορτεδ το τηε 
Χοµπανψ βψ τηε ρεπορτινγ δατε.  

Τηε ΙΒΝΡ ρεσερϖε προϖισιον ισ χαλχυλατεδ ιν ρεσπεχτ οφ χλαιµσ ινχυρρεδ βυτ νοτ ρεπορτεδ ασ ατ τηε ενδ οφ ρεπορτινγ περιοδ. 
Τηε ΙΒΝΡ ρεσερϖε ηασ βεεν χαλχυλατεδ υσινγ τριανγυλατιον µετηοδολογψ.  

Στατιστιχαλ µετηοδσ (Χηαιν−Λαδδερ) ωερε υσεδ φορ τηε λαργερ λινεσ οφ βυσινεσσ συχη ασ χοµπυλσορψ µοτορ τηιρδ παρτ λιαβιλιτψ 
ινσυρανχε (ΧΜΤΠΛ), ΧΑΣΧΟ, προπερτψ, ηεαλτη, αχχιδεντ, γενεραλ τηιρδ παρτ λιαβιλιτψ ανδ ασσιστανχε ινσυρανχε. ∆υε το 
σµαλλ νυµβερ οφ ινχυρρεδ ινσυρανχε χλαιµσ, φορ σοµε σµαλλ λινεσ οφ ινσυρανχε (µαρινε, αιρχραφτ, χαργο, ραιλωαψ ανδ οτηερ) 
ΙΒΝΡ ρεσερϖεσ ωερε χαλχυλατεδ υσινγ α µαξιµυµ χαλχυλατεδ αµουντ οφ 5% οφ ΓΩΠ οφ τηε πρεϖιουσ 12 µοντησ ανδ τηε 
εξπεχτεδ λοσσεσ, χαλχυλατεδ αππλψινγ τηε προπορτιον οφ λοσσεσ µετηοδ). 

Ουτστανδινγ χλαιµσ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ ινχλυδε διρεχτ λοσσ αδϕυστµεντ εξπενσεσ τηατ ωιλλ βε νεχεσσαρψ ιν ορδερ το µαναγε 
χλαιµσ ινχυρρεδ δυρινγ τηε ρεπορτινγ ανδ πρεϖιουσ ψεαρσ. Ουτστανδινγ χλαιµσ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε ρεδυχεδ βψ τηε 
εστιµατεδ ινχοµε φροµ σαλϖαγε το βε ρεχειϖεδ ιν φυτυρε ρεπορτινγ περιοδσ ον τηε ινσυρανχε χλαιµσ ινχυρρεδ δυρινγ τηε 
ρεπορτινγ ανδ πρεϖιουσ ψεαρσ τηατ αρε υνπαιδ. 

Τηε ρεινσυρερ�σ σηαρε ιν τηε τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ ισ δισχλοσεδ υνδερ ασσετσ ιν τηε στατεµεντ οφ φινανχιαλ ποσιτιον. 
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Φινανχιαλ Ινστρυµεντσ 

(ι) Χλασσιφιχατιον 

Ατ ινχεπτιον, αλλ τηε Χοµπανψ�σ φινανχιαλ ινστρυµεντσ αρε χλασσιφιεδ ιντο ονε οφ τηε φολλοωινγ χατεγοριεσ:  

Φινανχιαλ ινστρυµεντσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ορ λοσσ αρε φινανχιαλ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ ινιτιαλλψ χλασσιφιεδ 
βψ τηε Χοµπανψ ασ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ορ λοσσ ανδ φινανχιαλ ινστρυµεντσ ηελδ φορ 
τραδινγ. Τηεσε ινχλυδε γρουπσ οφ φινανχιαλ ασσετσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ανδ λοσσ ωηιχη αρε µαναγεδ ανδ 
περφορµανχε εϖαλυατεδ ον α φαιρ ϖαλυε βασισ, ιν αχχορδανχε ωιτη τηε Χοµπανψ�σ δοχυµεντεδ ινϖεστµεντ στρατεγψ. Ηελδ φορ 
τραδινγ φινανχιαλ ινστρυµεντσ αρε τηοσε ινστρυµεντσ τηατ τηε Χοµπανψ ηολδσ ονλψ φορ γενερατινγ προφιτ φροµ σηορτ τερµ 
φλυχτυατιονσ ιν τηε ϖαλυε οφ φινανχιαλ ινστρυµεντσ. ∆εριϖατιϖεσ αρε αλσο χατεγορισεδ ασ ηελδ φορ τραδινγ υνλεσσ τηεψ αρε 
δεσιγνατεδ ασ ηεδγινγ ινστρυµεντσ φορ ηεδγε αχχουντινγ πυρποσεσ. 

Ηελδ−το−µατυριτψ φινανχιαλ ινστρυµεντσ αρε νον−δεριϖατιϖε φινανχιαλ ασσετσ ωιτη φιξεδ ορ δετερµιναβλε παψµεντσ ανδ α 
φιξεδ τερµ ωιτη ρεσπεχτ το ωηιχη τηε Χοµπανψ ηασ α ποσιτιϖε ιντεντ ανδ αβιλιτψ το ηολδ το µατυριτψ.  

Λοανσ ανδ ρεχειϖαβλεσ αρε νον−δεριϖατιϖε φινανχιαλ ασσετσ ωιτη φιξεδ ορ δετερµιναβλε παψµεντσ τηατ αρε νοτ θυοτεδ ιν αν 
αχτιϖε µαρκετ, οτηερ τηαν ηελδ φορ τραδινγ. Λοανσ ανδ ρεχειϖαβλεσ ινχλυδε λοανσ, τερµ δεποσιτσ ωιτη βανκσ ανδ δεβτορσ. 
Ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ αρε χλασσιφιεδ ιν τηισ χατεγορψ.  

Φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ χαρριεδ ατ αµορτιζεδ χοστ ρεπρεσεντ φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ οφ τηε Χοµπανψ οτηερ τηαν φινανχιαλ 
ινστρυµεντσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ορ λοσσ. Τηισ χατεγορψ ινχλυδεσ χρεδιτορσ.  

(ιι) Ρεχογνιτιον 

Φινανχιαλ ινστρυµεντσ αρε ρεχογνιζεδ ωηεν τηε Χοµπανψ βεχοµεσ α παρτψ το τηε χοντραχτυαλ ριγητσ οφ τηε ινστρυµεντ. Αλλ 
ρεγυλαρ ωαψ πυρχηασε ανδ σαλεσ οφ φινανχιαλ ασσετσ αρε ρεχογνιζεδ ιν τηε στατεµεντ οφ φινανχιαλ ποσιτιον ον τηε τρανσαχτιον 
δατε ρεπρεσεντινγ τηε δατε ωηεν τηε φινανχιαλ ασσετ ισ δελιϖερεδ. Ιν τηε περιοδ βετωεεν τηε δατεσ οφ τρανσαχτιον ανδ 
σεττλεµεντ, τηε Χοµπανψ αχχουντσ φορ τηε χηανγεσ ιν τηε φαιρ ϖαλυε οφ τηε ρεχειϖεδ ορ τρανσφερρεδ ασσετ βασεδ ον τηε σαµε 
πρινχιπλεσ υσεδ φορ ανψ οτηερ αχθυιρεδ ασσετ οφ τηε ρεσπεχτιϖε χατεγορψ. 

 (ιιι) Μεασυρεµεντ 

Φινανχιαλ ινστρυµεντσ αρε ινιτιαλλψ µεασυρεδ ατ φαιρ ϖαλυε ανδ, εξχεπτ φορ φινανχιαλ ασσετσ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ανδ 
λοσσ αχχουντ, ινχλυδε τρανσαχτιον χοστσ.  

Συβσεθυεντ το ινιτιαλ µεασυρεµεντ, αλλ φινανχιαλ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ορ λοσσ αρε 
µεασυρεδ ατ φαιρ ϖαλυε. Προφιτ ορ λοσσ αρισινγ φροµ χηανγεσ το τηε φαιρ ϖαλυε οφ φινανχιαλ ινστρυµεντσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ 
ϖαλυε τηρουγη προφιτ ανδ λοσσ ισ ρεχογνιζεδ ιν τηε προφιτ ορ λοσσ στατεµεντ.  

Αλλ οτηερ τηε Χοµπανψ�σ φινανχιαλ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ ινχλυδινγ λοανσ ανδ ρεχειϖαβλεσ, ηελδ−το−µατυριτψ ασσετσ ανδ 
φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ χαρριεδ ατ αµορτισεδ χοστ αρε µεασυρεδ ατ αµορτιζεδ χοστ υσινγ τηε εφφεχτιϖε ιντερεστ ρατε µετηοδ.  

Τηε εφφεχτιϖε ιντερεστ ρατε ισ τηε ρατε τηατ εξαχτλψ δισχουντσ τηε εστιµατεδ φυτυρε χαση παψµεντσ ανδ ρεχειπτσ τηρουγη τηε 
εξπεχτεδ λιφε οφ τηε φινανχιαλ ασσετ ορ λιαβιλιτψ. Ωηεν χαλχυλατινγ τηε εφφεχτιϖε ιντερεστ ρατε, τηε Χοµπανψ εστιµατεσ φυτυρε 
χαση φλοωσ χονσιδερινγ αλλ χοντραχτυαλ τερµσ οφ τηε φινανχιαλ ινστρυµεντσ, βυτ νοτ φυτυρε χρεδιτ λοσσεσ. 

Φαιρ ϖαλυε µεασυρεµεντ πρινχιπλεσ 

Φαιρ ϖαλυε ισ τηε αµουντ φορ ωηιχη αν ασσετ χουλδ βε εξχηανγεδ, ορ α λιαβιλιτψ σεττλεδ, βετωεεν κνοωλεδγεαβλε, ωιλλινγ 
παρτιεσ ιν αν αρµ�σ λενγτη τρανσαχτιον 

Τηε φαιρ ϖαλυε οφ φινανχιαλ ινστρυµεντσ τηατ ηαϖε α θυοτεδ µαρκετ πριχε ιν αν αχτιϖε µαρκετ ισ δετερµινεδ βασεδ ον τηε βιδ 
πριχεσ ον τηε ρεπορτινγ δατε ορ τηε λαστ ωορκινγ δατε οφ τηε ρεσπεχτιϖε µαρκετ. Ωηερε ρεφερενχε το αν αχτιϖε µαρκετ φορ α 
φινανχιαλ ινστρυµεντ ισ νοτ ποσσιβλε, υσε ισ µαδε οφ δισχουντεδ χαση φλοωσ µοδελσ αϖαιλαβλε ιν τηε ρεσπεχτιϖε µαρκετ 
προϖιδεδ τηε υσε οφ συχη µοδελσ ενσυρεσ α ρελιαβλε εστιµατε οφ τηε φαιρ ϖαλυε. 
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∆ετερµινινγ φαιρ ϖαλυεσ 

Φορ φινανχιαλ ινστρυµεντσ τηατ τραδε ινφρεθυεντλψ ανδ ηαϖε λιττλε πριχε τρανσπαρενχψ, φαιρ ϖαλυε ισ λεσσ οβϕεχτιϖε, ανδ 
ρεθυιρεσ ϖαρψινγ δεγρεεσ οφ ϕυδγεµεντ δεπενδινγ ον λιθυιδιτψ, χονχεντρατιον, υνχερταιντψ οφ µαρκετ φαχτορσ, πριχινγ 
ασσυµπτιονσ ανδ οτηερ ρισκσ αφφεχτινγ τηε σπεχιφιχ ινστρυµεντ.  

Τηε ταβλε βελοω αναλψσεσ φινανχιαλ ινστρυµεντσ χαρριεδ ατ φαιρ ϖαλυε, βψ ϖαλυατιον µετηοδ: 

2014 

Πυβλισηεδ 

πριχε 

θυοτατιονσ  

(Λεϖελ 1) 

Φινανχιαλ ασσετσ  
Φινανχιαλ ασσετσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ανδ λοσσ  

Ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ ινϖεστµεντ φυνδσ 30 
∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ 8,054 

 8,084 

2013  

Φινανχιαλ ασσετσ  

Φινανχιαλ ασσετσ δεσιγνατεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ανδ λοσσ  
Ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ ινϖεστµεντ φυνδσ 34 
∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ 13,280 

 13,314 

Ινχλυδεδ ιν τηισ χατεγορψ αρε φινανχιαλ ασσετσ τηατ αρε µεασυρεδ βψ ρεφερενχε το πυβλισηεδ θυοτεσ ιν αν αχτιϖε µαρκετ. Α 
φινανχιαλ ινστρυµεντ ισ ρεγαρδεδ ασ θυοτεδ ιν αν αχτιϖε µαρκετ ιφ θυοτεδ πριχεσ αρε ρεαδιλψ ανδ ρεγυλαρλψ αϖαιλαβλε φροµ αν 
εξχηανγε, δεαλερ, βροκερ, ινδυστρψ γρουπ, πριχινγ σερϖιχε ορ ρεγυλατορψ αγενχψ ανδ τηοσε πριχεσ ρεπρεσεντ αχτυαλ ανδ 
ρεγυλαρλψ οχχυρρινγ µαρκετ τρανσαχτιονσ ον αν αρµ�σ λενγτη βασισ. Μαιν ασσετ χλασσεσ ινχλυδεδ ιν τηισ χατεγορψ αρε φινανχιαλ 
ασσετσ φορ ωηιχη τηε φαιρ ϖαλυε ισ οβταινεδ ϖια πριχινγ ϖενδορσ ορ βινδινγ βροκερ θυοτεσ ανδ ασσετσ φορ ωηιχη τηε φαιρ ϖαλυε 
ισ δετερµινεδ βψ ρεφερενχε το ινδιχεσ. 

Τηε µαναγεµεντ ηασ ασσεσσεδ ωηετηερ τηερε ισ α διφφερενχε βετωεεν φαιρ ϖαλυε ανδ βοοκ ϖαλυε φορ φινανχιαλ ασσετσ ανδ 
λιαβιλιτιεσ νοτ µεασυρεδ ατ φαιρ ϖαλυε. Ιν γενεραλ, τηε µαναγεµεντ ηασ χοµε το α χονχλυσιον τηατ δυε το τηε σηορτ τερµ 
νατυρε οφ φινανχιαλ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ, τηερε ισ νο διφφερενχε βετωεεν τηεσε ωιτη τηε εξχεπτιον οφ ηελδ το µατυριτψ ασσετσ. 
Πλεασε σεε Νοτε 22 φορ ηελδ το µατυριτψ ασσετσ αναλψσισ ανδ χοµπαρισον οφ χαρρψινγ αµουντσ το φαιρ ϖαλυε ασ ωελλ ασ φαιρ 
ϖαλυε µεασυρεµεντσ πρινχιπλεσ ανδ ηιεραρχηψ. 

(ιϖ) ∆ερεχογνιτιον 

Φινανχιαλ ασσετσ αρε δερεχογνισεδ ωηεν τηε ριγητσ το ρεχειϖε χαση φλοωσ φροµ τηε φινανχιαλ ασσετ ηαϖε εξπιρεδ ορ ωηερε τηε 
Χοµπανψ ηασ τρανσφερρεδ συβσταντιαλλψ αλλ ρισκσ ανδ ρεωαρδσ οφ οωνερσηιπ. Φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ αρε δερεχογνισεδ ωηεν 
τηεψ αρε εξτινγυισηεδ, τηατ ισ, ωηεν τηε οβλιγατιον ισ δισχηαργεδ, χανχελλεδ ορ εξπιρεσ. 

(ϖ) ∆εριϖατιϖε φινανχιαλ ινστρυµεντσ 

∆εριϖατιϖεσ φινανχιαλ ινστρυµεντσ αρε ηελδ φορ ρισκ µαναγεµεντ πυρποσεσ ανδ ινχλυδε αλλ δεριϖατιϖε ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ 
τηατ αρε νοτ χλασσιφιεδ ασ τραδινγ ασσετσ ορ λιαβιλιτιεσ. ∆εριϖατιϖεσ ηελδ φορ ρισκ µαναγεµεντ πυρποσεσ αρε µεασυρεδ ατ φαιρ 
ϖαλυε ιν τηε στατεµεντ οφ φινανχιαλ ποσιτιον. Τηε Χοµπανψ δοεσ νοτ ηαϖε δεριϖατιϖε ινστρυµεντσ ατ τηε δατε οφ ρεπορτινγ 
(2013: νονε). 

∆εριϖατιϖεσ µαψ βε εµβεδδεδ ιν ανοτηερ χοντραχτυαλ αρρανγεµεντ (α �ηοστ χοντραχτ�). Τηε Χοµπανψ αχχουντσ φορ αν 
εµβεδδεδ δεριϖατιϖε σεπαρατελψ φροµ τηε ηοστ χοντραχτ ωηεν τηε ηοστ χοντραχτ ισ νοτ ιτσελφ χαρριεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη 
προφιτ ορ λοσσ, τηε τερµσ οφ τηε εµβεδδεδ δεριϖατιϖε ωουλδ µεετ τηε δεφινιτιον οφ α δεριϖατιϖε ιφ τηεψ ωερε χονταινεδ ιν α 
σεπαρατε χοντραχτ, ανδ τηε εχονοµιχ χηαραχτεριστιχσ ανδ ρισκσ οφ τηε εµβεδδεδ δεριϖατιϖε αρε νοτ χλοσελψ ρελατεδ το τηε 
εχονοµιχ χηαραχτεριστιχσ ανδ ρισκσ οφ τηε ηοστ χοντραχτ. 

∆υρινγ 2014 ανδ 2013, τηε Χοµπανψ διδ νοτ αππλψ ηεδγε αχχουντινγ. 

(ϖι) Οφφσεττινγ 

Φινανχιαλ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ αρε οφφσετ ανδ τηε νετ αµουντ ρεπορτεδ ιν τηε στατεµεντ οφ φινανχιαλ ποσιτιον ωηεν τηερε ισ α 
λεγαλλψ ενφορχεαβλε ριγητ το σετ οφφ τηε ρεχογνισεδ αµουντσ ανδ τηερε ισ αν ιντεντιον το σεττλε ον α νετ βασισ, ορ ρεαλισε τηε 
ασσετ ανδ σεττλε τηε λιαβιλιτψ σιµυλτανεουσλψ. 



ΑΑΣ ΓϑΕΝΣΙ∆ΙΓΕ ΒΑΛΤΙΧ 
ΦΙΝΑΝΧΙΑΛ ΣΤΑΤΕΜΕΝΤΣ ΦΟΡ ΤΗΕ ΨΕΑΡ ΕΝ∆Ε∆ 31 ∆ΕΧΕΜΒΕΡ 2014 

 
ΝΟΤΕΣ ΤΟ ΤΗΕ ΦΙΝΑΝΧΙΑΛ ΣΤΑΤΕΜΕΝΤΣ 

 

22 

(3) ΣΙΓΝΙΦΙΧΑΝΤ ΑΧΧΟΥΝΤΙΝΓ ΠΟΛΙΧΙΕΣ (χοντινυεδ) 

Προπερτψ ανδ εθυιπµεντ  

(ι) Οωνεδ ασσετσ 

Προπερτψ ανδ εθυιπµεντ ινχλυδε βυιλδινγσ, οφφιχε εθυιπµεντ ανδ ϖεηιχλεσ. Ιτεµσ οφ προπερτψ ανδ εθυιπµεντ αρε στατεδ ατ 
χοστ λεσσ αχχυµυλατεδ δεπρεχιατιον ανδ ιµπαιρµεντ λοσσεσ, εξχεπτ φορ βυιλδινγσ ωηιχη αρε στατεδ ατ ρεϖαλυεδ αµουντσ λεσσ 
αχχυµυλατεδ δεπρεχιατιον ανδ ιµπαιρµεντ λοσσεσ ασ δεσχριβεδ βελοω. Χοστ ινχλυδεσ εξπενδιτυρε τηατ ισ διρεχτλψ 
αττριβυταβλε το τηε αχθυισιτιον οφ τηε ασσετ. 

Ωηερε αν ιτεµ οφ προπερτψ ανδ εθυιπµεντ χοµπρισεσ µαϕορ χοµπονεντσ ηαϖινγ διφφερεντ υσεφυλ λιϖεσ, τηεψ αρε αχχουντεδ 
φορ ασ σεπαρατε ιτεµσ οφ προπερτψ ανδ εθυιπµεντ.  

Χοστσ οφ χαπιταλ ρεπαιρσ ανδ ρεχονστρυχτιον οφ προπερτψ, πλαντ ανδ εθυιπµεντ τηατ προλονγ τηε υσεφυλ λιφε οφ τηε ασσετ αρε 
αδδεδ το τηε ϖαλυε οφ τηε ρεσπεχτιϖε ασσετ ανδ ωριττεν οφφ οϖερ τηε υσεφυλ λιφετιµε οφ τηε ασσετ. Ωηεν χαπιταλιζινγ τηε χοστσ 
οφ ινσταλλεδ σπαρε παρτσ, τηε βοοκ ϖαλυε οφ τηε σπαρε παρτσ ισ ωριττεν οφφ ιν τηε ινχοµε στατεµεντ.  

Μαιντενανχε χοστσ οφ προπερτψ ανδ εθυιπµεντ αρε ρεχογνιζεδ ιν τηε στατεµεντ οφ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε ασ ινχυρρεδ.  

Αλλ τηε Χοµπανψ�σ βυιλδινγσ αρε χλασσιφιεδ ασ υσεδ φορ οπερατινγ αχτιϖιτιεσ (οων υσε). 

Προφιτ ορ λοσσ φροµ δισποσαλ οφ προπερτψ, πλαντ ανδ εθυιπµεντ ισ χαλχυλατεδ ασ τηε διφφερενχε βετωεεν τηε βοοκ ϖαλυε οφ τηε 
ασσετ ανδ τηε προχεεδσ γενερατεδ φροµ τηε σαλε ανδ αρε ρεφλεχτεδ το τηε στατεµεντ οφ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε. 

(ιι) Ρεϖαλυατιον 

Βυιλδινγσ οφ τηε Χοµπανψ αρε συβϕεχτ το ρεϖαλυατιον ον α ρεγυλαρ βασισ. Αν εξτερναλ, ινδεπενδεντ ϖαλυατιον εξπερτ, ηαϖινγ 
αν αππροπριατε ρεχογνισεδ προφεσσιοναλ θυαλιφιχατιον ανδ εξπεριενχε ιν τηε λοχατιον ϖαλυεσ εαχη προπερτψ ιν ορδερ το ρεφλεχτ 
µαρκετ χονδιτιονσ ατ τηε ρεπορτινγ περιοδ ενδ δατε.  

Τηε φαιρ ϖαλυεσ αρε βασεδ ον οβσερϖαβλε µαρκετ ϖαλυεσ, βεινγ τηε εστιµατεδ αµουντ ατ ωηιχη α προπερτψ χουλδ βε 
εξχηανγεδ ον τηε δατε οφ ϖαλυατιον βετωεεν α ωιλλινγ βυψερ ανδ ωιλλινγ σελλερ ιν αν αρµ�σ λενγτη τρανσαχτιον αφτερ προπερ 
µαρκετινγ. 

Ιφ τηε φαιρ ϖαλυε οφ βυιλδινγσ υσεδ φορ οπερατινγ αχτιϖιτιεσ (οων υσε) ατ τηε ρεπορτινγ περιοδ ενδ δατε ισ σιγνιφιχαντλψ ηιγηερ 
τηαν τηειρ βοοκ ϖαλυε, τηεψ αρε ρε−µεασυρεδ ατ τηε ηιγηερ ϖαλυε. Τηε ινχρεασε οφ ϖαλυε ρεσυλτινγ φροµ ρεϖαλυατιον ισ 
ρεχογνιζεδ υνδερ �Ρεϖαλυατιον ρεσερϖε φορ βυιλδινγσ� ιν οτηερ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε ασ α χοµπονεντ οφ εθυιτψ. 
Ρεϖαλυατιον ρεσερϖε φορ βυιλδινγσ ισ τρανσφερρεδ διρεχτλψ το ρεταινεδ εαρνινγσ ωηεν τηε ασσετ ισ δερεχογνιζεδ. 

Ιφ τηε φαιρ ϖαλυε οφ βυιλδινγσ υσεδ φορ οπερατινγ αχτιϖιτιεσ (οων υσε) ατ τηε ρεπορτινγ περιοδ ενδ δατε ισ λοωερ τηαν τηειρ 
βοοκ ϖαλυε, τηεψ αρε ρε−µεασυρεδ ατ τηε λοωερ ϖαλυε. Τηε δεχρεασε οφ ϖαλυε ρεσυλτινγ φροµ ρεϖαλυατιον ισ φιρστ υσεδ το 
ρεϖερσε τηε ρεϖαλυατιον ρεσερϖε οφ τηε σαµε ασσετ πρεϖιουσλψ ρεχογνισεδ ιν �Ρεϖαλυατιον ρεσερϖε φορ βυιλδινγσ� ανδ ονλψ ιφ 
ιν εξχεσσ οφ ιτ, τηε ρεϖαλυατιον δεχρεασε ισ ρεχογνιζεδ ιν προφιτ ορ λοσσ. 

 (ιιι) ∆επρεχιατιον 

∆επρεχιατιον µετηοδσ, υσεφυλ λιϖεσ ανδ ρεσιδυαλ ϖαλυεσ αρε ρεϖιεωεδ ατ εαχη ρεπορτινγ δατε. ∆επρεχιατιον ισ χαλχυλατεδ ιν 
αχχορδανχε ωιτη τηε στραιγητ−λινε µετηοδ το ωριτε δοων τηε ασσετ οϖερ ιτσ υσεφυλ λιφε βασεδ ον τηε φολλοωινγ δεπρεχιατιον 
ρατεσ περ αννυµ:  

Βυιλδινγσ φορ οων υσε 2% 
Χοµπυτερσ ανδ εθυιπµεντ 33%  
Οτηερ οφφιχε εθυιπµεντ 7 � 50%  
ςεηιχλεσ 33% 

Ιντανγιβλε ασσετσ 

Ιντανγιβλε ασσετσ ινχλυδε σοφτωαρε, γοοδωιλλ ανδ οτηερ ιντανγιβλε ασσετσ αχθυιρεδ ιν βυσινεσσ χοµβινατιον (χλιεντ ρελατιονσ 
ανδ σοφτωαρε).  

Ιντανγιβλε ασσετσ, εξχεπτ φορ γοοδωιλλ, αρε στατεδ ατ χοστ λεσσ αχχυµυλατεδ αµορτισατιον ανδ ιµπαιρµεντ λοσσεσ.  
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Ιντανγιβλε ασσετσ αχθυιρεδ ιν βυσινεσσ χοµβινατιον ιν τηε πριορ ψεαρσ αρε ινιτιαλλψ ρεχογνισεδ ατ φαιρ ϖαλυε. Τηε φαιρ ϖαλυε 
οφ σοφτωαρε αχθυιρεδ ιν α βυσινεσσ χοµβινατιον ισ δετερµινεδ υσινγ τηε ρεπλαχεµεντ ϖαλυε µετηοδ. Τηε φαιρ ϖαλυε οφ 
χυστοµερ ρελατιονσηιπσ αχθυιρεδ ιν α βυσινεσσ χοµβινατιον ισ δετερµινεδ υσινγ τηε µυλτι−περιοδ εξχεσσ εαρνινγσ µετηοδ.   

Αµορτισατιον ισ χαλχυλατεδ ιν αχχορδανχε ωιτη τηε στραιγητ−λινε µετηοδ το ωριτε δοων τηε ασσετ οϖερ ιτσ υσεφυλ λιφε βασεδ ον 
τηε φολλοωινγ αµορτισατιον ρατεσ περ αννυµ: 

Σοφτωαρε 20% 
Χλιεντ ρελατιονσ 10% 
Οτηερ σοφτωαρε 33% 

Γοοδωιλλ 

Γοοδωιλλ ρεπρεσεντσ τηε εξχεσσ οφ τηε χοστ οφ αν αχθυισιτιον οϖερ τηε φαιρ ϖαλυε οφ τηε Χοµπανψ�σ σηαρε οφ τηε νετ 
ιδεντιφιαβλε ασσετσ οφ τηε αχθυιρεδ συβσιδιαρψ ατ τηε δατε οφ αχθυισιτιον. Γοοδωιλλ ρεχογνισεδ ρελατεσ το α συβσιδιαρψ τηατ 
ωασ συβσεθυεντλψ µεργεδ ωιτη τηε Χοµπανψ ασ α ρεσυλτ οφ ρεοργανιζατιον. Γοοδωιλλ ισ ινχλυδεδ ιν ιντανγιβλε ασσετσ. 

Γοοδωιλλ ισ αλλοχατεδ το χαση−γενερατινγ υνιτσ ανδ ισ στατεδ ατ χοστ λεσσ ιµπαιρµεντ λοσσεσ. Τηε ΧΓΥ ισ τηε σµαλλεστ 
ιδεντιφιαβλε γρουπ οφ ασσετσ τηατ γενερατεσ χαση ινφλοωσ τηατ αρε λαργελψ ινδεπενδεντ οφ τηε χαση ινφλοωσ φροµ οτηερ ασσετσ 
ορ γρουπσ οφ ασσετσ.  

Γοοδωιλλ ισ τεστεδ φορ ιµπαιρµεντ αννυαλλψ ορ µορε φρεθυεντλψ ιφ εϖεντσ ορ χηανγεσ ιν χιρχυµστανχεσ ινδιχατε τηατ ιτ µιγητ 
βε ιµπαιρεδ. Γαινσ ορ λοσσεσ ον τηε δισποσαλ οφ αν εντιτψ ινχλυδε τηε χαρρψινγ αµουντ οφ γοοδωιλλ ρελατινγ το τηε εντιτψ 
σολδ.  

Ιµπαιρµεντ 

(ι) Φινανχιαλ ασσετσ 

Ατ εαχη ρεπορτινγ περιοδ ενδ δατε τηε Χοµπανψ ασσεσσεσ ωηετηερ τηερε ισ οβϕεχτιϖε εϖιδενχε τηατ φινανχιαλ ασσετσ νοτ 
χαρριεδ ατ φαιρ ϖαλυε τηρουγη προφιτ ορ λοσσ αρε ιµπαιρεδ. Φινανχιαλ ασσετσ αρε ιµπαιρεδ ωηεν οβϕεχτιϖε εϖιδενχε 
δεµονστρατεσ τηατ α λοσσ εϖεντ ηασ οχχυρρεδ αφτερ τηε ινιτιαλ ρεχογνιτιον οφ τηε ασσετ, ανδ τηατ τηε λοσσ εϖεντ ηασ αν ιµπαχτ 
ον τηε φυτυρε χαση φλοωσ οφ τηε ασσετ τηατ χαν βε εστιµατεδ ρελιαβλψ.  

Τηε Χοµπανψ χονσιδερσ εϖιδενχε οφ ιµπαιρµεντ φορ λοανσ ανδ αδϖανχεσ ανδ ηελδ−το−µατυριτψ ινϖεστµεντ σεχυριτιεσ ατ α 
σπεχιφιχ ασσετ λεϖελ. Αλλ λοανσ ανδ αδϖανχεσ ανδ ηελδ−το−µατυριτψ ινϖεστµεντ σεχυριτιεσ αρε ασσεσσεδ φορ σπεχιφιχ 
ιµπαιρµεντ. 

Ιµπαιρµεντ λοσσεσ ον ασσετσ χαρριεδ ατ αµορτισεδ χοστ αρε µεασυρεδ ασ τηε διφφερενχε βετωεεν τηε χαρρψινγ αµουντ οφ τηε 
φινανχιαλ ασσετ ανδ τηε πρεσεντ ϖαλυε οφ εστιµατεδ φυτυρε χαση φλοωσ δισχουντεδ ατ τηε ασσετ�σ οριγιναλ εφφεχτιϖε ιντερεστ 
ρατε. Λοσσεσ αρε ρεχογνισεδ ιν στατεµεντ οφ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε ανδ ρεφλεχτεδ ιν αν αλλοωανχε αχχουντ αγαινστ λοανσ 
ανδ αδϖανχεσ. Ιντερεστ ον τηε ιµπαιρεδ ασσετσ, ωηερε αππλιχαβλε, χοντινυεσ το βε ρεχογνισεδ τηρουγη τηε υνωινδινγ οφ τηε 
δισχουντ. Ωηεν α συβσεθυεντ εϖεντ χαυσεσ τηε αµουντ οφ ιµπαιρµεντ λοσσ το δεχρεασε, τηε δεχρεασε ιν ιµπαιρµεντ λοσσ ισ 
ρεϖερσεδ τηρουγη ινχοµε στατεµεντ. 

(ιι) Νον−φινανχιαλ ασσετσ 

Τηε χαρρψινγ αµουντσ οφ τηε Χοµπανψ∋σ νον−φινανχιαλ ασσετσ, οτηερ τηαν δεφερρεδ ταξ ασσετσ αρε ρεϖιεωεδ ατ εαχη ρεπορτινγ 
περιοδ ενδ δατε το δετερµινε ωηετηερ τηερε ισ ανψ ινδιχατιον οφ ιµπαιρµεντ. Ιφ ανψ συχη ινδιχατιον εξιστσ, τηε ασσετ∋σ 
ρεχοϖεραβλε αµουντ ισ εστιµατεδ. Τηε ρεχοϖεραβλε αµουντ οφ γοοδωιλλ ισ εστιµατεδ ατ εαχη ρεπορτινγ δατε. 

Αν ιµπαιρµεντ λοσσ ισ ρεχογνισεδ ιφ τηε χαρρψινγ αµουντ οφ αν ασσετ ορ ιτσ χαση−γενερατινγ υνιτ εξχεεδσ ιτσ ρεχοϖεραβλε 
αµουντ. Ιµπαιρµεντ λοσσεσ αρε ρεχογνισεδ ιν τηε προφιτ ορ λοσσ στατεµεντ. Ιµπαιρµεντ λοσσεσ ρεχογνισεδ ιν ρεσπεχτ οφ χαση−
γενερατινγ υνιτσ αρε αλλοχατεδ φιρστ το ρεδυχε τηε χαρρψινγ αµουντ οφ ανψ γοοδωιλλ αλλοχατεδ το τηε υνιτσ ανδ τηεν το ρεδυχε 
τηε χαρρψινγ αµουντ οφ τηε οτηερ ασσετσ ιν τηε υνιτ (γρουπ οφ υνιτσ) ον α προ ρατα βασισ. 

Τηε ρεχοϖεραβλε αµουντ οφ αν ασσετ ορ χαση−γενερατινγ υνιτ ισ τηε γρεατερ οφ ιτσ ϖαλυε ιν υσε ανδ ιτσ φαιρ ϖαλυε λεσσ χοστσ το 
σελλ. Ιν ασσεσσινγ ϖαλυε ιν υσε, τηε εστιµατεδ φυτυρε χαση φλοωσ αρε δισχουντεδ το τηειρ πρεσεντ ϖαλυε υσινγ α πρε−ταξ 
δισχουντ ρατε τηατ ρεφλεχτσ χυρρεντ µαρκετ ασσεσσµεντσ οφ τηε τιµε ϖαλυε οφ µονεψ ανδ τηε ρισκσ σπεχιφιχ το τηε ασσετ. 
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Αν ιµπαιρµεντ λοσσ ιν ρεσπεχτ οφ γοοδωιλλ ισ νοτ ρεϖερσεδ. Ιν ρεσπεχτ οφ οτηερ ασσετσ, ιµπαιρµεντ λοσσεσ ρεχογνισεδ ιν 
πριορ περιοδσ αρε ασσεσσεδ ατ εαχη ρεπορτινγ δατε φορ ανψ ινδιχατιονσ τηατ τηε λοσσ ηασ δεχρεασεδ ορ νο λονγερ εξιστσ. Αν 
ιµπαιρµεντ λοσσ ισ ρεϖερσεδ ιφ τηερε ηασ βεεν α χηανγε ιν τηε εστιµατεσ υσεδ το δετερµινε τηε ρεχοϖεραβλε αµουντ. Αν 
ιµπαιρµεντ λοσσ ισ ρεϖερσεδ ονλψ το τηε εξτεντ τηατ τηε ασσετ�σ χαρρψινγ αµουντ δοεσ νοτ εξχεεδ τηε χαρρψινγ αµουντ τηατ 
ωουλδ ηαϖε βεεν δετερµινεδ, νετ οφ δεπρεχιατιον ορ αµορτισατιον, ιφ νο ιµπαιρµεντ λοσσ ηαδ βεεν ρεχογνισεδ. 

Χαση ον ηανδ ανδ δεµανδ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ ινστιτυτιονσ 

Ιν τηε χαση φλοω στατεµεντ χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ χοµπρισε χαση ιν ηανδ, δεµανδ δεποσιτσ, οϖερνιγητ δεποσιτσ ανδ 
τερµ δεποσιτσ ωιτη βανκσ ωιτη α µατυριτψ τερµ λεσσ τηαν τηρεε µοντησ. Ιν τηε χαση φλοω στατεµεντ, χαση φλοωσ αρε πρεσεντεδ 
υσινγ τηε διρεχτ µετηοδ. 

Ιντερεστ ινχοµε  

Ιντερεστ ινχοµε ισ ινχλυδεδ ιν τηε στατεµεντ οφ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε φορ αλλ χαση γενερατινγ φινανχιαλ ινστρυµεντσ υσινγ 
τηε εφφεχτιϖε ιντερεστ ρατε µετηοδ. Ιντερεστ ινχοµε ινχλυδεσ χουπον παψµεντσ εαρνεδ ον φιξεδ−ινχοµε σεχυριτιεσ, ιντερεστ 
εαρνεδ ον ινϖεστµεντσ ιν βανκ δεποσιτσ ανδ λοανσ, χυρρεντ αχχουντ βαλανχεσ ανδ δισχουντ ορ πρεµιυµ αµορτιζατιον ορ 
οτηερ διφφερενχε βετωεεν τηε βοοκ ϖαλυε οφ αν ιντερεστ βεαρινγ ινστρυµεντ ανδ ιτσ ϖαλυε ον τηε µατυριτψ δατε χαλχυλατεδ 
βασεδ ον τηε εφφεχτιϖε ιντερεστ ρατε µετηοδ. 

Χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ  

Χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ ινχλυδε χοµµισσιονσ παιδ το ιντερµεδιαριεσ ανδ οτηερ εξπενσεσ ρελατεδ το τηε αχθυισιτιον οφ 
ινσυρανχε πολιχιεσ. Χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ τηατ χαννοτ βε αλλοχατεδ το α σπεχιφιχ λινε οφ ινσυρανχε αρε αλλοχατεδ ιν 
προπορτιον το εαρνεδ πρεµιυµσ. Ιντερµεδιαρψ χοµµισσιονσ τηατ φορµ α παρτ οφ χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ αρε αλλοχατεδ το εαχη 
σπεχιφιχ λινε οφ ινσυρανχε. 

∆εφερρεδ χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ 

∆εφερρεδ χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ ρεφλεχτ τηε πορτιον οφ χοµµισσιονσ παιδ το ιντερµεδιαριεσ τηατ αρε αττριβυταβλε το φυτυρε 
ρεπορτινγ περιοδσ ανδ αρε ρεχογνιζεδ προ ρατα ωιτη τηε προπορτιον οφ υνεαρνεδ πρεµιυµ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ το γροσσ ωριττεν 
πρεµιυµσ φορ εαχη ινσυρανχε χοντραχτ.  

Ρεινσυρανχε χοµµισσιονσ  

Ρεινσυρανχε χοµµισσιονσ ινχλυδε χοµµισσιονσ ρεχειϖεδ ορ ρεχειϖαβλε φροµ ρεινσυρερσ βασεδ ον ρεινσυρανχε χοντραχτσ. 
Νον−λιφε ρεινσυρανχε χοµµισσιονσ αρε δεφερρεδ ιν α µαννερ χονσιστεντ ωιτη τηε δεφερραλ οφ αχθυισιτιον χοστσ ιν νον−λιφε 
ινσυρανχε. 

Υνεαρνεδ ρεινσυρανχε χοµµισσιον 

Υνεαρνεδ ρεινσυρανχε χοµµισσιον ινχλυδεσ χαλχυλατεδ χοµµισσιονσ φροµ ρεινσυρερσ ιν αχχορδανχε ωιτη ρεινσυρανχε 
χοντραχτσ τηατ αρε δεφερρεδ ανδ αττριβυτεδ το ρεϖενυεσ ιν αχχορδανχε ωιτη τηε ινσυρανχε περιοδ οφ τηε ρεσπεχτιϖε πολιχιεσ. 

Αλλοχατιον οφ ινδιρεχτ ινχοµε ανδ εξπενσεσ βψ ινσυρανχε λινεσ 

Ινδιρεχτ ινχοµε ανδ εξπενσεσ αρε αλλοχατεδ βψ ινσυρανχε λινεσ ιν φολλοωινγ ωαψ: 
• 50% οφ τηε τοταλ αµουντ οφ αδµινιστρατιϖε εξπενσεσ ισ αλλοχατεδ προπορτιοναλλψ το γροσσ ωριττεν πρεµιυµσ  
• 50% οφ τηε τοταλ αµουντ οφ αδµινιστρατιϖε εξπενσεσ ισ αλλοχατεδ προπορτιοναλλψ το νυµβερ οφ πολιχιεσ ωριττεν, 

ωορκλοαδ χοεφφιχιεντσ ηαϖε το βε αππλιεδ.  
Φορ ηεαλτη ινσυρανχε α χοεφφιχιεντ οφ 0.5 ισ αππλιεδ, ασ τηε χαλχυλατιον ισ βασεδ ον τηε νυµβερ οφ περσονσ χοϖερεδ βψ γρουπ 
πολιχιεσ. 
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Ινχοµε ταξ 

Χορπορατε ινχοµε ταξ χοµπρισεσ οφ χυρρεντ ανδ δεφερρεδ ταξ. Ινχοµε ταξ ισ ρεχογνιζεδ ιν τηε στατεµεντ οφ χοµπρεηενσιϖε 
ινχοµε εξχεπτ το τηε εξτεντ τηατ ιτ ρελατεσ το ιτεµσ ρεχογνιζεδ οτηερ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε ορ εθυιτψ, ιν ωηιχη χασε τηε 
ρελατεδ ινχοµε ταξ ισ αλσο ρεχογνιζεδ ιν οτηερ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε ορ εθυιτψ. 

Χυρρεντ ινχοµε ταξ εξπενσε ρεφλεχτεδ ινχλυδεσ τηε χυρρεντ ταξ εξπενσε ον τηε ταξαβλε προφιτ. Ιν ρεσπεχτ οφ Λατϖια, ινχοµε 
ταξ ατ τηε ρατε οφ 15% ισ χαλχυλατεδ ιν αχχορδανχε ωιτη Λατϖιαν ταξ ρεγυλατιονσ ανδ ισ βασεδ ον τηε ταξαβλε προφιτ ρεπορτεδ 
φορ τηε ταξατιον περιοδ. Τηε φινανχιαλ ρεσυλτ οφ τηε Εστονιαν βρανχη ισ ινχλυδεδ ιν τηε χορπορατε ινχοµε ταξ χαλχυλατιον ιν 
αχχορδανχε ωιτη Λατϖιαν ταξ ρεγυλατιονσ ον χορπορατε ινχοµε ταξ. Τηε χορπορατε ινχοµε ταξ φορ τηε Λιτηυανιαν βρανχη ισ 
χαλχυλατεδ σεπαρατελψ ιν αχχορδανχε ωιτη Λιτηυανιαν ταξ ρεγυλατιονσ ατ α ταξ ρατε οφ 15%.  

Ταξαβλε προφιτ δεριϖεδ τηρουγη τηε Λιτηυανιαν βρανχη ισ ταξεδ ιν Λιτηυανια ανδ ισ νοτ ταξεδ ιν Λατϖια. 

∆εφερρεδ ταξ ισ προϖιδεδ ον τεµποραρψ διφφερενχεσ βετωεεν τηε χαρρψινγ αµουντσ οφ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ φορ φινανχιαλ 
ρεπορτινγ πυρποσεσ ανδ τηε αµουντσ υσεδ φορ ταξατιον πυρποσεσ. ∆εφερρεδ ταξ ισ µεασυρεδ ατ τηε ταξ ρατεσ τηατ αρε εξπεχτεδ 
το βε αππλιεδ το τηε τεµποραρψ διφφερενχεσ ωηεν τηεψ ρεϖερσε, βασεδ ον τηε λαωσ τηατ ηαϖε βεεν εναχτεδ ορ συβσταντιϖελψ 
εναχτεδ βψ τηε ρεπορτινγ δατε. Τηε πρινχιπαλ τεµποραρψ διφφερενχεσ αρισε φροµ τηε διφφερινγ ρατεσ ανδ µετηοδσ υσεδ φορ 
αχχουντινγ ανδ ταξ δεπρεχιατιον ον προπερτψ, πλαντ ανδ εθυιπµεντ ανδ αχχρυαλσ.  

∆εφερρεδ ταξ ασσετσ αρε ονλψ ρεχογνιζεδ το τηε εξτεντ τηατ ιτ ισ προβαβλε τηατ τηε φυτυρε ταξαβλε προφιτ ωιλλ βε αϖαιλαβλε 
αγαινστ ωηιχη τηε τεµποραρψ διφφερενχεσ χαν βε υτιλιζεδ. 

Λεασεσ 

Τηε Χοµπανψ ισ α λεσσεε φορ τηε ρεντ οφ πρεµισεσ. Λεασε παψµεντσ ανδ πρεπαψµεντσ φορ λεασε αρε ινχλυδεδ ιν τηε στατεµεντ 
οφ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε ον α στραιγητ−λινε βασισ οϖερ τηε περιοδ οφ λεασε.  

Προϖισιονσ 

Α προϖισιον ισ ρεχογνιζεδ ιφ, ασ α ρεσυλτ οφ παστ εϖεντ, τηε Χοµπανψ ηασ α πρεσεντ λεγαλ ορ χονστρυχτιϖε οβλιγατιον τηατ χαν 
βε εστιµατεδ ρελιαβλψ, ανδ ιτ ισ προβαβλε τηατ αν ουτφλοω οφ εχονοµιχ βενεφιτσ ωιλλ βε ρεθυιρεδ το σεττλε τηε οβλιγατιον.  

Εµπλοψεε βενεφιτσ 

Σηορτ τερµ εµπλοψεε βενεφιτσ, ινχλυδινγ σαλαριεσ ανδ σοχιαλ σεχυριτψ χοντριβυτιονσ, βονυσεσ ανδ ϖαχατιον βενεφιτσ αρε 
ινχλυδεδ ιν νετ οπερατινγ εξπενσεσ ον αν αχχρυαλ βασισ ασ σερϖιχεσ αρε προϖιδεδ. Τηε Χοµπανψ παψσ φιξεδ σοχιαλ σεχυριτψ 
χοντριβυτιονσ το Στατε Σοχιαλ Φυνδ ον βεηαλφ οφ ιτσ εµπλοψεεσ δυρινγ τηε εµπλοψµεντ περιοδ ιν αχχορδανχε ωιτη λοχαλ 
λεγαλ ρεθυιρεµεντσ ανδ ωιλλ ηαϖε νο οβλιγατιονσ το παψ φυρτηερ χοντριβυτιονσ ρελατινγ το εµπλοψεε σερϖιχεσ ιν ρεσπεχτ το 
πενσιονσ.  
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Ρελατεδ παρτιεσ 

Ρελατεδ παρτιεσ ρεπρεσεντ βοτη λεγαλ εντιτιεσ ανδ πριϖατε ινδιϖιδυαλσ ρελατεδ το τηε χοµπανψ ιν αχχορδανχε ωιτη τηε 
φολλοωινγ ρυλεσ. 

α) Α περσον ορ α χλοσε µεµβερ οφ τηατ περσον�σ φαµιλψ ισ ρελατεδ το α ρεπορτινγ εντιτψ ιφ τηατ περσον: 

ι) ηασ χοντρολ ορ ϕοιντ χοντρολ οϖερ τηε ρεπορτινγ εντιτψ; 
ιι) ηασ σιγνιφιχαντ ινφλυενχε οϖερ τηε ρεπορτινγ εντιτψ; ορ 
ιιι) ισ α µεµβερ οφ τηε κεψ µαναγεµεντ περσοννελ οφ τηε ρεπορτινγ εντιτψ ορ οφ α παρεντ οφ τηε ρεπορτινγ εντιτψ. 

β) Αν εντιτψ ισ ρελατεδ το α ρεπορτινγ εντιτψ ιφ ανψ οφ τηε φολλοωινγ χονδιτιονσ αππλιεσ: 

ι)     Τηε εντιτψ ανδ τηε ρεπορτινγ εντιτψ αρε µεµβερσ οφ τηε σαµε γρουπ (ωηιχη µεανσ τηατ εαχη παρεντ, 
συβσιδιαρψ ανδ φελλοω συβσιδιαρψ ισ ρελατεδ το τηε οτηερσ). 

ιι)     Ονε εντιτψ ισ αν ασσοχιατε ορ ϕοιντ ϖεντυρε οφ τηε οτηερ εντιτψ (ορ αν ασσοχιατε ορ ϕοιντ ϖεντυρε οφ α µεµβερ οφ 
α γρουπ οφ ωηιχη τηε οτηερ εντιτψ ισ α µεµβερ). 

ιιι) Βοτη εντιτιεσ αρε ϕοιντ ϖεντυρεσ οφ τηε σαµε τηιρδ παρτψ. 
ιϖ) Ονε εντιτψ ισ α ϕοιντ ϖεντυρε οφ α τηιρδ εντιτψ ανδ τηε οτηερ εντιτψ ισ αν ασσοχιατε οφ τηε τηιρδ εντιτψ. 
ϖ)     Τηε εντιτψ ισ α ποστ−εµπλοψµεντ βενεφιτ πλαν φορ τηε βενεφιτ οφ εµπλοψεεσ οφ ειτηερ τηε ρεπορτινγ εντιτψ ορ αν 

εντιτψ ρελατεδ το τηε ρεπορτινγ εντιτψ.  Ιφ τηε ρεπορτινγ εντιτψ ισ ιτσελφ συχη α πλαν, τηε σπονσορινγ εµπλοψερσ αρε 
αλσο ρελατεδ το τηε ρεπορτινγ εντιτψ. 

ϖι) Τηε εντιτψ ισ χοντρολλεδ, ορ ϕοιντλψ χοντρολλεδ βψ α περσον ιδεντιφιεδ ιν (α). 
ϖιι) Α περσον ιδεντιφιεδ ιν (α)(ι) ηασ σιγνιφιχαντ ινφλυενχε οϖερ τηε εντιτψ ορ ισ α µεµβερ οφ τηε κεψ µαναγεµεντ 

περσοννελ οφ τηε εντιτψ (ορ οφ α παρεντ οφ τηε εντιτψ).  

Ρελατεδ παρτψ τρανσαχτιον − Α τρανσφερ οφ ρεσουρχεσ, σερϖιχεσ ορ οβλιγατιονσ βετωεεν α ρεπορτινγ εντιτψ ανδ α ρελατεδ παρτψ, 
ρεγαρδλεσσ οφ ωηετηερ α χονσιδερατιον ισ δετερµινεδ. 
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(4) ΡΙΣΚΣ ΑΝ∆ ΡΙΣΚ ΜΑΝΑΓΕΜΕΝΤ 

Τηε Χοµπανψ φοχυσεσ ον ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ, ανδ τηισ ισ αν ιντεγραλ παρτ οφ τηε Χοµπανψ�σ σψστεµατιχ 
οπερατιονσ. Τηε Χοµπανψ ηασ αδοπτεδ α πολιχψ φορ ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ. Αµονγ οτηερ τηινγσ, τηε 
δοχυµεντ δεσχριβεσ τηε µαιν πρινχιπλεσ φορ ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ, ιν αδδιτιον το δεσχριβινγ τηε διϖισιον οφ 
ρεσπονσιβιλιτψ. Ιδεντιφιχατιον, ασσεσσµεντ, µαναγεµεντ ανδ χοντρολ οφ τηε ρισκ εξποσυρε ασ ωελλ ασ αναλψσεσ οφ τηε εφφεχτσ 
οφ ποτεντιαλ στρατεγιχ δεχισιονσ ον τηε ρισκ προφιλε ισ αν εσσεντιαλ παρτ οφ τηε οπερατιονσ το ενσυρε τηατ τηε λεϖελ οφ ρισκ−
τακινγ ισ ιν κεεπινγ ωιτη τηε αππροϖεδ ρισκ αππετιτε ανδ το ενηανχε ϖαλυε χρεατιον. 

Αν οϖεραλλ µαναγεµεντ οφ ρισκσ ενσυρεσ τηατ ρισκσ αρε ασσεσσεδ ανδ ηανδλεδ ιν α χονσιστεντ ωαψ τηρουγηουτ τηε Χοµπανψ. 
Ρισκ µαναγεµεντ ιν τηε Χοµπανψ ηασ τωο µαιν οβϕεχτιϖεσ. Φιρστ, τηε ρισκ εξποσυρε σηουλδ νοτ εξχεεδ χαπαχιτψ. 
Σεχονδλψ, βυτ εθυαλλψ ιµπορταντ, α χοµπρεηενσιϖε ρισκ µαναγεµεντ σηουλδ ηελπ χρεατε ϖαλυε φορ χυστοµερσ ανδ οωνερσ. 
Τηρουγη α στρονγ ρισκ µαναγεµεντ προχεσσ, ρισκσ αρε ιδεντιφιεδ, αναλψσεδ, µεασυρεδ ανδ µαναγεδ νοτ ονλψ ωιτη τηε 
πυρποσε οφ ρεδυχινγ υνχερταιντψ ανδ αϖοιδινγ εξτρεµε λοσσεσ, βυτ αλσο το µαξιµιζε τηε ρετυρν ρελατιϖε το τηε ρισκ. 

Τηε µαιν πυρποσε οφ ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ ισ το προϖιδε ρεασοναβλε ασσυρανχε οφ γοαλ ατταινµεντ τηρουγη 
τηε φολλοωινγ µετηοδσ: 

• Γοαλ−οριεντεδ, εφφιχιεντ ανδ εξπεδιεντ οπερατιονσ; 

• Ρελιαβλε ιντερναλ ανδ εξτερναλ ρεπορτινγ; 

• Χοµπλιανχε ωιτη λαωσ ανδ ρεγυλατιονσ, ανδ ιντερναλ ρεγυλατιονσ. 

Τηε Βοαρδ χαρριεσ ουτ αν αννυαλ ρεϖιεω οφ τηε Χοµπανψ�σ µοστ ιµπορταντ ρισκ αρεασ ανδ ιντερναλ χοντρολσ. Τηε Βοαρδ αλσο 
ρεχειϖεσ θυαρτερλψ ρεπορτσ ον τηε ρισκ σιτυατιον ιν τηε Χοµπανψ. Τηε διϖισιον οφ ρεσπονσιβιλιτψ βετωεεν τηε Βοαρδ ανδ τηε 
ΧΕΟ ισ ασ φολλοωσ: 

Τηε Βοαρδ�σ ρεσπονσιβιλιτιεσ: 

• Τηε Βοαρδ ηασ οϖεραλλ ρεσπονσιβιλιτψ φορ ενσυρινγ τηατ Χοµπανψ ηασ εσταβλισηεδ εξπεδιεντ, εφφεχτιϖε προχεσσεσ φορ 
ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ ιν αχχορδανχε ωιτη ρεχογνισεδ φραµεωορκσ. 

• Τηε Βοαρδ σηαλλ ενσυρε τηατ συχη προχεσσεσ αρε σατισφαχτοριλψ εσταβλισηεδ, ιµπλεµεντεδ ανδ φολλοωεδ υπ, αµονγ οτηερ 
τηινγσ βψ χονσιδερινγ ρεπορτσ πρεπαρεδ βψ τηε Χοµπλιανχε φυνχτιον ανδ τηε Ρισκ Μαναγεµεντ φυνχτιον τηατ αρε 
συβµιττεδ το τηε Βοαρδ βψ τηε ΧΕΟ ανδ τηε Ιντερναλ Αυδιτ φυνχτιον ασ διρεχτ ρεπορτσ το τηε Βοαρδ. 

• Τηε Βοαρδ σηαλλ ενσυρε τηατ ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ αρε ιντεγρατεδ ιν τηε Χοµπανψ�σ στρατεγψ ανδ 
βυσινεσσ προχεσσεσ. 

Τηε ΧΕΟ�σ ρεσπονσιβιλιτιεσ: 

• Τηε ΧΕΟ σηαλλ ενσυρε τηατ τηε Χοµπανψ�σ ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ αρε ιµπλεµεντεδ, δοχυµεντεδ, 
µονιτορεδ ανδ φολλοωεδ υπ ιν αν αδεθυατε µαννερ. Τηε ΧΕΟ σηαλλ ισσυε ινστρυχτιονσ ανδ γυιδελινεσ φορ ηοω τηε 
Χοµπανψ�σ ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ σηαλλ βε χαρριεδ ουτ ιν πραχτιχε ανδ εσταβλιση εξπεδιεντ χοντρολ 
προχεσσεσ ανδ φυνχτιονσ. 

Τηε Χοµπανψ�σ ρισκ χοντρολ φυνχτιονσ αρε οργανισεδ ον τηε βασισ οφ τηε πρινχιπλε οφ τηρεε λινεσ οφ δεφενχε. Τηε Χοµπανψ 
ηασ χεντραλιζεδ ρισκ χοντρολ φυνχτιονσ τηατ αρε ινδεπενδεντ οφ βυσινεσσ οπερατιονσ, συχη ασ Ρισκ Μαναγεµεντ, Χοµπλιανχε 
ανδ Αχτυαριαλ φυνχτιονσ. Ιν αδδιτιον, τηε Χοµπανψ ηασ αν ινδεπενδεντ ιντερναλ αυδιτ φυνχτιον, ωηιχη µονιτορσ ρισκ 
µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ χοντρολ το ενσυρε τηατ τηεψ φυνχτιον προπερλψ, ανδ ρεπορτσ διρεχτλψ το τηε Βοαρδ. 

Χαπιταλ ρισκ µαναγεµεντ 

Τηε χορε φυνχτιον οφ ινσυρανχε ισ τηε τρανσφερ οφ ρισκ, ανδ τηε Χοµπανψ ισ εξποσεδ το ρισκ ιν βοτη ιτσ ινσυρανχε ανδ 
ινϖεστµεντ οπερατιονσ. Ιδεντιφιχατιον, µεασυρεµεντ ανδ µαναγεµεντ οφ ρισκ αρε εσσεντιαλ παρτσ οφ τηε οπερατιονσ. Ρισκ ανδ 
χαπιταλ αρε, ανδ µυστ βε ιντερλινκεδ. Ανψ ινσυρανχε χοµπανψ µυστ αδαπτ ιτσ ρισκ εξποσυρε το ιτσ χαπιταλ βασε. Ον τηε οτηερ 
ηανδ, σολϖενχψ χαπιταλ, ορ εθυιτψ, ηασ α χοστ. Α κεψ οβϕεχτιϖε οφ χαπιταλ µαναγεµεντ ισ το βαλανχε τηεσε τωο ασπεχτσ. 
Χοµπανψ�σ οϖεραλλ χαπιταλ µαναγεµεντ οβϕεχτιϖεσ αρε φιρστλψ το ενσυρε τηατ τηε χαπιταλιζατιον οφ τηε Χοµπανψ χαν συσταιν 
αν αδϖερσε ουτχοµε ωιτηουτ χρεατινγ α φινανχιαλλψ διστρεσσεδ σιτυατιον ανδ σεχονδλψ τηατ τηε Χοµπανψ�σ χαπιταλ ισ υσεδ ιν 
τηε µοστ εφφιχιεντ ωαψ.  

Τηε Χοµπανψ�σ σολϖενχψ µαργιν (µινιµυµ χαπιταλιζατιον) ισ δετερµινεδ ασ τηε λαργερ οφ αµουντσ χαλχυλατεδ βασεδ ον 
ωριττεν πρεµιυµσ ορ χλαιµσ παιδ ανδ τηε ρεσυλτ χαννοτ βε σµαλλερ τηαν τηε αδϕυστεδ σολϖενχψ µαργιν οφ τηε πριορ ψεαρ ορ 
τηε µινιµυµ αµουντ οφ γυαραντεε φυνδ αννουνχεδ βψ τηε ΦΧΜΧ. Τηε Χοµπανψ ηασ α ϖερψ στρονγ χαπιταλιζατιον φροµ αλλ 
τηρεε οφ τηεσε περσπεχτιϖεσ. Ιν αχχορδανχε ωιτη χαπιταλ αδεθυαχψ ρυλεσ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014, τηε σολϖενχψ µαργιν ωασ 
ΕΥΡ 12,524 τηουσανδ, ανδ εξχεσσ χαπιταλ ωασ ΕΥΡ 17,467 τηουσανδ, οων φυνδσ ΕΥΡ 29,991 τηουσανδ, εθυιϖαλεντ το α 
χαπιταλ αδεθυαχψ ρατιο οφ 239%. 
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 (4) ΡΙΣΚΣ ΑΝ∆ ΡΙΣΚ ΜΑΝΑΓΕΜΕΝΤ (χοντινυεδ) 

 

 31.12.2014 31.12.2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Σολϖενχψ µαργιν βασεδ ον χλαιµσ 12,524 11,774 
Σολϖενχψ µαργιν βασεδ ον πρεµιυµσ ωριττεν 11,346 11,729 
Αδϕυστεδ σολϖενχψ µαργιν ατ τηε ενδ οφ τηε πρεϖιουσ ρεπορτινγ περιοδ 11,988 11,988 
Μινιµυµ γυαραντεε φυνδ (ΕΥΡ) 3,700 3,700 

Σολϖενχψ µαργιν (τηε λαργεστ οφ αµουντσ) 12,524 11,988 

 
Εθυιτψ ανδ σολϖενχψ χοµπλιανχε 31.12.2014 31.12.2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Ινσυρερ�σ παιδ υπ σηαρε χαπιταλ 31,950 32,015 
Ρεσερϖε χαπιταλ ανδ οτηερ ρεσερϖεσ 841 841 
Αυδιτεδ ρεταινεδ εαρνινγσ 6,925 5,872 
Ιντανγιβλε ασσετσ (9,725) (8,860) 
Τοταλ χαπιταλ φορ χαπιταλ αδεθυαχψ (οων φυνδσ) 29,991 29,868 

Σολϖενχψ µαργιν 12,524 11,988 

Χαπιταλ συρπλυσ 17,467 17,880 

 
Τηε ινσυρερ�σ οων φυνδσ αρε αλσο διρεχτλψ ρελατεδ το τηε ινσυρερ�σ αβιλιτψ το αχχεπτ ρισκ ωηιχη ισ χηαραχτερισεδ βψ τηε 
αµουντ οφ οων φυνδσ χοµπαρεδ το τηε ινσυρερ�σ κεψ ρατιοσ. Οων φυνδσ ϖερσυσ ωριττεν πρεµιυµσ ανδ παιδ χλαιµσ 
χηαραχτεριζε τηε ινσυρερ�σ αβιλιτψ το µαναγε ϖαριουσ ινσυρανχε ρισκσ, ωηιλε ιτσ προπορτιον το τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ 
χηαραχτεριζεσ τηε ινσυρερ�σ αβιλιτψ το συσταιν λοσσεσ τηατ µαψ οχχυρ ιν τηε εϖεντ οφ α µιστακε ιν τηε χαλχυλατιονσ οφ τεχηνιχαλ 
ρεσερϖεσ.  

 2014 

% οφ κεψ φινανχιαλ στατεµεντ 

χαπτιονσ το οωνεδ φυνδσ  2013 

% οφ κεψ φινανχιαλ 

στατεµεντ χαπτιονσ το οωνεδ 

φυνδσ  

 

 

ΕΥΡ�00 % ΕΥΡ�000 % 

Οων φυνδσ 29,991  29,868 − 
Χλαιµσ ινχυρρεδ, νετ 42,751 70 41,515 72 
Εαρνεδ πρεµιυµσ, νετ 62,303 48 65,155 46 
Τοταλ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ, νετ 47,145 64 49,910 60 
Τοταλ ινϖεστµεντσ  66,318 45 74,245 40 

Τηε νεχεσσαρψ χαπιταλ φορ τηε ινσυρανχε βυσινεσσ ισ αλλοχατεδ το τηε προδυχτσ ιν ορδερ το σετ α µορε αχχυρατε χοστ οφ χαπιταλ 
φορ πριχινγ ανδ ασσεσσµεντσ οφ προφιταβιλιτψ. Τηε εξχεσσ χαπιταλ ρελατιϖε το τηε µοστ βινδινγ οφ τηε χαπιταλ ρεθυιρεµεντσ ισ 
ρεγαρδεδ ασ αν αδδιτιοναλ βυφφερ ανδ ισ αϖαιλαβλε το φινανχε τηε Χοµπανψ�σ στρατεγιχ γροωτη ταργετσ.  

Τηε Χοµπανψ ισ αδαπτινγ το τηε υπχοµινγ Σολϖενχψ ΙΙ ρυλεσ, ωηιχη ωιλλ βοτη ρεπλαχε τηε χυρρεντ χαπιταλ ρυλεσ ανδ σπεχιφψ 
ρεθυιρεµεντσ φορ ροβυστ ρισκ µαναγεµεντ ανδ ρεπορτινγ. Ονε οφ τηε ελεµεντσ ιν τηε νεω ρυλεσ ισ τηατ ιτ αλλοωσ φορ τηε 
υτιλιζατιον οφ α στανδαρδ µοδελ ορ τηε Χοµπανψ�σ ιντερναλ µοδελ φορ χαλχυλατινγ τηε χαπιταλ ρεθυιρεµεντσ αχχορδινγ το 
χλεαρλψ δεφινεδ χριτερια.  

Ινσυρανχε ρισκσ 

Τηε ρισκ υνδερ ανψ ινσυρανχε χοντραχτ ισ τηε προβαβιλιτψ τηατ τηε ινσυρεδ εϖεντ οχχυρσ ανδ τηε υνχερταιντψ οφ τηε αµουντ οφ 
τηε ρεσυλτινγ χλαιµ. Βψ τηε ϖερψ νατυρε οφ αν ινσυρανχε χοντραχτ, τηισ ρισκ ισ ρανδοµ ανδ µυστ τηερεφορε βε εστιµατεδ.  

Τηε Χοµπανψ οπερατεσ ιν Λατϖια, Λιτηυανια ανδ Εστονια. Τηε χορε βυσινεσσ οφ τηε Χοµπανψ ισ αχχεπτανχε ανδ 
µαναγεµεντ οφ ινσυρανχε ρισκσ. Φορ α πορτφολιο οφ ινσυρανχε χοντραχτσ ωηερε τηε τηεορψ οφ προβαβιλιτψ ισ αππλιεδ το πριχινγ 
ανδ προϖισιονινγ, τηε πρινχιπαλ ρισκ τηατ τηε Χοµπανψ φαχεσ υνδερ ιτσ ινσυρανχε χοντραχτσ ισ τηατ τηε αχτυαλ χλαιµσ ανδ 
βενεφιτ παψµεντσ εξχεεδ τηε χαρρψινγ αµουντ οφ τηε ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ. Τηισ χουλδ οχχυρ βεχαυσε τηε φρεθυενχψ ανδ/ορ 
σεϖεριτψ οφ χλαιµσ ανδ βενεφιτσ αρε γρεατερ τηαν εστιµατεδ. Ινσυρανχε εϖεντσ αρε ρανδοµ, ανδ τηε αχτυαλ νυµβερ ανδ 
αµουντ οφ χλαιµσ ανδ βενεφιτσ ωιλλ ϖαρψ φροµ ψεαρ το ψεαρ φροµ τηε λεϖελ χαλχυλατεδ υσινγ στατιστιχαλ τεχηνιθυεσ. 

Χαλχυλατιον οφ τηε ταριφφσ ανδ πριχεσ ον ινσυρανχε προδυχτ ρεφλεχτσ χυρρεντ µαρκετ χονδιτιονσ ανδ χοϖερσ τηε µοστ προβαβλε 
ασσυµπτιονσ νεχεσσαρψ φορ τηε αδϕυστµεντ οφ φυτυρε ρεσυλτσ, αιµινγ το σιγνιφιχαντλψ µιτιγατε φινανχιαλ ρισκσ.  
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 (4) ΡΙΣΚΣ ΑΝ∆ ΡΙΣΚ ΜΑΝΑΓΕΜΕΝΤ (χοντινυεδ) 

Εξπεριενχε σηοωσ τηατ τηε λαργερ τηε πορτφολιο οφ σιµιλαρ ινσυρανχε χοντραχτσ, τηε σµαλλερ τηε ρελατιϖε ϖαριαβιλιτψ αρουνδ τηε 
εξπεχτεδ ουτχοµε ωιλλ βε. Ιν αδδιτιον, α µορε διϖερσιφιεδ πορτφολιο ισ λεσσ λικελψ το βε αφφεχτεδ βψ α χηανγε ιν ανψ συβσετ 
οφ τηε πορτφολιο. Τηε Χοµπανψ ηασ δεϖελοπεδ ιτσ στεερινγ δοχυµεντσ φορ ινσυρανχε ρισκ το διϖερσιφψ τηε τψπεσ οφ ινσυρανχε 
ρισκσ ανδ ωιτηιν εαχη οφ τηεσε χατεγοριεσ το αχηιεϖε α συφφιχιεντλψ λαργε ποπυλατιον οφ ρισκσ το ρεδυχε τηε ϖαριαβιλιτψ οφ τηε 
εξπεχτεδ ουτχοµε. 

Τηε Χοµπανψ ηασ αν οϖεραλλ υνδερωριτινγ πολιχψ, αππροϖεδ βψ τηε Βοαρδ, ωιτη µορε δεταιλεδ υνδερωριτινγ γυιδελινεσ φορ 
εαχη οφ τηε προδυχτ σεγµεντσ, συππορτεδ βψ στριχτλψ δεφινεδ αυτηορισατιον ρυλεσ. Φαχτορσ τηατ αγγραϖατε ινσυρανχε ρισκ 
ινχλυδε λαχκ οφ ρισκ διϖερσιφιχατιον ιν τερµσ οφ τψπε ανδ αµουντ οφ ρισκ, γεογραπηιχαλ λοχατιον ανδ τψπε οφ ινδυστρψ 
χοϖερεδ.  

Γενεραλ ινσυρανχε 

Φρεθυενχψ ανδ σεϖεριτψ οφ χλαιµσ 

Τηε φρεθυενχψ ανδ σεϖεριτψ οφ χλαιµσ χαν βε αφφεχτεδ βψ σεϖεραλ φαχτορσ. Τηε διφφερεντ φαχτορσ ωιλλ δεπενδ ον τηε προδυχτσ, 
ορ λινεσ οφ βυσινεσσ (ΛΟΒ) χονσιδερεδ. 

Αν ινχρεασε ιν τηε φρεθυενχψ οφ χλαιµσ χαν βε δυε το σεασοναλ εφφεχτσ ανδ µορε συσταιναβλε εφφεχτσ. ∆υρινγ τηε ωιντερ 
σεασον σνοω ανδ χολδ ωεατηερ ωιλλ χαυσε αν ινχρεασε ιν τηε φρεθυενχψ οφ χλαιµσ ιν Μοτορ ινσυρανχε. Ιν Προπερτψ ινσυρανχε 
χολδ ωιντερ ωιλλ χαυσε αν ινχρεασε ιν τηε φρεθυενχψ οφ χλαιµσ δυε το φροζεν ωατερ πιπεσ ανδ ινχρεασεδ υσε οφ ελεχτριχαλ 
ποωερ ανδ οπεν φιρε πλαχεσ φορ ηεατινγ οφ τηε ηουσεσ. Μορε περµανεντ σηιφτσ ιν τηε λεϖελ οφ φρεθυενχψ οφ χλαιµσ µαψ οχχυρ 
δυε το ε.γ. χηανγε οφ χυστοµερ βεηαϖιουρ ανδ νεω τψπεσ οφ χλαιµσ. Τηε εφφεχτ ον τηε προφιταβιλιτψ οφ α περµανεντ χηανγε 
ιν τηε λεϖελ οφ τηε φρεθυενχψ οφ χλαιµσ ωιλλ βε σιγνιφιχαντ.  

 Τηε σεϖεριτψ οφ χλαιµσ ισ αφφεχτεδ βψ σεϖεραλ φαχτορσ. Ιν σοµε ΛΟΒσ, ωιτη ρελατιϖελψ φεω χλαιµσ, τηε σεϖεριτψ µαψ βε 
ηεαϖιλψ ινφλυενχεδ βψ λαργε χλαιµσ. Τηε νυµβερ οφ ινχυρρεδ λαργε χλαιµσ δυρινγ α ψεαρ ϖαριεσ σιγνιφιχαντλψ φροµ ονε ψεαρ 
το ανοτηερ. Τηισ ισ τψπιχαλλψ φορ τηε χοµµερχιαλ µαρκετ. Ιν µοστ ΛΟΒσ τηε υνδερλψινγ δεϖελοπµεντ οφ τηε σεϖεριτψ οφ 
χλαιµσ ισ ινφλυενχεδ βψ ινφλατιον. 

Γροωτη ιν σεϖεριτψ οφ χλαιµσ µαψ βε δριϖεν βψ τηε δεϖελοπµεντ οφ χονσυµερ πριχε ινδεξ (ΧΠΙ), σαλαρψ ινχρεασεσ, σοχιαλ 
ινφλατιον ανδ τηε πριχε φορ µατεριαλ ανδ σερϖιχεσ πυρχηασεδ ωιτη χλαιµσ σεττλεµεντ. Ιν Προπερτψ ινσυρανχε τηε ινφλατιον ωιλλ 
χονσιστ οφ ΧΠΙ ανδ αν ινχρεασε ιν βυιλδινγ χοστσ, ωηιχη ιν τηε παστ ηασ βεεν σλιγητλψ ηιγηερ τηαν ΧΠΙ. Φορ αχχιδεντ ανδ 
ηεαλτη τηε ινσυρανχε πολιχιεσ αρε διϖιδεδ ιντο τωο µαιν γρουπσ, ονε ωιτη φιξεδ συµ ινσυρεδ ανδ ανοτηερ παρτ ωερε τηε 
χοµπενσατιον ισ αδϕυστεδ βψ ΧΠΙ ιν ηεαλτη χαρε σεχτορ.  

Τηε Χοµπανψ µαναγεσ τηεσε ρισκσ µαινλψ τηρουγη χλοσε συπερϖισιον οφ τηε δεϖελοπµεντ φορ εαχη ΛΟΒ, υνδερωριτινγ 
γυιδελινεσ ανδ προαχτιϖε χλαιµσ ηανδλινγ. Τηε µοντηλψ συπερϖισιον οφ τηε ρεσυλτσ φορ εαχη ΛΟΒ χονταινσ αν οϖερϖιεω οφ 
βοτη πρεµιυµ ανδ λοσσ δεϖελοπµεντ. Ιφ τηερε ισ αν αδϖερσε δεϖελοπµεντ οφ τηε προφιταβιλιτψ, συφφιχιεντ µεασυρεσ ωιλλ βε 
πυτ ιν πλαχε. Τηισ ινχλυδεσ νεχεσσαρψ πρεµιυµ ινχρεασεσ το ενσυρε τηατ τηε προφιταβιλιτψ ισ ωιτηιν τηε αχχεπτεδ λεϖελ. Τηε 
αναλψσισ οφ τηε προφιταβιλιτψ χαν βε τραχκεδ φυρτηερ το διφφερεντ γρουπσ οφ χυστοµερσ ανδ πορτφολιοσ. Τηε υνδερωριτινγ 
γυιδελινεσ αττεµπτσ το ενσυρε τηατ τηε υνδερωριττεν ρισκσ αρε ωελλ διϖερσιφιεδ ιν τερµσ οφ τψπε ανδ αµουντ οφ ρισκ, ινδυστρψ 
ανδ λοχατιον οφ τηε ρισκσ. Υνδερωριτινγ λιµιτσ αρε ιν πλαχε το ενφορχε αππροπριατε ρισκ σελεχτιον χριτερια ανδ το ενσυρε τηατ 
αχχεπτεδ ρισκσ αρε ωιτηιν τηε λιµιτσ οφ τηε ρεινσυρανχε χοντραχτσ.  

Πρεµιυµσ, δεδυχτιβλεσ ανδ ελεµεντσ ιν τηε χονδιτιονσ µαψ βε χηανγεδ ατ τηε ψεαρλψ ρενεωαλ οφ πολιχιεσ. Ινσυρανχε 
χοµπανιεσ ηαϖε τηε ριγητ το ρεϕεχτ τηε παψµεντ οφ α φραυδυλεντ χλαιµ. Τηε Χοµπανψ ηασ τηε ριγητ νοτ το ρενεω ινδιϖιδυαλ 
πολιχιεσ ιν χασεσ οφ ινσυρανχε φραυδ, ανδ ιν σοµε ινστανχεσ λεγισλατιον ορ πολιχψ χονδιτιονσ γιϖε τηε Χοµπανψ τηε ριγητ το 
τερµινατε ορ νοτ το ρενεω ινδιϖιδυαλ πολιχιεσ ιν χασεσ ωηερε σπεχιαλ ρεασονσ ινδιχατε τηατ συχη τερµινατιον ισ ρεασοναβλε. 
Ιν χασεσ ωηερε α χλαιµ ηασ βεεν παιδ, τηε Χοµπανψ ισ εντιτλεδ το πυρσυε ανψ τηιρδ παρτιεσ λιαβλε φορ τηε δαµαγε, φορ 
παψµεντ οφ σοµε ορ αλλ χοστσ (ρεχουρσε χλαιµ). Τηε υνδερωριτινγ πολιχψ ανδ γυιδελινεσ αρε ωιτηιν τηε Χοµπανψ�σ 
αππροϖεδ ρισκ αππετιτε. 

Τηε χλαιµσ ηανδλινγ προχεδυρεσ αλσο ινχλυδε α χλεαρ στρατεγψ ανδ ρουτινεσ φορ πυρχηασινγ µατεριαλ ανδ σερϖιχεσ ιν αν 
οπτιµαλ µαννερ. Τηε ρουτινεσ αρε το υσε πυρχηασε αγρεεµεντσ το ενσυρε τηε θυαλιτψ οφ ουρ βενεφιτσ το ουρ χυστοµερσ ανδ το 
ρεδυχε τηε ινφλατιον ρισκ. 
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(ι) Βασιχ προδυχτ φεατυρεσ  

Τηε τερµσ ανδ χονδιτιονσ οφ ινσυρανχε χοντραχτσ τηατ ηαϖε α µατεριαλ εφφεχτ ον τηε αµουντ, τιµινγ ανδ υνχερταιντψ οφ 
φυτυρε χαση φλοωσ αρισινγ φροµ ινσυρανχε χοντραχτσ αρε σετ ουτ βελοω. Ιν αδδιτιον, τηε φολλοωινγ γιϖεσ αν ασσεσσµεντ οφ τηε 
Χοµπανψ�σ µαιν προδυχτσ ανδ τηε ωαψσ ιν ωηιχη ιτ µαναγεσ τηε ασσοχιατεδ ρισκσ. 

Προπερτψ ινσυρανχε 

Τηισ ινσυρανχε χοϖερσ λοσσεσ ινχυρρεδ ασ α ρεσυλτ οφ δαµαγε το τηε προπερτψ οφ τηε ινσυρεδ ιφ τηε χαυσε ισ ονε οφ τηε 
φολλοωινγ ινσυρεδ ρισκσ: 

• Φιρε 
• Νατυραλ δισαστερσ (στορµ, φλοοδ) 
• Φλυιδ λεακ ορ στεαµ εσχαπε 
• Ιλλεγαλ αχτιϖιτιεσ οφ τηιρδ παρτιεσ 

Τηε ρισκ ινηερεντ υνδερ προπερτψ ινσυρανχε ισ τηε ραπιδ ινχρεασε ιν πριχεσ φορ χονστρυχτιον ανδ ρενοϖατιον, ασ α ρεσυλτ οφ 
ωηιχη τηε πολιχψ ηολδερ µαψ νοτ βε αβλε το φυλλψ ρεστορε τηε προπερτψ υσινγ τηε χλαιµ προχεεδσ. Τηισ ηασ αν ινδιρεχτ ιµπαχτ 
ον τηε ρελατιονσηιπ βετωεεν τηε Χοµπανψ ανδ πολιχψ ηολδερσ. 

Ρισκ µαναγεµεντ ισ χαρριεδ ουτ βψ πρεχισελψ δεφινεδ ασσεσσµεντ οφ τηε ινσυρεδ προπερτψ το δετερµινε ωηιχη προπερτψ 
σηουλδ βε ινσυρεδ, ωηιχη σηουλδ βε ινσυρεδ ον σπεχιαλ τερµσ ανδ ωηιχη σηουλδ νοτ βε αχχεπτεδ φορ ινσυρανχε ατ αλλ ιν λινε 
ωιτη τηε αυτηοριτψ οφ τηε υνδερωριτερ ιν τηε ρεσπεχτιϖε λινε οφ ινσυρανχε. 

Ιν τερµσ οφ λοσσ αδϕυστµεντ, τηε Χοµπανψ ισ εξποσεδ το τηε ρισκ οφ υνφαιρ αχτιονσ ον τηε παρτ οφ πολιχψ ηολδερσ. Ιν ορδερ το 
ρεδυχε τηισ ρισκ τηε Χοµπανψ ηασ σετ χλαιµ σεττλεµεντ αδµινιστρατιον λιµιτσ φορ σεπαρατε υνιτσ ανδ ιντροδυχεδ ηιγη 
ρεθυιρεµεντσ φορ ρεϖιεω οφ χλαιµ συππορτινγ δοχυµεντσ. 

Τηε χλαιµ ωιλλ υσυαλλψ βε νοτιφιεδ προµπτλψ ανδ χαν βε σεττλεδ ιν τηε σηορτ τερµ. Προπερτψ βυσινεσσ ισ τηερεφορε χλασσιφιεδ 
ασ �σηορτ−ταιλ�, χοντραστεδ ωιτη τηε �λονγ−ταιλ� χλασσεσ ωηερε τηε υλτιµατε χλαιµ χοστ τακεσ λονγερ το δετερµινε. 

Τηε κεψ ρισκσ ασσοχιατεδ ωιτη τηισ προδυχτ αρε υνδερωριτινγ ρισκ ανδ χλαιµσ εξπεριενχε ρισκ.  

Υνδερωριτινγ ρισκ ισ τηε ρισκ τηατ τηε Χοµπανψ δοεσ νοτ χηαργε πρεµιυµσ αππροπριατε φορ τηε ινσυρανχε χοντραχτσ. Τηε 
πριχινγ προχεσσεσ φορ τηε διφφερεντ ινσυρανχε προδυχτσ ινϖολϖε εστιµατεσ οφ φυτυρε φρεθυενχψ ανδ σεϖεριτψ οφ χλαιµσ, βασεδ 
ον στατιστιχσ φροµ ιντερναλ ανδ εξτερναλ σουρχεσ. Εϖεν ιφ τηε υνδερωριτινγ χριτερια αρε αδεθυατε ανδ τηε πρεµιυµ 
χαλχυλατιονσ αρε περφορµεδ ον α γοοδ στατιστιχαλ βασισ, τηε χλαιµσ χοστ µαψ δεϖιατε φροµ τηε εξπεχτεδ λεϖελ, δυε το λαργε 
χλαιµσ, νατυραλ χαταστροπηεσ ετχ. Φορ πριϖατε προπερτψ ινσυρανχε, ιτ ισ εξπεχτεδ τηατ τηερε ωιλλ βε λαργε νυµβερσ οφ 
προπερτιεσ ωιτη σιµιλαρ ρισκ προφιλεσ. Ηοωεϖερ, φορ χοµµερχιαλ βυσινεσσ τηισ µαψ νοτ βε τηε χασε. Μανψ χοµµερχιαλ 
προπερτψ προποσαλσ χοµπρισε α υνιθυε χοµβινατιον οφ λοχατιον, τψπε οφ βυσινεσσ, ανδ σαφετψ µεασυρεσ ιν πλαχε. Χαλχυλατινγ 
α πρεµιυµ χοµµενσυρατε ωιτη τηε ρισκ φορ τηεσε πολιχιεσ ωιλλ βε συβϕεχτιϖε, ανδ ηενχε ρισκψ. 

Προπερτψ χλασσεσ αρε εξποσεδ το τηε ρισκ τηατ τηε ινσυρεδ ωιλλ µακε φαλσε ορ ινϖαλιδ χλαιµσ, ορ εξαγγερατε τηε αµουντ 
χλαιµεδ φολλοωινγ α λοσσ. Ινσυρανχε ρισκ ισ µαναγεδ πριµαριλψ τηρουγη πριχινγ, ινδεπενδεντ ασσεσσµεντ οφ προπερτψ υνδερ 
ιντερνατιοναλ στανδαρδσ, προδυχτ δεσιγν, ρισκ σελεχτιον ανδ ρεινσυρανχε. Τηε Χοµπανψ τηερεφορε µονιτορσ ανδ ρεαχτσ το 
χηανγεσ ιν τηε γενεραλ εχονοµιχ ανδ χοµµερχιαλ ενϖιρονµεντ ιν ωηιχη ιτ οπερατεσ.  

Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) 

Τηισ ινσυρανχε χοϖερσ λοσσεσ ινχυρρεδ ασ α ρεσυλτ οφ δαµαγε το τηε ϖεηιχλε ιφ τηε χαυσε ισ ονε οφ τηε φολλοωινγ ινσυρεδ 
ρισκσ: 

• ροαδ αχχιδεντ 
• δεεδσ οφ νατυρε 
• φιρε 
• φαλλινγ οφ ϖαριουσ οβϕεχτσ 
• ιλλεγαλ αχτιϖιτιεσ οφ τηιρδ παρτιεσ 
• τηεφτ ανδ/ορ ροββερψ 
• γλασσ ινσυρανχε 

ςαριουσ εξτενσιονσ οφ χοϖερ αρε ποσσιβλε. 
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Ινσυρανχε πρεµιυµσ αρε σετ ιν λινε ωιτη αππλιχαβλε ινσυρανχε µετηοδολογψ. Μοτορ ϖεηιχλεσ αρε διϖιδεδ ιντο φουρ ρισκ 
γρουπσ ωιτη διφφερεντ ινσυρανχε πρεµιυµσ. Μοτορ ινσυρανχε υσυαλλψ χονταινσ α χοµπονεντ οφ σελφ βορνε ρισκ.  

Τηε λαργεστ λοσσεσ αρε ινχυρρεδ ιν τηε εϖεντ οφ χοµπλετε δεστρυχτιον ανδ τηεφτ οφ τηε ϖεηιχλε, βυτ συχη χασεσ αρε ινφρεθυεντ. 

Ιν ορδερ το πρεϖεντ υνφαιρ δεαλινγ οφ πολιχψ ηολδερσ, τηε Χοµπανψ περφορµσ δεταιλεδ ρεϖιεω οφ χλαιµ συππορτινγ 
δοχυµεντσ, ανδ ασκ χοµπετεντ ινστιτυτιονσ το περφορµ αδδιτιοναλ ινϖεστιγατιον ιφ νεχεσσαρψ. 

Τηε χλαιµ ωιλλ υσυαλλψ βε νοτιφιεδ προµπτλψ ανδ χαν βε σεττλεδ ιν τηε σηορτ τερµ. Χασχο ισ τηερεφορε χλασσιφιεδ ασ �σηορτ−
ταιλ�, χοντραστεδ ωιτη τηε �λονγ−ταιλ� χλασσεσ ωηερε τηε υλτιµατε χλαιµ χοστ τακεσ λονγερ το δετερµινε. 

Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ (ΜΤΠΛ) 

Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ινσυρεσ τηε ϖεηιχλε οωνερ�σ ορ αυτηορισεδ υσερ�σ λιαβιλιτψ φορ δαµαγεσ χαυσεδ το 
τηιρδ παρτιεσ ασ α ρεσυλτ οφ α ροαδ αχχιδεντ. Τηε οβϕεχτιϖε οφ τηισ λινε οφ ινσυρανχε ισ το προτεχτ τηε ιντερεστσ οφ τηιρδ παρτιεσ 
ωηο ηαϖε συφφερεδ ιν ροαδ αχχιδεντσ ανδ τηισ λινε οφ ινσυρανχε ισ ρεγυλατεδ βψ τηε λαωσ ον µοτορ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ 
χοµπυλσορψ ινσυρανχε τηατ ρεγυλατε τηε λεγαλ ρελατιονσηιπ βετωεεν ϖεηιχλε οωνερσ, αυτηορισεδ υσερσ ανδ ινσυρερσ ιν 
ρελατιον το τηε χοµπυλσορψ ινσυρανχε οφ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ οφ τηε ϖεηιχλε οωνερσ ανδ αυτηορισεδ υσερσ. 

Ιν ϖιεω οφ τηε ρισκ οφ ινφλατιον ωηιχη ιµπαχτσ τηε αµουντ οφ χλαιµσ παιδ, τηε Χοµπανψ περφορµσ ταριφφ αναλψσεσ φορ τηισ 
λινε οφ ινσυρανχε ανδ τηε ασσεσσµεντ οφ τηε ιµπαχτ ον τηε φινανχιαλ ρατιοσ ον α ρεγυλαρ βασισ.  

Εϖεν ιφ στατιστιχσ ρεφλεχτ τηατ πρεϖιουσ χλαιµσ ηαϖε βεεν νοτιφιεδ προµπτλψ ανδ χαν βε σεττλεδ ωιτηουτ υνδυε δελαψ, Μοτορ 
τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ινσυρανχε ισ χλασσιφιεδ ασ �λονγ−ταιλ� χλασσεσ ωηερε τηε υλτιµατε χλαιµ χοστ τακεσ λονγερ το δετερµινε. 

Ηεαλτη ινσυρανχε 

Ηεαλτη ινσυρανχε ισ δεϖελοπινγ ιντο α σταβλε λινε οφ βυσινεσσ. Τηε Χοµπανψ�σ ιδεντιφιεδ ρισκ ιν τηισ λινε οφ βυσινεσσ ισ τηε 
ωεακ ηεαλτη χαρε σψστεµ ανδ τηε οβσχυρε γοϖερνµεντ πολιχψ ιν τηισ αρεα ασ ωελλ ασ χηανγεσ ιν εχονοµιχ ενϖιρονµεντ. 

Τηε Χοµπανψ µονιτορσ ανδ ρεαχτσ το χηανγεσ ιν πριχεσ φορ µεδιχαλ σερϖιχεσ, µονιτορσ τηε χλαιµ ρατιοσ ον εµπλοψερ�σ 
βασεσ ανδ αδϕυστ πριχεσ αχχορδινγλψ εαχη ψεαρ ωηεν ρενεωαλ τακεσ πλαχε. 

Ηεαλτη ινσυρανχε ισ σηορτ−ταιλ βυσινεσσ ωιτη ρεγυλαρ σηορτ−τερµ ρεπορτινγ δελαψσ. 

(ιι) Χονχεντρατιον οφ ινσυρανχε ρισκσ 

Τηε χονχεντρατιον οφ ινσυρανχε ρισκσ ισ ονε οφ τηε κεψ ρισκ φαχτορσ ιν ινσυρανχε ωηιχη µαψ ηαϖε αν αδϖερσε ιµπαχτ ον τηε 
Χοµπανψ�σ λιαβιλιτιεσ υνδερ ινσυρανχε χοντραχτσ. Τηε χονχεντρατιον οφ ινσυρανχε ρισκσ µαψ βε χαυσεδ βψ τηε οχχυρρενχε οφ 
α σινγλε ινσυρανχε εϖεντ ινϖολϖινγ λαργε λιαβιλιτιεσ ορ α νυµβερ οφ σεπαρατε ινσυρανχε εϖεντσ ωηιχη ρεσυλτσ ιν σιγνιφιχαντ 
λιαβιλιτιεσ φορ τηε χοµπανψ τοωαρδσ τηε πολιχψ ηολδερσ. 

Σινχε ινσυρανχε ρισκσ ωιλλ νεϖερ βε τοταλλψ ινδεπενδεντ φροµ εαχη οτηερ, τηεν ιρρεσπεχτιϖε οφ τηε πορτφολιο σιζε τηερε ισ 
αλωαψσ α σο−χαλλεδ νον−διϖερσιφιεδ ρισκ ωηεν τηε ινσυρερ γενεραλλψ παψσ µορε χλαιµσ τηαν πλαννεδ. Νον−διϖερσιφιεδ ρισκ ισ 
ρελατεδ το χηανγεσ ιν τηε εξτερναλ ενϖιρονµενταλ φαχτορσ συχη ασ σταγεσ οφ τηε χουντρψ εχονοµιχ δεϖελοπµεντ ωηιχη ηαϖε 
α σψστεµατιχ ιµπαχτ ον τηε φρεθυενχψ ανδ αµουντ οφ χλαιµσ ιν χερταιν λινεσ οφ βυσινεσσ. Φορ εξαµπλε, τηε ινχρεασε οφ τηε 
ινφλατιον ρατε ωιλλ ινχρεασε τηε αµουντσ οφ χλαιµσ ιν τηε µαϕοριτψ οφ τηε πορτφολιο ωηιλε γοϖερνµεντ αµενδµεντσ ρελατινγ 
το ονε οφ τηε τψπε οφ τηε χοµπυλσορψ ινσυρανχε µαψ συδδενλψ ινχρεασε τηε ινσυρερ�σ λιαβιλιτιεσ. 

Τηε Χοµπανψ ηασ τωο κεψ µετηοδσ ιν µαναγινγ τηεσε ρισκσ.  

Φιρστ, τηε ρισκ ισ µαναγεδ τηρουγη αππροπριατε υνδερωριτινγ. Υνδερωριτερσ αρε νοτ περµιττεδ το υνδερωριτε ρισκσ υνλεσσ τηε 
εξπεχτεδ προφιτσ αρε χοµµενσυρατε ωιτη τηε ρισκσ ασσυµεδ (ρεφερ το Ινσυρανχε ρισκ µαναγεµεντ).  

Σεχονδ, τηε ρεσιδυαλ ρισκ ισ µαναγεδ τηρουγη τηε υσε οφ ρεινσυρανχε. Τηε Χοµπανψ πυρχηασεσ ρεινσυρανχε χοϖεραγε φορ 
ϖαριουσ χλασσεσ οφ ιτσ λιαβιλιτψ ανδ προπερτψ βυσινεσσ. Μαναγεµεντ ρεϖιεωσ τηε ρεινσυρανχε προγραµ ατ λεαστ ον αν αννυαλ 
βασισ ανδ δετερµινεσ τηε ρεθυιρεδ χηανγεσ. Τηε Χοµπανψ ασσεσσεσ τηε χοστσ ανδ βενεφιτσ ασσοχιατεδ ωιτη τηε ρεινσυρανχε 
προγραµµε ον αν ονγοινγ βασισ. 
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Εξποσυρε το ϖαριουσ βυσινεσσ λινεσ ασ 

ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 Τοταλ ινσυρεδ αµουντ Ρεινσυρανχε αµουντ 

Νετ ρετεντιον  

(αφτερ ρεινσυρανχε) 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

ΜΤΠΛ ∗) − − − 
Προπερτψ ινσυρανχε 13,954,700 (6,535,635) 7,419,065 
ΧΑΣΧΟ 518,336 − 518,336 
Ηεαλτη ινσυρανχε 81,280 − 81,280 
Οτηερ βυσινεσσ λινεσ 17,623,417 (2,612,508) 15,010,909 

Τοταλ 32,177,733 (9,148,143) 23,029,590 

∗) γροσσ ινσυρανχε ρισκ ισ υνλιµιτεδ. Λοσσεσ ιν εξχεσσ οφ ΕΥΡ 300,000 αρε χοϖερεδ βψ ρεινσυρανχε. 

 

Εξποσυρε το ϖαριουσ βυσινεσσ λινεσ ασ 

ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 Τοταλ ινσυρεδ αµουντ Ρεινσυρανχε αµουντ 

Νετ ρετεντιον  

(αφτερ ρεινσυρανχε) 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

ΜΤΠΛ ∗) − − − 
Προπερτψ ινσυρανχε 15,501,382 (6,905,210) 8,596,172 
ΧΑΣΧΟ 575,862 − 575,862 
Ηεαλτη ινσυρανχε 104,124 − 104,124 
Οτηερ βυσινεσσ λινεσ 2,067,285 (2,650,682) (583,397) 

Τοταλ 18,248,653 (9,555,892) 8,692,761 

∗) γροσσ ινσυρανχε ρισκ ισ υνλιµιτεδ. Λοσσεσ ιν εξχεσσ οφ ΕΥΡ 300,000 αρε χοϖερεδ βψ ρεινσυρανχε. 

    

Γεογραπηιχ ανδ οτηερ τψπε οφ χονχεντρατιον 

Τηε Χοµπανψ�σ ινσυρεδ ρισκσ αρε µαινλψ λοχατεδ ιν Λατϖια, Λιτηυανια ανδ Εστονια εξχεπτ φορ τραϖελ πολιχιεσ βεινγ εφφεχτιϖε 
ονλψ ουτσιδε τηε ρεσιδενχε χουντρψ οφ τηε ινσυρεδ ασ ωελλ περσοναλ αχχιδεντ, ΧΑΡΓΟ, µοτορ ινσυρανχε πολιχιεσ χοϖερινγ 
ινσυρανχε αχχιδεντσ ιν Βαλτιχσ ανδ αβροαδ. Τηε ρισκ χονχεντρατιον ιν µοτορ ανδ προπερτψ ινσυρανχε ισ ιν τηε λαργεστ χιτιεσ οφ 
Λατϖια, Λιτηυανια ανδ Εστονια. Τηε ρισκ χονχεντρατιον ιν µοτορ ινσυρανχε ισ ινχρεασινγ δυε το τηε γροωινγ νυµβερ οφ 
ϖεηιχλεσ ανδ τραφφιχ ιντενσιτψ, ρεσυλτινγ ιν αν ινδιρεχτ ιµπαχτ ον χλαιµ αµουντσ ιν τηισ λινε οφ ινσυρανχε. Ινσυρανχε 
ρεγυλατιονσ ανδ µετηοδολογψ δετερµινεσ τηε νεχεσσαρψ ρισκ ασσεσσµεντ φορ προπερτψ, χλαιµ αµουντ λιµιτσ ανδ ρεινσυρανχε 
ρεγυλατιονσ ωηιχη ενσυρε ρισκ µαναγεµεντ ιν τηε ρεσπεχτιϖε ινσυρανχε λινεσ. Τηε Χοµπανψ βελιεϖεσ τηατ ιτ ισ νοτ εξποσεδ 
το τηε ρισκ ρελατεδ το τηε πολιχψ ηολδερσ� σοχιαλ ανδ προφεσσιοναλ στατυσ, αγε ορ σιµιλαρ. 

(ιιι) Ποτεντιαλ ιµπαχτ οφ χαταστροπηιχ εϖεντσ 

Α σιγνιφιχαντ ινσυρανχε ρισκ τηατ τηε Χοµπανψ βελιεϖεσ ισ νεχεσσαρψ το εϖαλυατε ανδ ινχλυδε ιν ινσυρανχε µετηοδολογιεσ ισ 
τηε ρισκ οφ νατυρε ορ µαν−µαδε χαταστροπηεσ ωηιχη χρεατεσ τηε λικελιηοοδ οφ τηε ρισκ οφ λαργε λιαβιλιτιεσ. Τηε Βαλτιχ µαρκετ 
ισ χηαραχτεριζεδ βψ α λοω ρισκ οφ χαταστροπηεσ. Τηε µοστ χοµµον νατυραλ χαταστροπηεσ αρε στορµσ ανδ στορµ ραϖαγε, φλοοδ 
ανδ σπρινγ ινυνδατιον. Στορµ ανδ φλοοδ εξποσεδ τερριτοριεσ ινχλυδε φορεστσ, σεα σηορε λινεσ ανδ τερριτοριεσ αδϕαχεντ το 
ριϖερσ.  

(ιϖ) Ποτεντιαλ ιµπαχτ οφ ινδιϖιδυαλ εϖεντσ 

Τηε βιγγεστ ποσσιβλε λοσσεσ ρεσυλτινγ φροµ σινγλε εϖεντσ ρελατε το µοτορ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ινσυρανχε ανδ προπερτψ 
ινσυρανχε. Ιν ορδερ το λιµιτ ποσσιβλε λοσσεσ ρεσυλτινγ φροµ σινγλε εϖεντσ τηε Χοµπανψ ηασ βουγητ νον−προπορτιοναλ 
ρεινσυρανχε χοϖερ. 
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Ινσυρανχε ρισκ µαναγεµεντ 

(ι) Υνδερωριτινγ πολιχψ 

Τηε µαναγεµεντ οφ ινσυρανχε ρισκσ ισ περφορµεδ βψ τηε Χοµπανψ βψ υνδερωριτινγ ρισκσ ιν αχχορδανχε ωιτη πολιχψ. Ιν 
αχχορδανχε ωιτη τηε υνδερωριτινγ πολιχψ, εαχη λινε οφ ινσυρανχε ηασ α σετ µετηοδολογψ ανδ ρυλεσ ρεγυλατινγ τηε ρισκ 
ασσεσσµεντ µετηοδσ το βε αππλιεδ, τηυσ δεχρεασινγ τηε λικελιηοοδ οφ αχχεπτινγ λιαβιλιτιεσ ωιτη ρεσπεχτ το ρισκσ τηατ αρε ιν 
χονφλιχτ ωιτη τηε Χοµπανψ∋σ ρισκ ινσυρανχε πολιχψ ανδ ιντερναλ ρεγυλατιονσ. 

Τηε ινσυρανχε µετηοδολογψ ανδ ρυλεσ δεφινε χριτερια ανδ αδδιτιοναλ ινφορµατιον φορ ρισκ ασσεσσµεντ βψ ενσυρινγ α 
σψστεµατιχ αππροαχη το ρισκ ασσεσσµεντ. Ασ α ρεσυλτ, τηε Χοµπανψ οβταινσ χονσιστεντ ινφορµατιον ιν λινε ωιτη ιτσ 
ρεθυιρεµεντσ, φορ ρεγυλαρ ρισκ υνδερωριτινγ ανδ ιντροδυχινγ τηε ρεθυιρεδ χηανγεσ ιν τηε δοχυµεντσ ρεγυλατινγ ρισκ 
υνδερωριτινγ. 

Τηε Χοµπανψ ηασ σετ ινσυρανχε λιµιτσ βασεδ ον οπερατιοναλ εξπεριενχε, µαρκετ ρεθυιρεµεντσ ανδ ρισκ ασσεσσµεντ φορ εαχη 
λινε οφ ινσυρανχε.  

Ινσυρανχε ταριφφσ αρε αναλψσεδ ανδ ρεϖιεωεδ βασεδ ον ινσυρανχε εϖεντσ ανδ χλαιµσ παιδ ον α ρεγυλαρ βασισ, ανδ χηανγεσ αρε 
µαδε το τηε ταριφφσ υσινγ αχτυαριαλ µετηοδσ ωηιχη ηελπ ενσυρε τηε αβιλιτψ το µεετ λιαβιλιτιεσ. Τηε ρεινσυρανχε ρυλεσ ρεγυλατε 
τηε τρανσφερ οφ ινσυρανχε ρισκσ το ρεινσυρερσ. Τηε Χοµπανψ�σ ινσυρανχε τψπε µετηοδολογψ ανδ ρυλεσ ηελπ ινσυρανχε 
ιντερµεδιαριεσ ανδ αγεντσ οβσερϖε τηε Χοµπανψ�σ ινσυρανχε γυιδελινεσ ον αλλ ινσυρανχε προδυχτσ οφφερεδ ον τηε Βαλτιχ 
µαρκετ. Τηε µετηοδολογψ φορ χαλχυλατινγ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ δετερµινεσ τηατ αππροπριατε ρεσερϖεσ βε χρεατεδ φορ ινχυρρεδ 
χλαιµσ. 

Μανψ χλαιµσ ανδ συβσεθυεντ ρεχοϖεριεσ τακε σεϖεραλ ψεαρσ το µατεριαλισε. Αλτηουγη τηε φινανχιαλ ρεσυλτσ χαννοτ βε 
εσταβλισηεδ ωιτη χερταιντψ, τηε Χοµπανψ σετσ προϖισιονσ φορ ιρρεχοϖεραβλε χλαιµσ βασεδ υπον χυρρεντ περχεπτιονσ οφ ρισκ 
εµπλοψινγ α συβσταντιαλ δεγρεε οφ εξπεριενχε ανδ ϕυδγεµεντ. Τηε λεϖελ οφ συχη προϖισιονσ ηασ βεεν σετ ον τηε βασισ οφ 
ινφορµατιον ωηιχη ισ χυρρεντλψ αϖαιλαβλε. 

 (ιι) Χλαιµσ δεϖελοπµεντ 

Ινφορµατιον ον τηε χλαιµσ δεϖελοπµεντ ηασ βεεν προϖιδεδ ιν ορδερ το ιλλυστρατε τηε ινσυρανχε ρισκ το ωηιχη τηε Χοµπανψ 
ισ συβϕεχτ το. Τηε χλαιµ ταβλε δισχλοσεσ α χοµπαρισον οφ χυµυλατιϖε παψµεντσ το δατε ανδ τηε δεϖελοπµεντ οφ τεχηνιχαλ 
ρεσερϖεσ µαδε φορ τηεσε ινσυρανχε χλαιµσ βψ αχχιδεντ ψεαρ.  

Εξχεσσεσ ορ δεφιχιτσ ινδιχατεδ ιν εαχη χολυµν σηουλδ βε εϖαλυατεδ σεπαρατελψ βψ ιγνορινγ οτηερ χολυµνσ βεχαυσε συχη 
χορρεχτιονσ µαδε ιν τηε πριορ ψεαρσ µαψ βε ινχλυδεδ ασ παρτ οφ χορρεχτιονσ µαδε δυρινγ τηε πριορ ψεαρσ. Τηε ρεχαλχυλατεδ 
τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ ανδ τηε χυµυλατιϖε δεφιχιτ ορ εξχεσσ, ωηιχη ισ ινδιχατεδ ιν τηε ενχλοσεδ ταβλε, µαψ συβσεθυεντλψ ϖαρψ 
δυε το χηανγε ιν διφφερεντ φαχτορσ.  

 Αλτηουγη τηε ινφορµατιον προϖιδεδ ιν τηε ταβλε ρεφλεχτσ τηε εστιµατεσ οφ ηιστοριχαλ υνπαιδ χλαιµσ µαδε ιν τηε πριορ ψεαρσ, 
τηε υσερσ οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ σηουλδ αϖοιδ εξτραπολατιον οφ παστ συρπλυσεσ ορ δεφιχιτσ ιν ρεσπεχτ το τηε βαλανχε οφ 
υνπαιδ χλαιµσ οφ τηε χυρρεντ περιοδ.  

 Ψεαρ οφ ινσυρεδ οχχυρρενχε 

 2010 2011 2012 2013 2014 Τοταλ 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Εστιµατε οφ χυµυλατιϖε χλαιµσ ατ ενδ 
οφ αχχιδεντ ψεαρ 39,103 39,295 40,521 43,109 43,240 43,240 
− ονε ψεαρ λατερ 37,897 38,709 39,728 42,173  42,173 
− τωο ψεαρσ λατερ 37,369 38,826 40,056   40,056 
− τηρεε ψεαρσ λατερ 37,241 39,502    39,502 
− φουρ ψεαρσ λατερ 36,936     36,936 
Χυµυλατιϖε παψµεντσ το δατε (36,366) (37,228) (37,214) (38,824) (32,165) (181,797) 
Ουτστανδινγ χλαιµσ ρεσερϖεσ φορ 2010 
−2014 570 2,274 2,842 3,349 11,075 20,110 
Ουτστανδινγ χλαιµ ρεσερϖεσ φορ ψεαρσ 
βεφορε 2010      5,058 
Τοταλ ουτστανδινγ χλαιµ ρεσερϖεσ 

ασ ατ 31.12.2014      25,168 

∗) Ιν 2011 γροσσ χλαιµσ ανδ γροσσ χλαιµσ ρεσερϖεσ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2011 ινχλυδε ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ ασσυµεδ φροµ ιτσ 
συβσιδιαρψ ΓΦ Φρσκρινγσακτιεβολαγ µεργεδ ιντο τηε Χοµπανψ ασ α ρεσυλτ οφ ρεοργανιζατιον. 
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 (ιιι) Λιαβιλιτψ αδεθυαχψ τεστ 

Τηε εστιµατιον οφ τεχηνιχαλ προϖισιονσ φορ αν ινσυρανχε πορτφολιο ρεπρεσεντσ αν αππροξιµατιον οφ φυτυρε χαση φλοω φορ τηε 
χλαιµσ παψµεντσ, ανδ τηερε ωιλλ αλωαψσ βε αν ελεµεντ οφ υνχερταιντψ ιν συχη χαλχυλατιονσ. Προϖισιον ρισκσ ρελατε το τηισ 
κινδ οφ υνχερταιντψ. Τηε υνχερταιντψ δεπενδσ ον τηε νατυρε οφ τηε ρισκ. Ρισκ ωιτη α σηορτ δυρατιον ισ λεσσ εξποσεδ το 
χηανγεσ τηατ ωιλλ αφφεχτ τηε φυτυρε παψµεντσ. Ινφλατιον ισ αν υνδερλψινγ ρισκ ιν µοστ ινσυρανχε προδυχτσ. Τηε εφφεχτ ωιλλ βε 
διφφερεντ, δεπενδινγ ον τηε χηαραχτεριστιχσ οφ εαχη προδυχτ ανδ τηε τερµσ ανδ χονδιτιονσ τηατ αππλψ φορ τηε χλαιµσ 
σεττλεµεντ.  

Ον εαχη ρεπορτινγ δατε, τηε Χοµπανψ πρεπαρεσ α λιαβιλιτψ αδεθυαχψ τεστ βψ ασσεσσινγ ωηετηερ τηε ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ 
ρεχογνιζεδ δυρινγ τηε ρεπορτινγ ψεαρ φορ ϖαλιδ πολιχιεσ αρε αδεθυατε βψ χοµπαρινγ τηε ινσυρανχε προϖισιονσ εσταβλισηεδ το 
τηε πρεσεντ ϖαλυε οφ τηε εστιµατεδ φυτυρε χαση φλοωσ αρισινγ ον εξιστινγ ινσυρανχε πολιχιεσ.  

Ιφ τηε λιαβιλιτψ αδεθυαχψ τεστ σηοωσ α δεφιχιενχψ ιν τηε χαρρψινγ αµουντ οφ λιαβιλιτιεσ, τηε δεφιχιενχψ ισ ρεχογνισεδ ασ α λοσσ 
φορ τηε φινανχιαλ ψεαρ βψ σεττινγ αδδιτιοναλ υνεξπιρεδ ρισκ ρεσερϖε. 

Τηε τεστ ισ περφορµεδ ον ωηολε ινσυρανχε πορτφολιο βασισ ανδ τεστ ισ αππλιεδ το τηε γροσσ αµουντσ οφ προϖισιονσ, ι.ε., τηε 
εφφεχτ οφ ρεινσυρανχε ισ νοτ τακεν ιντο αχχουντ. 

Φορεχαστ ινφλατιον ανδ δισχουντ ρατεσ αρε  κεψ ασσυµπτιονσ υσεδ ιν τηε εστιµατεσ. Τηε Χοµπανψ εϖαλυατεσ ιτσ προϖισιονσ ασ 
αδεθυατε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 ανδ 2013, ρεσπεχτιϖελψ. Αφτερ αναλψσινγ σενσιτιϖιτψ δυε το ινχρεασεδ ινφλατιον βψ 1% ανδ 
δεχρεασεδ δισχουντ ρατε βψ 1%, τηε Χοµπανψ ασσεσσεδ τηατ τηε αµουντ οφ τεχηνιχαλ προϖισιονσ ισ αδεθυατε. 

(ιϖ) Σουρχεσ οφ υνχερταιντψ ιν τηε εστιµατιον οφ φυτυρε χλαιµσ παψµεντσ 

Τηε Χοµπανψ ισ λιαβλε φορ ινσυρεδ εϖεντσ τηατ οχχυρρεδ δυρινγ τηε τερµ οφ τηε χοντραχτ, εϖεν ιφ τηε λοσσ ισ δισχοϖερεδ αφτερ 
τηε ενδ οφ τηε χοντραχτ τερµ, ανδ χλαιµσ αρε παιδ αχχορδινγ το τηε πολιχψ χονδιτιονσ ϖαλιδ ατ τηε τιµε οφ οχχυρρενχε. Ασ α 
ρεσυλτ, χλαιµσ αρε σεττλεδ οϖερ α λονγ περιοδ οφ τιµε, ανδ τηερε ισ αν ελεµεντ οφ τηε χλαιµσ προϖισιον τηατ ρελατεσ το ινχυρρεδ 
βυτ νοτ ρεπορτεδ χλαιµσ (ΙΒΝΡ). 

Τηερε αρε σεϖεραλ ϖαριαβλεσ τηατ αφφεχτ τηε αµουντ ανδ τιµινγ οφ χαση φλοωσ φροµ τηε ινσυρανχε χοντραχτσ. Τηεσε ϖαριαβλεσ 
µαινλψ ρελατε το τηε χηαραχτεριστιχσ οφ τηε διφφερεντ τψπεσ οφ ρισκσ χοϖερεδ ανδ τηε αππλιεδ ρισκ µαναγεµεντ προχεδυρεσ. 
Τηε χοµπενσατιον παιδ ισ αχχορδινγ το τηε τερµσ σπεχιφιεδ ιν τηε ινσυρανχε χοντραχτ. Χοµπενσατιον φορ χλαιµσ ωιτη 
ρεσπεχτ οφ βοδιλψ ινϕυριεσ αρε χαλχυλατεδ ασ τηε πρεσεντ ϖαλυε οφ λοστ εαρνινγσ, ρεηαβιλιτατιον εξπενσεσ ανδ οτηερ εξπενσεσ 
τηατ τηε ινϕυρεδ παρτψ ωιλλ ινχυρ ασ α ρεσυλτ οφ τηε αχχιδεντ ορ δισεασε.  

Τηε εστιµατεδ χοστ οφ χλαιµσ ινχλυδεσ εξπενσεσ το βε ινχυρρεδ ιν σεττλινγ χλαιµσ, νετ οφ τηε εξπεχτεδ ρεχουρσε αµουντ ανδ 
οτηερ ρεχοϖεριεσ. Τηε Χοµπανψ τακεσ αλλ ρεασοναβλε στεπσ το ενσυρε τηατ ιτ ηασ αππροπριατε ινφορµατιον ρεγαρδινγ ιτσ χλαιµσ 
εξποσυρε. Ηοωεϖερ, γιϖεν τηε υνχερταιντψ ιν εσταβλισηινγ χλαιµσ προϖισιονσ, ιτ ισ λικελψ τηατ τηε φιναλ ουτχοµε ωιλλ προϖε 
το βε διφφερεντ φροµ τηε οριγιναλ λιαβιλιτιεσ εσταβλισηεδ. Τηε λιαβιλιτιεσ ιν τηε φινανχιαλ στατεµεντσ ρελατεδ το τηεσε χοντραχτσ 
χοµπρισε α προϖισιον φορ ΙΒΝΡ, α προϖισιον φορ ρεπορτεδ χλαιµσ νοτ ψετ παιδ (ΡΒΝΣ) ανδ α προϖισιον φορ υνεαρνεδ 
πρεµιυµσ ανδ υνεξπιρεδ ρισκσ ατ τηε ρεπορτινγ δατε.  

Τηε εστιµατιον οφ ΙΒΝΡ ισ γενεραλλψ συβϕεχτ το α γρεατερ δεγρεε οφ υνχερταιντψ τηαν τηε εστιµατιον οφ τηε χοστ οφ σεττλινγ 
χλαιµσ αλρεαδψ νοτιφιεδ (ΡΒΝΣ), ωηερε ινφορµατιον αβουτ τηε χλαιµ ισ αϖαιλαβλε. Τηερε µαψ βε χασεσ ωηερε χερταιν χλαιµσ 
µαψ νοτ βε αππαρεντ το τηε ινσυρεδ υντιλ µανψ ψεαρσ αφτερ τηε εϖεντ τηατ γαϖε ρισε το τηε χλαιµσ. 

Ιν εστιµατινγ τηε λιαβιλιτψ φορ τηε χοστ οφ ρεπορτεδ χλαιµσ νοτ ψετ παιδ, τηε Χοµπανψ χονσιδερσ ανψ ινφορµατιον αϖαιλαβλε 
φροµ λοσσ αδϕυστερσ, χλαιµσ ηανδλερσ ανδ ινφορµατιον αβουτ τηε χοστσ οφ σεττλινγ χλαιµσ ωιτη σιµιλαρ χηαραχτεριστιχσ ιν 
πρεϖιουσ περιοδσ. Αλλ χλαιµσ αρε ασσεσσεδ ον α χασε−βψ−χασε βασισ βψ α χλαιµσ ηανδλερ. Χλαιµσ ωιτη ποτεντιαλ φορ διστορτιϖε 
εφφεχτσ οφ τηειρ δεϖελοπµεντ αρε ηανδλεδ σεπαρατελψ ανδ προϕεχτεδ το τηειρ υλτιµατε βψ αν αδδιτιοναλ προϖισιον. Ωηερε 
ποσσιβλε, τηε Χοµπανψ αδοπτσ µυλτιπλε τεχηνιθυεσ το εστιµατε τηε ρεθυιρεδ λεϖελ οφ προϖισιον. Τηισ προϖιδεσ α γρεατερ 
υνδερστανδινγ οφ τηε τρενδσ ινηερεντ ιν τηε εξπεριενχε βεινγ προϕεχτεδ. Τηε προϕεχτιονσ γιϖεν βψ τηε ϖαριουσ 
µετηοδολογιεσ αλσο ασσιστ ιν εστιµατινγ τηε ρανγε οφ ποσσιβλε ουτχοµεσ. Τηε µοστ αππροπριατε εστιµατιον τεχηνιθυε ισ 
σελεχτεδ τακινγ ιντο αχχουντ τηε χηαραχτεριστιχσ οφ τηε βυσινεσσ χλασσ ανδ τηε εξτεντ οφ τηε δεϖελοπµεντ οφ εαχη αχχιδεντ 
ψεαρ.  

Ινσυρανχε χοντραχτσ αρε οφτεν χλασσιφιεδ ασ ρισκσ τηατ αρε σηορτ−ταιλ ανδ ρισκσ τηατ αρε λονγ−ταιλ. Σηορτ−ταιλ ρισκ ισ 
χηαραχτεριζεδ βψ τηατ τηε περιοδ βετωεεν τηε οχχυρρενχεσ, ρεπορτινγ ανδ φιναλ σεττλεµεντ οφ χλαιµσ ισ σηορτ. Λονγ−ταιλ ρισκ 
ισ τηε οπποσιτε; τηε περιοδ βετωεεν τηε οχχυρρενχε, ρεπορτινγ ανδ σεττλεµεντ οφ χλαιµσ ισ λονγ. Ιν Προπερτψ ανδ Μοτορ ηυλλ 
ινσυρανχε τηε χλαιµσ αρε ρεπορτεδ σοον αφτερ οχχυρρενχε, ωηιλε βοδιλψ ινϕυρψ χλαιµσ µαψ βε ρεπορτεδ σεϖεραλ ψεαρσ αφτερ τηε 
οχχυρρενχε ανδ σεττλεδ σεϖεραλ ψεαρσ αφτερ τηεψ ωερε ρεπορτεδ. Τηε προϖισιονσ φορ ΙΒΝΡ φορ σηορτ−ταιλ ρισκσ αρε ρελατιϖελψ 
σµαλλ, ωηιλε φορ λονγ−ταιλ ρισκσ τηε προϖισιονσ φορ ΙΒΝΡ µαψ χονστιτυτε α συβσταντιαλ παρτ οφ τηε τοταλ λοσσ προϖισιον. 
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Τηε δυρατιον (αϖεραγε τιµε βετωεεν τηε δατε οφ λοσσ υντιλ τηε χλαιµ ισ φιναλλψ σεττλεδ) διφφερσ σιγνιφιχαντλψ βετωεεν τηε 
τψπεσ οφ ρισκ χονσιδερεδ. Λονγ δυρατιον ωιλλ ινχρεασε τηε χοµπανψ�σ εξποσυρε το ινφλατιον. Τηε δυρατιον ισ υσεδ το 
εστιµατε τηε προϖισιονσ φορ ΙΒΝΡ ωιτη Χηαιν−Λαδδερ µετηοδ. Ιτ ισ σπλιτ βψ δεϖελοπµεντ θυαρτερσ ανδ µεασυρεδ ωιτη 
δεϖελοπµεντ φαχτορσ. Εαχη φαχτορ σηοωσ ηοω µανψ χλαιµσ αρε ρεπορτεδ αφτερ ινσυρανχε οχχυρρενχεσ. Χηανγινγ τηε φιρστ 
δεϖελοπµεντ φαχτορ σενσιτιϖιτψ αναλψσισ σηοωσ ηοω ΙΒΝΡ προϖισιονσ ωιλλ χηανγε ιφ ρεπορτεδ χλαιµσ δυρινγ τηε φιρστ θυαρτερ 
ωιλλ βε ασ ιν τηε ωορστ ρεπορτινγ θυαρτερ (Χηαιν−Λαδδερ ωιτη λαργεστ δεϖελοπµεντ φαχτορ) ορ τηεψ ωιλλ βε ασ ιν τηε αϖεραγε 
ρεπορτινγ θυαρτερ (Βασιχ Χηαιν−Λαδδερ). Αλλ οτηερ ϖαριαβλεσ ρεµαιν χονσταντ. 

Τηε ταβλε βελοω πρεσεντσ τηε προϖισιονσ φορ ΙΒΝΡ σενσιτιϖιτψ αναλψσισ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014: 

Σενσιτιϖιτψ αναλψσισ οφ ΙΒΝΡ οφ τηε Χοµπανψ 

ΙΒΝΡ ασ ατ 

31.12.2014 

Χηαιν−Λαδδερ 

ωιτη λαργεστ 

δεϖελοπµεντ 

φαχτορ  

Βασιχ Χηαιν−

Λαδδερ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λατϖια 2,193 3,027 2,025 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λιτηυανια ανδ Εστονια 3,178 4,822 2,080 
Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) 161 233 106 
Προπερτψ ινσυρανχε 90 257 49 
Οτηερ λινεσ οφ βυσινεσσ ωηερε ΙΒΝΡ εστιµατεδ βασεδ ον Χηαιν−
Λαδδερ µετηοδ 980 1,244 831 
Οτηερ λινεσ οφ βυσινεσσ ωηερε ΙΒΝΡ εστιµατεδ βασεδ ον οτηερ 
στατιστιχαλ µετηοδσ 168 212 153 
Τοταλ 6,770 9,795 5,244 

 

Σενσιτιϖιτψ αναλψσισ οφ ΙΒΝΡ οφ τηε Χοµπανψ 

ΙΒΝΡ ασ ατ 

31.12.2013 

Χηαιν−Λαδδερ 

ωιτη λαργεστ 

δεϖελοπµεντ 

φαχτορ  

Βασιχ Χηαιν−

Λαδδερ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λατϖια 2,096 2,648 1,857 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λιτηυανια ανδ Εστονια 3,064 3,576 2,503 
Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) 145 203 92 
Προπερτψ ινσυρανχε 68 165 37 
Οτηερ λινεσ οφ βυσινεσσ ωηερε ΙΒΝΡ εστιµατεδ βασεδ ον Χηαιν−
Λαδδερ µετηοδ 1,071 1,557 962 
Οτηερ λινεσ οφ βυσινεσσ ωηερε ΙΒΝΡ εστιµατεδ βασεδ ον οτηερ 
στατιστιχαλ µετηοδσ 104 155 104 
Τοταλ 6,548 8,304 5,555 

 

Αλτηουγη µαναγεµεντ βελιεϖεσ τηατ χλαιµ ρεσερϖεσ ανδ τηε ρελατεδ ρεχοϖεραβλε αµουντσ αρε αδεθυατε, χονσιδερινγ 
αϖαιλαβλε ινφορµατιον, τηε αχτυαλ αµουντ οφ λιαβιλιτιεσ µαψ διφφερ συβϕεχτ το ρεχειπτ οφ φυρτηερ ινφορµατιον ον τηε 
δεϖελοπµεντσ ωηιχη µαψ ρεσυλτ ιν σιγνιφιχαντ αδϕυστµεντσ ρεθυιρεδ το τηε τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ. Αδϕυστµεντσ το τηε χλαιµσ 
τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ οφ πρεϖιουσ ψεαρσ αρε δισχλοσεδ ιν τηε ρεσπεχτιϖε φινανχιαλ στατεµεντσ, ανδ, ιφ µατεριαλ, συχη αδϕυστµεντσ 
αρε δισχλοσεδ σεπαρατελψ. Μετηοδσ ανδ εστιµατεσ αρε ρεϖιεωεδ ον αννυαλ βασισ ανδ ανψ χηανγεσ αρε δισχλοσεδ ιν φινανχιαλ 
στατεµεντσ ιφ χονσιδερ αππλιχαβλε. 

Ιν 2009, τηε Στατε Σοχιαλ Ινσυρανχε Αγενχψ (ΣΣΙΑ) σταρτεδ ρεπορτινγ χλαιµσ το ινσυρανχε χοµπανιεσ ον πηψσιχαλ ινϕυριεσ 
συσταινεδ ιν τραφφιχ αχχιδεντσ ανδ ωασ πλαννινγ το ρεχοϖερ αµουντσ παιδ βψ τηε Στατε βυδγετ φροµ τηε ινσυρερσ οφ τηοσε 
ωηο χαυσεδ αχχιδεντσ ιν Λατϖια. Τηε ποτεντιαλ χλαιµσ ινχυρρεδ βυτ νοτ ρεπορτεδ το ΣΣΙΑ ιµπαχτ ΙΒΝΡ ρεσερϖε εστιµατεσ 
αβουτ ΜΤΠΛ ινσυρανχε. 

Βασεδ ον τηε Χοµπανψ�σ ανδ ΜΤΠΛ µαρκετ πραχτιχε, ον 31 ∆εχεµβερ 2014 τηε Χοµπανψ χαλχυλατεσ ΙΒΝΡ ρεσερϖε φορ 
περσοναλ ινϕυρψ χασεσ σεπαρατε φροµ οτηερ δαµαγεσ. Τηερε ισ υσεδ Χηαιν−Λαδδερ µετηοδ φορ βοτη χαλχυλατιονσ. Ανδ ΣΣΙΑ 
χλαιµσ αρε ινχλυδεδ ιν τηεσε χαλχυλατιονσ. 
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Φινανχιαλ ρισκσ ανδ ρισκ µαναγεµεντ 

Φινανχιαλ ρισκ ισ α χολλεχτιϖε τερµ φορ ϖαριουσ τψπεσ οφ ρισκ ρελατεδ το φινανχιαλ ασσετσ. Τηε Χοµπανψ�σ φινανχιαλ ασσετσ ανδ 
λιαβιλιτιεσ, ινχλυδινγ ινϖεστµεντσ, ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ ανδ ρεινσυρανχε ασσετσ, µαψ βε εξποσεδ το φινανχιαλ ρισκ ασ 
φολλοωσ:  

• Μαρκετ ρισκ: χηανγεσ το τηε µαρκετ σιτυατιον µαψ αδϖερσελψ ιµπαχτ τηε ινσυρερ�σ ασσετσ ανδ/ορ λιαβιλιτιεσ, ινϖεστµεντσ 
µαψ βε ιµπαιρεδ, ανδ ρετυρν ον ασσετσ δεχρεασεδ. Μαρκετ ρισκ ινχλυδεσ ιντερεστ ρατε, εθυιτψ, προπερτψ, χυρρενχψ, σπρεαδ 
ανδ χονχεντρατιον ρισκ. 

• Χουντερπαρτψ (χρεδιτ) ρισκ: λοσσ αρισινγ φροµ αν ισσυερ δεφαυλτινγ ον ιτσ οβλιγατιονσ ορ βεχαυσε οφ ινχρεασεδ ρισκ 
πρεµιυµσ φορ βονδσ ωιτη χρεδιτ ρισκ, ανδ φαιλυρε οφ α χουντερπαρτψ το µεετ χοντραχτυαλ οβλιγατιονσ; 

• Λιθυιδιτψ ρισκ: υνδερ χερταιν αδϖερσε χονδιτιονσ, τηε ινσυρερ µαψ βε φορχεδ το σελλ ασσετσ ατ α λοωερ πριχε τηαν τηειρ φαιρ 
ϖαλυε ιν ορδερ το βε αβλε το σεττλε λιαβιλιτιεσ.

Βελοω ισ α δεσχριπτιον οφ εαχη οφ τηεσε φινανχιαλ ρισκσ ανδ α συµµαρψ οφ µετηοδσ υσεδ βψ τηε Χοµπανψ το µαναγε τηεσε 
ρισκσ. Εξποσυρε το τηοσε ρισκσ αρισεσ ιν τηε νορµαλ χουρσε οφ βυσινεσσ. 

(ι) Μαρκετ Ρισκ 

Μαρκετ ρισκ ισ τηε ρισκ τηατ µοϖεµεντσ ιν µαρκετ πριχεσ, ινχλυδινγ φορειγν εξχηανγε ρατεσ, ιντερεστ ρατεσ, χρεδιτ σπρεαδσ 
ανδ εθυιτψ πριχεσ ωιλλ αφφεχτ τηε Χοµπανψ�σ ινχοµε ορ τηε ϖαλυε οφ ιτσ πορτφολιοσ.  

Μαρκετ ρισκσ χοµπρισε: 

• ιντερεστ ρατε ρισκ; 
• εθυιτψ ρισκ; 
• προπερτψ ρισκ; 
• χυρρενχψ ρισκ; 
• σπρεαδ ρισκ; 
• χονχεντρατιον ρισκ. 

Μαρκετ ρισκ αρισεσ φροµ οπεν ποσιτιονσ ιν ιντερεστ ρατε, χυρρενχψ ανδ εθυιτψ φινανχιαλ ινστρυµεντσ, ωηιχη αρε εξποσεδ το 
γενεραλ ανδ σπεχιφιχ µαρκετ µοϖεµεντσ ανδ χηανγεσ ιν τηε λεϖελ οφ ϖολατιλιτψ οφ µαρκετ πριχεσ. 

Ιντερεστ ρατε ρισκ 

Ιντερεστ ρατε ρισκ ισ δεφινεδ ασ τηε λοσσ ιν ϖαλυε ρεσυλτινγ φροµ α χηανγε ιν ιντερεστ ρατεσ ανδ ισ ϖιεωεδ βοτη φροµ τηε ασσετ−
ονλψ περσπεχτιϖε ανδ ιν ρελατιον το τηε ιντερεστ−ρατε σενσιτιϖιτψ οφ τηε λιαβιλιτιεσ. 

Μεασυρεσ φορ µαναγεµεντ οφ τηε ιντερεστ ρατε ρισκ ιν τηε Χοµπανψ αρε χεντραλιζεδ ανδ βασεδ ον τηε ασσεσσµεντ οφ τηε 
ιµπαχτ οφ τηε ιντερεστ ρατε ρισκ ον τηε Χοµπανψ∋σ φινανχιαλ ινδιχεσ. Τηε Χοµπανψ δοεσ νοτ ηαϖε σιγνιφιχαντ ιντερεστ 
βεαρινγ λιαβιλιτιεσ ανδ τηε λαργεστ σηαρε οφ ιντερεστ βεαρινγ ασσετσ αρε ατ α φιξεδ ιντερεστ ρατε, τηερεφορε, τηε Χοµπανψ ισ νοτ 
εξποσεδ το α σιγνιφιχαντ ιντερεστ ρατε ρισκ ανδ το τηε εφφεχτσ οφ φλυχτυατιονσ ιν ιντερεστ ρατεσ ρεσυλτινγ φροµ διφφερεντ 
µατυριτψ ορ ιντερεστ ρε−πριχινγ προφιλε οφ τηε Χοµπανψ∋σ ιντερεστ βεαρινγ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ. 

Τηε οϖεραλλ εξποσυρε το ιντερεστ ρατε ρισκ ισ βεινγ ρεδυχεδ βψ µατχηινγ α πορτφολιο οφ φιξεδ ινχοµε ινστρυµεντσ το τηε 
οϖεραλλ δυρατιον ανδ τηε παψουτ παττερν οφ τηε ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ. Σινχε τηε ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ αρε γενεραλλψ νοτ 
δισχουντεδ ιν τηε βαλανχε σηεετ, τηισ ιµπλιεσ τηατ φροµ αν αχχουντινγ περσπεχτιϖε ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ ωιλλ βε εξποσεδ το 
χηανγεσ ιν ινφλατιον (βυτ νοτ διρεχτλψ το ιντερεστ ρατεσ). Αν εχονοµιχ περσπεχτιϖε, ηοωεϖερ, αργυεσ φορ ηεδγινγ ιντερεστ ρατε 
ρισκ, βεχαυσε τηε πρεσεντ ϖαλυε οφ τηε προϖισιονσ ωιλλ βε εξποσεδ το χηανγεσ ιν τηε ρεαλ ιντερεστ ρατε. Φροµ αν αχχουντινγ 
περσπεχτιϖε, τηε ρισκ φροµ χηοοσινγ τηισ ηεδγινγ στρατεγψ ισ ρεδυχεδ, βεχαυσε α µαϕορ παρτ οφ τηε βονδ πορτφολιο ισ 
χλασσιφιεδ ασ ηελδ το µατυριτψ ορ λοανσ ανδ ρεχειϖαβλεσ (ηερεαφτερ ονλψ ρεφερρεδ το ασ τηε αµορτιζεδ χοστ πορτφολιο). 

Φορειγν εξχηανγε ρισκ 

Τηε Χοµπανψ ηασ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ δενοµινατεδ ιν φορειγν χυρρενχιεσ. Φορειγν εξχηανγε ρισκ ισ δεφινεδ ασ τηε 
φινανχιαλ λοσσ ρεσυλτινγ φροµ α φλυχτυατιον ιν εξχηανγε ρατεσ.  

Σοµε ινσυρανχε ρισκσ αρε δενοµινατεδ ιν φορειγν χυρρενχιεσ. Τηε Χοµπανψ�σ πολιχψ ισ το ρεστριχτ τηε φορειγν εξχηανγε 
ρισκ ωιτη ρεσπεχτ το κνοων ανδ εξπεχτεδ τρανσαχτιονσ ιν φορειγν χυρρενχιεσ. Φορειγν εξχηανγε ρισκ µαναγεµεντ ισ βασεδ 
ον ινϖεστµεντσ ιν τηε ρεσπεχτιϖε χυρρενχιεσ. Τηε Χοµπανψ ισ νοτ εξποσεδ το σιγνιφιχαντ χυρρενχψ ρισκ ασ τηε ΕΥΡ ανδ τηε 
ΛΤΛ αρε πεγγεδ το τηε ΕΥΡ ανδ χηανγεσ ον τηεσε ρατεσ αρε εξπεχτεδ ονλψ υνδερ γοϖερνµεντ πολιχψ. Ον 1 ϑανυαρψ 2015 
τηε Ρεπυβλιχ οφ Λιτηυανια ϕοινεδ τηε ευροζονε ανδ τηε Λιτηυνανιαν Λιτασ ωασ ρεπλαχεδ βψ τηε ευρο. Προφιτ ανδ λοσσ ισ 
τηερεφορε µαινλψ σενσιτιϖε το χηανγεσ ιν ΥΣ∆ ρατεσ ανδ τηε ρισκ ισ εϖαλυατεδ ασ λοω. Τηε Χοµπανψ ισ νοτ ενγαγεδ ιν ανψ 
σπεχυλατιϖε τρανσαχτιονσ τηατ µαψ ινχρεασε τηε φορειγν εξχηανγε ρισκ. 
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Τηε φολλοωινγ ταβλεσ προϖιδε τηε αναλψσισ οφ τηε Χοµπανψ�σ φινανχιαλ ασσετσ ανδ φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 
2014 ανδ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 βψ χυρρενχψ προφιλε: 

Χοµπανψ�σ χυρρενχψ προφιλε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 

Φινανχιαλ ασσετσ ΕΥΡ�000 ΠΛΝ�000 ΛΤΛ�000 Οτηερ Τοταλ 

Ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ 
ινϖεστµεντ φυνδσ 30 − − − 30 

∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ 
ινχοµε σεχυριτιεσ 36,978 1,482 17,074 − 55,534 

Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ 
ινστιτυτιονσ 10,754 − − − 10,754 

Λοανσ ανδ ρεχειϖαβλεσ 6,336 − 2,515 − 8,851 

Χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ 2,384 − 861 72 3,317 

Τοταλ  56,482 1,482 20,450 72 78,486 

      

Φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ      

Λιαβιλιτιεσ 2,173 − 1,362 − 3,535 

Τοταλ  2,173 − 1,362 − 3,535 

      

Οπεν χυρρενχψ ποσιτιον 54,309 1,482 19,088 72 74,951 

 

Χοµπανψ�σ χυρρενχψ προφιλε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 

Φινανχιαλ ασσετσ ΛςΛ�000 ΕΥΡ�000 ΥΣ∆�000 ΛΤΛ�000 Οτηερ Τοταλ 

Ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ 
ινϖεστµεντ φυνδσ 

 
− 34 − − − 34 

∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ 
ινχοµε σεχυριτιεσ 

 
5,161 39,418 − 17,146 − 61,725 

Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ 
ινστιτυτιονσ 

 
5,024 7,462 − − − 12,486 

Λοανσ ανδ ρεχειϖαβλεσ 5,887 − − 2,762 − 8,649 

Χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ 645 915 54 1,180 9 2,803 

Τοταλ  16,717 47,829 54 21,088 9 85,697 

       

Φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ       

Λιαβιλιτιεσ 1,571 188 − 1,607 − 3,366 

Τοταλ  1,571 188 − 1,607 − 3,366 

       

Οπεν χυρρενχψ ποσιτιον 15,146 47,641 54 19,481 9 82,331 

 

Πριχε ρισκ  

Πριχε ρισκ ισ δεφινεδ ασ α ρισκ τηατ τηε ϖαλυε οφ α φινανχιαλ ινστρυµεντ ωιλλ φλυχτυατε ασ α ρεσυλτ οφ χηανγεσ ιν µαρκετ πριχεσ, 
ωηετηερ τηοσε χηανγεσ αρε χαυσεδ βψ φαχτορσ σπεχιφιχ το τηε ινδιϖιδυαλ ινστρυµεντ ορ φαχτορσ αφφεχτινγ αλλ ινστρυµεντσ 
τραδεδ ιν τηε µαρκετ. Πριχε ρισκ αρισεσ ωηεν τηε Χοµπανψ τακεσ α λονγ ορ σηορτ ποσιτιον ιν α φινανχιαλ ινστρυµεντ.  
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Αν αναλψσισ οφ σενσιτιϖιτψ οφ τηε Χοµπανψ�σ νετ ινχοµε φορ τηε ψεαρ ανδ εθυιτψ το χηανγεσ ιν σεχυριτιεσ πριχεσ βασεδ ον 
ποσιτιονσ εξιστινγ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 ανδ 2013 ανδ α σιµπλιφιεδ σχεναριο οφ α 5% χηανγε ιν αλλ σεχυριτιεσ πριχεσ ισ ασ 
φολλοωσ: 
 2014" 2013" "

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

 Νετ ινχοµε" Νετ ινχοµε"
5% ινχρεασε ιν σεχυριτιεσ πριχεσ  404 666 
5% δεχρεασε ιν σεχυριτιεσ πριχεσ (404) (666) 

Σενσιτιϖιτψ αναλψσισ οφ ινϖεστµεντ χοϖεραγε οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ  

 

      31.12.2014  

αφτερ χηανγε 

31.12.2014 

χαρρψινγ 

αµουντ 
15% ιµπαιρµεντ οφ γοϖερνµεντ σεχυριτιεσ 40,358 47,480 
50% ιµπαιρµεντ οφ οτηερ φιξεδ ιντερεστ ινχοµε σεχυριτιεσ 4,027 8,054 
10% ιµπαιρµεντ οφ δεποσιτσ 9,141 10,754 

ΤΟΤΑΛ 53,526 66,288 

Αµουντ ρεθυιρεδ φορ χοϖερινγ τηε τεχηνιχαλ ρεσερϖε 47,145 47,145 

20% οφ υνεαρνεδ πρεµιυµ ρεσερϖεσ τηατ µαψ βε χοϖερεδ φροµ ρεχειϖαβλεσ 5,049 5,049 

Χρεδιτ ρισκ 

Χρεδιτ ρισκ ισ δεφινεδ ασ α ρισκ τηατ α χουντερπαρτψ ισ νοτ αβλε ορ ωιλλινγ το σεττλε ιτσ λιαβιλιτψ ατ δυε δατε ορ τηε ρισκ τηατ τηε 
χρεδιτ σπρεαδσ ωιλλ ινχρεασε (χρεδιτ ρισκ πρεµιυµ). Τηε Χοµπανψ ισ πριµαριλψ εξποσεδ το χρεδιτ ρισκ ιν τηε ινϖεστµεντσ, 
ανδ τηρουγη ρεχειϖαβλεσ φροµ τηε ινσυρανχε χυστοµερσ ανδ ρεινσυρερσ. 

Χρεδιτ ρισκ ισ µαναγεδ βοτη ϖια χρεδιτ λινεσ φορ ναµεδ χουντερπαρτιεσ, φροµ λινεσ βασεδ ον οφφιχιαλ χρεδιτ ρατινγσ ανδ φροµ 
διϖερσιφιχατιον ρεθυιρεµεντσ ον µανδατεσ φορ χορπορατε βονδσ. Χρεδιτ ρισκ ιν ρελατιον το ρεινσυρανχε ισ ηανδλεδ τηρουγη 
µινιµυµ ρατινγ ρεθυιρεµεντσ φορ τηε ρεινσυρανχε χοµπανιεσ ανδ χλοσε φολλοω−υπ οφ ρεχειϖαβλεσ. 

Φορ ινϖεστµεντσ, ρισκ λιµιτσ αρε σετ φορ χρεδιτ ρισκ ιν σεϖεραλ ωαψσ. Ασ α ποιντ οφ δεπαρτυρε τηερε ισ α χρεδιτ λιµιτ ον 
δεσιγνατεδ χουντερπαρτιεσ. Φορ ισσυερσ ωιτη αν οφφιχιαλ χρεδιτ ρατινγ φροµ α ρεχογνισεδ ρατινγ αγενχψ, τηισ ισ γενεραλλψ 
υτιλιζεδ ασ α χριτεριον. Ιν αδδιτιον, τηε ασσετ αλλοχατιον σετσ λιµιτσ ον γλοβαλ βονδσ, βοτη βονδσ ωιτη ηιγη φινανχιαλ στρενγτη 
ρατινγσ (ινϖεστµεντ γραδε) ανδ οτηερ βονδσ (ηιγη ψιελδ). Αδδιτιοναλλψ, τηερε ισ α µαξιµυµ λιµιτ φορ χρεδιτ δυρατιον 
µεασυρεδ ασ α ονε περ χεντ χηανγε ιν χρεδιτ σπρεαδσ τηατ ινχλυδε αλλ φιξεδ ινχοµε ασσετσ ιν τηε βαλανχε σηεετ. 
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 (ι) Μαναγεµεντ οφ Φινανχιαλ ινϖεστµεντσ 

Τηε Χοµπανψ µαναγεσ χρεδιτ ρισκσ βψ ινϖεστινγ µοστ οφ τηε ινϖεστµεντσ ιν µαρκετσ ανδ ινϖεστµεντσ ωιτη ηιγη ρατινγσ. 

Ινϖεστµεντσ βψ ρατινγσ φορ τηε Χοµπανψ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 

Χουντρψ 
Ρατινγ

1
 

 

Φινανχιαλ 

ινστρυµεντσ 

δεσιγνατεδ ατ φαιρ 

ϖαλυε τηρουγη 

προφιτ ορ λοσσ 

Ηελδ το µατυριτψ δεβτ 

σεχυριτιεσ ισσυεδ ορ 

γυαραντεεδ βψ χεντραλ 

γοϖερνµεντσ ορ 

µυνιχιπαλιτιεσ 

Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ 
ινστιτυτιονσ 

  ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Λιτηυανια Α+ 8,054 26,843 − 

Λατϖια  Α+ − 14,869 9,751 

Λατϖια Νοτ ρατεδ 30 − − 

Λατϖια Β2 − − 1,003 

Πολανδ Α+ − 5,768 − 

Τοταλ  8,084 47,480 10,754 

 

Ινϖεστµεντσ βψ ρατινγσ φορ τηε Χοµπανψ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 

Χουντρψ 
Ρατινγ1 

 

Φινανχιαλ 

ινστρυµεντσ 

δεσιγνατεδ ατ φαιρ 

ϖαλυε τηρουγη 

προφιτ ορ λοσσ 

Ηελδ το µατυριτψ δεβτ 

σεχυριτιεσ ισσυεδ ορ 

γυαραντεεδ βψ χεντραλ 

γοϖερνµεντσ ορ 

µυνιχιπαλιτιεσ 

Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ 

ινστιτυτιονσ 

  ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Λιτηυανια ΒΒΒ 10,729 27,663 − 

Λατϖια  ΒΒΒ 2,551 20,782 − 

Λατϖια Νοτ ρατεδ 34 − − 

Λατϖια Β2 − − 10,786 

Σωεδεν Α+ − − 1,700 

Τοταλ  13,314 48,445 12,486 

                                                      
1 Λοανσ δυε φροµ φινανχιαλ ινστιτυτιονσ αρε χλασσιφιεδ βψ αϖεραγε χρεδιτ ρατινγ φροµ τηρεε ιντερνατιοναλ ρατινγ αγενχιεσ: Μοοδψ∋σ Ινϖεστορσ Σερϖιχε, 

Στανδαρδ & Ποορ�σ, Φιτχη Ρατινγσ. 
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(ιι) Ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ φροµ διρεχτ ινσυρανχε οπερατιονσ 

Χρεδιτ ρισκ ρελατεδ το χλιεντσ� βαλανχεσ ινχυρρεδ δυε το υνπαιδ ινσυρανχε πρεµιυµσ εξιστσ ονλψ δυρινγ τηε φιξεδ περιοδ 
δετερµινεδ ιν τηε πολιχψ, δυρινγ ωηιχη τηε πολιχψ ισ παιδ ορ τερµινατεδ. Ινσυρανχε χοϖερ ρεγυλατιονσ ανδ χονδιτιονσ αρε 
πρεσεντεδ ιν ινσυρανχε µετηοδολογψ. 

 2014 

 
Γροσσ 

ρεχειϖαβλεσ  Αλλοωανχεσ 

Νετ 

ρεχειϖαβλεσ 

 ΕΥΡ�000 % ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Οϖερδυε ρεχειϖαβλεσ     
Μορε τηαν 3 µοντησ  1,177 13 764 413 
Λεσσ τηαν 3 µοντησ 1,502 16 34 1,468 

Ουτστανδινγ ρεχειϖαβλεσ νοτ οϖερδυε 6,548 71 − 6,548 

Τοταλ διρεχτ ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ φροµ πολιχψ ηολδερσ 9,227 100 798 8,429 

 
 

2013 

 
Γροσσ 

ρεχειϖαβλεσ  Αλλοωανχεσ 

Νετ 

ρεχειϖαβλεσ 

 ΕΥΡ�000 % ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Οϖερδυε ρεχειϖαβλεσ     
Μορε τηαν 3 µοντησ  812 9 791 21 
Λεσσ τηαν 3 µοντησ 1,037 11 35 1,002 

Ουτστανδινγ ρεχειϖαβλεσ νοτ οϖερδυε 7,198 80 − 7,198 

Τοταλ διρεχτ ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ φροµ πολιχψ ηολδερσ 9,047 100 826 8,221 

 

Τηε χαρρψινγ αµουντ οφ διρεχτ ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ δυε φροµ ιντερµεδιαριεσ ιν τηε αµουντ οφ ΕΥΡ 968 τηουσανδ 
ρεπρεσεντσ τηε µαξιµυµ χρεδιτ εξποσυρε το ιντερµεδιαριεσ (2013: ΕΥΡ 1,088 τηουσανδ). Ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 τηερε 
ωερε νο ιµπαιρµεντ αλλοωανχεσ ρεχογνισεδ αγαινστ ρεχειϖαβλεσ δυε φροµ ιντερµεδιαριεσ (2013: νονε) σινχε τηερε αρε νο 
οϖερδυε βαλανχεσ ανδ αµουντσ αρε ασσεσσεδ ασ ρεχοϖεραβλε. 
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(ιιι) Ρεινσυρανχε 

Τηε Χοµπανψ πυρχηασεσ ρεινσυρανχε το προτεχτ τηε Χοµπανψ�σ εθυιτψ χαπιταλ ανδ ρεινσυρανχε ισ τηυσ α ρισκ ανδ χαπιταλ 
µαναγεµεντ τοολ. Τηε σαµε µοδελσ ανδ µετηοδολογψ, ασ υσεδ φορ εϖαλυατιον οφ τηε ιντερναλ ρισκ βασεδ χαπιταλ αλλοχατιον, 
αρε αλσο υσεδ το αναλψσε ανδ πυρχηασε ρεινσυρανχε.  

Τηε Χοµπανψ ηασ αππροϖεδ α ρεινσυρανχε προγραµ τηατ δετερµινεσ τηε ρεινσυρανχε πρινχιπλεσ ανδ χριτερια φορ τηε σελεχτιον 
οφ ρεινσυρερσ. Μαναγεµεντ ρεϖιεωσ τηε ρεινσυρανχε προγραµ ατ λεαστ ον αν αννυαλ βασισ ανδ δετερµινεσ τηε ρεθυιρεδ 
χηανγεσ. Τηε Χοµπανψ�σ ρεινσυρανχε προγραµµε πριµαριλψ χονσιστσ οφ νον−προπορτιοναλ ρεινσυρανχε. ∆εχισιονσ 
χονχερνινγ τηε ρεινσυρανχε προγραµµε αρε βασεδ ον αναλψσισ οφ εξποσυρε, χλαιµσ ηιστορψ, µοδελ σιµυλατιονσ ανδ τηε 
Χοµπανψ�σ χαπιταλισατιον. Τηε Χοµπανψ ηαδ χοοπερατιον ωιτη ιτσ παρεντ χοµπανψ, Γϕενσιδιγε Φορσικρινγ. 

Ρεινσυρερσ� σηαρε ιν ωριττεν πρεµιυµσ, χλαιµσ παιδ, τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ ανδ ρεχειϖαβλεσ βψ ρατινγ φορ τηε Χοµπανψ ασ ατ 
31 ∆εχεµβερ 2014: 

Ρατινγ 
Ρεινσυρερ�σ σηαρε 

ιν χλαιµσ παιδ 

Ρεινσυρερ�σ σηαρε 

ιν ωριττεν 

πρεµιυµσ 

Ρεινσυρερ�σ σηαρε 

ιν ουτστανδινγ 

χλαιµ ρεσερϖε 

Ρεινσυρερ�σ σηαρε 

ιν υνεαρνεδ 

πρεµιυµ ρεσερϖε Ρεχειϖαβλεσ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

ΑΑ 3 − 1,359 − − 
Α 2,480 1,622 1,766 − 240 
ΒΒΒ 2 − 20 − − 
ΒΒ 2 − 30 − − 
Β 4 − 49 − − 
νο ρατινγ − − 42 − − 

Τοταλ 2,491 1,622 3,266 − 240 

 

Ρεινσυρερσ� σηαρε ιν ωριττεν πρεµιυµσ, χλαιµσ παιδ, τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ ανδ ρεχειϖαβλεσ βψ ρατινγ φορ τηε Χοµπανψ ασ ατ 
31 ∆εχεµβερ 2013: 

Ρατινγ 
Ρεινσυρερ�σ σηαρε 

ιν χλαιµσ παιδ 

Ρεινσυρερ�σ σηαρε 

ιν ωριττεν 

πρεµιυµσ 

Ρεινσυρερ�σ σηαρε 

ιν ουτστανδινγ 

χλαιµ ρεσερϖε 

Ρεινσυρερ�σ σηαρε 

ιν υνεαρνεδ 

πρεµιυµ ρεσερϖε Ρεχειϖαβλεσ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

ΑΑ 175 129 1,399 − − 
Α 322 1,569 3,391 − 242 
ΒΒΒ 3 28 16 − 4 
ΒΒ 28 27 53 − − 
Β 21 − 7 − − 
νο ρατινγ − − 43 − − 

Τοταλ 549 1,753 4,909 − 246 

Λιθυιδιτψ ρισκ  

Λιθυιδιτψ ρισκ ισ δεφινεδ ασ τηε ιναβιλιτψ το µεετ παψµεντσ ατ δυε δατε, ορ τηε νεεδ το ρεαλιζε ινϖεστµεντσ ατ α ηιγη χοστ το 
µεετ παψµεντσ. Λιθυιδιτψ ρισκ εξιστσ ωηεν τηε µατυριτιεσ οφ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ δο νοτ µατχη. Τηε µατχηινγ ανδ/ορ 
χοντρολλεδ µισµατχηινγ οφ τηε µατυριτιεσ ανδ ιντερεστ ρατεσ οφ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ ισ φυνδαµενταλ το τηε µαναγεµεντ οφ 
φινανχιαλ ινστιτυτιονσ. Ιτ ισ υνυσυαλ φορ φινανχιαλ ινστιτυτιονσ εϖερ το βε χοµπλετελψ µατχηεδ σινχε βυσινεσσ τρανσαχτεδ ισ 
οφτεν οφ αν υνχερταιν τερµ ανδ οφ διφφερεντ τψπεσ. Αν υνµατχηεδ ποσιτιον ποτεντιαλλψ ενηανχεσ προφιταβιλιτψ, βυτ χαν αλσο 
ινχρεασε τηε ρισκ οφ λοσσεσ. 

Τηε πυρποσε οφ λιθυιδιτψ ρισκ µαναγεµεντ ισ το ενσυρε τηατ τηε Χοµπανψ ισ αβλε το φυλφιλ ιτσ λιαβιλιτιεσ ιν δυε τιµε, το 
οβσερϖε συπερϖισιον λαωσ ανδ ρεγυλατιονσ ανδ το ρεαχτ το χηανγεσ ιν βυσινεσσ ενϖιρονµεντ δυλψ ανδ αππροπριατελψ.  

Τηε Χοµπανψ�σ οβϕεχτιϖε ισ το εαρν χοµπετιτιϖε ρετυρνσ βψ ινϖεστινγ ιν α διϖερσε πορτφολιο οφ ηιγη θυαλιτψ, λιθυιδ 
σεχυριτιεσ. Πορτφολιο χηαραχτεριστιχσ αρε αναλψσεδ ρεγυλαρλψ. Τηε Χοµπανψ�σ ηολδινγσ αρε διϖερσιφιεδ αχροσσ ινδυστριεσ, ανδ 
χονχεντρατιονσ ιν ανψ ονε χοµπανψ ορ ινδυστρψ αρε λιµιτεδ βψ παραµετερσ εσταβλισηεδ βψ σενιορ µαναγεµεντ, ασ ωελλ ασ βψ 
στατυτορψ ρεθυιρεµεντσ. 
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Τηε ταβλεσ βελοω αλλοχατε τηε Χοµπανψ�σ φινανχιαλ ασσετσ ανδ φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ το µατυριτψ γρουπσ βασεδ ον τηε τιµε 
ρεµαινινγ φροµ τηε ρεπορτινγ περιοδ ενδ δατε το τηε µατυριτψ δατεσ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 ανδ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2013: 

Τηε Χοµπανψ�σ µατυριτψ δατεσ φινανχιαλ στατεµεντσ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 

 Ωιτηιν 6 

µοντησ 

6−12 

µοντησ 

  Νο φιξεδ 

τερµ 

 

1−2 ψεαρσ 2−5 ψεαρσ Τοταλ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Φινανχιαλ ασσετσ       

Ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ 
ινϖεστµεντ φυνδσ − − − − 30 30 

∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ 
ινχοµε σεχυριτιεσ 8,920 3,138 24,533 18,943 − 55,534 

Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ 
ινστιτυτιονσ 10,136 551 67 − − 10,754 

Λοαν ανδ ρεχειϖαβλεσ 8,851 − − − − 8,851 

Χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ 3,317 − − − − 3,317 

Τοταλ  31,224 3,689 24,600 18,943 30 78,486 

       

Φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ       

Χρεδιτορσ 3,535 − − − − 3,535 

Τοταλ  3,535 − − − − 3,535 

       

Ματυριτψ γαπ 27,689 3,689 24,600 18,943 30 74,951 

 

 

Τηε Χοµπανψ�σ µατυριτψ δατεσ φινανχιαλ στατεµεντσ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 

 Ωιτηιν 6 

µοντησ 

6−12 

µοντησ 

  Νο φιξεδ 

τερµ 

 

1−2 ψεαρσ 2−5 ψεαρσ Τοταλ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Φινανχιαλ ασσετσ       

Ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ 
ινϖεστµεντ φυνδσ − − − − 34 34 

∆εβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ 
ινχοµε σεχυριτιεσ 21,086 − 10,050 30,589 − 61,725 

Τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ 
ινστιτυτιονσ 5,492 6,929 65 − − 12,486 

Λοαν ανδ ρεχειϖαβλεσ 8,648  − 1 − 8,649 

Χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ 2,803 − − − − 2,803 

Τοταλ  38,029 6,929 10,115 30,590 34 85,697 

       

Φινανχιαλ λιαβιλιτιεσ       

Χρεδιτορσ 3,366 − − − − 3,366 

Τοταλ  3,366 − − − − 3,366 

       

Ματυριτψ γαπ 34,663 6,929 10,115 30,590 34 82,331 

Οπερατιοναλ ρισκσ ανδ ρισκ µαναγεµεντ 

Οπερατιοναλ ρισκ ισ τηε ρισκ οφ λοσσεσ δυε το ωεακνεσσεσ ορ φαυλτσ ιν προχεσσεσ ανδ σψστεµσ, ερρορσ χοµµιττεδ βψ 
εµπλοψεεσ, ορ εξτερναλ εϖεντσ. Ιν ορδερ το ρεδυχε τηε ρισκ, εµπηασισ ηασ βεεν πλαχεδ ον ηαϖινγ ωελλ−δεφινεδ ανδ χλεαρ 
λινεσ οφ ρεπορτινγ ανδ α χλεαρ διϖισιον οφ ρεσπονσιβιλιτψ ιν τηε οργανισατιον οφ τηε βυσινεσσ.  
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Σετ προχεδυρεσ ηαϖε βεεν εσταβλισηεδ φορ χονδυχτινγ ρισκ ασσεσσµεντσ, ανδ τηε Βοαρδ εϖαλυατεσ τηε αννυαλ στατυσ ασ παρτ οφ 
τηε εσταβλισηεδ ιντερναλ χοντρολ σψστεµ. Αν ινδεπενδεντ Χοµπλιανχε φυνχτιον ηασ βεεν εσταβλισηεδ το ηελπ τηε Χοµπανψ 
το αϖοιδ οφφιχιαλ σανχτιονσ, φινανχιαλ λοσσεσ ορ α λοσσ οφ ρεπυτατιον ασ α ρεσυλτ οφ φαιλυρε το χοµπλψ ωιτη στατυτεσ, ρεγυλατιονσ 
ανδ στανδαρδσ. Τηε Χοµπλιανχε φυνχτιον ιδεντιφιεσ, ασσεσσεσ, αδϖισεσ ον, µονιτορσ ανδ ρεπορτσ ον τηε Χοµπανψ�σ ρισκ οφ 
φαιλινγ το χοµπλψ ωιτη στατυτεσ, ρεγυλατιονσ ανδ ιντερναλ γυιδελινεσ. Τηισ ισ ιντενδεδ το ρεδυχε τηε ρισκ οφ βρεαχηεσ οφ 
προχεδυρεσ ανδ γυιδελινεσ, ωηιλε χοντριβυτινγ το α γοοδ ωορκινγ ενϖιρονµεντ. Ον βεηαλφ οφ τηε Βοαρδ, Γϕενσιδιγε�σ 
ιντερναλ αυδιτ φυνχτιον ηασ βεεν ασσιγνεδ τηε ρολε οφ µονιτορινγ ανδ ασσεσσινγ ωηετηερ τηε ρισκ µαναγεµεντ ανδ ιντερναλ 
χοντρολ σψστεµ φυνχτιον ασ ιντενδεδ. 

Μαναγεµεντ αχτιονσ  

Τηε Χοµπανψ ρεχογνιζεσ συφφιχιεντ τεχηνιχαλ προϖισιονσ ιν ορδερ το βε αβλε το µεετ αλλ λιαβιλιτιεσ υνδερ ινσυρανχε ανδ 
ρεινσυρανχε αρρανγεµεντσ ανδ ενσυρε σταβλε φινανχιαλ οπερατιον. Τηε ινσυρανχε χοµπανψ περφορµσ τεχηνιχαλ προϖισιον 
χαλχυλατιονσ σεπαρατελψ φορ εαχη ινσυρανχε χοντραχτ ορ γρουπ οφ χοντραχτσ. Τηε Χοµπανψ µονιτορσ τηατ φορµατιον οφ τηε 
ασσετ στρυχτυρε φορ τηε τεχηνιχαλ προϖισιον χοϖερ ισ βασεδ ον τηε φολλοωινγ ρυλεσ: 

• νοτ µορε τηαν 10% οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε αλλοχατεδ το α σινγλε ρεαλ εστατε, λανδ ανδ βυιλδινγσ ορ λανδ προπερτιεσ ανδ 
βυιλδινγσ ωηιχη µαψ βε τρεατεδ ασ α σινγλε ινϖεστµεντ δυε το τηειρ λοχατιον, ανδ νοτ µορε τηαν 25% οφ τεχηνιχαλ 
ρεσερϖεσ αρε αλλοχατεδ το αγγρεγατε βυιλδινγσ ανδ λανδ προπερτιεσ; 

• νοτ µορε τηαν 5% οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε αλλοχατεδ το εθυιτψ σεχυριτιεσ ανδ δεβτ σεχυριτιεσ (εξχεπτ µορτγαγε βονδσ) 
ισσυεδ βψ α σινγλε παρτψ εξχεπτ τηε Ρεπυβλιχ οφ Λατϖια, οτηερ µεµβερ στατεσ ορ ΟΕΧ∆ δεβτ σεχυριτιεσ ισσυεδ βψ τηε 
στατε ανδ µυνιχιπαλιτψ; 

• νοτ µορε τηαν 10% οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε αλλοχατεδ το µορτγαγε βονδσ ισσυεδ ιν αχχορδανχε ωιτη τηε Μορτγαγε 
Βονδ Λαω ορ µεµβερ στατε νορµατιϖε αχτσ ανδ ισσυεδ βψ α σινγλε παρτψ, ανδ νοτ µορε τηαν 25% οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ 
φορ αγγρεγατε µορτγαγε βονδσ; 

• νοτ µορε τηαν 5% οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε αλλοχατεδ το ινϖεστµεντ χερτιφιχατεσ οφ α σινγλε ινϖεστµεντ φυνδ ρεγιστερεδ 
ιν τηε Ρεπυβλιχ οφ Λατϖια, οτηερ µεµβερ στατε ορ ΟΕΧ∆ χουντρψ; 

• νοτ µορε τηαν 25% οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε αλλοχατεδ το δεποσιτσ ωιτη α σινγλε χρεδιτ ινστιτυτιον; 
• νοτ µορε τηαν 10% οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε αλλοχατεδ το α σινγλε µορτγαγε λοαν ανδ νοτ µορε τηαν 25% οφ τεχηνιχαλ 

ρεσερϖεσ το αγγρεγατε µορτγαγε λοανσ; 
• ινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ φροµ διρεχτ ινσυρανχε οπερατιονσ, ωηερε τηε δυε δατε ισ ιν τηε φυτυρε, µαψ βε αττριβυτεδ το τηε 

χοϖεραγε οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ ιν προπορτιον το τηε πορτιον οφ τηε τεχηνιχαλ προϖισιονσ οφ νετ υνεαρνεδ πρεµιυµ ιν τηε 
τεχηνιχαλ προϖισιονσ οφ γροσσ υνεαρνεδ πρεµιυµ, ωιτηουτ εξχεεδινγ τηε αµουντ οφ τεχηνιχαλ προϖισιον ιν νετ 
υνεαρνεδ πρεµιυµ; 

• νοτ µορε τηαν 15% οφ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ αρε αλλοχατεδ το ασσετσ ιν παρτιεσ ρελατεδ το τηε ινσυρερ. 
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(5) ΓΡΟΣΣ ΩΡΙΤΤΕΝ ΠΡΕΜΙΥΜΣ 
 2014 2013 
 

Γροσσ 
Ρεινσυρερ�σ 

σηαρε Γροσσ 
Ρεινσυρερσ� 

σηαρε 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) 14,436 − 15,633 − 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λατϖια 5,529 (197) 6,796 (724) 
Προπερτψ ινσυρανχε 10,652 (731) 10,551 (720) 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λιτηυανια 
ανδ Εστονια 16,112 (567) 20,487 (186) 
Περσοναλ αχχιδεντ ινσυρανχε 1,318 (6) 1,135 (7) 
Ηεαλτη ινσυρανχε 

7,985 − 8,220 
− 
− 

Μαρινε ινσυρανχε 58 (6) 77 (10) 
Χαργο ινσυρανχε 190 (14) 228 (11) 
Μαρινε τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ινσυρανχε 8 (1) 16 (1) 
Γενεραλ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ 3,021 (93) 2,951 (87) 
Γυαραντεε ινσυρανχε 

804 − 952 
− 
− 

ςαριουσ φινανχιαλ ρισκσ 13 − 3 − 
Τραϖελ ινσυρανχε  905 (4) 874 (4) 
Ραιλωαψ ινσυρανχε 25 (3) 31 (3) 
 61,056 (1,622) 67,954 (1,753) 

Τηε Χοµπανψ µακεσ οβλιγατορψ δεδυχτιονσ ιν αχχορδανχε ωιτη τηε λαω �Ον χοµπυλσορψ µοτορ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ� ανδ 
τηε ρελατεδ Χαβινετ οφ Μινιστερσ ρεγυλατιονσ. Γροσσ ωριττεν πρεµιυµσ ον µοτορ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτιεσ ινσυρανχε ανδ γροσσ 
ωριττεν πρεµιυµσ αρε σηοων νετ οφ τηε οβλιγατορψ δεδυχτιονσ (Νοτε 35) ΕΥΡ 138 τηουσανδ (2013: ΕΥΡ 138 τηουσανδ). 

Γροσσ ωριττεν πρεµιυµσ βψ χουντρψ:  

 2014 
ΕΥΡ�000 

2013 
ΕΥΡ�000 

Λατϖια 26,504 28,645 
Εστονια 9,073 9,397 
Λιτηυανια 25,479 29,912 
 61,056 67,954 

 
Γροσσ ωριττεν πρεµιυµσ βψ χυρρενχιεσ:  
 2014 

ΕΥΡ�000 
2013 

ΕΥΡ�000 
ΛςΛ − 22,136 
ΕΥΡ 35,479 15,821 
ΛΤΛ 25,479 29,913 
Οτηερ 98 84 
 61,056 67,95 
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(6) ΕΑΡΝΕ∆ ΠΡΕΜΙΥΜΣ 

 2014 2013 

 Γροσσ 
Ρεινσυρερσ� 

σηαρε Νετ αµουντ Γροσσ  
Ρεινσυρερσ� 

σηαρε 
Νετ 

αµουντ 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) 15,197 − 15,197 15,474 − 15,474 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν 
Λατϖια 5,941 (199) 5,742 6,744 (724) 6,020 
Προπερτψ ινσυρανχε 10,544 (731) 9,813 10,498 (720) 9,778 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν 
Λιτηυανια ανδ Εστονια 17,885 (567) 17,318 19,779 (185) 19,594 
Ηεαλτη ινσυρανχε 8,188 − 8,188 8,059 − 8,059 
Οτηερ ινσυρανχε λινεσ 6,170 (125) 6,045 6,354 (124) 6,230 

Τοταλ 63,925 (1,622) 62,303 66,908 (1,753) 65,155 

(7) ΥΝΕΑΡΝΕ∆ ΠΡΕΜΙΥΜ ΑΝ∆ ΥΝΕΞΠΙΡΕ∆ ΡΙΣΚ ΤΕΧΗΝΙΧΑΛ ΡΕΣΕΡςΕΣ 

 
Γροσσ 

Ρεινσυρερσ� 
σηαρε Νετ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2012 27,066 − 27,066 

Ωριττεν πρεµιυµσ 67,954 (1,753) 66,201 
Πρεµιυµσ εαρνεδ (66,908) 1,753 (65,155) 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 28,112 − 28,112 

Ωριττεν πρεµιυµσ 61,056 (1,622) 59,434 
Πρεµιυµσ εαρνεδ (63,925) 1,622 (62,303) 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 25,243 − 25,243 

 
 

2014 2013 

 Γροσσ Νετ Γροσσ Νετ 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Υνεαρνεδ πρεµιυµ ρεσερϖε 25,243 25,243 28,112 28,112 
Τοταλ 25,243 25,243 28,112 28,112 

(8) ΟΤΗΕΡ ΤΕΧΗΝΙΧΑΛ ΙΝΧΟΜΕ, ΝΕΤ 
 2014 2013 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Ινχοµε φροµ χανχελλατιον οφ πολιχιεσ 12 101 
∆εχρεασε ιν αλλοωανχε φορ βαδ δεβτσ φροµ πολιχψ ηολδερσ 28 347 
Οτηερ τεχηνιχαλ ινχοµε 230 − 
 270 448 



ΑΑΣ ΓϑΕΝΣΙ∆ΙΓΕ ΒΑΛΤΙΧ 
ΦΙΝΑΝΧΙΑΛ ΣΤΑΤΕΜΕΝΤΣ ΦΟΡ ΤΗΕ ΨΕΑΡ ΕΝ∆Ε∆ 31 ∆ΕΧΕΜΒΕΡ 2014 

 
ΝΟΤΕΣ ΤΟ ΤΗΕ ΦΙΝΑΝΧΙΑΛ ΣΤΑΤΕΜΕΝΤΣ 

 

46 

(9) ΧΛΑΙΜΣ ΠΑΙ∆ 
 2014 2013 

 Γροσσ 
Ρεινσυρερσ� 

σηαρε Γροσσ 
Ρεινσυρερσ� 

σηαρε 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) (12,359) (2) (11,570) 3 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λατϖια (4,563) − (5,179) − 
Προπερτψ ινσυρανχε (3,818) − (4,819) 300 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν 
Λιτηυανια ανδ Εστονια (15,748) 1,832 (12,778) 245 
Περσοναλ αχχιδεντ ινσυρανχε (618) − (565) − 
Ηεαλτη ινσυρανχε (6,172) − (6,160) − 
Μαρινε ινσυρανχε (931) 661 (77) − 
Χαργο ινσυρανχε (62) − (37) − 
Γενεραλ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ (474) − (707) 1 
Γυαραντεε ινσυρανχε (212) − (703) − 
Τραϖελ ινσυρανχε (181) − (175) − 
Φινανχιαλ λοσσ ινσυρανχε − − (1) − 
 (45,138) 2,491 (42,771) 549 

 
Γροσσ χλαιµσ παιδ βψ χυρρενχιεσ:  
 2014 

ΕΥΡ�000 
2013 

ΕΥΡ�000 
ΛςΛ − (17,177) 
ΕΥΡ (30,717) (11,569) 
ΛΤΛ (13,240) (12,712) 
ΥΣ∆ (615) (24) 
Οτηερ (566) (1,289) 
 (45,138) (42,771) 

(10) ΤΕΧΗΝΙΧΑΛ ΡΕΣΕΡςΕΣ ΦΟΡ ΟΥΤΣΤΑΝ∆ΙΝΓ ΧΛΑΙΜΣ 
 

Γροσσ 
Ρεινσυρερσ� 

σηαρε Νετ 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2012 27,156 (4,651) 22,505 

Χλαιµσ ινχυρρεδ δυρινγ τηε περιοδ 42,322 (807) 41,515 
Γροσσ χλαιµσ (42,771) 549 (42,222) 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 26,707 (4,909) 21,798 

Χλαιµσ ινχυρρεδ δυρινγ τηε περιοδ 43,599 (848) 42,751 
Χλαιµσ παιδ (45,138) 2,491 (42,647) 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 25,168 (3,266) 21,902 

 
 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

 Γροσσ Νετ Γροσσ Νετ 
ΡΒΝΣ  18,398 15,132 20,159 15,250 
ΙΒΝΡ 6,770 6,770 6,548 6,548 

Τοταλ 25,168 21,902 26,707 21,798 
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(11) ΧΛΑΙΜΣ ΙΝΧΥΡΡΕ∆ 

 2014 2013 

 Γροσσ 
Ρεινσυρερσ� 

σηαρε 
Νετ 

αµουντ Γροσσ 
Ρεινσυρερσ� 

σηαρε 
Νετ 

αµουντ 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) (11,931) 1 (11,930) (11,359) − (11,359) 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν 
Λατϖια (4,641) − (4,641) (4,812) − (4,812) 
Προπερτψ ινσυρανχε (4,087) − (4,087) (4,370) 300 (4,070) 
Μοτορ Χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν 
Λιτηυανια ανδ Εστονια  (15,001) 185 (14,816) (13,335) 516 (12,819) 
Ηεαλτη ινσυρανχε (6,260) − (6,260) (6,222) − (6,222) 
Οτηερ ινσυρανχε λινεσ (1,679) 662 (1,017) (2,225) (9) (2,234) 
Τοταλ (43,599) 848 (42,751) (42,323) 807 (41,516) 

 

(12) ΧΛΙΕΝΤ ΑΧΘΥΙΣΙΤΙΟΝ ΧΟΣΤΣ 
 2014 2013 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Χοµµισσιον φεεσ παιδ το ιντερµεδιαριεσ 10,740 11,225 
Μαιντενανχε οφ ινφραστρυχτυρε 738 664 
Αδϖερτισεµεντ εξπενσεσ 243 248 
Ρεπρεσεντατιϖε εξπενσεσ 101 − 
Πολιχψ πριντινγ εξπενσεσ 68 71 
 11,890 12,208 

 
Χλιεντ αχθυισιτιον χοστσ βψ λινε οφ ινσυρανχε  
 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) 2,372 2,545 
Μοτορ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ χοµπυλσορψ ινσυρανχε ιν Λατϖια 860 938 
Προπερτψ ινσυρανχε 2,640 2,705 
Μοτορ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ χοµπυλσορψ ινσυρανχε ιν Λιτηυανια ανδ Εστονια 3,653 3,843 
Ηεαλτη ινσυρανχε 1,118 852 
Οτηερ ινσυρανχε λινεσ 1,247 1,325 
 11,890 12,208 

 
(13) ∆ΕΦΕΡΡΕ∆ ΧΛΙΕΝΤ ΑΧΘΥΙΣΙΤΙΟΝ ΧΟΣΤΣ 
 ΕΥΡ�000 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2012 3,412 
Ωριττεν χοµµισσιονσ 12,208 
Αµορτισατιον οφ δεφερρεδ αχθυισιτιον χοστσ (11,999) 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 3,621 

Ωριττεν χοµµισσιονσ 11,890 
Αµορτισατιον οφ δεφερρεδ αχθυισιτιον χοστσ (12,087) 
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 3,424 
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(14) Α∆ΜΙΝΙΣΤΡΑΤΙςΕ ΕΞΠΕΝΣΕΣ 
 2014 2013 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Ρεµυνερατιον το σταφφ 3,253 2,789 
Ρεντ ανδ µαιντενανχε οφ πρεµισεσ 1,039 970 
Σοχιαλ ταξεσ 780 655 
Προφεσσιοναλ σερϖιχεσ 771 317 
Μοτορ βυρεαυ φεε ΛΤ, ΕΕ 491 808 
ΙΤ εξπενσεσ 375 295 
Φινανχιαλ ανδ Χαπιταλ Μαρκετ Χοµµισσιον (Νοτε 35) 274 326 
Τρανσπορτατιον µαιντενανχε χοστσ 134 146 
Στατιονερψ ανδ οφφιχε εξπενσεσ 92 30 
Ρεπρεσεντατιον εξπενσεσ 62 107 
Χοµµυνιχατιον εξπενσεσ 58 111 
Βανκ σερϖιχε φεεσ 39 60 
Οτηερ εξπενσεσ 11 360 
Χηανγε ιν προϖισιονσ φορ υνυσεδ ϖαχατιονσ (Νοτε 30) (141) (47) 
 7,238 6,927 

Αχχορδινγ το τηε Λατϖιαν λεγισλατιον, τηε Χοµπανψ σηουλδ τρανσφερ το τηε Φινανχιαλ ανδ Χαπιταλ Μαρκετ Χοµµισσιον 
0.20% οφ γροσσ πρεµιυµ ινχοµε φροµ οβλιγατορψ µοτορ ΤΠΛ ανδ 0.292 % φροµ οτηερ γροσσ πρεµιυµ ινχοµε. Τρανσφερσ το 
τηε Ιντερεστ προτεχτιον φυνδ σηουλδ αµουντ το 1% οφ ινσυρανχε πρεµιυµσ παιδ βψ ινδιϖιδυαλσ ον ϖολυνταρψ λινεσ οφ 
ινσυρανχε. 

Αδµινιστρατιϖε εξπενσεσ βψ τηε λινε οφ ινσυρανχε 
 

 2014 2013 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Μοτορ οων δαµαγε ινσυρανχε (ΧΑΣΧΟ) 1,328 1,003 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λατϖια 992 935 
Προπερτψ ινσυρανχε 1,377 852 
Μοτορ χοµπυλσορψ τηιρδ παρτψ λιαβιλιτψ ιν Λιτηυανια ανδ Εστονια 1,989 2,963 
Ηεαλτη ινσυρανχε 1,027 477 
Οτηερ ινσυρανχε λινεσ 525 697 
 7,238 6,927 

(15) ΝΕΤ ΙΝΤΕΡΕΣΤ ΙΝΧΟΜΕ  
 2014 2013 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Φροµ δεβτ σεχυριτιεσ ανδ οτηερ φιξεδ ινχοµε σεχυριτιεσ χαρριεδ ατ αµορτιζεδ χοστ 1,630 2,099 
Φροµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ ινστιτυτιονσ 100 169 
 1,730 2,268 

 

(16) ΧΟΡΠΟΡΑΤΕ ΙΝΧΟΜΕ ΤΑΞ 

 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Χυρρεντ ταξ  238 796 
Χηανγεσ ιν δεφερρεδ ταξ ασσετ (Νοτε 29) (29) 164 
 209 960 
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(16) ΧΟΡΠΟΡΑΤΕ ΙΝΧΟΜΕ ΤΑΞ (χοντινυεδ) 

 
 

 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Προφιτ βεφορε ταξ 1,368 6,928 

Τηεορετιχαλ ταξ υσινγ τηε 15% ρατε   205 1,039 
Εξπενσεσ νοτ δεδυχτιβλε φορ ταξ πυρποσεσ 177 11 
Αµορτιζατιον οφ ιντανγιβλε ασσετσ νοτ δεδυχτιβλε φορ ταξ πυρποσεσ 6 9 
Νον−ταξαβλε ινχοµε (169) (38) 
Ταξ ρελιεφ ον δονατιονσ (10) (61) 
Ταξ εξπενσεσ 209 960 

(17) ΠΡΟΠΕΡΤΨ ΑΝ∆ ΕΘΥΙΠΜΕΝΤ 
  

Βυιλδινγσ ςεηιχλεσ Χοµπυτερσ 
Οφφιχε 

εθυιπµεντ Τοταλ 
Ηιστοριχαλ χοστ/ρεϖαλυατιον   ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
31 ∆εχεµβερ 2012 341 1,034 990 515 2,539 
Αδδιτιονσ − − 434 43 477 
∆ισποσαλ − (71) (825) (41) (937) 
31 ∆εχεµβερ 2013 341 963 599 517 2,079 
Αδδιτιονσ − 201 513 18 732 
∆ισποσαλ (275) (204) (7) (102) (313) 
31 ∆εχεµβερ 2014 66 960 1,105 433 2,498 
      
Αχχυµυλατεδ δεπρεχιατιον      
31 ∆εχεµβερ 2012 135 868 726 431 2,025 
Χηαργε φορ τηε ψεαρ 28 94 138 44 276 
∆επρεχιατιον ον δισποσαλσ − (70) (720) (40) (830) 
      
31 ∆εχεµβερ 2013 163 892 144 435 1,471 
Χηαργε φορ τηε ψεαρ 51 233 247 25 505 
∆επρεχιατιον ον δισποσαλσ (160) (202) (7) (99) (308) 
31 ∆εχεµβερ 2014 54 923 384 361 1,668 

Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 178 71 455 82 786 

Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 12 37 721 72 842 

      

Αλλ εθυιπµεντ ιτεµσ αρε υσεδ ιν οπερατινγ αχτιϖιτιεσ. 
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(18) ΙΝΤΑΝΓΙΒΛΕ ΑΣΣΕΤΣ 
 

Σοφτωαρε 
Χλιεντ 

ρελατιονσηιπ Γοοδωιλλ Τοταλ 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Ηιστοριχαλ χοστ     
31 ∆εχεµβερ 2012 320 929 10,905 12,154 

Αδδιτιονσ 138 − − 138 
∆ισποσαλσ (101) − − (101) 
31 ∆εχεµβερ 2013 357 929 10,905 12,191 

Αδδιτιονσ 1,052 − − 1,052 
∆ισποσαλσ (65) − −                 (65) 
31 ∆εχεµβερ 2014 1,344 929 10,905 13,178 
     
Αχχυµυλατεδ αµορτιζατιον ανδ ιµπαιρµεντ     
31 ∆εχεµβερ 2012 273 608 2,430 3,311 

Χηαργε φορ τηε ψεαρ  30 60 − 90 
∆επρεχιατιον οφ δισποσεδ (70) − − (70) 
31 ∆εχεµβερ 2013 233 668 2,430 3,331 

Χηαργε φορ τηε ψεαρ  66 60 − 126 
∆επρεχιατιον οφ δισποσεδ (4) − − (4) 
31 ∆εχεµβερ 2014 295 728 2,430 3,453 
     
Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 124 261 8,475 8,860 

Βαλανχε ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 1,049 201 8,475 9,725 

 

Τηε ϖαλυε οφ χυστοµερ ρελατιονσηιπ ισ εστιµατεδ βψ µεανσ οφ τηε Νετ Πρεσεντ ςαλυε οφ εστιµατεδ εξχεσσ εαρνινγσ αφτερ ταξ, 
γενερατεδ οϖερ τηε ρεµαινινγ οπερατινγ λιφε. Τηε εστιµατιον ισ βασεδ ον α φορεχαστ φροµ 2008 υντιλ 2018; τηε χυστοµερ 
ρετεντιον ρατε υσεδ ιν εστιµατιον ισ 69%. Υσεφυλ λιφε χψχλε οφ χυστοµερ ρελατιονσ ηασ βεεν δεφινεδ ασ 10 ψεαρσ βασεδ ον 
οβσερϖαβλε µαρκετ δατα. Τηε ϖαλυε οφ χλιεντ ρελατιονσηιπσ ωασ ρεϖαλυεδ ατ τηε ενδ οφ 2010 ωηεν τηε αχτυαλ δεϖελοπµεντ οφ 
τηε συβσιδιαρψ�σ ινσυρανχε πορτφολιο ωασ ασσεσσεδ. Βασεδ ον τηε ϕυδγµεντσ µαδε βψ τηε µαναγεµεντ, τηε χλιεντ λοψαλτψ 
ρατιο ωασ δεχρεασεδ το 62% ανδ τηε ιµπαιρµεντ οφ ΕΥΡ 183 τηουσανδ ωασ ρεχογνιζεδ. Τηε µαναγεµεντ ρεασσεσσεδ τηε 
ασσυµπτιονσ δυρινγ 2014 ανδ χονχλυδεδ τηεσε αρε στιλλ ϖαλιδ. 

Γοοδωιλλ ωασ ρεχογνιζεδ ασ α ρεσυλτ οφ τηε αχθυισιτιον οφ α συβσιδιαρψ ιν 2008, ωηιχη φυρτηερ ωασ ρεοργανιζεδ ασ βρανχη. 
Ατ τηε ενδ οφ εαχη ρεπορτινγ ψεαρ, µαναγεµεντ ασσεσσεσ γοοδωιλλ φορ ιµπαιρµεντ βψ χοµπαρινγ τηε χαρρψινγ αµουντσ οφ 
τηε υνδερλψινγ χαση γενερατινγ υνιτσ, ινχλυδινγ τηε αλλοχατεδ γοοδωιλλ, ωιτη τηειρ ρεχοϖεραβλε αµουντσ. Λιτηυανιαν βρανχη 
ισ χονσιδερεδ το βε ΧΓΥ (Χαση γενερατινγ υνιτ). Νο γοοδωιλλ ιµπαιρµεντ ωασ ρεχογνιζεδ ιν 2014.  

Τηε ϖαλυατιον ισ βασεδ ον α ∆ισχουντεδ ∆ιϖιδενδ Μοδελ. Τηε προφιτ αφτερ ταξ ισ ασσυµεδ το βε α προξψ φορ φρεε χαση φλοω 
αϖαιλαβλε φορ διστριβυτιον το οωνερσ. Ηοωεϖερ, τηε ρεθυιρεδ σολϖενχψ χαπιταλ µυστ βε ιν πλαχε βεφορε τηε οωνερσ χαν γετ 
διϖιδενδσ. Τηε ρεµαινινγ αµουντ, αφτερ ρεταινινγ αν ινχρεασε ιν σολϖενχψ χαπιταλ, ισ ασσυµεδ το βε παιδ ουτ ασ διϖιδενδσ. 
Α νεγατιϖε φιγυρε ωουλδ µεαν τηατ αν εθυιτψ χοντριβυτιον ισ ρεθυιρεδ ιν ορδερ το χοµπλψ ωιτη τηε χαλχυλατεδ νεεδ φορ 
σολϖενχψ χαπιταλ. 

• Τηε δισχουντ ρατε, Χοστ οφ Εθυιτψ, ισ χαλχυλατεδ το βε 8.4 % (2013: 10.2%) βασεδ ον τηε φολλοωινγ: ΧοΕ2 = Ρφ3 + Ρπ4 
ξ Βετα5 

� Ρφ: Λιτηυανιαν γοϖερνµεντ βονδσ ωιτη τηε µατυριτψ αππροξιµατελψ 10 ψεαρσ 1.9% (2013: Λιτηυανιαν 
γοϖερνµεντ βονδσ ωιτη τηε µατυριτψ αππροξιµατελψ 10 ψεαρσ 3.7%).   

� Ρπ = 6.5% (2013: 6.5%).   
� Βετα οφ 1.0 ασσυµεδ (2013: 1.0). 

• Τηε ΝΠς (Νετ Πρεσεντ ςαλυε) χονσιστσ οφ τωο χοµπονεντσ 
� Τηε ΝΠς οφ τηε διϖιδενδσ ιν τηε εξπλιχιτ περιοδ 2015Ε−2023Ε. 
� Τηε τερµιναλ ϖαλυε φροµ 2024 ανδ ονωαρδσ (βασεδ ον 3 % τερµιναλ γροωτη ασσυµπτιον (2013: 3%)). 

                                                      
2 ΧοΕ � χοστ οφ εθυιτψ; 
3 Ρφ � ρισκ φρεε ρατε; 
4 Ρπ � ρισκ Πρεµιυµ; 
5 Βετα � χοεφφιχιεντ χοµπαρινγ ρισκ φορ ινδυστρψ το µαρκετ. 
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(18) ΙΝΤΑΝΓΙΒΛΕ ΑΣΣΕΤΣ (χοντινυεδ) 

 
• Σενσιτιϖιτψ αναλψσισ ηασ βεεν περφορµεδ το τεστ ιµπαχτ οφ χηανγε ιν µαϕορ ασσυµπτιονσ � πρεµιυµ γροωτη, 

προφιταβιλιτψ (ΧΡ) ανδ δισχουντ ρατε. 

Τηε φολλοωινγ ασσυµπτιονσ ωερε υσεδ φορ φυτυρε χαση φλοω εστιµατε: 
• Ιν 2014 ιν τηε Βαλτιχσ τηε νον−λιφε ινσυρανχε µαρκετ εξπεριενχεδ γροωτη. Τηε γροωτη ρατεσ ωερε ηιγηερ ιν Ευρο ζονε 

χουντριεσ (Λατϖια ανδ Εστονια). Φυτυρε γροωτη οφ µαρκετ ισ φορεχαστεδ. 
• Τηε υνινσυρεδ χαπαχιτψ οφ τηε µαρκετ ισ σιγνιφιχαντ ανδ τηισ ωιλλ ενσυρε σιγνιφιχαντ γροωτη ιν τηε λονγ τερµ. Ατ 

πρεσεντ, τηε Βαλτιχ ινσυρανχε µαρκετ ισ σιγνιφιχαντλψ βεηινδ τηατ οφ τηε ΕΥ ανδ ΧΕΕ βψ τηε αµουντ οφ γροσσ ωριττεν 
πρεµιυµσ ϖερσυσ Γ∆Π ανδ βψ ΓΩΠ περ χαπιτα.  

• ΧΓΥ περφορµανχε ωιλλ βε ιν λινε ωιτη Γϕενσιδιγε Βαλτιχ περφορµανχε � σλιγητλψ βεττερ τηαν µαρκετ ιν τοταλ, γιϖινγ 
µοδερατε ινχρεασε ιν µαρκετ σηαρε � φροµ χα.6.6% χυρρεντλψ τιλλ χλοσε το 7.9% ιν 2023 (2013: φροµ χα. 7.8% χυρρεντλψ 
τιλλ χλοσε 8.5% ιν 2022). Προφιταβιλιτψ ισ ταργετεδ βεφορε γροωτη. 

• Χλαιµ αµουντ ρεπρεσεντσ 63−65% (προφιταβιλιτψ πριοριτιζατιον) (2013: 65−67%), ιτ ισ εξπεχτεδ τηατ ιν τηε νεξτ 5 ψεαρσ ιτ 
ωιλλ σταψ σταβλε δεσπιτε τηατ χοµπετιτιον ιν τηε µαρκετ ανδ πρεσσυρε ον πριχεσ ωιλλ ινχρεασε.  

• Χοστ ινδεξ οφ 2014 ωασ αρουνδ 29% (2013: χα. 26%) ανδ ιτ ισ ονε οφ τηε βεστ ινδιχεσ ιν τηε Λιτηυανιαν ινσυρανχε 
µαρκετ. Ηοωεϖερ, τηε λεϖελ ισ θυιτε ηιγη χοµπαρεδ το µατυρεδ ινσυρανχε µαρκετσ ανδ δεχρεασε ισ εξπεχτεδ γενεραλλψ 
ιν τηε µαρκετ, µαινλψ δυε το: 

� Τηε χοστ ρατιο λεϖελ ωιλλ ρεδυχε ιν τηε µαρκετ ασ α ρεσυλτ οφ χονσολιδατιον, ανδ χοµπανιεσ βεχοµινγ βιγγερ 
βοτη φροµ οργανιχ ανδ νον−οργανιχ γροωτη. 

� Μαρκετ πλαψερσ βεχοµινγ µορε εφφιχιεντ ανδ προφεσσιοναλ. 
� Γϕενσιδιγε Βαλτιχ ωιλλ χοντινυε δεϖελοπινγ εφφιχιεντ Παν−Βαλτιχ οπερατιον, χεντραλιζινγ χερταιν φυνχτιονσ ανδ 

προφιτινγ φροµ εχονοµιεσ οφ σχαλε ανδ σψνεργιεσ ωιτη Γϕενσιδιγε. 
� Ρεδυχινγ χοµµισσιονσ φορ ιντερµεδιαριεσ ωηιχη χυρρεντλψ αρε ατ α ηιγη λεϖελ ιν τηε µαρκετ ιν γενεραλ. 
� Ασ α ρεσυλτ, χοστ ρατιο ισ ασσυµεδ το σλιγητλψ ρεδυχε το 28.5% (2013: 23%). Τηε δεχρεασε ισ µινορ ασ 

σιγνιφιχαντ ινϖεστµεντσ ιν τεχηνολογιεσ αρε πλαννεδ. 
• Ρετυρν ον ινϖεστµεντ ισ ασσυµεδ αρουνδ 2% (2013: 2%) λεϖελ οϖερ τηε χοµινγ ψεαρσ. 

Τηε ϖαλυεσ ασσιγνεδ το τηε κεψ ασσυµπτιονσ ρεπρεσεντ µαναγεµεντ�σ ασσεσσµεντ οφ φυτυρε τρενδσ ιν τηε ινδυστρψ ανδ αρε 
βασεδ ον βοτη εξτερναλ σουρχεσ ανδ ιντερναλ σουρχεσ (ηιστοριχαλ δατα).  

Σενσιτιϖιτψ αναλψσισ σηοωσ τηατ τηε Χοστ οφ χαπιταλ ασσυµπτιονσ ανδ τηε Λοσσ ρατιο ασσυµπτιονσ αρε τηε µοστ χριτιχαλ φαχτορσ 
ιν δετερµινινγ τηε νεεδ φορ ιµπαιρµεντ οφ γοοδωιλλ. Πλεασε σεε τηε ταβλε βελοω φορ σενσιτιϖιτψ το χοστ οφ χαπιταλ ανδ λοσσ 
ρατιο χηανγεσ. Τηισ σενσιτιϖιτψ αναλψσισ δεµονστρατεσ τηατ νο ιµπαιρµεντ ισ ρεθυιρεδ ατ ρεπορτινγ δατε. 

 Χοστ οφ χαπιταλ 
Λοσσ ρατιο 7,4% 7,9% 8,4% 8,9% 9,4% 
+3% 2.4 3.3 1.6 0.2 −1.0 
Πρεσεντ ασσυµπτιονσ 16.8 13.4 10.7 8.4 6.5 
−3% 28.2 23.6 19.8 16.7 14.0 
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(19) ΙΝςΕΣΤΜΕΝΤ ΧΕΡΤΙΦΙΧΑΤΕΣ ΟΦ ΙΝςΕΣΤΜΕΝΤ ΦΥΝ∆Σ ΧΛΑΣΣΙΦΙΕ∆ ΑΣ ΦΑΙΡ ςΑΛΥΕ ΤΗΡΟΥΓΗ 
ΠΡΟΦΙΤ ΑΝ∆ ΛΟΣΣ 

 2014 2013 

 Φαιρ ϖαλυε οφ 
ινϖεστµεντ Χοστ 

Φαιρ ϖαλυε οφ 
ινϖεστµεντ Χοστ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Χιταδελε Βαλτιχ ρεαλ εστατε φυνδ ΙΙ 30 100 34 100 
 30 100 34 100 

(20) ∆ΕΒΤ ΣΕΧΥΡΙΤΙΕΣ ΑΝ∆ ΟΤΗΕΡ ΦΙΞΕ∆ ΙΝΧΟΜΕ ΣΕΧΥΡΙΤΙΕΣ ΧΛΑΣΣΙΦΙΕ∆ ΑΣ ΦΑΙΡ ςΑΛΥΕ 
ΤΗΡΟΥΓΗ ΠΡΟΦΙΤ ΑΝ∆ ΛΟΣΣ 

 2014 2013 

 Φαιρ ϖαλυε οφ 
ινϖεστµεντ Χοστ 

Φαιρ ϖαλυε οφ 
ινϖεστµεντ Χοστ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Λιτηυανιαν γοϖερνµεντ βονδσ 8,054 8,021 10,729 10,484 
Λατϖιαν γοϖερνµεντ βονδσ − − 2,551 2,517 
 8,054 8,021 13,280 13,001 

Αλλ σεχυριτιεσ ρεπρεσεντ λεϖελ 1 φαιρ ϖαλυε ηιεραρχηψ ινστρυµεντσ. 

(21) ∆ΕΒΤ ΣΕΧΥΡΙΤΙΕΣ ΑΝ∆ ΟΤΗΕΡ ΦΙΞΕ∆ ΙΝΧΟΜΕ ΣΕΧΥΡΙΤΙΕΣ ΙΣΣΥΕ∆ ΟΡ ΓΥΑΡΑΝΤΕΕ∆ ΒΨ 
ΧΕΝΤΡΑΛ ΒΑΝΚΣ ΟΡ ΛΟΧΑΛ ΓΟςΕΡΝΜΕΝΤΣ ΧΛΑΣΣΙΦΙΕ∆ ΑΣ ΗΕΛ∆ ΤΟ ΜΑΤΥΡΙΤΨ 

 2014 2013 

 Αµορτιζεδ 
χοστ Χοστ Φαιρ ϖαλυε 

Αµορτιζεδ 
χοστ Χοστ Φαιρ ϖαλυε 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Λατϖιαν γοϖερνµεντ βονδσ 14,869 14,869 16,176 20,782 20,660 22,005 
Λιτηυανιαν γοϖερνµεντ βονδσ 26,843 26,843 27,469 27,663 28,554 28,147 
Πολανδ γοϖερνµεντ βονδσ 5,768 5,768 5,609 − − − 

 47,480 47,480 49,254 48,445 49,214 50,152 

Αλλ σεχυριτιεσ ρεπρεσεντ λεϖελ 1 φαιρ ϖαλυε ηιεραρχηψ ινστρυµεντσ. 

(22) ΤΕΡΜ ∆ΕΠΟΣΙΤΣ ΩΙΤΗ ΧΡΕ∆ΙΤ ΙΝΣΤΙΤΥΤΙΟΝΣ 

Ινϖεστµεντ πορτφολιο σπλιτ βψ χουντριεσ: 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Λατϖια 10,754      12,486 

 10,754 12,486 

Γροσσ µαξιµυµ χρεδιτ ρισκ ισ εθυαλ το νετ µαξιµυµ χρεδιτ ρισκ φορ τηε Χοµπανψ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 ανδ αµουντεδ 
το ΕΥΡ 10,754 τηουσανδ (2013: ΕΥΡ 12,486 τηουσανδ). 

∆υε το τηε λοω ιντερεστ ρατε ενϖιρονµεντ ανδ σιγνιφιχαντ παρτ οφ τερµ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ ινστιτυτιονσ ισ ωιτη τερµ υπ το 6 
µοντησ ανψ φαιρ ϖαλυε διφφερενχε φροµ χαρρψινγ αµουντ ισ χονσιδερεδ το βε ιµµατεριαλ. 
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(23) ΠΟΛΙΧΨ ΗΟΛ∆ΕΡΣ ΑΝ∆ ΙΝΤΕΡΜΕ∆ΙΑΡΙΕΣ 

 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Γροσσ αµουντ φροµ πολιχψ ηολδερσ ανδ ιντερµεδιαριεσ 9,227 9,047 
Αλλοωανχε φορ δουβτφυλ αµουντσ (798) (826) 

 8,429 8,221 

 

 Γροσσ 
 ΕΥΡ�000 
Αλλοωανχε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2012 (1,271) 

∆εχρεασε οφ αλλοωανχε 445 
Αλλοωανχε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 (826) 

∆εχρεασε οφ αλλοωανχε (Νοτε 8) 28 
Αλλοωανχε ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 (798) 

∆υε το τηε σηορτ τερµ νατυρε οφ τηε ρεχειϖαβλεσ ανψ φαιρ ϖαλυε διφφερενχε φροµ χαρρψινγ αµουντ ισ χονσιδερεδ το βε 
ιµµατεριαλ. 

(24) ΡΕΙΝΣΥΡΑΝΧΕ ΡΕΧΕΙςΑΒΛΕΣ  

 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

Γροσσ ρεινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ 240 246 

 240 246 

 

  

(25) ΟΤΗΕΡ ΠΡΕΠΑΙ∆ ΕΞΠΕΝΣΕΣ ΑΝ∆ ΑΧΧΡΥΕ∆ ΙΝΧΟΜΕ  
 2014 2013 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Προγραµσ, λιχενσεσ − 157 
Οτηερ πρεπαψµεντσ 170 196 
 170 353 

(26) ΧΑΣΗ ΑΝ∆ ΧΑΣΗ ΕΘΥΙςΑΛΕΝΤΣ 

 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

∆εµανδ δεποσιτσ ωιτη χρεδιτ ινστιτυτιονσ 3,317 2,803 
Τοταλ χαση ανδ χαση εθυιϖαλεντσ 3,317 2,803 
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(27) ΕΘΥΙΤΨ 

Σηαρε χαπιταλ 

Τηε σηαρε χαπιταλ οφ τηε Χοµπανψ ατ 31 ∆εχεµβερ 2013 ωασ ΕΥΡ 32,015 τηουσανδ ανδ χοµπρισεδ οφ 225,000 σηαρεσ 
(φυλλψ παιδ). 

Φολλοωινγ τηε λαω ρεθυιρεµεντ, τηε Χοµπανψ ρε−ρεγιστερεδ ιτσ σηαρε χαπιταλ ιν Ευρο βασεδ ον τηε δεχισιον οφ τηε 
σηαρεηολδερσ µεετινγ ον 27 Μαρχη 2014. Τηε σηαρε χαπιταλ ασ οφ 31 ∆εχεµβερ 2014 χονσιστσ οφ 225,000 σηαρεσ ιν τοταλ 
νοµιναλ ϖαλυε οφ ΕΥΡ 31,950 τηουσανδ. Τηε νοµιναλ ϖαλυε οφ ονε σηαρε ισ ΕΥΡ 142. Τηε στρυχτυρε οφ σηαρεηολδερσ 
ηολδινγ ορδιναρψ σηαρεσ διδ νοτ χηανγε. 
 

 2014 2013 

 Αµουντ ΕΥΡ�000 Αµουντ ΕΥΡ�000 
Ορδιναρψ σηαρεσ ωιτη ϖοτινγ ριγητσ  225,000 31,950 225,000 32,015 
 225,000 31,950 225,000 32,015 

Εαχη σηαρε χαρριεσ α ριγητ το ϖοτε ατ σηαρεηολδερ�σ µεετινγσ, α ριγητσ το ρεχειϖε διϖιδενδσ ασ δεχλαρεδ φροµ τιµε το τιµε 
ανδ α ριγητ το ρεσιδυαλ ασσετσ. 

Χοµπανψ�σ σηαρεηολδερ 2014 2013  

 Νυµβερ οφ 
σηαρεσ 

% οφ σηαρε 
χαπιταλ 

Νυµβερ οφ 
σηαρεσ 

% οφ σηαρε 
χαπιταλ 

Γϕενσιδιγε Φορσικρινγ 225,000 100 225,000 100 
 225,000 100 225,000 100 

Ρεσερϖε χαπιταλ ανδ οτηερ ρεσερϖεσ 

Αχχορδινγ το δεχισιονσ µαδε βψ τηε σηαρεηολδερ, α παρτ οφ τηε προφιτ ηασ βεεν τρανσφερρεδ το ρεσερϖε χαπιταλ ανδ οτηερ 
ρεσερϖεσ. Τηεσε ρεσερϖεσ αρε αϖαιλαβλε φορ σηαρεηολδερ ανδ τηερε αρε νο ρεστριχτιονσ ον τηοσε ρεσερϖεσ. 

∆ιστριβυτιον οφ ρεταινεδ εαρνινγσ ανδ προφιτ οφ τηε ρεπορτινγ ψεαρ 

Τηε Μαναγεµεντ Βοαρδ ανδ τηε Χουνχιλ ηαϖε προποσεδ το ινχλυδε προφιτ οφ τηε ρεπορτινγ ψεαρ το ρεταινεδ εαρνινγσ. 
 

(28) ∆ΕΦΕΡΡΕ∆ ΤΑΞ 

Τηε Χοµπανψ οφφσετσ δεφερρεδ ταξ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ ονλψ ωηεν ιτ ισ λεγαλλψ αλλοωεδ το δο σο, ανδ τηε δεφερρεδ ταξ 
ρελατεσ το τηε σαµε ταξ αδµινιστρατιον.   

 2014 2013  

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

∆εφερρεδ ταξ ασσετσ ατ τηε βεγιννινγ οφ τηε ψεαρ 314 478 

∆εφερρεδ ταξ εξπενσεσ ιν τηε ινχοµε στατεµεντ οφ τηε ρεπορτινγ περιοδ (Νοτε 16) 29 (164) 
∆εφερρεδ ταξ ασσετσ ατ τηε ενδ οφ τηε ψεαρ 343 314 

∆εφερρεδ ινχοµε ταξ ασσετσ ανδ λιαβιλιτιεσ αρε αττριβυταβλε το τηε φολλοωινγ ιτεµσ:  

 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 

 ασσετσ λιαβιλιτιεσ ασσετσ λιαβιλιτιεσ 

Τεµποραρψ διφφερενχε βετωεεν προπερτψ, πλαντ ανδ 
εθυιπµεντ χαρρψινγ αµουντσ φορ φινανχιαλ ρεπορτινγ 
πυρποσεσ ανδ αµουντσ υσεδ ταξατιον πυρποσεσ − − − − 
Εφφεχτ φροµ διφφερεντ προϖισιονσ  343 − 314 − 
Ταξ λοσσεσ χαρριεδ φορωαρδ (Λιτηυανιαν βρανχη) ∗  − − − 
Τοταλ δεφερρεδ ταξ ασσετσ 343 − 314 − 

Υνρεχογνιζεδ δεφερρεδ ταξ ασσετ − − − − 

∆εφερρεδ ταξ ασσετσ, νετ 343 − 314 − 
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(28) ∆ΕΦΦΕΡΕ∆ ΤΑΞ (χοντινυεδ) 
 

 

2014 

 

2013  

Αττριβυταβλε το: ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Λατϖια  175 249 
Λιτηυανια 103 65 
Τοταλ δεφερρεδ ταξ ατ τηε ενδ οφ τηε ψεαρ 278 314 

(29) ΠΡΟςΙΣΙΟΝΣ 

 Προϖισιον φορ υνυσεδ ϖαχατιονσ 
 ΕΥΡ�000 
31 ∆εχεµβερ 2012 413 

Προϖισιονσ δεχρεασεδ (Νοτε 15) (47) 
31 ∆εχεµβερ 2013 366 

Προϖισιονσ δεχρεασεδ (Νοτε 15) (141) 
31 ∆εχεµβερ 2014 225 

(30) ΡΕΙΝΣΥΡΑΝΧΕ ΛΙΑΒΙΛΙΤΙΕΣ 
 2014 2013  
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
∆υε το ρεινσυρερ�σ � Γϕενσιδιγε Φορσικρινγ (Νοτε 36) − 188 
∆υε το οτηερ ρεινσυρερσ 3 1 
 3 189 

Ρεσυλτ οφ χεδεδ ρεινσυρανχε το τηε στατεµεντ οφ χοµπρεηενσιϖε ινχοµε  

 2014 2013  
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Ρεινσυρερ�σ σηαρε ιν ωριττεν πρεµιυµσ (Νοτε 5) (1,622) (1,753) 
Ρεινσυρερ�σ σηαρε ιν χλαιµσ παιδ (Νοτε 9) 2,491 549 
Ρεινσυρερ�σ σηαρε ιν χηανγεσ οφ ουτστανδινγ χλαιµ τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ (Νοτε 10) (1,643) 258 

Ρεινσυρανχε χοµµισσιον ινχοµε ανδ προφιτ σηαρε  (3) − 

Νετ ρεσυλτ φροµ χεδεδ ρεινσυρανχε (777) (946) 

(31) ΤΑΞΕΣ ΑΝ∆ ΣΟΧΙΑΛ ΧΟΝΤΡΙΒΥΤΙΟΝΣ 
 Βαλανχε ατ 

31.12.2013 
λιαβιλιτψ (+)/ 

οϖερπαψµεντ (−) 
Χαλχυλατεδ  
ιν 2014 (+) 

Παιδ ιν  
2014 (−) 

Βαλανχε ατ 
31.12.2014 

λιαβιλιτψ (+)/ 
οϖερπαψµεντ (−) 

Ταξ ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Χορπορατε ινχοµε ταξ Λατϖια  (393) 44 (140) (489) 
Χορπορατε ινχοµε ταξ Λιτηυανια 394 177 (586) (15) 
ςαλυε αδδεδ ταξ ιν Λατϖια − 237 (219) 18 
ςαλυε αδδεδ ταξ ιν Λιτηυανια 13 79 (90) 2 
Σοχιαλ χοντριβυτιονσ ιν Λατϖια 98 1,061 (1,076) 83 
Σοχιαλ χοντριβυτιονσ ιν Εστονια 13 303 (291) 25 
Σοχιαλ χοντριβυτιονσ ιν Λιτηυανια 102 1,510 (1,494) 118 
Περσοναλ ινχοµε ταξ ιν Λατϖια 57 700 (695) 62 
Περσοναλ ινχοµε ταξ ιν Εστονια 1 160 (151) 10 
Περσοναλ ινχοµε ταξ ιν Λιτηυανια − 533 (533) − 
Ρεαλ εστατε ταξ ιν Λιτηυανια 1 2 (2) 1 
Ενϖιρονµενταλ ταξ Λιτηυανια 1 − (1) − 
 287 4,806 (5,278) (185) 

 

Ινχλυδινγ      

Λιαβιλιτιεσ 680   319  

Οϖερπαψµεντ (393)   (504)  
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(32) ΟΤΗΕΡ ΧΡΕ∆ΙΤΟΡΣ 
 2014 2013 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
∆υε το Μοτορ Ινσυρερ�σ Βυρεαυ οφ Λατϖια  29 54 
∆υε το Μοτορ Ινσυρερ�σ Βυρεαυ οφ Λιτηυανια 92 134 
∆υε το Φινανχιαλ ανδ Χαπιταλ Μαρκετ Χοµµισσιον 60 46 
∆υε το περσοννελ 54 57 
Ρεχειϖεδ ινϖοιχεσ 185 189 
Οτηερ λιαβιλιτιεσ 30 223 
 450 703 

(33) ΑΧΧΡΥΕ∆ ΕΞΠΕΝΣΕΣ ΑΝ∆ ∆ΕΦΕΡΡΕ∆ ΙΝΧΟΜΕ  
 2014 2013 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Αχχρυεδ ιντερµεδιαρψ χοµµισσιον φεεσ 702 571 
Αχχρυεδ αµουντ φορ βονυσεσ φορ εµπλοψεεσ 564 288 
Ρεσερϖε φορ ϕυδγεµεντ 126 126 
Οτηερ  3 21 
 1,395 1,006 

(34)  ΟΒΛΙΓΑΤΟΡΨ ΠΑΨΜΕΝΤΣ 
 
 2014 2013 
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Μοτορ ινσυρερ�σ βυρεαυ οφ Λατϖια (Νοτε 14) 138 196 
Φινανχιαλ ανδ Χαπιταλ Μαρκετ Χοµισσιον (Νοτε 14) 274 351 
 412 547 

(35) ΤΡΑΝΣΑΧΤΙΟΝΣ ΑΝ∆ ΒΑΛΑΝΧΕΣ ΩΙΤΗ ΡΕΛΑΤΕ∆ ΠΑΡΤΙΕΣ 

Ρελατεδ παρτιεσ αρε δεφινεδ ασ σηαρεηολδερ οφ τηε Χοµπανψ, µεµβερσ οφ τηε Βοαρδ ανδ Χουνχιλ, τηειρ χλοσε ρελατιϖεσ ανδ 
χοµπανιεσ ιν ωηιχη τηεψ ηαϖε α σιγνιφιχαντ ινφλυενχε ορ χοντρολ.  

Ατ τηε ενδ οφ τηε ρεπορτινγ περιοδ, τηε Χοµπανψ ηαδ τηε φολλοωινγ σεττλεµεντσ ωιτη ρελατεδ παρτιεσ: 
 2014  2013  
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Γϕενσιδιγε Φορσικρινγ, παρεντ χοµπανψ:   

Ρεινσυρανχε πρεµιυµσ χεδεδ το παρεντ χοµπανψ  (1,621)  (1,567) 
Ρεινσυρανχε χλαιµσ ρεχειϖεδ φροµ παρεντ χοµπανψ 2,479 472 

Βοαρδ µεµβερσ   
Ινσυρανχε πρεµιυµ ρεχειϖεδ − − 

 
 2014  2013  
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Γϕενσιδιγε Φορσικρινγ, παρεντ χοµπανψ   

Ρεινσυρανχε ρεχειϖαβλεσ − − 
Ρεινσυρανχε λιαβιλιτιεσ (Νοτε 31) − 188 

(36) ΝΥΜΒΕΡ ΟΦ ΕΜΠΛΟΨΕΕΣ 
 2014 2013 
Σταφφ 401 415 
Αγεντσ 216 272 
 617 687 

 

 2014 2013 
Ηεαδ οφφιχε οφ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ 116 106 
Βρανχηεσ ιν Λατϖια 112 156 
Βρανχη ιν Εστονια 39 30 
Βρανχη ιν Λιτηυανια 350 395 
 617 687 
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(37) ΙΝΦΟΡΜΑΤΙΟΝ ΟΝ ΤΗΕ ΡΕΜΥΝΕΡΑΤΙΟΝ ΤΟ ΒΟΑΡ∆ ΑΝ∆ ΜΑΝΑΓΕΜΕΝΤ 
 2014 2013  
 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000 
Σαλαρψ φορ Βοαρδ µεµβερσ − 11 
Σοχιαλ χοντριβυτιονσ ον σαλαριεσ − 3 
 − 14 

Ιν τηε ρεπορτινγ ψεαρ, µεµβερσ οφ τηε Χουνχιλ ηαϖε νοτ ρεχειϖεδ ρεµυνερατιον φορ τηειρ ωορκ ον τηε Χουνχιλ. 

Ιν αχχορδανχε ωιτη Σεχτιον 28.7 οφ ΦΧΜΧ Ρεγυλατιον Νο. 61 �∆ισχλοσυρε ρεγυλατιον�, ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ πυβλισηεσ 
ινφορµατιον ον τηε ρεµυνερατιον βψ γρουπσ οφ ποσιτιονσ � α γρουπ χοµπρισινγ Βοαρδ µεµβερσ οφ ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ 
ανδ α γρουπ χοµπρισινγ οτηερ ποσιτιονσ τηατ ιµπαχτ τηε ρισκ προφιλε οφ ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ. 

 2014 2013 

 Φιξεδ 
ρεµυνερατιον 

ςαριαβλε 
ρεµυνερατιον 

Νυµβερ οφ 
εµπλοψεεσ 

Φιξεδ 
ρεµυνερατιον 

ςαριαβλε 
ρεµυνερατιον 

Νυµβερ οφ 
εµπλοψεεσ 

 ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000  ΕΥΡ�000 ΕΥΡ�000  
ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ 
βοαρδ µεµβερσ − − − 11 − 1 
ΑΑΣ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ 
ποσιτιονσ ωιτη σιγνιφιχαντ 
ιµπαχτ ον τηε χοµπανψ�σ 
ρισκ προφιλε 1,067 − 13 830 105 14 
 1,067  13 841 105 15 

ςαριαβλε ρεµυνερατιον ινχλυδεσ βονυσεσ ανδ οτηερ βενεφιτσ οφ τηε µαναγεµεντ. 

(38) ΟΠΕΡΑΤΙΝΓ ΛΕΑΣΕΣ 

Λεασεσ ασ λεσσεε 

Φορ τηε Χοµπανψ ασ α λεσσεε, τηε βρεακδοων οφ τηε φυτυρε µινιµυµ λεασε παψµεντσ βψ περιοδσ υντιλ τηε µατυριτψ οφ 
οπερατινγ λεασεσ εφφεχτιϖε ωασ ασ φολλοωσ: 

 

  

 2014 

 ΕΥΡ�000 

2013 

 ΕΥΡ�000 

Λεσσ τηαν ονε ψεαρ 518 640 
Βετωεεν ονε ανδ φιϖε ψεαρσ 2,129 3,201 

 2,647 3,841 
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(39) ΡΕΜΑΙΝΙΝΓ ΜΑΤΥΡΙΤΙΕΣ ΟΦ ΙΝΣΥΡΑΝΧΕ ΛΙΑΒΙΛΙΤΙΕΣ 

Τηε ταβλεσ βελοω σηοω µατυριτψ αναλψσισ οφ ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ βασεδ ον εξπεχτεδ νετ χαση ουτφλοωσ φροµ τηοσε ινσυρανχε 
λιαβιλιτιεσ.  

31 ∆εχεµβερ 2014 Ωιτηιν 6 

µοντησ 

ΕΥΡ�000 

6−12 

µοντησ 

ΕΥΡ�000 

1−2 ψεαρσ 

ΕΥΡ�000 

2−5 ψεαρσ 

ΕΥΡ�00

0 

Τοταλ 

ΕΥΡ�000 

Υνεαρνεδ πρεµιυµ ανδ υνεξπιρεδ ρισκ τεχηνιχαλ 
ρεσερϖεσ 18,681 6,562 − − 25,243 

Τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ φορ ουτστανδινγ χλαιµσ 9,061 8,305 6,292 1,510 25,168 

Ρεινσυρερσ� σηαρε ιν τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ (1,799) (962) (407) (98) (3,266) 

∆υε το πολιχψηολδερσ 2,981 − − − 2,981 

∆υε το ιντερµεδιαριεσ 101 − − − 101 

Ρεινσυρανχε χρεδιτορσ 3 − − − 3 

Τοταλ νετ χαση ουτφλοωσ φροµ ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ 29,028 13,905 5,885 1,412 50,230 

 
31 ∆εχεµβερ 2013 Ωιτηιν 6 

µοντησ 

ΕΥΡ�000 

6−12 

µοντησ 

ΕΥΡ�000 

1−2 ψεαρσ 

ΕΥΡ�000 

2−5 ψεαρσ 

ΕΥΡ�000 

Τοταλ 

ΕΥΡ�000 
 

Υνεαρνεδ πρεµιυµ ανδ υνεξπιρεδ ρισκ τεχηνιχαλ 
ρεσερϖεσ 20,802 7,309 − − 28,112 

Τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ φορ ουτστανδινγ χλαιµσ 9,614 8,813 6,678 1,602 26,707 

Ρεινσυρερσ� σηαρε ιν τεχηνιχαλ ρεσερϖεσ (2,726) (1,443) (598) (142) (4,909) 

∆υε το πολιχψηολδερσ 2,308 − − − 2,308 

∆υε το ιντερµεδιαριεσ 166 − − − 166 

Ρεινσυρανχε χρεδιτορσ 189 − − − 189 

Τοταλ νετ χαση ουτφλοωσ φροµ ινσυρανχε λιαβιλιτιεσ 30,354 14,680 6,080 1,460 52,574 

(40) ΜΟΤΟΡ ΧΟΜΠΥΛΣΟΡΨ ΤΗΙΡ∆ ΠΑΡΤΨ ΛΙΑΒΙΛΙΤΨ ΙΒΝΡ  

Αχχορδινγ το τηε λαω Ον τηε Χοµπυλσορψ Ινσυρανχε αγαινστ Χιϖιλ Λιαβιλιτψ ιν Ρεσπεχτ οφ Μοτορ ςεηιχλεσ αππλιχαβλε ιν τηε 
Ρεπυβλιχ οφ Λατϖια, µοραλ ορ παιν ανδ συφφερινγ δαµαγε οφ α ροαδ αχχιδεντ ϖιχτιµ ινχλυδεσ πηψσιχαλ παιν, µενταλ 
συφφερινγ, ινχονϖενιενχεσ, µενταλ σηοχκ, εµοτιοναλ δεπρεσσιον, ηυµιλιατιον, ιµπαιρµεντ οφ ρεπυτατιον, διµινυτιον οφ 
ποσσιβιλιτιεσ το ασσοχιατε ωιτη οτηερσ ανδ οτηερ µοραλ ορ παιν ανδ συφφερ χλαιµσ χονσεθυενχεσ αρισινγ φροµ περσοναλ ινϕυρψ 
οφ ηεαλτη ορ λοσσ οφ λιφε ιν α ροαδ αχχιδεντ. Τηε λιµιτ λαιδ δοων ιν Χαβινετ Ρεγυλατιον Νο. 331 ρεγαρδινγ τηε αµουντ οφ 
χλαιµ φορ περσοναλ µοραλ δαµαγε ανδ τηε προχεδυρε φορ χαλχυλατινγ συχη χλαιµσ ρανγεσ φροµ 30 το 570 ευρο φορ µοραλ ορ 
παιν ανδ συφφερινγ χλαιµσ δαµαγε. Ηοωεϖερ, τηε δεχισιον οφ τηε χασε Χ−277/12 ατ τηε Ευροπεαν Χουρτ οφ ϑυστιχε αγαινστ αν 
ινσυρανχε χοµπανψ ιν Λατϖια ηασ δετερµινεδ τηατ τηε ρεσπεχτιϖε Χαβινετ ρεγυλατιον οφ Λατϖια ισ νοτ χοµπλιαντ ωιτη τηε 
προϖισιονσ οφ ΕΥ ∆ιρεχτιϖεσ. Τηε µαττερ ισ νοω το βε αδδρεσσεδ βψ τηε Γοϖερνµεντ οφ τηε Ρεπυβλιχ οφ Λατϖια.   

Ατ τηε δατε οφ ισσυε οφ τηεσε φινανχιαλ στατεµεντσ, νο λαω ηαδ βεεν πασσεδ το ρεµεδψ τηισ νον χοµπλιανχε. Ασ α ρεσυλτ, 
τηερε ισ στιλλ υνχερταιντψ οϖερ τηε ρεσπεχτιϖε χλαιµ λιµιτ τηατ ωιλλ βε δεφινεδ βψ τηε λαω, ωηετηερ τηε αππλιχατιον οφ τηε λαω 
ωιλλ βε προσπεχτιϖε ορ ρετροσπεχτιϖε, ανδ ωηετηερ τηε λιαβιλιτψ, ιφ ανψ, ωιλλ πασσ ιν φυλλ το τηε ινσυρερσ ιν τηε Λατϖιαν µαρκετ. 
Τηε αµουντ οφ ΜΤΠΛ ΙΒΝΡ ρεσερϖε φορ περσοναλ ινϕυρψ χλαιµσ ασ ατ 31 ∆εχεµβερ 2014 ισ ΤΕΥΡ 1,648, ωηιχη ισ τηε 
αµουντ συβϕεχτ το τηισ υνχερταιντψ ανδ ωηιχη χουλδ τηερεφορε χηανγε ιφ τηε λαω ισ το βε αππλιεδ ρετροσπεχτιϖελψ.  Τηε 
Μαναγεµεντ οφ τηε Χοµοανψ ισ µονιτορινγ τηε σιτυατιον χλοσελψ ανδ ωιλλ χονσιδερ τηειρ ποσιτιον ωηεν τηερε ισ χλαριτψ οφ 
τηε ουτχοµε. 

(41) ΣΥΒΣΕΘΥΕΝΤ ΕςΕΝΤΣ  

Ον 1 ϑανυαρψ 2015 τηε Ρεπυβλιχ οφ Λιτηυανια ϕοινεδ τηε ευροζονε ανδ τηε Λιτηυανιαν λιτασ ωασ ρεπλαχεδ βψ τηε ευρο. Ασ α 
ρεσυλτ, Λιτηυανιαν βρανχη οφ Γϕενσιδιγε Βαλτιχ ΑΑΣ χονϖερτεδ ιτσ φινανχιαλ αχχουντινγ το ευροσ ασ φροµ 1 ϑανυαρψ 2015 
ανδ τηε φινανχιαλ στατεµεντσ φορ συβσεθυεντ ψεαρσ ωιλλ βε πρεπαρεδ ανδ πρεσεντεδ ιν ευροσ. Φυτυρε χοµπαρατιϖε ινφορµατιον 
ωιλλ βε τρανσλατεδ ιντο ευροσ υσινγ τηε οφφιχιαλ εξχηανγε ρατε οφ ΛΤΛ 3,4528 το ΕΥΡ 1. 
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NÕUKOGU JA JUHATUSE ARUANNE 

2014. aastal jätkas AAS Gjensidige Baltic (ettevõte) oma positsiooni tugevdamist Balti riikide mitteelukindlustuse turul. 
Ettevõtte missiooniks on kaitsta era- ja kommertsturul konkurentsivõimeliste kindlustustoodete pakkumisega klientide elu, 
tervist ja vara. Ettevõte jätkas 2014. aastal tööd tootearenduse, tõhusama tegevuse ja kahjukäsitluse osas. Vananenud 
operatsioonisüsteemide asendamiseks ja kõrgeimatele turvastandarditele vastamiseks rakendati mitmeid IT-alaseid 
investeerimisprojekte. Põhitähelepanu on olnud suunatud kindlustusportfelli kvaliteedile ja kasumlikkusele ning 
kindlaksmääratud kindlustusriskivalmidusega töötamisele. Tegevuste strateegilises fookuses on olnud Balti riikides kasumliku 
kasvu alustalade tugevdamine. Ettevõte tegutseb mitmekanalise strateegia alusel, et tagada kulutõhusus ja klientide rahulolu. 
Jaotusmudelid võimaldavad klientidel valida, kas nad soovivad Gjensidigega suhelda telefoni teel, internetis või näost näkku. 
Kliendirahulolu hinnatakse süstemaatiliselt. Ettevõttevälised küsimustikud näitasid Gjensidige klientide osas suuremat rahulolu. 

Viimastel aastatel on Balti riikides mitteelukindlustuse turg pidevalt kasvanud. Leedus kasvas mitteelukindlustuse turg 2014. 
aastal 8,7% (allikas: Leedu Vabariigi keskpank). Läti mitteelukindlustuse turg kasvas 2014. aastal 7,96% (allikas: Läti 
Kindlustusseltside Ühendus). Eesti mitteelukindlustuse turul märgati 2014. aastal 6,1% kasvu (allikas: Eesti Statistikaamet). 

Ettevõttele laekunud kindlustusmaksed üldkindlustustegevuse eest moodustasid 2014. aastal Balti riikides 61,1 miljonit eurot 
võrreldes 2013. aasta 68 miljoni euroga, mis tähendab 10% langust. Kindlustusmaksed kasvasid aruandeaastal sihttoodete osas, 
mis tõi kaasa suurema kasumlikkuse – õnnetusjuhtumikindlustus (16%), reisikindlustus (4%), tsiviilvastutuskindlustus (2%) ja 
varakindlustus (1%). Sõidukite osas – liikluskindlustuse (21%) ja vabatahtliku sõidukikindlustuse (kasko) (8%) osas 
vastuvõetamatu üldhinnataseme tõttu turul – on toimunud langus kaugele alla tehnilist hinnataset. Põhilisteks 
turunduskanaliteks on olnud otsemüük, agentide võrgustik ja vahendajad. Ettevõte keskendub tehnoloogial põhinevate 
turustuskanalite nagu internetimüügi ja kõnekeskuste arendamisele ning toote turustamiseks vajalike uute partnersuhete 
loomisele. Ettevõte on suunanud oma tähelepanu võtmetoodete pidevale arendamisele, infosüsteemi tarkvara parendamisele ja 
arendamisele ning riskihindamise parendamisele peamiste kindlustusliikide emissioonis. 2014. aastal koguti 
brutokindlustusmaksetest 43% (2013. a 42%) Lätis, 42% (2013. a 44%) Leedus ja 15% (2013. a 14%) Eestis. 

2014. aastal moodustasid ettevõtte kindlustusportfellist kõige suurema osa liikluskindlustus 35%, millele järgnes vabatahtlik 
sõidukikindlustus (kasko) 24%. Varakindlustus on ettevõtte kindlustusportfellis kolmas suurim tootegrupp, moodustades 
portfellist 17%. 

Kasum pärast maksude mahaarvamist on 1,2 miljonit eurot. Ettevõtte teenitud kindlustusmaksed üldkindlustustegevuse eest 
moodustasid 2014. aastal 62,3 miljonit eurot võrreldes 2013. aasta 65,2 miljoni euroga, mis tähendab 4% langust. 
Üldkindlustustegevuse kahjunõuded moodustasid 2014. aastal 42,8 miljonit eurot võrreldes 2013. aasta 41,5 miljoni euroga, mis 
tähendab 3% langust. Aruandeaastal hüvitas ettevõte oma klientidele brutokahjunõudeid summas 45,1 miljonit eurot, mis on 
võrreldes eelmise aastaga (42,8 miljonit eurot) 7% rohkem. Netotegevuskulud moodustasid 2014. aastal 19,6 miljonit eurot 
võrreldes 2013. aasta 18,9 miljoni euroga, mis tähendab 3% tõusu. 

Kindlustusandja riskivõtmise optimeerimiseks, kindlusvõtjate huvide kaitsmise tugevdamiseks ja õiguslike nõuete alusel pööras 
ettevõte suurt tähelepanu edasikindlustusele ja kaaskindlustusele. 2014. aastal suurendas täiendatud edasikindlustuse programm 
koostöös emaettevõttega Gjensidige Forsikring ettevõtte riskiemiteerimisvõimet, mis tõi kaasa parema konkurentsipositsiooni. 

Kombineeritud suhtarv oli 100,2% võrreldes 2013. aasta 92,3%. 2014. aastal mõjutasid kombineeritud suhtarvu peamiselt 
sõidukitoodete müügitegevuse aeglustumine ja ebasoodne areng liikluskindlustuse kahjunõuetes. 

Ettevõtte netotulu investeeringutest oli 2014. aastal 1,7 miljonit eurot võrreldes eelmise aasta 2,3 miljoni euroga. Finantsvarade 
kasumlikkus 2014. aastal oli 2,6%. Finantsvarade kasumlikkus arvutatakse netofinantstulu ja -kuludena keskmise 
investeerimisportfelli protsendina. 2013. aastal oli finantsvarade kasumlikkuseks 3,7%. 2014. aasta lõpus oli ettevõtte 
investeerimisportfelli väärtus 66 miljonit eurot (2013. a 74 miljonit eurot). 2014. aastal jätkas ettevõtte edukat 
investeerimistegevust koostöös SEB Wealth Mangement IPASiga, mis vastutab investeerimisportfelli haldamise eest. Ettevõtte 
investeerimisportfell on jaotatud pangahoiuste, erinevate riikide fikseeritud tulumääraga väärtpaberite ja investeerimisfondide 
investeerimissertifikaatide vahel. 

Aruandeaastal jätkasid ettevõtte spetsialistid oma tegevusturgudel kindlustustoodete turustamist, tehes seda reklaamiga 
massimeedias ja kataloogides ning osaledes muudes avalikes tegevustes. Ettevõtte spetsialistid viisid läbi regulaarse Balti 
riikide kindlustusturu analüüsi, mis võimaldas neil koostada hetke- ja tulevikukava ning sätestada ettevõtte arengustrateegiad ja 
-taktikad. 

Juhtkond võttis vastu dividendipõhimõtted, mis on aluseks üldkoosolekul välja pakutud dividendimäärale. Juhtkond teeb 
ettepaneku 2014. finantsaastal dividende mitte välja maksta, kuna Balti riikides on planeeritud märkimisväärseid investeeringuid 
tehnoloogilisesse platvormi. 1,2 miljoni euro suurune tulu pärast maksude mahaarvamist lisatakse ettevõtte jaotamata kasumile. 
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Koostööpartnerid 

Ettevõtte 2014. aasta tegevuste tulemusel jätkus koostöö kindlustusmaaklerite ja kommertspankadega, millel oli ettevõtte 
üldtulemustele suur panus. Ettevõte tegi koostööd kõikide suuremate Balti turul tegutsevate kindlustusmaakleritega. 

Teise suurema koostööpartnerite rühmana võib nimetada autoteenuste- ja turustusvõrgustikku, kellega on sisse seatud 
klienditeeninduse koostöö liikluskindlustuse osas teeninduse kahjunõudetaotluste saamisel. 

2014. aastal keskendus ettevõte uue partnerluse loomisele erinevate tööstuste (reisimine, kaubandus jne) esindajatega ja pakkus 
kliendisektorite vajadustele kohandatud kindlustustooteid. 

Strateegia 

Tegevuste strateegiline eesmärk Balti riikides on tagada pikaajaline kasumlik kasv. Mitmed peamiselt emissioonile ja 
kuludistsipliinile fokuseeritud tegevused aruandeaastal on viinud ettevõtte 2018. aastaks seatud ambitsioonikatele 
finantseesmärkidele lähemale. 

Seetõttu eeldatakse, et ettevõtte sõlmitud lepingute arv ja kindlustusmaksete summa jätkab kasvamist. Selline eesmärk nõuab 
lojaalset suhet nii töötajate, klientide, partnerite kui avalikkusega. 

Ettevõtte uus ülebaltiline organisatoorne struktuur viidi lõplikult sisse 2013. aastal. Loodi Balti riikide ühised kahjukäsitluse-, 
infotehnoloogia-, rahandus-, õigus-, personali- ja emiteerimisosakonnad. 

2015. aasta eelarve eesmärkide täitmisel on tähelepanu keskmes põhitooterühmad, müügikanalite tõhusus, suunatud protsesside 
parendamine ja püsikliendiprogrammide arendamine. Täiendavaid parendusi planeeritakse kahjukäsitluse osas, et teha vastav 
protsess klientidele kättesaadavaks ja läbipaistvaks, suurendada kahjunõudest teatamise võimalusi ja kahjukäsitluse tõhusust. 
Fookuses on investeerimine IT-süsteemidesse, et luua võimalused CRM-süsteemi potentsiaali kasutamiseks müügi arendamisel 
ja klienditeeninduses ning ettevõttesiseste protsesside sujuvamaks muutmiseks. 

Strateegia on investeerida tehnoloogiasse ja inimressurssidesse, et tagada valmisolek järgnevatel aastatel kasumi 
maksimeerimiseks. 

Riskijuhtimine 

Vastavalt emaettevõtte juhistele ja riskijuhtimise põhimõtetele viidi aruandeaastal Läti, Leedu ja Eesti üksuste kaasamisega läbi 
regulaarne põhjalik riskide tuvastamine ja hindamine, millest saadi teavet edaspidiste tegevuste ja parendustööde planeerimise 
ning tuvastamise kohta. Ettevõtte riskijuhtimise põhimõtted sätestavad, et riskihindamise tulemusel tuleb tuvastada riskigrupid, 
riski esinemise tõenäosus ja riski mõju ettevõtte finantstulemustele, tegevused riski leevendamiseks ning juhatuse kohustused 
seoses iga konkreetse riskiga. 

Ettevõtte pakutud ja aktsionäride poolt heaks kiidetud strateegia soodustas selle kasutusajal ja aruandeperioodil ettevõtte edukat 
arendamist, hinnates selleks kindlustusturgu, võimalusi, seadusandluse ja konkurentsi eripärasid ja piiranguid ning muid 
asjakohased riske. Ettevõtte juhtkond usub, et kapitali adekvaatsus, maksevõime ja likviidsus ettevõttes on piisavad. 

Personal 

2014. aasta lõpus töötas ettevõttes 617 töötajat (2013. aastal 687), neist 228 Lätis, 350 Leedus ja 39 Eestis. 

Kasvava kindlustusturu valguses on ettevõte õppinud hindama personali tähtsust endale sätestatud eesmärkide teostamisel. 
Seetõttu on ettevõte alustanud personali motiveerimispõhimõtete väljatöötamist, töötajate talente arendatakse eesmärgipäraselt 
ja soodustatakse kõige edukamate töötajate karjäärivõimalusi. Ettevõte pöörab suurt tähelepanu värbamisele, et saavutada tänu 
motiveeritud, professionaalsetele, lojaalsetele ja positiivselt meelestatud töötajatele oma eesmärk. 

Ettevõtte teiseks prioriteediks on suurendada personali kompetentsust. Aruandeperioodil korraldas ettevõtte asjakohase 
personalikoolituse, mis aitas saavutada käesolevas majandusaasta aruandes kajastatud töötulemused. Ettevõtte tegevusele kogu 
Baltimaade piirkonnas on oluliselt kaasa aidanud kogemuste jagamine ja personali kompetentside tõstmine. 
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Nõukogu aruanne 

Ettevõtte nõukogu on juhatuse aruande ja 2014. aasta raamatupidamise aastaaruande kavandi, kaasa arvatud ettepaneku 
aastakasumi kasutamiseks, üle vaadanud. Nõukogu on hinnanud ka ettevõtte juhatuse ja nõukogu tööd 2014. aastal. 

Nõukogu on otsustanud, et juhatus on tegutsenud kooskõlas nõukogu esitatud ettevõtte strateegia ja juhistega. Juhatus on 
regulaarselt kontrollinud ettevõtte raamatupidamise vahearuandeid ja olulisi võtmenumbreid. Nõukogu leiab, et juhatuse 
hinnang ettevõtte finantsseisundist vastab tõele ja soovitab võtta kavandatud aruande ettevõtte 2014. aasta raamatupidamise 
aastaaruandeks, samuti võtta vastu ettepanek aastakasumi kasutamiseks. 

Nõukogu ja juhatus on eraldi ja koos taganud ettevõtte hea juhtimise, riskijuhtimise ja ettevõtte sisekontrolli ning strateegia 
täidesaatmise. 

Finantsaruannete esitamist oluliselt mõjutavaid olulisi bilansipäevajärgseid sündmusi ei ole esinenud. 

Soovime AAS Gjensidige Baltic juhatuse nimel avaldada tänu oma klientidele, aktsionäridele, partneritele ja töötajatele nende 
panuse eest aruandeperioodil meie ühiste eesmärkide saavutamisse. Ettevõte jätkab kõikide huvirühmade huvidele vastamiseks 
realistlike ja väljakutseid esitavate eesmärkide püstitamist. 

/Allkiri/ 

Helge Leiro Bastaad 
Nõukogu esimees 

/Allkiri/ 

Kaare S. Ostgaard 
Juhatuse esimees 

 
Riia, 6. märts 2015 
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JUHATUSE KOHUSTUSTE ARUANNE 

2014. aastal juhtis kindlustusaktsiaseltsi Gjensidige Baltic viiest juhatuse liikmest koosnev juhatus. Juhatus teavitas ettevõtte 
tegevuste osas regulaarselt nõukogu. 

Ettevõtte juhtkond vastutab ettevõtte tehingute dokumenteerimise eest kooskõlas Läti seadusest ja määrustest tulenevate 
nõuetega ja kooskõlas vastavate ja asjakohaste raamatupidamispõhimõtetega. Ettevõtte juhtkond vastutab ettevõtte ressursside 
säilitamise ja pettuse ning muude ebaõiglaste tehingute ennetamise eest. 

Ettevõtte juhtkond vastutab ettevõtte 2014. aasta finantsaruannete koostamise eest kooskõlas Euroopa Liidus vastu võetud 
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega (IFRS), et kajastada AAS Gjensidige Baltic tegevusi perioodil 1. jaanuar 2014 
kuni 31. detsember 2014. 

Ettevõtte juhtkond kinnitab, et ettevõtte 2014. aasta finantsaruanded on koostatud kooskõlas seadusandluse ja Läti Vabariigi 
Finants- ja Kapitalituru Komisjoni kehtivate nõuetega ja kajastavad ettevõtte finantsseisundit aruandeaasta lõpus ning 
töötulemusi ja rahavoogusid 31. detsembril 2014 lõppenud majandusaasta kohta vastavalt Euroopa Liidus vastu võetud IFRSile 
täpselt ja õiglaselt. 

Ettevõtte 2014. aasta finantsaruanded on koostatud juhtkonna kaalutletud otsuste ja eelduste põhjal. 
Juhtkond kinnitab, et finantsaruanded on koostatud jooksvalt. 
 
/Allkiri/ 

Helge Leiro Bastaad 
Nõukogu esimees 

/Allkiri/ 

Kaare S. Ostgaard 
Juhatuse esimees 

 
Riia, 6. märts 2015 
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KOONDKASUMI ARUANNE 
31. detsembril 2014 lõppenud majandusaasta kohta 
 Lisa 2014 

EUR'000 

2013 

EUR'000 

Teenitud kindlustusmaksed 6 62 303 65 155 

Brutokindlustusmaksed 5 61 056 67 954 
Edasikindlustusandja osa kindlustusmaksetest 5 (1622) (1753) 
Muutused teenimata brutokindlustusmaksetes ja aegumata riski tehnilistes 
eraldistes  

7 2869 (1046) 

Muutused teenimata kindlustusmaksetes ja aegumata riski tehnilistes eraldistes, 
edasikindlustusandja osa 

7 - - 

Muu tehniline tulu, neto 8 270 448 

Esinenud kahjunõuded, neto 11 (42 751) (41 516) 

Väljamakstud kahjunõuded, neto 10 (42 647) (42 222) 
Brutokahjunõuded 9 (45 138) (42 771) 

Väljamakstud kahjunõuded  (45 356) (42 841) 
Kahjukäsitluskulud  (2707) (2909) 
Kaetud kahjud  2925 2979 

Edasikindlustusandja osa väljamakstud kahjunõuetest 9 2491 549 
Muutus kahjunõude tehnilistes eraldistes 10 1539 448 
Muutus kahjunõude tehnilistes eraldistes, edasikindlustusandja osa 10 (1643) 258 

Netotegevuskulud  (19 328) (18 926) 

Kliendi saamise kulud 12 (11 890) (12 208) 
Muutus edasilükkunud kliendi saamise kuludes 13 (197) 209 
Halduskulud 14 (7238) (6927) 
Edasikindlustuse vahendustasu tulude ja kasumi osa  (3) - 

Muud tehnilised kulud, neto  (1) - 

Investeeringute haldamise kulud ja vahendustasu väljamaksed  (64) (88) 

Netointressitulu 15 1730 2268 

Õiglases väärtuses läbi kasumi ja kahjumi kajastatud finantsvarade netokasum/-
kahjum 

 203 248 

Välisvaluuta ümberhindluse kahjum  (47) (32) 
Põhivara kulum  (682) (394) 
Väärtuse langus  - - 
Muu tulu  56 47 
Muud kulud  (321) (282) 

Kasum enne ettevõtte tulumaksu mahaarvamist  1368 6928 
Ettevõtte tulumaks 16 (238) (796) 
Muutus edasilükkunud tulumaksus 16 29 (164) 

Aruandeaasta kasum  1159 5968 

Lehekülgedel 14 kuni 58 toodud lisad moodustavad finantsaruannete lahutamatud osad. 

Ettevõtte nõukogu ja juhatus kinnitavad käesolevad finantsaruanded aktsionäridele esitamiseks 6. märtsil 2015 ja 
finantsaruanded allkirjastavad ettevõtte nõukogu ja juhatuse nimel: 

/Allkiri/ 

Kaare S. Ostgaard 
Juhatuse esimees 

/Allkiri/ 

Aleksandrs Rjabovs 
Tegevdirektor, prokurist 

/Allkiri/ 

Agita Nitiša 
Pearaamatupidaja 

 
Riia, 6. märts 2015 
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KOONDKASUMI ARUANNE (jätk) 
31. detsembril 2014 lõppenud majandusaasta kohta 

Lisa 2014 

EUR'000 

2013 
EUR'000 

Aruandeaasta kasum  1159 5968 

Muu aruandeaasta koondkasum  - - 

Aruandeaasta koondkasum kokku  1159 5968 

Lehekülgedel 14 kuni 58 toodud lisad moodustavad finantsaruannete lahutamatud osad. 

Ettevõtte nõukogu ja juhatus kinnitavad käesolevad finantsaruanded aktsionäridele esitamiseks 6. märtsil 2015 ja 
finantsaruanded allkirjastavad ettevõtte nõukogu ja juhatuse nimel: 

 
/Allkiri/ 

Kaare S. Ostgaard 
Juhatuse esimees 

/Allkiri/ 

Aleksandrs Rjabovs 
Tegevdirektor, prokurist 

/Allkiri/ 

Agita Nitiša 
Pearaamatupidaja 

 
Riia, 6. märts 2015 
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FINANTSSEISUNDI ARUANNE 

31. detsembri 2014 seisuga 

   

 
VARAD 

 Lisa 2014 
EUR'000 

2013 
EUR'000 

Materiaalne põhivara 17 842 786 
Immateriaalsed varad 18 9725 8860 

Mitte-finantsinvesteeringud kokku  10 567 9646 

Õiglases väärtuses läbi kasumi ja kahjumi kajastatud finantsvarad 

Investeerimisfondide investeerimissertifikaadid 19 30 34 
Võlaväärtpaberid ja muud fikseeritud tulumääraga väärtpaberid 

Lunastustähtajani hoitavad investeeringud 
20 8054 13 280 

Võlaväärtpaberid ja muud fikseeritud tulumääraga väärtpaberid 21 47 480 48 445 
Tähtajalised hoiused krediidiasutustes 22 10 754 12 486 

Finantsinvesteeringud kokku  66 318 74 245 

Laenud 

Otsekindlustusnõuded 

 - 1 

Kindlustusvõtjad 23 7461 7133 
Vahendajad 23 968 1088 

Edasikindlustusnõuded 24 240 246 
Muud nõuded  182 181 

Laenud ja nõuded kokku  8851 8649 

Edasilükkunud kliendi saamise kulud 13 3424 3621 
Muud ettemakstud kulud ja viitlaekumised 25 170 353 

Viitlaekumised ja edasilükkunud kulud kokku  3594 3974 

Edasilükkunud tulumaksu varad 28 343 314 

Ettevõtte tulumaksu vara 31 504 393 

Edasikindlustusandja osa rahuldamata kahjunõuete tehnilistest eraldistest 10 3266 4909 

Edasikindlustuse varad kokku  3266 4909 

Raha ja raha ekvivalendid 26 3317 2803 
VARAD KOKKU  96 760 104 933 

Lehekülgedel 14 kuni 58 toodud lisad moodustavad finantsaruannete lahutamatud osad. 

Ettevõtte nõukogu ja juhatus kinnitavad käesolevad finantsaruanded aktsionäridele esitamiseks 6. märtsil 2015 ja 
finantsaruanded allkirjastavad ettevõtte nõukogu ja juhatuse nimel: 

 
/Allkiri/ 

Kaare S. Ostgaard 
Juhatuse esimees 

/Allkiri/ 

Aleksandrs Rjabovs 
Tegevdirektor, prokurist 

/Allkiri/ 

Agita Nitiša 
Pearaamatupidaja 

 
Riia, 6. märts 2015 
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FINANTSSEISUNDI ARUANNE 
31. detsembri 2014 seisuga 

Lehekülgedel 14 kuni 58 toodud lisad moodustavad finantsaruannete lahutamatud osad. 

Ettevõtte nõukogu ja juhatus kinnitavad käesolevad finantsaruanded aktsionäridele esitamiseks 6. märtsil 2015 ja 
finantsaruanded allkirjastavad ettevõtte nõukogu ja juhatuse nimel: 

 
/Allkiri/ 

Kaare S. Ostgaard 
Juhatuse esimees 

/Allkiri/ 

Aleksandrs Rjabovs 
Tegevdirektor, prokurist 

/Allkiri/ 

Agita Nitiša 
Pearaamatupidaja 

 
Riia, 6. märts 2015 

KOHUSTISED 
 Lisa 2014 2013 
  EUR'000 EUR'000 
Omakapital    
Aktsiakapital  31 950 32 015 
Kohustuslik reservkapital ja muud eraldised  841 841 
Varasemate aastate jaotamata kasumi jääk  6925 5872 
Aruandeperioodi kasum  1159 5968 

Omakapital kokku 27 40 875 44 696 

Kohustised    

Kindlustuskohustised    
Teenimata kindlustusmaksed ja 7 25 243 28 112 
Rahuldamata kahjunõuete tehnilised eraldised 10 25 168 26 707 

Kindlustuskohustised kokku  50 411 54 819 

Krediidiandjad    

Otsekindlustuskohustised    
Kindlustusvõtjad  2981 2308 
Vahendajad  101 166 

Edasikindlustuskohustised 30 3 189 
Maksud ja sotsiaalmaksud 31 319 680 
Teised krediidiandjad 32 450 703 

Krediidiandjad kokku  3854 4046 

Eraldised 29 225 366 

Viitvõlad ja edasilükkunud tulu 33 1395 1006 

Kohustised kokku  55 885 60 237 

KOHUSTISED KOKKU  96 760 104 933 
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE 
31. detsembril 2014 lõppenud majandusaasta kohta 

 

Aktsiakapital  Kohustuslik 
reservkapital 

ja muud 
eraldised  

Jaotamata 
kasum 

 

Aruandeaasta 
kasum  

Kokku 

 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 

Saldo 31. detsembri 2012 seisuga  32 015 841 9950 5922 48 728 

Koondkasum kokku 
Aruandeaasta koondkasum  - - - 5968 5968 

Dividendid omanikele    (10 000)  (10 000) 

2012. aasta kasumi lisamine jaotamata 
kasumile 

 - - 5922 (5922) - 

Saldo 31. detsembri 2013 seisuga  32 015 841 5872 5968 44 696 

Koondkasum kokku 
Aktsiakapitali vähenemine  (65) - 65 - - 
Aruandeaasta koondkasum  - - - 1159 1159 
Dividendid omanikele  - - (4980) - (4980) 
2013. aasta kasumi lisamine jaotamata 
kasumile 

 - - 5968 (5968) - 

Saldo 31. detsembri 2014 seisuga  31 950 841 6925 1159 40 875 

Lehekülgedel 14 kuni 58 toodud lisad moodustavad finantsaruannete lahutamatud osad. 

Ettevõtte nõukogu ja juhatus kinnitavad käesolevad finantsaruanded aktsionäridele esitamiseks 6. märtsil 2015 ja 
finantsaruanded allkirjastavad ettevõtte nõukogu ja juhatuse nimel: 

 
/Allkiri/ 

Kaare S. Ostgaard 
Juhatuse esimees 

/Allkiri/ 

Aleksandrs Rjabovs 
Tegevdirektor, prokurist 

/Allkiri/ 

Agita Nitiša 
Pearaamatupidaja 

 
Riia, 6. märts 2015 
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RAHAVOOGUDE ARUANNE 
31. detsembril 2014 lõppenud majandusaasta kohta 

Lisa 2014 2013 

Kindlustustegevuste rahavoog 

 

 EUR'000 EUR'000 

Otsekindlustuses laekunud kindlustusmaksed  61 158 68 466 
Otsekindlustuses väljamakstud kahjunõuded  (48 064) (43 661) 
Edasikindlustusandjatelt laekunud maksed  2491 987 
Edasikindlustusandjatele väljamakstud maksed  (1622) (1443) 
Tulumaks 32 (140) (507) 
Kohustuslikud maksed 35 (138) (196) 
Maksed töötajatele  (3253) (4515) 
Maksed vahendajatele  (10 740) (5516) 
Muud väljamakstud maksed  (7615) (11 500) 
Muud laekunud maksed  3251 2066 

Kindlustustegevuste netorahavoog  4672 4181 

Investeerimistegevuste rahavoog 
Investeeringute soetamine: 

   

Võlaväärtpaberid ja muud fikseeritud tulumääraga väärtpaberid  (18 692) (20 090) 
Tähtajalised hoiused krediidiasutustes  (11 640) (7933) 

Investeeringute soetamine kokku:  (30 332) (28 023) 

Investeeringute võõrandamine: 

Võlaväärtpaberid ja muud fikseeritud tulumääraga väärtpaberid  21 895 16 790 
Tähtajalised hoiused krediidiasutustes  13 371 10 975 

Investeeringute võõrandamine kokku:  35 266 27 765 

Investeerimistulu: 

Võlaväärtpaberid ja muud fikseeritud tulumääraga väärtpaberid  5199 3674 
Tähtajalised hoiused krediidiasutustes  103 233 

Investeerimistulu kokku:  5302 3907 

Investeeringute haldamise kulud ja vahendustasu väljamaksed  (64) (88) 

Investeerimistegevuste netorahavoog  10 172 3561 

Finantseerimistegevused 

Dividendid  (4980) (10 000) 

Finantseerimistegevustes kasutatud netoraha  (4980) (10 000) 

Raha ja raha ekvivalentide netokasv/(-langus)  520 (2258) 

Valuutakursi kõikumiste mõju rahale ja raha ekvivalentidele  (6) (2) 

Raha ja raha ekvivalendid aruandeaasta alguses  2803 5063 

Raha ja raha ekvivalendid aruandeaasta lõpus 27 3317 2803 

Lehekülgedel 14 kuni 58 toodud lisad moodustavad finantsaruannete lahutamatud osad. 

Ettevõtte nõukogu ja juhatus kinnitavad käesolevad finantsaruanded aktsionäridele esitamiseks 6. märtsil 2015 ja 
finantsaruanded allkirjastavad ettevõtte nõukogu ja juhatuse nimel: 

 
/Allkiri/ 

Kaare S. Ostgaard 
Juhatuse esimees 

/Allkiri/ 

Aleksandrs Rjabovs 
Tegevdirektor, prokurist 

/Allkiri/ 

Agita Nitiša 
Pearaamatupidaja 

 
Riia, 6. märts 2015 
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FINANTSARUANNETE LISAD 
 
(1) ÜLDTEAVE 
 
AAS Gjensidige Baltic (ettevõte) asutati 1994. aastal Riias Lätis kinnise kindlustusaktsiaseltsina. Ettevõtte registreeriti 
äriregistris uuesti 29. detsembril 2004 ja 28. detsembril 2007. 

Ettevõte osutab juriidilistele isikutele ja eraisikutele kindlustusteenuseid. Ettevõtte peakontor asub aadressil BrƯvƯbas iela 39, 
Riia, Läti ning kindlustusteenuseid osutatakse harukontorites ja müügipunktides Lätis, Leedus ja Eestis. 

Teave aktsionäri kohta Nimetus: Gjensidige Forsikring ASA 
Aadress: Schweigaards gate 21 
NO-0191 Oslo, Norra 
Osalus aktsiakapitalis: 100% 
Lõplikku kontrolli omav osapool: Gjensidige Foundation (Gjensidigestiftelsen), 
mille aktsionärideks on kindlustusvõtjad, omab 62,8% Gjensidige Forsikring 
ASA aktsiatest. 

Teave filiaalide kohta Nimetus: Gjensidige Baltic Eesti filiaal 
Aadress: Sõpruse pst 145, 13417 Tallinn, Eesti 
Nimetus: Gjensidige Baltic Leedu filiaal 
Aadress: T. Ševčenkos g.21/Vytenio g.12, LT-03111 Vilnius, Leedu 

Ettevõtte juhatus kinnitas finantsaruanded väljastamiseks 6. märtsil 2015. Finantsaruanded esitatakse aktsionäride 
üldkoosolekul, millel on õigus nõuda finantsaruannete muutmist ja uuesti esitamist. 
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FINANTSARUANNETE LISAD 

 

(2) KOOSTAMISE ALUS 
 

Nõuetele vastavuse deklaratsioon 

Käesolevad finantsaruanded on koostatud kooskõlas Euroopa Liidus vastu võetud rahvusvaheliste 
finantsaruandlusstandarditega (IFRS), määrusega „Kindlustusseltside, mitte-EL kindlustusseltside filiaalide, 
edasikindlustusseltside ja mitte-EL edasikindlustusseltside filiaalide raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud 
aastaaruannete koostamine“ ja teiste kindlustusandjatele kohaldatavate ning Läti Vabariigi Finants- ja Kapitalituru Komisjoni 
(FCMC) välja antud ja käesolevate finantsaruannete koostamisele relevantsete määrustega. 

Arvestus- ja esitlusvaluuta 

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR), mis on ettevõtte arvestusvaluuta. 1. jaanuaril 2014 liitus Läti Vabariik 
eurotsooniga ja Läti latt vahetati euro vastu. Selle tulemusena konverteeris ettevõte oma raamatupidamise 1. jaanuaril 2014 
eurodesse. Võrdlusandmed arvestati eurodesse ümber ametliku valuutakursiga LVL 0,702804 = 1 EUR. 

Muudatused raamatupidamispõhimõtetes 

Välja arvatud alltoodu puhul, on ettevõte käesolevates finantsaruannetes kohaldanud esitletud perioodidel järjepidevalt lisas 3 
sätestatud raamatupidamispõhimõtteid. 

Ettevõte on vastu võtnud järgnevad uued standardid ja standardite muudatused, kaasa arvatud nendest tulenevad mis tahes 
standardite muudatused, esmase rakendamiskuupäevaga 1. jaanuar 2014. 

(i) IFRS 10 Konsolideeritud finantsaruanded (2011) 

IFRS 10 (2011) kehtestab uue kontrollmudeli, mis püüab selgitada, kas kontsern omab investeerimisobjekti üle võimu, 
kokkupuudet või õigusi muutuvtuludele tulenevalt oma osalusest investeerimisobjektis ja võimet kasutada seda võimu nende 
tulude mõjutamiseks. 

Uus standard ei mõjuta finantsaruandeid, kui ettevõte ei ole teinud teistesse ettevõtetesse investeeringuid. 

(ii) IFRS 11 Ühised ettevõtmised 

IFRS 11 kohaselt ei ole ühise ettevõtmise struktuur, kuigi see on endiselt oluline aspekt, enam ühise ettevõtmise tüübi 
määramisel ja sellest tulenevalt edaspidise raamatupidamise peamine tegur. 

Ettevõtte huvi on ühistegevus, mis on ettevõtmine, mille korral on pooltel õigused varale ja kohustused kohustisi täita, ning 
selle raamatupidamine toimub ettevõtte huvi põhjal seoses vastavate varade ja kohustistega. 

Ettevõtte huvi ühisettevõttes, mille korral on pooltel õigused netovaradele, arvestatakse omakapitali põhjal. 
Ettevõte ei ole mitte ühegi ühise ettevõtmise osapool. 

(iii) IFRS 12: Muudes (majandus)üksustes olevate osaluste avalikustamine 

IFRS 12 koondab ühe standardi alla kõik avalikustamisnõuded majandusüksuse osaluse kohta tütarettevõtetes, ühistes 
ettevõtmistes ja konsolideerimata struktureeritud majandusüksustes. 

Uus standard ei mõjuta finantsaruandeid, kui ettevõte ei ole teinud teistesse ettevõtetesse investeeringuid ega ole mitte ühegi 
ühise ettevõtmise osapooleks, samuti ei oma teistes ettevõtetes olulisi investeeringuid. 

(iv) Muud standardite muudatused 

Järgnevad 1. jaanuaril 2014. a kehtima hakatanud standardite muudatused ei mõjutanud käesolevaid finantsaruandeid: 
Muudatused standardis IAS 32 finantsvarade ja finantskohustiste tasaarvestamise kohta 
Muudatused standardis IAS 36 mitte-finantsvarade kaetava väärtuse avalikustamise kohta 
Muudatused standardis IAS 39 tuletisinstrumentide uuendamise ja riskimaandamisinstrumentide arvestuse jätkamise kohta 
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FINANTSARUANNETE LISAD 

(a) Veel vastuvõtmata uued standardid ja tõlgendused 

Alates 1. jaanuarist 2014 kehtivad aastastel perioodidel mitmed uued standardid, standardite muudatused ja tõlgendused, 
mida ei ole nende finantsaruannete koostamisel kohaldatud. Need, mis on ettevõttele asjakohased, on toodud 
alljärgnevalt. Ettevõttel ei ole kavas neid standardeid ennetähtaegselt kasutusele võtta. 
(i) IAS 19 – Määratud hüvitisplaanid: töötajate sissemaksed (kehtib aastastel perioodidel alates 1. veebruarist 
2015) 

Muudatused puudutavad ainult määratud hüvitisplaane, millega kaasnevad töötajate või teatud kriteeriumitele vastavate 
kolmandate poolte sissemaksed. Kui kriteeriumid on täidetud, on ettevõttel lubatud (aga see ei ole kohustuslik) lugeda 
neid teenuse osutamise perioodil teenuse maksumuse vähendamiseks. 

Ettevõtte ei eelda muudatuse mõju konsolideeritud finantsaruannetele, sest puuduvad töötajate või kolmandate poolte 
sissemaksetega määratud hüvitisplaanid. 

(ii) IFRIC 21 Lõivud (kehtib aastastel perioodidel alates 17. juunist 2014) 

Tõlgendus annab juhised kohustist tekitava kohustava sündmuse tuvastamiseks ja riigi kehtestatud lõivu 
maksmiskohustuse kajastamise tähtajaks. Tõlgenduse kohaselt on kohustav sündmus tegevus, mis käivitab vastava lõivu 
maksmise vastavalt asjakohasele seadusandlusele ja sellest tulenevalt kajastatakse lõivu tasumise kohustust sündmuse 
esinemisel. Kui kohustav sündmus leiab aset teatud ajaperioodil, kajastatakse lõivu tasumise kohustust progressiivselt. 
Kui kohustavaks sündmuseks on minimaalse tegevuskünnise saavutamine, kajastatakse vastavat kohustust selle 
minimaalse tegevuskünnise saavutamisel. Tõlgendus sätestab, et majandusüksusel ei saa olla faktilist kohustust tasuda 
lõivu, mille tasumise kohustuse käivitab tulevikus tegutsemine selle tulemusel, et majandusüksus on majanduslikult 
sunnitud vastavas tulevikuperioodis tegutsemist jätkama. 

Eeldatakse, et tõlgendusel ei ole esmasel kehtestamisel finantsaruannetele olulist mõju, sest see ei muuda 
majandusüksuse arvestamispõhimõtteid seoses valitsuste sätestatud lõivudega. 

(iii) IFRSide iga-aastased täiendused 

Täiendused kehtestavad üheksale standardile üksteist muudatust ja muudele standarditele ja tõlgendustele nendest 
tulenevad muudatused. Enamik muudatusi kehtivad aastastele perioodidele alates 1. veebruarist 2015, kusjuures lubatud 
on nende varasem vastuvõtmine. Ülejäänud neli muudatust neljale standardile kehtivad aastastel perioodidel alates 1. 
jaanuarist 2015, kusjuures lubatud on nende varasem vastuvõtmine. Mitte ühelgi nendest muudatustest ei ole eeldatavasti 
ettevõtte finantsaruannetele olulist mõju. 

Hindamisalus 

Finantsaruanded on koostatud soetusmaksumuse printsiibi alusel, välja arvatud järgnevate esemete puhul, mis kantakse 
üle nende õiglases väärtuses: õiglases väärtuses läbi kasumi või kahjumi kajastatud finantsvarad ja ümberhinnatud 
väärtuses hinnatud hooned, mis olid hindamiskuupäeval õiglases väärtuses miinus edasine akumuleeritud kulum. 

Hinnangud ja otsused 

Juhtkonnal on Euroopa Liidus vastu võetud IFRSile vastavate finantsaruannete koostamisel vaja teha otsuseid, 
hinnanguid ja eeldusi, mis mõjutavad raamatupidamispõhimõtete rakendamist ja teatatud varade, kohustiste, tulude ja 
kulude summasid. Hinnangud ja nendega seotud eeldused põhinevad ajaloolistel kogemustel ja mitmesugustel teistel 
teguritel, mida peetakse vastavatel tingimustel mõistlikuks ja mille tulemused moodustavad aluse otsuste tegemiseks 
varade ja kohustiste väärtuste ülekandmise kohta, mis ei ole teistest allikatest nii selged. Tegelikult tulemused võivad 
nendest hinnangutest erineda. Hinnangud ja nende eeldused vaadatakse regulaarselt üle. Raamatupidamislike hinnangute 
parandusi kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. 

Teavet hindamise ebakindluse oluliste punktide ja juhatuse poolt raamatupidamispõhimõtete kehtestamisel tehtud 
kriitiliste otsuste kohta on kirjeldatud järgnevates lisades: 
• Kindlustuskohustised – Lisa 4 Kindlustuse riskijuhtimine (IV); 
• Finantsinstrumentide väärtuse langus – Lisa 3 Väärtuse langus; 
• Immateriaalsete varade väärtuse langus – Lisa 3 Immateriaalsed varad; 
• Hilinenud võlgnike mööndus – Lisa 3 Kindlustuslepingute klassifikatsioon (III), Lisa 24. 

Aruandeperiood 

Aruandeperiood on 12 kuud alates 1. jaanuarist 2014 kuni 31. detsembrini 2014. 
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FINANTSARUANNETE LISAD 
 
(3) OLULISED RAAMATUPIDAMISPÕHIMÕTTED 

Finantsaruannete koostamisel on kohaldatud järgnevaid olulisi raamatupidamispõhimõtteid. Käesolevates finantsaruannetes 
käsitletud majandusperioodidele on kohaldatud järjepidevaid raamatupidamispõhimõtteid. 

Välisvaluuta 

Välisvaluutatehingud arvestatakse tegevusriigi arvestusvaluutasse ümber vastava tegevusriigi keskpanga vahetuskursiga tehingu 
sooritamise päeval. Välisvaluutas vääringustatud rahalised varad ja kohustised arvestatakse arvestusvaluutasse ümber 
aruandeperioodi viimasel päeval kehtiva Euroopa Keskpanga valuutakursiga. Välisvaluutas vääringustatud ja õiglases väärtuses 
hinnatud mitterahalised varad ja kohustised arvestatakse arvestusvaluutasse ümber õiglase väärtuse määramise kuupäeval 
kehtiva valuutakursiga. Välisvaluutas vääringustatud ja soetusmaksumuse põhjal hinnatud mitterahalised esemed arvestatakse 
ümber tehingukuupäeval või ümberhindamise kuupäeval kehtiva vahetuskursiga. 

Kasumit või kahjumit seoses välisvaluutas vääringustatud varade ja kohustiste valuutakursi kõikumisega kajastatakse kõikumise 
esinemise perioodi koondkasumi aruandes. Aruandeperioodi lõpus olid peamiste valuutade välisvaluutakursid järgmised: 

31.12.2014 31.12.2013 

LTL 3,4528 3,4528 
USD 1,2141 1,3791 

Kindlustuslepingute klassifikatsioon 

(i) Kindlustuslepingute kajastamine ja hindamine 

Kindlustusandja poolt allkirjastatud kindlustuslepingut klassifitseeritakse kindlustuslepinguks ainult juhul, kui see kannab 
olulise kindlustusriski kindlustusvõtjalt üle kindlustusandjale. Kõik ettevõtte kindlustuslepingud on klassifitseeritud 
kindlustuslepinguteks ja mitte ükski neist ei sisalda investeerimisriski ega muud investeerimiselementi. 

Kindlustuslepingute klassifitseerimise aluseks on kindlustusriski ülekandmise sisu, näiteks 
• isikute kindlustamine õnnetusjuhtumite vastu; 
• reisikindlustus; 
• kindlustus varakahju või varguse vastu; 
• sõidukikindlustus; 
• kolmanda isiku tsiviilvastutuskindlustus. 

(ii) Kindlustusmakse ja kindlustusmaksete tulu 

Kindlustusmaksed sisaldavad ettevõttele kindlustuslepingute alusel laekuvaid kindlustusmakseid, kui kindlustusaasta algab 
aruandeaastal, sõltumata sellest, millal makse kuulub tasumisele. Aruandeaastal tühistatud maksete summa vähendab 
kindlustusmakseid. 

Juhul kui kindlustusperioodil eeldatakse kindlustusmaksete tasumist mitmes osas, sisaldavad kindlustusmaksed kogu 
kindlustusaasta makseid. Juhul kui kindlustusleping on sõlmitud mitmeks kindlustusaastaks, kajastatakse igal aastal vastaval 
aastal laekunud kindlustusmakset. Ettevõtte sõlmitud lepingud on lühiajalised, välja arvatud konkreetsetel juhtudel. 

Laekunud kindlustusmaksete teenitud osa kajastatakse tuluna. Kindlustusmakseid teenitakse kindlustusperioodi jooksul alates 
riski alguskuupäevast. Ettemakstud kindlustusmakseid kajastatakse kohustistes tehniliste eraldiste all. 
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(iii) Kindlustusnõuded ja võlad 

Kindlustusvõtjatele, kindlustusagentidele ja edasikindlustusandjatele makstavad ja nendelt laekuvad summad on 
finantsinstrumendid ja need sisalduvad kindlustusnõuetes ja võlgades, mitte kindlustuslepingute eraldistes ega 
edasikindlustusvarades. 

Tähtajaks tasumata summad tühistatakse kindlustusmaksete tulu arvelt, kui kindlustuspoliis on tühistatud. Tähtajaks tasumata 
kindlustusnõuete osas kajastatakse allahindlust. Tähtajaks tasumata summade osas kajastatakse sõltuvalt hilinenud päevade 
arvust allahindlust. Nõuded on allahindlusreservi avalikustatud netosumma. Allahindluse summa kajastab nõuete bruto- ja 
kaetava väärtuse vahet. Ebatõenäoliste võlgade allahindlusi kajastatakse siis, kui ettevõtte juhatus leiab, et nende varade 
kaetavus ei ole kindel. Nõuded kantakse bilansist maha, kui nende laekumine loetakse võimatuks. 

Edasikindlustuslepingud 

Äritegevuse käigus sõlmib ettevõte edasikindlustuslepinguid, et piirata riskide hajutamisega potentsiaalset puhaskahjumit. 
Edasikindlustuslepingud ei vabasta ettevõtet otsestest kohustistest kindlustusvõtjate ees. 

Edasikindlustusleping on kindlustusleping, mille kohaselt on potentsiaalse kindlustuskahju risk kantud üle edasikindlusandjale. 
Äritegevuse käigus sõlmib ettevõtte edasikindlustuslepinguid, mis kannavad riski üle edasikindlustusandjatele ja võtavad riski 
teistelt kindlustusandjatelt üle. 

Edasikindlustuslepingud sõlmitakse üheks aastaks. Edasikindlustuslepingu valitsevaks vormiks on kohustuslik 
mitteproportsionaalne leping. Riskidele, mis ületavad kohustuslike edasikindlustuslepingute piirmäärasid või ei kuulu oma 
loomult edasikindlustuslepingute hulka, antakse edasikindlustus fakultatiivselt. 

Võetud edasikindlustuse kindlustusmakseid kajastatakse tuluna ja neid arvestatakse, nagu loetaks edasikindlustust 
otsetegevuseks, võttes arvesse edasikindlustatud ettevõtte tooteklassifikatsiooni. 

Edasikindlustusandjate osa kindlustusmaksetest arvutatakse vastavalt kehtivatele edasikindlustuslepingutele. Ettevõttest välja 
makstavaid edasikindlustusmakseid kajastatakse kuluna vastavalt saadud edasikindlustusteenuse struktuurile ning järgnevate 
perioodid edasikindlustuskulusid kajastatakse edasikindlustuse all varadena teenimata kindlustusmaksete eraldises. 

Edasikindlustusandjatelt laekuvaid summasid hinnatakse kooskõlas tähtajaks tasumata nõuete tehnilise eraldisega või 
edasikindlustuspoliisiga seotud rahuldatud nõuetega. Edasikindlustusvarad koosnevad tegelikest ja hinnangulistest summadest, 
mis on edasikindlustusandjatelt lepinguliste edasikindlustuskohustuste kohaselt laekuvad. Edasikindlustusvarad määratakse 
edasikindlustuslepingute tingimuste alusel ja neid hinnatakse seotud edasikindlustuskohustistega samadel alustel. Ettevõte 
kajastab lootusetult laekuvateks varadeks hinnatud edasikindlustusvarade allahindlusi, kui see on kohaldatav. 

Edasikindlusvarade hulka kuuluvad edasikindlustusettevõtetelt seoses väljamakstud kahjunõuetega laekuvad nõuded. Need 
klassifitseeritakse laenudeks ja nõueteks ning need sisalduvad finantsseisundi aruandes kindlustus- ja teistes nõuetes. 

Edasikindlustuslepingute alusel laekuvaid summasid hinnatakse iga aruandeperioodi viimasel kuupäeval nende väärtuse languse 
osas. Selliste varade väärtus loetakse langenuks, kui pärast varade esialgset kajastamist toimunud sündmuse tulemusel esineb 
objektiivseid tõendeid, et kõik laekumata summad ei pruugi olla ettevõttele kaetavad ja et sündmusel on edasikindlustusandjalt 
ettevõttele laekuvatele summadele usaldusväärselt hinnatav mõju. 

Edasikindlusvarade hulka kuuluvad edasikindlustusettevõtetelt laekuvad saldod loovutatud kindlustuskohustistele. 

Kindlustusmaksete tagastamised 

Kindlustusmaksete tagastamised moodustavad kindlustusmaksete osa, mis muutub lepingu kohaselt kindlustusvõtjatele 
tagastatavaks, kui vastava kindlustuslepingu alusel ei ole kahjunõudeid esitatud. 
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Esinenud kahjunõuded 

Kindlustustegevustest tulenevad kahjunõuded on aruandeperioodile omistatavad kahjunõuded ja koosnevad finantsaastal 
väljamakstud kahjunõuetest, vastavatest kahjukäsitluskuludest ja muutustest kahjunõuete reservis. Esinenud kahjunõudeid 
vähendatakse kapitaliseerimise lõpetamise või regressi teel kaetavate kahjude summas. 

Edasikindlustuslepingute alusel laekuvaid kahjunõuete summasid hinnatakse iga aruandeperioodi viimasel kuupäeval. Nende 
varade väärtus langeb, kui esmasele kajastamisele järgneva sündmuse tulemusel esineb objektiivseid tõendeid, et ettevõttel ei 
ole võimalik kõiki summasid katta ja sellisel sündmusel on edasikindlustusandjalt ettevõttele laekuvatele summadele oluline 
hinnatav mõju. 

Tehnilised eraldised 

Ettevõtte kehtestab kindlustuslepingutest tulenevate hinnanguliste kohustiste kajastamiseks tehnilised eraldised: teenimata 
kindlustusmaksete eraldis, aegumata riskireserv, rahuldamata kahjunõuete tehniline eraldis. 

(i) Teenimata kindlustusmakse ja aegumata riskireservid 

Teenimata kindlustusmaksete tehniline eraldis (TKE) esindab perioodil aruandekuupäevast kuni kindlustuspoliisi lõppemise 
kuupäevani esinevaid kindlustusmakseid ning eraldise eesmärk on katta kehtivatest poliisidest tulenevad edaspidised 
kindlustusnõuded ja kulud. Tehnilised eraldised arvutatakse igale kindlustuspoliisile selle kehtivusperioodi alusel. 

Aegumata riskireserv (ARR) luuakse üldkindlustuslepingutest tulenevate aegumata riskide jaoks juhuks, kui aruandeperioodi 
viimasel kuupäeval kehtinud poliiside aegumata perioodidega seotud eeldatavad kahjunõuete väärtus ja kulud ületavad nende 
poliiside osas pärast kõikide edasilükkunud soetusmaksumuste mahaarvamist teenimata kindlustusmaksete eraldise. 

Igal aruandekuupäeval viib ettevõte läbi kohustuste piisavuse testi (KPT), hinnates selleks, kas aruandeaastal kehtivate poliiside 
osas kajastatud kindlustuskohustised on piisavad. Selleks võrdleb ettevõte loodud kindlustusreserve olemasolevatest 
kindlustuspoliisidest tulenevate hinnanguliste rahavoogude nüüdisväärtusega. 

Kui kohutuste piisavuse test tuvastab kohustuste bilansilises (jääk)maksumuses puudujäägi, kajastatakse vastavat puudujääki 
aruandeaasta kahjuna, luues täiendava aegumata riskireservi. Test viiakse läbi „kogukindlustusportfelli“ alusel ja seda 
kohaldatakse eraldiste brutosummadele, st edasikindlustuse mõjuga ei arvestata. 

(ii) Rahuldamata kahjunõuete tehnilised eraldised 

Rahuldamata kahjunõuete tehniline eraldis majandusaasta lõpus kajastab teatatud, kuid rahuldamata (TKR) kahjunõuete 
hinnangulist summat aruandekuupäeval ja statistiliselt esinenud, kuid teatamata (EKT) kindlustusnõuete kuupäeva hinnangulist 
summat aruandekuupäeval. 

TKR eraldis on loodud selleks, et katta esinenud ja ettevõttele aruandekuupäevaks teatatud kindlustusjuhtumite kahjunõuded. 

EKT eraldis arvutatakse vastavalt aruandeperioodi lõpus esinenud, kuid teatamata kahjunõuetele. EKT eraldis arvutatakse 
triangulatsioonimeetodil. 

Olulisemate tegevusvaldkondade nagu kohustusliku liikluskindlustuse (KLK), kasko-, vara-, tervise-, õnnetusjuhtumi-, üldise 
tsiviilvastutus- ja abistamisteenuste kindlustuse korral kasutati statistilisi meetodeid (Chain-Ladder). Esinenud kahjunõuete 
väikese arvu tõttu arvutati mõnede väikeste kindlustusliikide (mere-, lennuki-, pagasi-, raudtee- ja muu kindlustuse) puhul EKT 
eraldis eelmise 12 kuu GSP 5% maksimaalse arvutatud summa ja kahjumi osakaalu meetodiga arvutatud eeldatava kahjumi abil. 

Rahuldamata kahjunõuete tehnilised eraldised sisaldavad kahjukäsitluse otseseid kulusid, mis on vajalikud aruandeaastal ja 
varasematel aastatel esinenud kahjunõuete käsitlemiseks. Rahuldamata kahjunõuete tehnilisi eraldisi vähendatakse edaspidistel 
aruandeperioodidel laekuvate ning aruandeaastal ja varasematel aastatel esinenud rahuldamata kindlustusnõuete realiseerimise 
hinnangulise tulu võrra. 

Edasikindlustusandja osa tehnilistest eraldistest avaldatakse finantsseisundi aruandes varade all. 
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Finantsinstrumendid 

(i) Klassifikatsioon 

Soetamisel klassifitseeritakse kõik ettevõtte finantsinstrumendid ühte järgnevatest kategooriatest: 

Õiglases väärtuses läbi kasumi või kahjumi kajastatud finantsinstrumendid on finantsvarad ja -kohustused, mille ettevõte on 
kõigepealt klassifitseerinud õiglases väärtuses läbi kasumi või kahjumi kajastatavateks varadeks või kohustisteks, ja 
kauplemiseesmärgil hoitavad finantsinstrumendid. Nende hulka kuuluvad kontserni õiglases väärtuses läbi kasumi ja kahjumi 
kajastatud finantsvarad, mida juhitakse ja mille tulemuslikkust hinnatakse õiglase väärtuse alusel kooskõlas ettevõtte 
dokumenteeritud investeerimisstrateegiaga. Kauplemiseesmärgil hoiatava finantsinstrumendid on instrumendid, mida ettevõte 
hoiab ainult finantsinstrumentide väärtuse lühiajalisest kõikumisest tingitud kasu teenimise eesmärgil. Ka tuletisinstrumente 
loetakse kauplemiseesmärgil hoitavateks, kui need ei ole määratletud riskimaandamisinstrumentide arvestuse eesmärgil 
riskimaandamisinstrumentideks. 

Lunastustähtajani hoitavad finantsinstrumendid on fikseeritud või kindlaksmääratud maksete ja fikseeritud tähtajaga mitte-
tuletisinstrumentidest finantsvarad, mille suhtes on ettevõttel positiivne tahtlus ja võimalus neid lunastustähtajani hoida. 

Laenud ja nõuded on fikseeritud või kindlaksmääratud maksetega mitte-tuletusinstrumentidest finantsvarad, mida ei noteerita 
aktiivsel turul ja mida ei hoita kauplemiseesmärgil. Laenude ja nõuete hulka kuuluvad laenud ja tähtajalised hoiused pankades 
ja võlgnike juures. Kindlustusnõuded kuuluvad selle kategooria alla. 

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantskohustised on ettevõtte finantskohustised, mis ei ole õiglases väärtuses läbi 
kasumi või kahjumi kajastatud finantsinstrumendid. Selle kategooria alla kuuluvad krediidiandjad. 

(ii) Kajastamine 

Finantsinstrumente kajastatakse siis, kui ettevõttest saab instrumendi lepinguliste õiguste osapool. Kõiki finantsvarade 
tavapäraseid ostu- ja müügitehinguid kajastatakse finantsseisundi aruandes finantsvara tehingukuupäeval, milleks on finantsvara 
üleandmise kuupäev. Nende tehingu- ja arveldamiskuupäevade vahepealsel perioodil põhineb ettevõtte raamatupidamine seoses 
laekunud ja edastatud vara õiglase väärtuse muutustega samadel põhimõtetel, mida kasutatakse mis tahes muu vastavasse 
kategooriasse kuuluva soetatud vara korral. 

(iii) Mõõtmine 

Finantsinstrumente mõõdetakse soetamisel õiglases väärtuses ja need sisaldavad tehingukulusid, välja arvatud õiglases väärtuses 
läbi kasumi ja kahjumi kajastatud finantsvarad. 

Esmase mõõtmise järel mõõdetakse kõiki õiglases väärtuses läbi kasumi või kahjumi kajastatud finantsvarasid ja kohustisi 
õiglases väärtuses. Õiglases väärtuses läbi kasumi ja kahjumi kajastatud finantsinstrumentide väärtuse muutustest tulenevat 
kasumit või kahjumit kajastatakse kasumi või kahjumi aruandes. 

Kõiki muid ettevõtte finantsvarasid ja kohustisi, kaasa arvatud laene ja nõudeid, lunastamistähtajani hoitavaid varasid ja 
soetusmaksumuses kajastatavaid finantskohustisi hinnatakse nende soetusmaksumuses, kasutades selleks tõhusa intressimäära 
meetodit. 

Efektiivne intressimäär on määr, mis diskonteerib täpselt hinnangulised tulevased rahamaksed ja -laekumised alates finantsvara 
või kohustise eeldatavast kasutuseast. Efektiivse intressimäära arvutamisel hindab ettevõte tulevasi rahavoogusid, võttes arvesse 
kõiki finantsinstrumentide lepingulisi tingimusi, kuid mitte tulevasi krediidikahjumeid. 

Õiglase väärtuse mõõtmise põhimõtted 

Õiglane väärtus on summa, mille eest võib teadlike ja seda soovivate poolte vahelises tehingus vara vahetada või kohustisega 
arveldada. 

Aktiivsel turul noteeritud turuhinnaga finantsinstrumendi õiglane väärtus määratakse aruandekuupäeval või vastava turu 
viimasel tööpäeval tehtud pakkumishindade alusel. Kui finantsinstrumendi suhtes ei ole võimalik aktiivse turu poole pöörduda, 
kasutatakse vastaval turul olevaid diskonteeritud rahavoogude mudeleid, kui selliste mudelite kasutamine tagab õiglasele 
väärtusele usaldusväärse hinnangu. 
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Õiglaste väärtuste selgitamine 

Finantsinstrumentide puhul, millega kaubeldakse harva ja mille hinnas on vähe läbipaistvust, on õiglane väärtus vähem 
objektiivne ja nõuab sõltuvalt likviidsusest, kontsentratsioonist, turutegurite ebakindlusest, hinnaoletustest ja teistest konkreetset 
instrumenti mõjutavatest riskidest erinevate otsuste langetamist. 

Järgnevas tabelis on analüüsitud õiglases väärtuses kajastatud finantsinstrumente ja need on toodud vastavalt nende 
hindamismeetodile: 
 
 Avaldatud 

hinnapakkumised 
2014 (1. tase) 
Finantsvarad  
Õiglases väärtuses läbi kasumi ja kahjumi kajastatud finantsvarad  

Investeerimisfondide investeerimissertifikaadid 30 
Võlaväärtpaberid ja muud fikseeritud tulumääraga väärtpaberid 8054 

 8084 
2013  
Finantsvarad  
Õiglases väärtuses läbi kasumi ja kahjumi kajastatud finantsvarad 34 

Investeerimisfondide investeerimissertifikaadid 13 280 
Võlaväärtpaberid ja muud fikseeritud tulumääraga väärtpaberid 13 314 
 

Selle kategooria alla kuuluvad finantsvarad, mida mõõdetakse aktiivsel turul avaldatud hinnapakkumiste alusel. 
Finantsinstrument loetakse aktiivsel turul avaldatud hinnapakkumisega finantsinstrumendiks juhul, kui hinnapakkumised on 
börsi, vahendaja, maakleri, tööstuskontserni, hindamisteenuse või reguleeriva asutuse vahendusel vabalt ja regulaarselt 
kättesaadavad ja need hinnad esindavad tegelikke ja regulaarselt turutingimustel toimuvad turutehinguid. Selle kategooria alla 
kuuluvad peamised vararühmad on finantsvarad, mille õiglane väärtus on saadud hindamisteenuste pakkujate või siduvate 
maaklerite hinnapakkumiste alusel, ja varad, mille õiglane väärtus on selgitatud indeksite alusel. 

Juhtkond on hinnanud, kas õiglases väärtuses mõõtmata finantsvarade ja kohustiste õiglases väärtuses ja bilansilises väärtuses 
esineb erinevusi. Üldiselt on juhtkond jõudnud seisukohale, et finantsvarade ja kohustiste lühiajalise loomu tõttu ei ole nendes 
erinevusi, välja arvatud lunastustähtajani hoitavate varade puhul. Lugege lunastustähtajani hoitavate varade analüüsi ning 
bilansilise (jääk)maksumuse ja õiglase väärtuse võrdluse, samuti õiglase väärtuse mõõtmispõhimõtete ja hierarhiate kohta lisast 
22. 

(iv) Kajastamise lõpetamine 

Finantsvarade kajastamine lõpetatakse, kui õigused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele lõpevad või kui ettevõte annab 
finantsvara omandilise kuuluvuse kõik riisikod ja boonused olulisel määral üle. Finantskohustiste kajastamine lõpetatakse nende 
kustutamisel, see tähendab siis, kui kohustus on täidetud, tühistatud või lõppenud. 

(v) Tuletisfinantsinstrumendid 

Tuletisfinantsinstrumente hoitakse riskijuhtimise eesmärgil ja nende alla kuuluvad kõik tuletisvarad ja -kohustised, mida ei 
klassifitseerita kauplemisvaradeks või -kohustisteks. Riskijuhtimise eesmärgil hoitavaid tuletisi hinnatakse finantsseisundi 
aruandes nende õiglases väärtuses. Ettevõttel ei ole aruandekuupäeva seisuga tuletisinstrumente (2013: puuduvad). 

Tuletisinstrumendid võivad olla varjatud mõnes muus lepingulises kokkuleppes („põhilepingus“). Ettevõtte arveldab varjatud 
tuletisinstrumentidega põhilepingust eraldi, kui põhilepingut ennast ei kajastata kasumiaruandes õiglases väärtuses, varjatud 
tuletisinstrumentide tingimused vastaksid eraldi lepingu korral tuletisinstrumendi definitsioonile ja varjatud tuletisinstrumendi 
majanduslikud tunnused ja riskid ei ole põhilepingu majanduslikele tunnustele ega riskidele lähedased. 

2014. ja 2013. aastal ei kasutanud ettevõte riskimaandamisinstrumentide arvestust. 

(vi) Saldeerimine 

Finantsvarasid ja -kohustisi saldeeritakse ja netosummat kajastatakse finantsseisundi aruandes juhul, kui kajastatud summade 
saldeerimiseks eksisteerib juriidiline õigus ja ettevõttel on kavatsus nimetatud summad netobaasil saldeerida või vara 
realiseerida ja kohustis samaaegselt saldeerida. 



AAS GJENSIDIGE BALTIC 
FINANTSARUANDED 31. DETSEMBRIL 2014 LÕPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA 

22 

 

 

FINANTSARUANNETE LISAD 

(3) OLULISED RAAMATUPIDAMISPÕHIMÕTTED (jätk) 

Materiaalne põhivara 

(i) Omandis olevad varad 

Materiaalse põhivara alla kuuluvad hooned, kontoriseadmed ja sõidukid. Materiaalse põhivara esemed kajastatakse 
soetusmaksumuses miinus akumuleeritud kulum ja kahjum (vara) väärtuse langusest, välja arvatud hoonete puhul, mida on 
kajastatud ümberhinnatud maksumuses miinus akumuleeritud kulum ja kahjum (vara) väärtuse langusest vastavalt 
allkirjeldatule. Kulu sisaldab otseselt vara soetamisega seotud kulutusi. 

Kui materiaalse põhivara ese koosneb erineva kasuliku tööeaga põhikomponentidest, arvestatakse neid iseseisvate materiaalse 
põhivara esemetena. 

Vara kasulikku iga pikendavate materiaalse põhivara ja seadmete kapitaalremondi- ja ümberehitustööde kulud lisatakse vastava 
vara väärtusele ja kantakse pärast vara kasuliku ea lõppemist kuludesse. Installeeritud varuosade kulude kapitaliseerimisel 
kantakse varuosa bilansiline väärtus kasumiaruandes kuludesse. 

Materiaalse põhivara hoolduskulusid kajastatakse koondkasumi aruandes esinenud kuludena. 

Kõik ettevõtte hooned klassifitseeritakse äritegevuses kasutatavatena (omakasutuses). 

Materiaalse põhivara ja seadmete võõrandamisest tulenev kasum ja kahjum arvutatakse vara bilansilise väärtuse ja müügist 
saadud tulu vahena ning seda kajastatakse koondkasumi aruandes. 

(ii) Ümberhindamine 

Ettevõtte hooneid hinnatakse regulaarselt ümber. Kõiki varaobjekte hindavad aruandeperioodi viimasel kuupäeval turuseisundi 
kajastamiseks välised sõltumatud hindamiseksperdid, kellel on vastavas piirkonnas tunnustatud kutsepädevus ja kogemused. 

Õiglased väärtused põhinevad arvutatavatel turuväärtustel ja on hinnangulised summad, mille eest oleks võimalik vara 
hindamiskuupäeval pärast nõuetelevastavat turustamist seda sooviva ostja ja seda sooviva müüja vahel teostatava tehingu korras 
vahetada. 

Juhul kui äritegevuseks kasutatavate (omakasutuses olevate) hoonete õiglane väärtus on aruandeperioodi viimasel kuupäeval 
oluliselt kõrgem kui nende bilansiline väärtus, hinnatakse need kõrgema väärtusega ümber. Ümberhindamisest tulenevat 
väärtuse kasvu kajastatakse muus koondkasumis „hoonete ümberhindlusreservi“ all omakapitali osana. Hoonete 
ümberhindlusreserv kantakse vara kajastamise lõpetamisel otse jaotamata kasumisse. 

Juhul kui äritegevuseks kasutatavate (omakasutuses olevate) hoonete õiglane väärtus on aruandeperioodi viimasel kuupäeval 
oluliselt madalam kui nende bilansiline väärtus, hinnatakse need madalama väärtusega ümber. Ümberhindamisest tulenevat 
väärtuse languse kasutatakse kõigepealt varasemalt „hoonete ümberhindlusreservi“ all kajastatud sama vara ümberhindlusreservi 
tühistamiseks ja alles ülejäägi korral kajastatakse ümberhindluse langust kasumis või kahjumis. 

(iii) Kulum 

Kuluarvestuse meetodid, kasulikud ead ja jääkväärtused vaadatakse igal aruandekuupäeval läbi. Kulum arvutatakse lineaarse 
meetodiga, et hinnata vara kasuliku ea lõpus järgneva kulumimääraga aastas alla: 

Ehitised omakasutuses 2% 
Arvutid ja seadmed 33% 
Muud kontoriseadmed 7–50% 
Sõidukid 33% 
 
Immateriaalsed varad 
Immateriaalsete varade hulka kuuluvad tarkvara, firmaväärtus ja muud äriühenduses omandatud immateriaalsed varad 
(kliendisuhted ja tarkvara). 

Immateriaalsed varad, mis ei ole firmaväärtus, kajastatakse kuluna miinus akumuleeritud kulum ja kahjum (vara) väärtuse 
langusest. 
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Äriühenduses varasematel aastatel soetatu immateriaalseid varasid kajastatakse soetamisel õiglases väärtuses. Äriühenduses 
soetatud tarkvara õiglane väärtus selgitatakse välja asendamisväärtuse meetodiga. Äriühenduses omandatud kliendisuhete 
väärtus selgitatakse välja mitme perioodi täiendava tulu meetodiga. 

Kulum arvutatakse lineaarse meetodiga, et hinnata vara kasuliku ea lõpus järgneva kulumimääraga aastas alla: 

Tarkvara 20% 
Kliendisuhted 10% 
Muu tarkvara 33% 

Firmaväärtus 

Firmaväärtus tähistab soetusmaksumuse summat, mis ületab soetamiskuupäeval ettevõtte osa õiglast väärtust omandatud 
tütarettevõtte eristatavatest netovaradest. Kajastatud firmaväärtus on seotud tütarettevõttega, mis liideti hiljem 
ümberkorraldamise tagajärjel ettevõttega. Firmaväärtus kuulub immateriaalsete varade hulka. 

Firmaväärtus omistatakse raha teenivatele üksustele ja seda kajastatakse kuluna miinus kahjum (vara) väärtuse langusest. RTÜ 
on kõige väiksem rahavoogusid tekitav varade rühm. RTÜ tekitatavad rahavood on teiste varade või varade rühmade 
tekitatavatest rahavoogudest suuresti sõltumatud. 

Firmaväärtuse langust testitakse kord aastas või sagedamini, kui sündmused või asjaolude muutused annavad põhjust arvata, et 
väärtus võib olla langenud. Üksuse võõrandamisest tulenev tulu või kulu sisaldab müüdava üksusega seotud firmaväärtuse 
bilansilist (jääk)maksumust. 

Väärtuse langus 

(i) Finantsvarad 

Igal aruandeperioodi viimasel kuupäeval hindab ettevõte, kas on objektiivseid tõendeid, et kasumis või kahjumis õiglase 
väärtusega kajastamata finantsvarade väärtused on langenud. Finantsvarade väärtus on langenud juhul, kui objektiivsed tõendid 
näitavad, et pärast vara esialgset kajastamist on toimunud kahjujuhtum ja see on mõjutanud vara tulevasi rahavoogusid, mida on 
võimalik usaldusväärselt hinnata. 

Ettevõte kaalub tõendeid kahjumi kohta võlgade ja laenude ning lunastustähtajani hoitavate investeerimisväärtpaberite väärtuse 
langusest konkreetse vara tasemel. Kõiki laene ja ettemakseid ning lunastustähtajani hoitavaid investeerimisväärtpabereid 
hinnatakse kahjumi osas konkreetse väärtuse languse suhtes. 

Kahjumit amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatud varade väärtuse langusest hinnatakse finantsvarade bilansilise 
(jääk)maksumuse ja hinnanguliste vara esialgsel efektiivsel intressimääral diskonteeritud tulevaste rahavoogude nüüdisväärtuse 
vahena. Kahjumit kajastatakse koondkasumi aruandes ja laenude ning ettemaksete allahindluskontos. Kui see on kohaldatav, 
jätkatakse intressi kajastamist vähenenud väärtusega varadelt diskonteerimise lõpetamisega. Kui bilansipäevajärgne sündmus 
põhjustab (vara) väärtuse langusest tingitud kahjumi vähenemist, tühistatakse koondkasumi aruandes (vara) väärtuse langusest 
tingitud kahjumi vähenemine. 

(ii) Mitte-finantsvarad 

Ettevõtte mitte-finantsvarade, välja arvatud edasilükkunud tulumaksu varade, bilansilised (jääk)maksumused vaadatakse igal 
aruandperioodi viimasel kuupäeval üle selgitamaks, kas neis on märke väärtuse langemisest. Selliste märkide olemasolul 
hinnatakse vara kaetav väärtus. Firmaväärtuse kaetavat väärtust hinnatakse igal aruandekuupäeval. 

Kahjumit (vara) väärtuse langusest kajastatakse juhul, kui vara või selle raha teeniva üksuse bilansiline (jääk)maksumus ületab 
selle kaetava väärtuse. Kahjumit (vara) väärtuse langusest kajastatakse kasumiaruandes. Seoses raha teenivate üksustega 
kajastatud kahjum (vara) väärtuse langusest on eraldatud esmalt üksustele omistatud mis tahes firmaväärtuse bilansilise 
(jääk)maksumuse vähendamiseks ja seejärel teiste üksuses (üksusterühmas) olevate varade bilansilise (jääk)maksumuse 
proportsionaalseks vähendamiseks. 

Vara või raha teeniva üksuse kaetav väärtus on selle suurim kasutusväärtus ja õiglane väärtus miinus müügikulud. 
Kasutusväärtuse hindamisel diskonteeritakse tulevased rahavood nende nüüdisväärtuses, kasutades selleks maksueelset 
diskontomäära, mis kajastab raha ajaväärtuse turu hetkehinnanguid ja varaga seotud riisikoid. 
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Kahjumit (vara) väärtuse langusest seoses firmaväärtusega ei tühistata. Muude varade puhul kajastatakse varasemate perioodide 
kahjumeid (vara) väärtuse langusest igal kahjumi vähenemise või enam mitte eksisteerimise märgist teatamise kuupäeval. 
Kahjum (vara) väärtuse langusest tühistatakse juhul, kui kaetava väärtuse määramiseks kasutatud hinnangus on toimunud 
muutus. Kahjum (vara)väärtuse langusest tühistatakse ainult määral, mille osas ei ületa vara bilansiline (jääk)maksumus seda 
bilansilist (jääk)maksumust, miinus kulum või amortisatsioon, mis oleks määratud siis, kui kahjumit (vara) väärtuse langusest ei 
oleks kajastatud. 

Sularaha ja tähtajatud hoiused krediidiasutustes 

Rahavoogude aruandes kuuluvad raha ja raha ekvivalentide alla sularaha, tähtajatud hoiused, üleööhoiused ja tähtajalised 
hoiused pankades, mille lunastamistähtaeg on lühem kui kolm kuud. Rahavoogusid kajastatakse rahavoogude aruandes 
otsemeetodiga. 

Intressitulu 

Intressitulu kajastatakse koondkasumi aruandes kõikide raha teenivate finantsinstrumentide kohta efektiivse intressimäära 
meetodiga. Intressitulu alla kuuluvad fikseeritud tulumääraga väärtpaberitelt teenitud kupongimaksed, pangahoiustes olevatelt 
investeeringutelt ja laenudelt teenitud intressid, jooksvad kontojäägid ja diskonto või kindlustusmakse kulum või teised intressi 
teeniva instrumendi bilansilise väärtuse ja selle väärtuse vahe lunastamiskuupäeval, mis on arvutatud efektiivse intressimäära 
meetodiga. 

Kliendi saamise kulud 

Kliendi saamise kulude alla kuuluvad vahendajatele makstud vahendustasud ja muud kindlustuspoliiside saamisega seotud 
kulud. Kliendi saamise kulud, mida ei saa konkreetsele kindlustusliigile eraldada, jaotatakse proportsionaalselt teenitud 
kindlustusmaksetele. Vahendajate vahendustasud, mis moodustavad kliendi saamise kulude osa, eraldatakse igale konkreetsele 
kindlustusliigile. 

Edasilükkunud kliendi saamise kulud 

Edasilükkunud kliendi saamise kulud kajastavad vahendajatele makstud vahendustasude osa, mis on seotud tulevaste 
aruandeperioodidega ja mida kajastatakse proportsionaalselt iga kindlustuslepingu brutokindlustusmaksete teenimata 
kindlustusmaksete tehnilise eraldise osaga. 

Edasikindlustuse vahendustasud 

Edasikindlustuse vahendustasude alla kuuluvad edasikindlustuslepingute alusel edasikindlustusandjatelt laekunud või laekuvad 
vahendustasud. Mitte-elukindlustuse edasikindlustuse vahendustasud lükatakse edasi kooskõlas mitte-elukindlustuse 
omandamisväljaminekute edasilükkamisega. 

Teenimata edasikindlustuse vahendustasu 

Teenimata edasikindlustuse vahendustasu alla kuuluvad edasikindlustuslepingute alusel edasikindlustajatelt laekuvad arvutatud 
vahendustasud, mis on edasilükatud ja seotud vastavate poliiside kindlustusperioodiga. 

Kaudsete tulude ja kulude paigutus kindlustusliikide järgi 

Kaudsed tulud ja kulud eraldatakse kindlustusliikide järgi järgnevalt: 
• 50% halduskulude kogusummast eraldatakse proportsionaalselt brutokindlustusmaksetele 
• 50% halduskulude kogusummast eraldatakse proportsionaalselt koostatud poliiside arvule, kusjuures kohaldada tuleb 

töökoormuse koefitsiente. 
Tervisekindlustuse korral kohaldatakse koefitsienti 0,5, sest arvutus põhineb kontserni poliisidega kaetud isikute arvul. 
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Tulumaks 

Ettevõtte tulumaks koosneb tasumisele kuuluvast ja edasilükkunud tulumaksust. Tulumaksu kajastatakse koondkasumi 
aruandes, välja arvatud ulatuses, mil see on seotud muu koondkasumi või omakapitali all kajastatud esemetega, millisel juhul 
kajastatakse seotud tulumaksu ka muu koondkasumi või omakapitali all. 

Kajastatav tasumisele kuuluv tulumaks sisaldab maksustatava kasumi tasumisele kuuluva tulumaksu kulu. Lätis arvutatakse 
tulumaksu kooskõlas Läti maksuseadustega määraga 15% ja seda arvutatakse maksustamisperioodil teatatud maksustatavalt 
kasumilt. Eesti filiaali finantstulemus sisaldub ettevõtte tulumaksu arvutuses kooskõlas Läti maksuseadustega ettevõtte 
tulumaksu kohta. Leedu filiaali ettevõtte tulumaks arvutatakse eraldi vastavalt Leedu maksuseadustele maksumääraga 15%. 

Leedu filiaali kaudu saadav maksustatav kasum maksustatakse Leedus ja mitte Lätis. 

Edasilükkunud tulumaks on ette nähtud varade ja kohustiste bilansilistele (jääk)maksumustele finantsaruandluse eesmärgil ja 
maksustamiseks kasutatavate summadele. Edasilükkunud tulumaksu mõõdetakse maksumääradega, mida eeldatavasti 
kohaldatakse tühistamisel ajutistele erinevustele vastavalt aruandepäevaks kehtestatud või sisuliselt kehtestatud seadustele. 
Peamised ajutised erinevused tulenevad vara, materiaalse vara ja viitvõlgade kulumi arvestamiseks ja maksustamiseks 
kasutatavatest erinevatest määradest ja meetoditest. 

Edasilükkunud tulumaksu varasid kajastatakse ainult ulatuses, mil määral on tõenäoline, et olemas on tulevane maksustatav 
kasum, mille vastu saab ajutist erinevust kasutada. 

Rendid 
Ettevõtte on ruumide rentnik. Rendi rendimakseid ja ettemakseid kajastatakse koondkasumi aruandes lineaarselt rendiperioodi 
kohta. 

Eraldised 
Eraldist kajastatakse juhul, kui ettevõttel on möödunud sündmuse tulemusel kehtiv juriidiline või faktiline kohustus, mida saab 
usaldusväärselt hinnata, ja on tõenäoline, et kohustuse täitmiseks on vaja majandusliku kasu väljavoolu. 

Hüvitised töötajatele 
Lühiajalised hüvitised töötajatele, kaasa arvatud palk ja sotsiaalkindlustusmaksed, boonused ja puhkusetasud, sisalduvad 
teenuste osutamisel laekumispõhiselt netotegevuskuludes. Ettevõte maksab töösuhte perioodil vastavalt kohalikule 
seadusandlusele töötajate nimel riigi sotsiaalfondi fikseeritud määraga sotsiaalkindlustusmakseid ning ettevõttel ei ole kohustust 
maksta pensionite osas mitte mingeid täiendavaid töötajate teenustega seonduvaid makseid. 
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Seotud osapooled 

Seotud osapooled esindavad nii ettevõttega seotud juriidilisi isikuid kui ka eraisikuid kooskõlas järgnevate reeglitega: 

a) Isik või selle isiku lähedane pereliige on aruandeüksusega seotud juhul, kui vastav isik: 

i) omab aruandeüksuse üle kontrolli või ühist kontrolli; 
ii) omab aruandeüksuse üle olulist võimu; või 
iii) kuulub aruandeüksuse või aruandeüksuse emaettevõtte võtmejuhtpersonali liikmete hulka. 

b) Isik on aruandeüksusega seotud juhul, kui mis tahes järgnev tingimus on täidetud: 

i) Üksus ja aruandeüksus on ühe ja sama kontserni liikmed (see tähendab, et kõik ema-, tütar- ja teised tütarettevõtted 
on üksteisega seotud). 

ii) Üks üksus on teise üksuse sidusettevõte või ühisettevõtmine (või teise üksusega samasse kontserni kuuluva liikme 
sidusettevõte või ühisettevõtmine). 

iii) Mõlemad üksused on ühe ja sama kolmanda osapoole ühisettevõtmised. 
iv) Üks üksus on kolmanda osapoole ühisettevõtmine ja teine üksus on kolmanda osapoole sidusettevõte. 
v) Üksus on kas aruandeüksuse või aruandeüksusega seotud üksuse töösuhtejärgne hüvitisplaan töötajatele hüvitise 

maksmiseks. Kui aruandeüksusel endal on selline plaan, siis on seda plaani sponsoreerivad tööandjad samuti 
aruandeüksusega seotud. 

vi) Üksust kontrollib võib kontrollib ühiselt punktis (a) nimetatud isik. 
vii) Punktis (a) (i) nimetatud isikul on üksuse üle oluline mõju või ta on üksuse (või üksuse emaettevõtte) 

võtmejuhtimispersonali liige. 

Seotud osapoole tehing – ressursside, teenuste või kohustuste üleandmine aruandeüksuse ja sellega seotud osapoole vahel, 
sõltumata sellest, kas tasu on määratud. 
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Ettevõtte tähelepanu on suunatud riskijuhtimisele ja sisekontrollile, mis moodustab ettevõtte süstemaatilise tegevuse lahutamatu 
osa. Ettevõtte on vastu võtnud riskijuhtimise ja sisekontrolli põhimõtted. Dokument kirjeldab lisaks vastutuse jaotusele 
muuhulgas riskijuhtimise ja sisekontrolli peamisi põhimõtteid. Riskile avatuse tuvastamine, hindamine, juhtimine ja 
kontrollimine, samuti potentsiaalsete riskiprofiili strateegiliste otsuste analüüsimine on oluline osa ettevõtte tegevusest väärtuse 
loomise tõhustamises ja kindlustamaks, et riskide võtmise tase vastab heaks kiidetud riskivalmidusele. 

Üldine riskijuhtumine tagab, et riske hinnatakse ja käsitletakse kogu ettevõttes ühetaoliselt. Ettevõtte riskijuhtimisel on kaks 
peamist eesmärki. Esiteks ei tohi avatus riskile ületada ettevõtte suutlikkust. Teiseks, kuid sama oluliseks eesmärgiks on tagada, 
et põhjalik riskijuhtimine aitab luua klientidele ja omanikele väärtust. Tugeva riskijuhtimise protsessiga tuvastatakse, 
analüüsitakse, hinnatakse ja juhitakse riske mitte ainult ebakindluse vähendamiseks ja suurte kahjumite vältimiseks, vaid ka 
riskiga seotud kasumlikkuse maksimeerimiseks. 

Riskijuhtimise ja sisekontrolli peamine eesmärk on tagada järgnevate meetmetega mõistlik eesmärkide saavutamise kindlus: 

• eesmärgile suunatud, tõhusad ja otstarbekad tegevused; 
• usaldusväärne ettevõttesisene ja -väline aruandlus; 
• seaduse ja määruste ning ettevõtte sise-eeskirjade järgimine. 

Ettevõtte juhatus vaatab iga-aastaselt läbi ettevõtte kõige olulisemad riskivaldkonnad ja sisekontrollid. Juhatusele esitatakse 
kvartaalsed aruanded ettevõtte riskiseisundi kohta. Vastutus on jaotatud juhatuse ja tegevjuhi vahel järgnevalt: 

Juhatuse vastutus: 

• Juhatusel on üldvastutus ettevõttes otstarbekate ja efektiivsete riskijuhtimise ja sisekontrolli protsesside rakendamise eest 
kooskõlas tunnustatud raamistikega. 

• Juhatus tagab, et vastavad protsessid on nõuetekohaselt sisse viidud, rakendatud ja kontrollitud, muuhulgas 
nõuetelevastavuse osakonna ja riskijuhtimise osakonna koostatud ja tegevjuhi ning siseauditi osakonna poolt 
otsearuannetena juhatusele esitatud aruannete põhjal. 

• Juhatus tagab, et riskijuhtimine ja sisekontroll on ettevõtte strateegiasse ja äritegevusse integreeritud. 

Tegevjuhi vastutus: 

• Tegevjuht tagab, et ettevõtte riskijuhtimist ja sisekontrolli rakendatakse, dokumenteeritakse, jälgitakse ja kontrollitakse 
nõuetekohaselt. Tegevjuht väljastab juhised ja juhtnöörid selle kohta, kuidas ettevõtte riskijuhtimist ja sisekontrolli 
praktikas teostatakse ja koostab otstarbekad kontrolliprotsessid ja -funktsioonid. 

Ettevõtte riskikontrolli funktsioone korraldatakse kolme kaitseliini põhimõttel. Ettevõttel on kesksed teistest äritegevustest 
sõltumatud riskikontrolli osakonnad nagu riskijuhtumise, nõuetelevastavuse ja laekumiste osakond. Lisaks on ettevõttes 
sõltumatud siseauditi osakond, mis jälgib riskijuhtimist ja sisekontrolli tagamaks, et need toimivad nõuetekohaselt, ja annab aru 
otse juhatusele. 

Kapitaliriski juhtimine 

Kindlustuse põhiülesanne on riski ülekandmine ja ettevõte on riskile avatud nii oma kindlustus- kui investeerimistegevuses. 
Riski tuvastamine, hindamine ja juhtimine on tegevuse oluline osa. Risk ja kapital on ja peavad olema omavahel seotud. Kõik 
kindlustusseltsid peavad oma avatuse riskile kohandama kapitalibaasile. Teisest küljest on maksevõime kapitalil või 
omakapitalil maksumus. Kapitalijuhtimise peamine eesmärk on neid kahte aspekti tasakaalustada. Ettevõtte üldise 
kapitalijuhtimise eesmärgiks on esmalt tagada, et ettevõtte kapitaliseerimine suudab ebasoodsatele tulemustele ilma rahaliselt 
rasket olukorda tekitamata vastu pidada ja teiseks tagada, et ettevõtte kapitali kasutatakse kõige tõhusamal viisil. 

Ettevõtte maksevõime marginaal (miinimumkapitaliseerimine) selgitatakse välja kindlustusmaksete või väljamakstud 
kahjunõuete alusel arvutatud summadest kõige suurema summana ja selle tulemus ei või olla väiksem, kui eelmisel aastal 
korrigeeritud maksevõime marginaal või Finants- ja Kapitalituru Komisjoni poolt avalikustatud garantiifondi miinimumsumma. 
Ettevõttel on kõigist kolmest perspektiivist väga tugev kapitaliseerimine. Kooskõlas kapitali adekvaatsuse reeglitega oli 
ettevõtte solventsusmarginaal 31. detsembri 2014 seisuga 12 524 eurot ja üleliigne kapital oli 17 467 eurot, omavahendeid oli 29 
991 eurot, mis vastab kapitali adekvaatsuse suhtarvule 239%. 
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Kindlustusandja omavahendid on samuti otseselt seotud kindlustusandja suutlikkusega võtta vastu risk, mida iseloomustab 
omavahendite summa võrreldes kindlustusandja peamiste suhtarvudega. Omavahendid versus kindlustusmaksed ja 
väljamakstud kahjunõuded iseloomustavad kindlustusandja suutlikkust erinevaid kindlustusriske juhtida ja selle proportsioon 
tehniliste eraldiste suhtes iseloomustab kindlustusandja suutlikkust võtta tehniliste eraldiste arvutamisel tehtud veast tulenevaid 
kahjumeid. 

 

 
Kindlustustegevuseks vajalik kapital paigutatakse toodetesse, et saada hinnakujundamiseks ja kasumlikkuse hindamiseks 
täpsem kapitali maksumus. Üleliigne kapital seoses kõige siduvama kapitalinõudmisega loetakse täiendavaks puhvriks ja see 
on olemas selleks, et rahastada ettevõtte strateegilisi kasvueesmärke. 

Ettevõtet kohandatakse vastama uutele „Maksuvõime II“ reeglitele, mis asendavad hetkel kehtivaid kapitalireegleid ja 
täpsustavad toimiva riskijuhtimise ja aruandluse nõudeid. Üks uute reeglite element võimaldab kasutada standardmudelit või 
ettevõtte sisemudelit selgelt määratletud kriteeriumite alusel kapitalinõudmiste arvutamiseks. 

Kindlustusriskid 

Mis tahes kindlustuslepingust tulenev risk on tõenäosus, et esineb kindlustusjuhtum ja ebakindlus sellest tuleneva kahjunõude 
summa osas. Kindlustuslepingu loomust tulenevalt on risk juhuslik ja seda tuleb seetõttu hinnata. 

Ettevõte tegutseb Lätis, Leedus ja Eestis. Ettevõtte põhitegevus on kindlustusriskide võtmine ja juhtimine. Kindlustuslepingute 
portfelli puhul, kus hinnakujundamisele ja vahendite eraldamisele kohaldatakse tõenäosusteooriat, seisneb ettevõtte 
kindlustuslepingutest tulenev põhirisk sellest, et tegelikud kahjunõuded ja hüvitiste väljamaksed ületavad kindlustuskohustiste 
bilansilist (jääk)maksumust. See võib olla tingitud sellest, et kahjunõuete sagedus ja/või tõsidus ning hüvitised on hinnatust 
suuremad. Kindlustusjuhtumid on juhuslikud ja kahjunõuete ja hüvitiste tegelik arv ja kogus varieerub statistilistel meetoditel 
arvutatud tasemest aastast aastasse. 

Tariifide ja kindlustustoodete hindade arvutus kajastab turu hetkeseisundit ja katab kõige tõenäolisemad tulevikutulemuste 
korrigeerimiseks vajalikud eeldused, püüdes seejuures finantsriske oluliselt leevendada. 

 31.12.2014 31.12.2013 
 EUR'000 EUR'000 
Solventsusmarginaal kahjunõuete põhjal 12 524 11 774 
Solventsusmarginaal kindlustusmaksete põhjal 11 346 11 729 
Korrigeeritud solventsusmarginaal eelmise aruandeperioodi lõpus 11 988 11 988 
Minimaalne garantiifond (EUR) 3700 3700 

Solventsusmarginaal (summadest suurim) 12 524 11 988 

Omakapital ja maksevõime nõuetelevastavus 31.12.2014 31.12.2013 

 EUR'000 EUR'000 
Kindlustusandja väljamakstud aktsiakapital 31 950 32 015 
Kohustuslik reservkapital ja muud eraldised 841 841 
Auditeeritud jaotamata kasum 6925 5872 
Immateriaalsed varad (9725) (8860) 

Kapitali adekvaatsuse kogukapital (omavahendid) 29 991 29 868 

Solventsusmarginaal 12 524 11 988 

Kapitali ülejääk 17 467 17 880 

 2014 oluliste finantsaruannete osade 
protsent omavahenditest 

2013 oluliste 
finantsaruannete 

osade protsent  

 EUR’000 % EUR’000 % 

Omavahendid 29 991  29 868 - 
Esinenud kahjunõuded, neto 42 751 70 41 515 72 
Teenitud kindlustusmaksed, 
neto 

62 303 48 65 155 46 
Tehnilised eraldised kokku, 47 145 64 49 910 60 
Investeeringud kokku 66 318 45 74 245 40 
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Kogemused näitavad, et mida suurem on sarnaste kindlustuslepingute portfell, seda väiksem on eeldatava tulemuse suhteline 
varieeruvus. Lisaks selle mõjutab portfelli mis tahes alamrühmas aset leidev muutus mitmekülgsemat portfelli väiksema 
tõenäosusega. Ettevõte on koostanud oma kindlustusriski alusdokumendid eesmärgiga mitmekesistada kindlustusriskide tüüpe 
ja saavutada kõikides kategooriates piisavalt suur riskide hulk, et eeldatava tulemuse varieeruvust vähendada. 

Ettevõttel on juhatuse kinnitatud üldine kindlustusriskide hindamise strateegia, mis sisaldab kõikide tooterühmade osas 
täpsemaid kindlustusriskide hindamise juhiseid ja mida toetavad rangelt määratletud volitamisreeglid. Kindlustusriski 
suurendavate tegurite hulka kuuluvad riski mitmekesisuse puudumine riskide tüübi ja koguse, geograafilise asukoha ja kaetava 
tööstusharu osas. 

Üldine tsiviilkindlustus 

Kahjunõuete sagedus ja raskusaste 

Kahjunõuete sagedust ja raskusastet mõjutavad mitmed tegurid. Erinevad tegurid sõltuvad käsitletavatest toodetest või 
tegevusvaldkondadest. 

Kahjunõuete sageduse suurenemine võib olla tingitud hooajalistest või jätkusuutlikumatest mõjutustest. Talvel võivad lumi ja 
külm ilm põhjustada liikluskindlustuse kahjunõuete esinemissageduse suurenemist. Varakindlustuse puhul suurendab külm ilm 
jäätunud veetorudest ja suuremast elektriküttest ning majades lahtise leegiga tulekolletest tingitud kahjunõuete 
esinemissagedust. Püsivamad muutused kahjunõuete sagedusastmetes võivad olla tingitud näiteks muutustest klientide 
käitumises ja uutest kahjunõuete tüüpidest. Oluline on mõju püsiva muutuse kasumlikkusele kahjunõuete esinemissageduse 
tasemes. 

Kahjunõuete raskusastet mõjutavad mitmed tegurid. Mõnedes suhtelisest väheste kahjunõuetega tegevusvaldkondades võivad 
suurtel kahjunõuetel olla raskusastmele oluline mõju. Esinenud suurte kahjunõuete arv aastas varieerub aastast aastasse olulisel 
määral. See on tüüpiline kommertsturu puhul. Enamikes tegevusvaldkondades mõjutab kahjunõuete raskusastme arengut 
inflatsioon. 

Kahjunõuete raskusastme kasv võib olla tingitud tarbijahinnaindeksi (THI) muutustest, palgatõusust, sotsiaalsest inflatsioonist 
ja kahjunõuete lahendi eest ostetava materjali ja teenuste hinnast. Varakindlustuses koosneb inflatsioon THIst ja ehituse 
maksumuse tõusust, mis on varasemalt olnud THIst veidi kõrgem. Õnnetusjuhtumi- ja tervisekindlustuses on kindlustuspoliisid 
jaotatud kahte põhirühma, milles ühe puhul on kindlustussumma fikseeritud ja teise puhul reguleerib hüvitist tervishoiusektoris 
THI. 

Ettevõte juhib riske iga tegevusvaldkonna arengute täpse jälgimise, riskihindamisjuhiste ja proaktiivse kahjukäsitlusega. Iga 
tegevusvaldkonna igakuise jälgimise tulemused sisaldavad ülevaadet nii kindlustusmaksete kui kahjumi arengust. Juhul kui 
kasumlikkuses leiab aset ebasoodne areng, võetakse tarvitusele sobivad meetmed. See hõlmab vajalikku kindlustusmaksete 
kasvu, et tagada kasumlikkuse jäämine nõutavale tasemele. Kasumlikkuse analüüsi saab jälgida ka erinevate kliendirühmade ja 
portfellide lõikes. Riskihindamisjuhised püüavad tagada selle, et kindlustusriskid oleksid riski tüüpide ja koguste, 
tegevusvaldkonna ja asukoha lõikes väga mitmekesised. Nõuetelevastavate riski valikukriteeriumite kehtestamiseks ja selleks, 
et tagada võetud riskide jäämine edasikindlustuslepingute piiridesse, on kehtestatud riskihindamispiirid. 

Kindlustusmakseid, mahaarvamisi ja tingimuste elemente võib muuta iga-aastase poliiside pikendamise käigus. 
Kindlustusseltsidel on õigus keelduda väärate kahjunõuete eest hüvitist maksmast. Ettevõttel on õigus kindlustuspettuse korral 
individuaalseid kindlustuspoliise mitte pikendada ja mõnel juhul annavad seadusandlus või kindlustuspoliisi tingimused 
ettevõttele õiguse individuaalsed poliisid lõpetada või neid mitte pikendada, kui selliseks lõpetamiseks on erilised põhjused. 
Juhul kui kahjunõue on hüvitatud, on ettevõttel õigus nõuda mis tahes kahju eest vastutavalt kolmandalt osapooltelt osa või 
kõikide kulude tasumist (regressinõue). Riskihindamispõhimõtted ja -juhised jäävad ettevõtte kinnitatud riskivalmiduse 
piiridesse. 

Ka kahjukäsitluses on materjalide ja teenuste optimaalseks ostmiseks selge strateegia ja protsess. Protsessid on sisse seatud 
selleks, et kasutada ostulepinguid meie hüvitiste kvaliteedi tagamiseks meie klientidele ja selleks, et vähendada inflatsiooniriski. 
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(i) Põhilised tooteomadused 

Kindlustuslepingutest tulenevate tulevaste rahavoogude summale, ajastusele ja ebakindlusele olulist mõju omavad 
kindlustuslepingute tingimused on toodud alljärgnevalt. Lisaks annab järgnev hinnangu ettevõtte põhitoodetele ja viisidele, 
kuidas ettevõte nendega seotud riske juhib. 

Varakindlustus 

Kindlustus katab kindlustusvõtja vara kahjustumisest tingitud kahjumid, kui põhjuseks on üks järgnevatest kindlustusriskidest: 

• tulekahju 
• loodusõnnetused (torm, üleujutus) 
• vedelikuleke või auru kogunemine 
• kolmandate osapoolte ebaseaduslik tegevus 

Varakindlustuse risk seisneb ehituse ja renoveerimise hinna kiires kasvus, mille tulemusel ei pruugi kindlustusvõtja olla 
suuteline kahjunõude tulu abil vara täies ulatuses taastama. Sellel on otsene mõju ettevõtte ja kindlustusvõtjate vahelisele 
suhtele. 

Riskijuhtimine toimub täpselt määratletud kindlustatud vara hindamisega, millega selgitatakse välja, milline vara tuleb 
kindlustada, milline vara tuleb kindlustada eritingimustel ja millist vara ei tohi kooskõlas vastava kindlustusliigi 
emissioonikorraldaja volitusega kindlustada. 

Kahjukäsitluse osas avaldub ettevõttele kindlustusvõtjate ebaõiglastest tegevustest tingitud risk. Selle riski vähendamiseks on 
ettevõte sätestanud osakondadele kahjukäsitluse administratiivpiirangud ja viinud sisse ranged nõuded kahjunõuet tõendavate 
dokumentide läbi vaatamiseks. 

Kahjunõudest teatakse üldjuhul kiiresti ja see lahendatakse lühikese aja jooksul. Varakindlustus liigitatakse seetõttu 
lühiajaliseks, mis erineb pikaajalistest kindlustusliikidest, kus lõpliku kahjunõude summa väljaselgitamine võtab kauem aega. 

Selle kindlustusliigiga seotud peamised riskid on kindlustustehniline risk ja kahjunõuetest tulenev risk. 

Kindlustustehniline risk on risk, et ettevõte ei määra kindlustuslepingutele õigeid kindlustusmakseid. Erinevate kindlustusliikide 
hinna määramise protsess hõlmab kahjunõuete tulevase sageduse ja raskusastme hinnanguid, mis põhinevad ettevõttesisestest ja 
-välistest allikatest saadud statistikal. Isegi kui kindlustustehnilised kriteeriumid on piisavad ja kindlustusmaksed arvutatakse 
sobival statistilisel alusel, võib kahjunõuete kulu suurte kahjunõuete, loodusõnnetuste jms tõttu eeldatud tasemest kõrvale 
kalduda. Eraomandi kindlustuse puhul eeldatakse, et suurel hulgal varal on samad riskiprofiilid. Äritegevuses ei pruugi see aga 
nii olla. Paljud äriomandi hinnapakkumised sisaldavad unikaalset kombinatsiooni asukohast, äritegevuse liigist ja kehtestatud 
ohutusmeetmetest. Nendele kindlustuspoliisidele riskiga proportsionaalse kindlustusmakse arvutamine on subjektiivne ja 
seetõttu riskantne. 

Varaliikidele avaldub risk, et kindlustatud esitavad valesid või kehtetud kahjunõudeid või liialdavad kahju kandmise järel 
kahjunõude summaga. Kindlustusriski juhitakse peamiselt hinnapoliitikaga, vara sõltumatu hindamisega rahvusvaheliste 
standardite kohaselt, tootedisaini, riskivaliku ja edasikindlustusega. Seetõttu jälgib ja reageerib ettevõtte üldises majandus- ja 
ärikeskkonnas toimuvatele muutustele. 

Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko) 

Kindlustus katab sõiduki kahjustumisest tingitud kahjumid, kui põhjuseks on üks järgnevatest kindlustusriskidest: 

• liiklusõnnetus 
• loodussündmused 
• tulekahju 
• erinevad kukkuvad esemed 
• kolmandate osapoolte ebaseaduslik tegevus 
• vargus ja/või rööv 
• klaasikindlustus 

Võimalikud on mitmed kindlustuskaitse laienemised. 



AAS GJENSIDIGE BALTIC 
FINANTSARUANDED 31. DETSEMBRIL 2014 LÕPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA 

31 

 

 

FINANTSARUANNETE LISAD 

(4) RISKID JA RISKIJUHTIMINE (jätk) 

Kindlustusmaksed kehtestatakse kooskõlas kohaldatavate kindlustusmetodoloogiatega. Sõidukid jaotatakse nelja erinevate 
kindlustusmaksetega riskigruppi. Sõidukikindlustus sisaldab tavaliselt omavastuste riski komponenti. 

Kõige suuremat kahju kantakse sõiduki täieliku hävimise ja varguse korral, kuid sellised juhtumid ei ole sagedased. 

Kindlustusvõtjate ebaõiglase kohtlemise vältimiseks kontrollib ettevõtte põhjalikult kahjunõuet tõendavaid dokumente ja palub 
vajadusel pädevatel asutustel viia läbi täiendava uurimise. 

Kahjunõudest teatakse üldjuhul kiiresti ja see lahendatakse lühikese aja jooksul. Kaskokindlustus liigitatakse seetõttu 
lühiajaliseks, mis erineb pikaajalistest kindlustusliikidest, kus lõpliku kahjunõude summa väljaselgitamine võtab kauem aega. 

Kohustuslik liikluskindlustus 

Kohustuslik liikluskindlustus kindlustab sõidukiomanikud või sõiduki volitatud kasutaja liiklusõnnetuse tagajärjel kolmandatele 
osapooltele põhjustatud kahjude vastu. Selle kindlustusliigi eesmärk on kaitsta liiklusõnnetuses kahju saanud kolmandate 
osapoolte huve ning seda kindlustusliiki reguleerivad kohustusliku liikluskindlustuse seadused, mis korraldavad 
sõidukiomanike, volitatud kasutajate ja kindlustusandjate õigussuhteid seoses sõidukiomanike ja volitatud kasutajate 
kohustusliku tsiviilvastutuskindlustusega. 

Väljamakstavate kahjunõuete summat mõjutava inflatsiooniriski valguses analüüsib ettevõtte regulaarselt selle kindlustusliigi 
hinnatariife ja hindab finantssuhtarvude mõju. 

Isegi kui statistika näitab, et varasematest kahjunõuetest on teatatud koheselt ja need saab asjatu viivitamiseta rahuldada, 
liigitatakse liikluskindlustus pikaajaliseks kindlustusliigiks, mille puhul võtab lõpliku kahjunõude summa selgitamine kauem 
aega. 

Tervisekindlustus 

Tervisekindlustusest on saamas stabiilne tegevusvaldkond. Ettevõtte tuvastatud riskiks selles tegevusvaldkonnas on nõrk 
tervishoiusüsteem ja segane valitsuspoliitika, samuti muutused majanduskeskkonnas. 

Ettevõte jälgib ja reageerib meditsiiniteenustes toimuvatele muutustele, jälgib kahjunõuete suhtarvu tööandjate baasil ja 
korrigeerib hindu igal aastal kindlustuspoliiside uuendamise ajal. 

Tervisekindlustus on lühiajaline lühikeste teavitusviivitustega tegevusvaldkond. 

(ii) Kindlustusriskide kontsentratsioon 

Kindlustusriskide kontsentratsioon on kindlustuses üheks peamiseks riskteguriks, mil on ettevõtte kindlustuslepingutest 
tulenevatele kohustistele negatiivne mõju. Kindlustusriskide kontsentratsiooni võivad põhjustada üksikud suure vastutusega 
kindlustusjuhtumid või mitu erinevat kindlustusjuhtumit, millega kaasnevad ettevõttele olulised kohustised kindlustusvõtjate 
ees. 

Kuna kindlustusriskid ei ole üksteisest mitte kunagi päris sõltumatud, esineb kindlustusportfelli suurusest sõltumata alati 
niinimetatud mitte-diversifitseeritud risk, mille korral maksab kindlustusandja üldjuhul planeeritust rohkem kahjunõudeid. 
Mitte-diversifitseeritud risk on seotud muutustega välistes keskkonnategurites nagu riigi majandusliku arengu etapid, millel on 
teatud tegevusvaldkondades kahjunõuete sagedusele ja arvule süstemaatiline mõju. Näiteks suurendab inflatsioonimäära kasv 
suurema osa kindlustusportfellis sisalduvate toodete puhul kahjunõuete summasid ja valituse muudatused teatud liiki 
kohustusliku kindlustuse osas võivad kindlustusandja vastutust ootamatult suurendada. 

Ettevõttel on nende riskide juhtimiseks kaks põhilist meetodit. 

Esiteks juhitakse riski läbi nõuetelevastava emissioonide tagamise. Emissioonikorraldajatel ei ole lubatud riske emiteerida, kui 
eeldatav kasum ei ole võetavate riskidega proportsionaalne (vaadake peatükki „Kindlustusriski juhtimine“). 

Teiseks juhitakse jääkriski edasikindlustusega. Ettevõte ostab oma mitmesugustele kohustistele ja varakindlustustele 
edasikindlustuskaitse. Juhtkond vaatab edasikindlustusprogrammi vähemalt kord aastal üle ja selgitab välja vajalikud 
muudatused. Ettevõte hindab edasikindlustusprogrammiga seotud kulusid ja kasutegureid jooksvalt. 
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Kokkupuude mitmesuguste 
tegevusvaldkondadega 
31. detsembri 2014 seisuga 

Kindlustussumma 
kokku 

EUR'000 

Edasikindlustussumma 
 

EUR'000 

Kinnipeetav netosumma 
(pärast edasikindlustust) 

EUR'000 
Liikluskindlustus *) - - - 
Varakindlustus 13 954 700 (6 535 635) 7 419 065 
Kasko 518 336 - 518 336 
Tervisekindlustus 81 280 - 81 280 
Muud tegevusvaldkonnad 17 623 417 (2 612 508) 15 010 909 
Kokku 32 177 733 (9 148 143) 23 029 590 
 
*) brutokindlustusrisk on piiramatu. 300 000 eurot ületava kahjumi katab edasikindlustus. 
 
Kokkupuude mitmesuguste 
tegevusvaldkondadega 
31. detsembri 2014 seisuga 

Kindlustussumma 
kokku 

EUR'000 

Edasikindlustussumma 
 

EUR'000 

Kinnipeetav netosumma 
(pärast edasikindlustust) 

EUR'000 
Liikluskindlustus *) - - - 
Varakindlustus 15 501 382 (6 905 210) 8 596 172 
Kasko 575 862 - 575 862 
Tervisekindlustus 104 124 - 104 124 
Muud tegevusvaldkonnad 2 067 285 (2 650 682) (583 397) 
Kokku 18 248 653 (9 555 892) 8 692 761 
 
*) brutokindlustusrisk on piiramatu. 300 000 eurot ületava kahjumi katab edasikindlustus. 

Geograafiline ja muu kontsentratsioon 

Ettevõtte kindlustatud riskid asuvad peamiselt Lätis, Leedus ja Eestis, välja arvatud reisikindlustuspoliisid, mis kehtivad ainult 
väljaspool kindlustatu asukohariiki, ja õnnetusjuhtumi-, veose- ning Balti riikides ja välismaal toimunud kindlustusjuhtumeid 
katvad liikluskindlustuspoliisid. Riskikontsentratsioon liiklus- ja varakindlustuses asub Läti, Leedu ja Eesti suuremates riskides. 
Liikluskindlustuse riskikontsentratsioon on sõidukite ja liiklustiheduse kasvu tõttu suurenemas, mis toob kaasa kaudse mõju 
selle kindlustusliigi kahjunõuete summadele. Kindlustusmäärused ja -metodoloogia määravad vara jaoks vajaliku 
riskihindamise, kahjunõuete summade piirid ning edasikindlustuse määrused, mis tagavad vastavate kindlustusliikide puhul 
riskijuhtimise. Ettevõte usub, et sellele ei avaldu kindlustusvõtjate sotsiaalse ja professionaalse staatuse, vanuse ja muu 
sarnasega seotud riski. 

(iii) Katastroofiliste sündmuste potentsiaalne mõju 

Oluline kindlustusrisk, mida ettevõtte peab kindlustusmetodoloogiate hindamiseks ja selles sisaldumiseks oluliseks, on loodus- 
või inimtekkeliste katastroofide risk, mis tekitab suurte kohustiste riski tõenäosuse. Balti turgu iseloomustab madal 
katastroofirisk. Kõige tavalisemad looduskatastroofid on tormid ja tormikahjustused, üleujutus ja kevadised tulvaveed. 
Tormidele ja üleujutustele avatud territooriumite hulka kuuluvad metsad, mererannikud ja jõgede läheduses olevad alad. 

(iv) Üksikute sündmuste potentsiaalne mõju 

Üksikute sündmuste tagajärjel tekkivad kõige suuremad võimalikud kahjud on seotud liikluskindlustuse ja varakindlustusega. 
Üksikutest sündmustest tingitud võimalike kahjude piiramiseks on ettevõte ostnud mitteproportsionaalse edasikindlustuskaitse. 
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Kindlustusriski juhtimine 

(i) Emissioonide tagamise põhimõtted 

Ettevõte juhib kindlustusriske kindlustuslepingutest tulenevate riskidega kooskõlas vastavate põhimõtetega. Vastavalt 
emissioonide tagamise põhimõtetele on igale kindlustusliigile sätestatud metodoloogia ja reeglid, mis reguleerivad 
kohaldatavaid riskihindamismeetodeid, vähendades seeläbi riskidega seoses ettevõtte riskikindlustuspõhimõtete ja sise-
eeskirjadega vastuolus olevate kohustiste võtmist. 

Kindlustusmetodoloogia ja -reeglid määratlevad riskihindamisele süstemaatiliselt lähenedes riskihindamise kriteeriumid ja 
täiendavad teabe. Sellest tulenevalt saab ettevõte kooskõlas ettevõttes kehtestatud nõudmistega ühetaolist teavet tavaliste riskide 
emiteerimise ja riskide emiteerimist reguleerivatesse dokumentidesse vajalike muudatuste tegemise kohta. 

Ettevõte on sätestanud oma tegevuskogemuste, turunõudmiste ja riskihindamise põhjal igale kindlustusliigile kindlustuspiirid. 

Kindlustustariife analüüsitakse ja kontrollitakse kindlustusjuhtumite ja väljamakstud kahjunõuete põhjal regulaarselt ning 
tariifides tehakse muudatusi kindlustusmatemaatiliste meetoditega, mis aitavad tagada ettevõtte võime kohustisi täita. 
Edasikindlustusreeglid reguleerivad kindlustusriskide edasikindlustusandjatele ülekandmist. Ettevõtte kindlustusliikide 
metodoloogia ja reeglid aitavad kindlustusvahendajatel ja -agentidel järgida ettevõtte kindlustusjuhiseid seoses kõikide Balti 
turul pakutavate kindlustustoodetega. Tehniliste eraldiste arvutamise metodoloogia määrab, et esinenud kahjunõuete jaoks tuleb 
luua nõuetelevastavad eraldised. 

Paljude kahjunõuete ja nendest tulenevate tagasinõuete laekumine võtab mitmeid aastaid. Kuigi finantstulemusi ei saa kindlalt 
määratleda, kehtestab ettevõte riski hetke-eelduse põhjal lootusetutele kahjunõuetele eraldised, kasutades selleks olulisel määral 
kogemusi ja kaalumist. Selliste eraldiste tase on kehtestatud hetkel olemasoleva teabe põhjal. 

(ii) Kahjunõuete areng 
Teave kahjunõuete arengu kohta on toodud ettevõttele avalduva kindlustusriski illustreerimiseks. Kahjunõuete tabelis on toodud 
võrdlus tänaseks päevaks tehtud kumulatiivsete väljamaksete ja nende kindlustusnõuete suhtes loodud tehniliste eraldiste 
arengu vahel õnnetusaasta järgi. 

Igas tulbas toodud ülejääki või puudujääki tuleb hinnata eraldi ja teistest tulpadest lahus, sest vastavad varasematel aastatel 
tehtud parandused võivad sisalduda aruandes varasematel aastatel tehtud paranduste osana. Tabelis toodud ümberarvutatud 
tehnilised eraldised ja kumulatiivne puudujääk või ülejääk võivad erinevate tegurite tõttu varieeruda. 

Kuigi tabelis toodud teave kajastab varasematel aastatel rahuldamata kahjunõuete kohta tehtud hinnanguid, peaksid käesolevate 
finantsaruannete kasutajad vältima varasemate ülejääkide või puudujääkide ekstrapoleerimist seoses käesoleva perioodi 
rahuldamata kahjunõuete saldoga. 
 
  Kindlustusjuhtumi esinemise aasta  
 2010 2011 2012 2013 2014 Kokku 
 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Kumulatiivsete nõuete prognoos       
õnnetusaasta lõpus 39 103 39 295 40 521 43 109 43 240 43 240 
- üks aasta hiljem 37 897 38 709 39 728 42 173  42 173 
- kaks aastat hiljem 37 369 38 826 40 056   40 056 
- kolm aastat hiljem 37 241 39 502    39 502 
- neli aastat hiljem 36 936     36 936 
Kumulatiivsed väljamaksed 
hetkeseisuga 

(36 366) (37 228) (37 214) (38 824) (32 165) (181 797) 
Rahuldamata kahjunõuete eraldised       
kuni 2014 570 2274 2842 3349 11 075 20 110 

Rahuldamata kahjunõuete eraldised 
aastatel 

      
5058 

Rahuldamata kahjunõuete eraldised 
kokku 31.12.2014 seisuga 

      
25 168 

*) 2011. aastal sisaldasid brutonõuded ja brutonõuete eraldised 31. detsembri 2011 seisuga ettevõttega liitunud tütarettevõttelt 
GF Försäkringsaktiebolag ümberkorraldamise tulemusel võetud kindlustuskohustisi. 
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(iii) Kohustuste piisavuse test 

Kindlustusportfelli tehniliste eraldiste hindamine kajastab kahjunõuete väljamaksete tulevaste rahavoogude prognoosi ja 
seetõttu sisaldub nendes arvutustes teatav ebakindlus. Sellise ebakindlusega on seotud eraldisriskid. Ebakindlus sõltub riski 
olemusest. Lühikese ajalise kestvusega risk on tulevikumakseid mõjutavatele muutustele vähem avatud. Inflatsioon on kõikide 
kindlustustoodete puhul alusrisk. Selle mõju on iga toote omadustest ja kahjukäsitluse tingimustest sõltuvalt erinev. 

Igal aruandekuupäeval viib ettevõte läbi kohustuste piisavuse testi (KPT), hinnates selleks, kas aruandeaastal kehtivate 
kindlustuspoliiside osas kajastatud kindlustuskohustised on piisavad. Selleks võrdleb ettevõte loodud kindlustuseraldisi 
olemasolevatest kindlustuspoliisidest tulenevate hinnanguliste rahavoogude nüüdisväärtusega. 

Kui kohutuste piisavuse test tuvastab kohustiste bilansilises (jääk)maksumuses puudujäägi, kajastatakse vastavat puudujääki 
aruandeaasta kahjumina, luues täiendava aegumata riskireservi. 

Test viiakse läbi „kogukindlustusportfelli“ alusel ja seda kohaldatakse eraldiste brutosummadele, st edasikindlustuse mõjuga ei 
arvestata. 

Prognoositud inflatsioon ja allahindlusmäärad on peamised hinnangutes kasutatavad eeldused. Ettevõte hindab oma eraldisi 31. 
detsembri seisuga 2013. a ja 2014. a piisavaks. Pärast 1% inflatsioonitõusust ja 1% allahindlusmäärast tingitud sensitiivsuse 
analüüsimist hindas ettevõte, et tehniliste eraldiste summa on piisav. 

(iv) Ebakindluse allikad tulevaste kahjunõuete väljamaksete prognoosis 

Ettevõte vastutab lepingu kehtivuse ajal toimunud kindlustusjuhtumite eest, ka siis, kui kahju avastati alles pärast lepingu 
kehtivuse lõppemist, ja kahjunõuded tasutakse vastavalt kindlustusjuhtumi esinemise perioodil kehtinud kindlustuspoliisi 
tingimustele. Sellest tulenevalt on kahjukäsitluse periood pikk ja sisaldab esinenud, kuid teatamata (EKT) kahjunõuetega seotud 
kahjunõuete eraldise elementi. 

Kindlustuslepingutest tulenevate rahavoogude summat ja ajastust mõjutavad mitmed tegurid. Need tegurid on peamiselt seotud 
erinevate kaetud riskitüüpide omadustega ja kohaldatud riskijuhtimise protsessidega. Kahjuhüvitist makstakse 
kindlustuslepingus sätestatud tingimuste kohaselt. Tervisekahjudega seotud kahjunõuete hüvitis arvestatakse saamata jäänud 
tulu nüüdisväärtuse, taastusravikulude ja muude kulude põhjal, mida kannatanu õnnestuse või haiguse tagajärjel kannab. 

Kahjunõuete eeldatav kulu sisaldab kahjukäsitluse kulusid, millest on maha arvatud eeldatav regressisumma ja muud nõuded. 
Ettevõte teeb kõik mõistlikud sammud tagamaks, et sel on potentsiaalsete kahjunõuete kohta asjakohane teave. Ebakindluse 
tõttu kahjunõuete eraldiste loomises on aga tõenäoline, et lõpptulemus osutub esialgsetest planeeritud kohustistest erinevaks. 
Finantsaruannetes toodud ja nende lepingutega seotud kohustised sisaldavad EKT eraldist; teatatud, kuid rahuldamata (TKR) 
kahjunõuete eraldist ja teenimata kindlustusmakseid ning aegumata riske aruandeperioodi seisuga. 

EKT hinnang on tavaliselt ebakindlam kui juba teatatud kahjunõuete (TKR) rahuldamise hinnanguline kulu, kui teave 
kahjunõude kohta on olemas. Võib esineda juhtumeid, kus teatud kahjunõuded ei pruugi olla kindlustusvõtjale selged mitu 
aastat pärast kahjunõuet põhjustava sündmuse esinemist. 

Teatatud, kuid rahuldamata kahjunõuete kulu kohustise hindamisel võtab ettevõte arvesse kogu kahjukäsitlejatelt ning 
kahjunõuete käsitlejatelt saadud teavet ja varasematel perioodidel esinenud sarnaste omadustega kahjunõuete käsitlemisega 
seotud teavet. Kahjukäsitleja hindab kõiki kahjunõudeid juhtumipõhiselt. Kahjunõuete arengut moonutava võime potentsiaaliga 
kahjunõudeid käsitletakse eraldi ja nende lõpptulemust prognoositakse täiendava eraldisega. Kui see on võimalik, hindab 
ettevõte eraldise vajalikku taset mitmel viisil. See võimaldab prognoositavas kogemuses sisalduvaid trende paremini mõista. 
Erinevate metodoloogiatega saadud prognoosid aitavad hinnata ka võimalike tulemuste vahemikke. Kõige täpsem hindamisviis 
valitakse nii, et võetakse arvesse tegevusvaldkonna omadusi ja iga õnnetusaasta arengut. 

Kindlustuslepingud liigitatakse sageli lühiajalisteks ja pikaajalisteks riskideks. Lühiajalisi riske iseloomustab see, et 
kahjunõuete esinemise, nende esitamise ja lõpliku rahuldamise vaheline periood on lühike. Pikaajalised riskid on vastupidised. 
Kahjunõuete esinemise, nende esitamise ja lõpliku rahuldamise vaheline periood on pikk. Vara- ja kaskokindlustuse puhul 
esitatakse kahjunõuded kiiresti pärast nende esinemist. Kehavigastustega seotud kahjunõuded võidakse esitada mitu aastat 
pärast nende esinemist ja rahuldada mitu aastat pärast nende esitamist. Kui EKT eraldised lühiajalistele riskidele on võrdlemisi 
väikesed, siis pikaajaliste riskide EKT eraldised võivad moodustada kogukahjueraldisest olulise osa. 



AAS GJENSIDIGE BALTIC 
FINANTSARUANDED 31. DETSEMBRIL 2014 LÕPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA 

35 

 

 

FINANTSARUANNETE LISAD 

(4) RISKID JA RISKIJUHTIMINE (jätk) 

Kestus (keskmine aeg kahju esinemise kuupäevast kuni kahjunõude lõpliku rahuldamiseni) on sõltuvalt riskitüübist erinev. 
Pikk kestus suurendab ettevõte avatust inflatsioonile. Kestust kasutatakse EKT eraldiste hindamiseks Chain-Ladder meetodil. 
See jaotatakse arengukvartalite põhjal kaheks ja mõõdetakse seejärel arenguteguritega. Iga tegur näitab mitu kahjunõuet pärast 
kindlustusjuhtumi esinemist esitati. Esimese arenguteguri sensitiivsusanalüüsi muutmine näitab, kuidas EKT eraldised 
muutuvad, kui esimese kvartali esitatud kahjunõuded on sellised nagu kõige kehvemas aruandeperioodis (Chain-Ladder kõige 
suurema arenguteguriga) või kui nad on sellised nagu keskmises aruandekvartalis (Chain-Ladder põhimeetod). Kõik ülejäänud 
muutujad jäävad konstantseks. 

Järgnevas tabelis on toodud EKT sensitiivsusanalüüsi eraldised 31. detsembri 2014 seisuga. 
 

 

 

Kuigi juhtkond usub, et kahjunõude reservid ja seotud kaetavad väärtused on olemasoleva teabe põhjal piisavad, võib 
kohustiste tegelik summa muutuda, olles tingitud täiendava teabe saamisest arengute kohta, mis võib tuua kaasa tehniliste 
eraldiste olulise korrigeerimise. Varasemate aastate kahjunõuete tehniliste eraldiste korrigeerimised avalikustatakse vastavates 
finantsaruannetes ja, kui see on asjakohane, avaldatakse need korrigeerimised eraldi. Meetodeid ja hinnanguid kontrollitakse 
kord aastas ning need avaldatakse finantsaruannetes, kui see on kohaldatav. 

2009. aastal alustas Läti Riigi Sotsiaalkindlustusamet (RSKA) kahjunõuete esitamist kindlustusseltsidele seoses 
liiklusõnnetustes saadud tervisekahjustustega ja plaanis riigieelarvest väljamakstud summad Lätis õnnetusi põhjustanud isikute 
kindlustusandjatelt välja nõuda. Potentsiaalsed esinenud, kuid RSKAle esitamata kahjunõuded mõjutavad liikluskindlustuse 
EKT eraldist. 

Ettevõtte ja liikluskindlustusturu praktika põhjal arvutas ettevõte 31. detsembril 2014 teistest kahjudest eraldiseisvatele 
isikukahjudele EKT eraldise. Mõlema arvutuse jaoks kasutati Chain-Ladderi meetodit. RSKA kahjunõuded on nendes 
arvutustes arvesse võetud. 

Ettevõtte EKT sensitiivsusanalüüs    

 EKT 
31.12.2014 

seisuga 

Chain-Ladder 
kõige suurema 

arenguteguriga 

Chain-Laaderi 
põhimeetod 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Kohustuslik liikluskindlustus Lätis 2193 3027 2025 
Kohustuslik liikluskindlustus Leedus ja Eestis 3178 4822 2080 
Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko) 161 233 106 
Varakindlustus 90 257 49 
Muud kindlustusliigid, mille korral põhineb EKT Chain-Ladderi 
meetodil 

 
980 

 
1244 

 
831 

Muud kindlustusliigid, mille korral põhineb EKT teistel    
statistilistel meetoditel 168 212 153 
Kokku 6770 9795 5244 

Ettevõtte EKT sensitiivsusanalüüs    

 EKT 
31.12.2013 

Chain-Ladder 
kõige suurema  

arenguteguriga 

Chain-Laaderi 
põhimeetod 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Kohustuslik liikluskindlustus Lätis 2096 2648 1857 
Kohustuslik liikluskindlustus Leedus ja Eestis 3064 3576 2503 
Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko) 145 203 92 
Varakindlustus 68 165 37 
Muud kindlustusliigid, mille korral põhineb EKT Chain-Ladderi 
meetodil 

 
1071 

 
1557 

 
962 

Muud kindlustusliigid, mille korral põhineb EKT teistel statistilistel 
meetoditel 

104 155 104 

Kokku 6548 8304 5555 
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Finantsriskid ja riskijuhtimine 

Finantsrisk on koondtermin erinevatele finantsvaradega seotud riskidele. Ettevõtte finantsvaradele ja -kohustistele, kaasa 
arvatud investeeringutele, kindlustusnõuetele ja edasikindlustusvaradele, võivad finantsriskid avalduda järgnevalt: 

• Tururisk – muutused turusituatsioonis võivad mõjutada kindlustusandja varasid ja/või kohustisi ebasoodsalt, 
investeeringute väärtus võib langeda ja varade kasumlikkus väheneda. Tururiski alla kuuluvad intressi-, kapitali-, vara-, 
valuuta-, kursivahe- ja kontsentratsioonirisk. 

• Vastaspoole (krediidi)risk – kahjum, mis on tingitud emitendi kohustuste mittetäitmisest või krediidiriskiga võlakirjade 
riskipreemiate suurenemisest, ja vastaspoole võimetus lepingulisi kohustusi täita. 

• Likviidsusrisk – emitent võib olla teatud ebasoodsatel tingimustel sunnitud kohustiste rahuldamiseks müüma vara 
õiglasest väärtusest madalama hinna eest. 

Järgnevalt on toodud iga ülalnimetatud finantsriski kirjeldus ja kokkuvõtte meetoditest, millega ettevõte neid riske juhib. Avatus 
nendele riskidele tekib tavapärase äritegevuse käigus. 

(i) Tururisk 

Tururisk on risk, et turuhindades, kaasa arvatud valuutavahetuskurssides, intressimäärades, krediidi hinnavahedes ja 
aktsiahindades, aset leidvad muutused mõjutavad ettevõtte tulu või selle portfellide väärtust. 

Tururiski alla kuulub: 

• intressirisk 
• kapitalirisk 
• vararisk 
• valuutarisk 
• kursivahe risk 
• kontsentratsioonirisk 

Tururisk tekib intressimäärades, valuutas ja omakapitali finantsinstrumentides olevatest avatud positsioonidest, mida mõjutavad 
üldised ja konkreetsed turuliikumised ja muutused turuhindade kõikumise tasemes. 

Intressirisk 
Intressiriski on väärtuse kaotus intressimäärades toimuvate muutuste tõttu ja sellele lähenetakse nii ainult vara seisukohalt kui 
ka seoses kohustiste intressimäära sensitiivsusega. 

Ettevõtte intressiriski juhtimise meetmed on tsentraliseeritud ja põhinevad intressiriski mõju hindamisel ettevõtte 
finantspaberiindeksitele. Ettevõttel ei ole olulisi intressi kandvaid kohustisi ning kõige suurem osa intressi kandvatest varadest 
on fikseeritud intressimääraga, mis tõttu ei ole ettevõtte intressiriskile ega ettevõtte intressi kandvate varade ja kohustiste 
erinevatest lunastustähtaegadest või intressi ümberhindamisprofiilist tulenevatele intressimäärade kõikumise mõjudele olulisel 
määral avatud. 

Üldist avatust intressiriskile vähendab püsituluinstrumentide portfelli sobitamine kindlustuskohustiste üldise kestuse ja 
väljamaksete mustriga. Kuna kindlustuskohustisi tavaliselt bilansis ei diskonteerita, tähendab see, et raamatupidamise 
seisukohalt on kindlustuskohustised avatud inflatsioonimuutustele (aga mitte otseselt intressimääradele). Majanduslik 
perspektiiv räägib aga intressiriski maandamise kasuks, sest eraldiste nüüdisväärtus on avatud muutustele tegelikus 
intressimääras. Raamatupidamise seisukohalt on risk selle riskimaandamisstrateegia valimisel madalam, sest suur osa 
võlakirjade portfellist on klassifitseeritud lunastamistähtajani hoitavateks või laenudeks ja nõueteks (edaspidi nimetatud ainult 
korrigeeritud soetusmaksumuse portfelliks). 

Valuutarisk 
Ettevõttel on välisvaluutas vääringustatud varasid ja kohustisi. Valuutarisk on valuutakurssides aset leidvatest kõikumistest 
tingitud finantskahjum. 

Mõned kindlustusriskid on vääringustatud välisvaluutades. Ettevõtte põhimõte on piirata valuutariski seoses teadaolevate ja 
eeldatavate välisvaluutas tehtavate tehingutega. Valuutariski juhtimine põhineb vastavates valuutades tehtud investeeringutel. 
Ettevõte ei ole olulisele valuutariskile avatud, sest EUR ja LTL on seotud euroga ja muutused nendes kurssides toimuvad 
eeldatavalt ainult riiklikust poliitikast tulenevalt. 1. jaanuaril 2015 liitus Leedu Vabariik eurotsooniga ja Leedu litt vahetati euro 
vastu. Kasum ja kahjum on seetõttu kõikuv peamiselt USD-kurssidest ja risk hinnatakse madalaks. Ettevõte ei tee 
spekulatiivseid tehinguid, mis võivad valuutariski suurendada. 
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Järgnevas tabelis on toodud ettevõtte finantsvarade ja finantskohustiste analüüs 31. detsembri 2014 ja 31. detsembri 2013 
seisuga valuutaprofiilide järgi. 

Ettevõtte valuutaprofiil 31. detsembri 2014 seisuga 

Finantsvarad EUR'000 PLN’000 LTL’000 Muu Kokku 
Investeerimisfondide 
investeerimissertifikaadid 

 
30 

 
- 

 
- 

 
- 

30 

Võlaväärtpaberid ja muud 
fikseeritud tulumääraga 
väärtpaberid 

 
36 978 

 
1482 

 
17 074 

 
- 

 
55 534 

Tähtajalised hoiused 
krediidiasutustes 

 
10 754 

 
- 

 
- 

 
- 

 
10 754 

Laenud ja nõuded 6336 - 2515 - 8851 
Raha ja raha ekvivalendid 2384 - 861 72 3317 
Kokku 56 482 1482 20 450 72 78 486 
      
Finantskohustised      
Kohustised 2173 - 1362 - 3535 
Kokku 2173 - 1362 - 3535 
      
Avatud valuutapositsioon 54 309 1482 19 088 72 74 951 
 
Ettevõtte valuutaprofiil 31. detsembri 2013 seisuga 
 
Finantsvarad LVL’000 EUR'000 USD’000 LTL’000 Muu Kokku 
Investeerimisfondide 
investeerimissertifikaadid 

 
- 

 
34 

 
- 

 
- 

 
- 

 
34 

Võlaväärtpaberid ja muud 
fikseeritud 
tulumääraga väärtpaberid 

 
5161 

 
39 418 

 
- 

 
17 146 

 
- 

 
61 725 

Tähtajalised hoiused 
krediidiasutustes 

 
5024 

 
7462 

 
- 

 
- 

 
- 

 
12 486 

Laenud ja nõuded 5887 - - 2762 - 8649 
Raha ja raha ekvivalendid 645 915 54 1180 9 2803 
Kokku 16 717 47 829 54 21 088 9 85 697 
       
Finantskohustised       
Kohustised 1571 188 - 1607 - 3366 
Kokku 1571 188 - 1607 - 3366 
       
Avatud valuutapositsioon 15 146 47 641 54 19 481 9 82 331 
 
 
Hinnarisk 

Hinnarisk on risk, mille puhul kõigub finantsinstrumendi väärtus turuhindades toimuvate muutuste tõttu, olgu need muutused 
tingitud üksikinstrumendiga konkreetselt seotud teguritest või kõiki turul kaubeldavaid instrumente mõjutatavatest teguritest. 
Hinnarisk tekib siis, kui ettevõte võtab finantsinstrumendi suhtes lühikese või pika positsiooni. 
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(4) RISKID JA RISKIJUHTIMINE (jätk) 

Järgnevalt on toodud ettevõtte aastase netotulu ja omakapitali sensitiivsusanalüüs väärtpaberite hinnamuutustele 31. detsembri 
2013 ja 2014 seisuga olemasolevate positsioonide ja lihtsustatud 5% muutuse stsenaariumi põhjal kõikides väärtpaberite 
hindades: 
 
 2014 

EUR'000 
2013 

EUR'000 
 Netotulu Netotulu 
5% suurenemine väärtpaberite hindades 404 666 
5% vähenemine väärtpaberite hindades (404) (666) 
 
Tehniliste eraldiste investeeringute katvuse sensitiivsusanalüüs 
 
 31.12.2014 

pärast 
muutust 

31.12.2014 
bilansiline 

(jääk)maksumus 
15% väärtuse langus riigivõlakirjades 40 358 47 480 
50% väärtuse langus teistes fikseeritud intressiga tulumääraga väärtpaberites 4027 8054 
10% väärtuse langus hoiustes 9141 10 754 
KOKKU 53 526 66 288 
Tehnilise eraldise katmiseks vajalik summa 47 145 47 145 
20% teenimata kindlustusmaksete eraldistest, mille saab katta nõuetest 5049 5049 
 
Krediidirisk 

Krediidirisk on risk, et vastaspool ei ole suuteline või valmis oma kohustisi tähtajaliselt rahuldama või risk, et krediidiriski 
marginaalid suurenevad (krediidiriskipreemia). Ettevõte on krediidiriskile avatud peamiselt investeeringutes ja läbi 
kindlustusklientidelt ja edasikindlustajatelt laekuvate nõuete. 
Krediidiriski juhitakse niinimetatud vastaspoolte krediidiliinidega, ametlikel krediidireitingutel põhinevate liinidega kui 
ettevõtete võlakirjade mandaatide diversifitseerimisnõuetega. Edasikindlustusega seotud krediidiriski juhitakse 
edasikindlustusseltside miinimumreitingu nõudmiste ja nõuete tiheda järelkontrolliga. 

Investeeringute puhul määratakse krediidiriski riskilimiidid mitmel viisil. Lähtepunktina on määratud vastaspooltele 
kehtestatud krediidilimiit. Tunnustatud reitinguagentuuri ametliku krediidireitinguga emitentide puhul loetakse see tavaliselt 
kriteeriumiks. Lisaks sätestab varade jaotus limiidid globaalsetele võlakirjadele, nii majanduslikult tugevate reitingutega 
(investeerimisjärgu reitinguga) võlakirjadele kui ka teistele võlakirjadele (kõrge tootlusega). Lisaks kohaldatakse krediidi 
kestusele maksimumlimiiti, mida mõõdetakse üheprotsendilise muutusena krediidiriski marginaalides, mis sisaldavad kõiki 
bilansijärgseid fikseeritud tulumääraga varasid. 



AAS GJENSIDIGE BALTIC 
FINANTSARUANDED 31. DETSEMBRIL 2014 LÕPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA 

39 

 

 

FINANTSARUANNETE LISAD 

(4) RISKID JA RISKIJUHTIMINE (jätk) 

(i) Finantsinvesteeringute juhtimine 

Ettevõte juhib krediidiriske, tehes enamiku investeeringuid kõrgete reitingutega turgudele ja investeeringutesse. 

Ettevõtte investeeringud reitingute järgi 31. detsembri 2014 seisuga  

  Õiglases väärtuses 
läbi kasumi 
või kahjumi 

kajastatud 
finantsinstrumendid 

Lunastamistähtajani 
hoitavad 

võlakirjad, mille on 
väljastanud või 
garanteerinud 

keskvalitsused või 
kohalikud omavalitsused 

Tähtajalised hoiused 
krediidiasutustes 

 
 
 
 

  
  
 Reiting1 
Riik  

   
  EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Leedu A+ 8054 26 843  
Läti A+ - 14 869 9751 
Läti Reiting puudub 30 - - 
Läti B2 - - 1003 
Poola A+ - 5768 - 

Kokku  8084 47 480 10 754 

Ettevõtte investeeringud reitingute järgi 31. detsembri 2013 seisuga 
 

 

  Õiglases väärtuses 
läbi kasumi 
või kahjumi 

kajastatud 
finantsinstrumendid 

 

Lunastamistähtajani 
hoitavad 

võlakirjad, mille on 
väljastanud või 
garanteerinud 

keskvalitsused või 
kohalikud omavalitsused 

 

Tähtajalised hoiused 
krediidiasutustes 

 
 
 
 

  
  
 Reiting2 
Riik  
   

  EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Leedu BBB 10 729 27 663 - 
Läti BBB 2551 20 782 - 
Läti Reiting puudub 34  - 
Läti B2 -  10 786 
Rootsi A+ - - 1700 

Kokku  13 314 48 445 12 486 

                     
1 Finantsasutustelt laekuvad laenud klassifitseeritakse kolme rahvusvahelise reitinguagentuuri – Moody's Investors 
Service, Standard & Poor’s ja Fitch Ratings – keskmise krediidireitingu järgi. 
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(4) RISKID JA RISKIJUHTIMINE (jätk) 

(ii) Otsekindlustustegevuste kindlustusnõuded 

Laekumata kindlustusmaksetest tingitud klientide saldodega seotud krediidirisk eksisteerib ainult kindlustuspoliisis sätestatud 
fikseeritud perioodil, mille jooksul poliisi eest kas tasutakse või see tühistatakse. Kindlustuskaitse eeskirjad ja tingimused on 
toodud kindlustusmetodoloogias. 

 

Vahendajatelt laekuvate otsekindlustusnõuete bilansiline (jääk)maksumus summas 968 000 eurot tähistab maksimaalset 
krediidiriski seoses vahendajatega (2013: 1 088 000 eurot). 31. detsembri 2014 seisuga ei kajastatud vahendajatelt laekuvate 
nõuete vastu allahindlusreservi (2013: puudus), sest puudusid tähtajaks laekumata saldod ja summad hinnati kaetavateks. 

   2014  
 Bruto-   Neto- 
 nõuded  Hüvitised nõuded 
 EUR'000 % EUR'000 EUR'000 
Tähtajaks tasumata nõuded     

Rohkem kui 3 kuud 1177 13 764 413 
Vähem kui 3 kuud 1502 16 34 1468 

Laekumata nõuded, mis ei ole tähtajaks tasumata 6548 71 - 6548 

Otsekindlustusnõuded kindlustusvõtjatelt kokku 9227 100 798 8429 

  2013  

 Bruto-nõuded  Hüvitised Neto-
nõuded  EUR'000 % EUR'000 EUR'000 

Tähtajaks tasumata nõuded     
Rohkem kui 3 kuud 812 9 791 21 
Vähem kui 3 kuud 1037 11 35 1002 

Laekumata nõuded, mis ei ole tähtajaks tasumata 7198 80 - 7198 

Otsekindlustusnõuded kindlustusvõtjatelt kokku 9047 100 826 8221 
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(iii) Edasikindlustus 

Ettevõte ostab edasikindlustuse ettevõtte omakapitali kaitsmiseks ja edasikindlustus on seega vahend riski- ja 
kapitalijuhtimiseks. Kapitali jaotamisel põhinevate sisemiste riskide hindamiseks kasutatavaid mudeleid ja metodoloogiaid 
kasutatakse ka edasikindlustuse analüüsimiseks ja ostmiseks. 

Ettevõte on kinnitanud edasikindlustusprogrammi, mis selgitab välja edasikindlustuse põhimõtted ja edasikindlustusandjate 
valikukriteeriumid. Juhtkond vaatab edasikindlustusprogrammi vähemalt kord aastal üle ja selgitab välja vajalikud 
muudatused. Ettevõtte edasikindlustusprogramm koosneb peamiselt mitteproportsionaalsest edasikindlustusest. 
Edasikindlustusprogrammiga seotud otsused põhinevad riskile avatuse analüüsil, kahjunõuete ajalool, mudelsimulatsioonidel ja 
ettevõtte kapitaliseerimisel. Ettevõte tegi koostööd emaettevõttega Gjensidige Forsikring. 

Ettevõtte osa kindlustusmaksetest, väljamakstud kahjunõuetest, tehnilistest eraldistest ja nõuetest reitingute järgi 31. detsembri 
2014 seisuga: 

 

Likviidsusrisk 
Likviidsusrisk on võimetus teostada makseid maksetähtajal või vajadus realiseerida investeeringud maksete teostamiseks suure 
kuluga. Likviidsusrisk esineb siis, kui varade ja kohustiste lunastustähtajad ei kattu. Lunastustähtaegade ja varade ning 
kohustiste intressimäärade kattuvus ja/või kontrollitud mittekattuvus on finantsasutuste juhtimises fundamentaalse tähtsusega. 
Finantsasutused ei kattu peaaegu mitte kunagi täpselt, sest äritehingud on sageli ebakindla tähtajaga ja erinevat tüüpi. 
Kattumatu positsioon võib suurendada kasumlikkust, kuid põhjustada ka kahjumiriski suurenemist. 

Likviidsusriski juhtimise eesmärk on tagada, et ettevõtte on võimeline oma kohustisi tähtaegselt täitma, järgima 
järelevalveseadusi ja -määrusi ning reageerima ärikeskkonnas aset leidvatele muutustele õigeaegselt ja asjakohaselt. 

Ettevõtte eesmärk on teenida diversifitseeritud kvaliteetsete likviidsete väärtpaberite portfelli investeerimiselt 
konkurentsivõimelist tulu. Portfelli omadusi analüüsitakse regulaarselt. Ettevõtte osalused on tööstusharudes diversifitseeritud 
ja kontsentratsioone ühes ettevõttes või tööstusharus piiravad kõrgema juhtkonna kehtestatud parameetrid ja seadusest 
tulenevad nõuded. 

Reiting Edasikindlustusandja 
osa väljamakstud 

kahjunõuetest 

Edasikindlustusandja 
osa 

kindlustusmaksetest 

Edasikindlustusandja 
osa rahuldamata 

kahjunõuete 
eraldisest 

Edasikindlustusandja 
osa teenimata 

kindlustusmaksete 
eraldisest 

Nõuded 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
AA 3 - 1359 - - 
A 2480 1622 1766 - 240 
BBB 2 - 20 - - 
BB 2 - 30 - - 
B 4 - 49 - - 

reiting puudub - - 42 - - 

Kokku 2491 1622 3266 - 240 

 
Ettevõtte osa kindlustusmaksetest, väljamakstud kahjunõuetest, tehnilistest eraldistest ja nõuetest reitingute järgi 31. detsembri 
2013 seisuga: 

Reiting  Edasikindlustusandja 
osa väljamakstud 

kahjunõuetest 

Edasikindlustusandja 
osa 

kindlustusmaksetest 

Edasikindlustusandja 
osa rahuldamata 

kahjunõuete 
eraldisest 

Edasikindlustusandja 
osa teenimata 

kindlustusmaksete 
eraldisest 

Nõuded 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
AA 175 129 1399 - - 
A 322 1569 3391 - 242 
BBB 3 28 16 - 4 
BB 28 27 53 - - 
B 21 - 7 - - 

reiting puudub - - 43 - - 
Kokku 549 1753 4909 - 246 
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Järgnevad tabelid jaotavad ettevõtte finantsvarad ja finantskohustised aruandeperioodi lõppkuupäevast kuni viimase 
lunastuskuupäevadeni jääva aja alusel lunastustähtaja gruppidesse 31. detsembri 2014 ja 31. detsembri 2013 seisuga. 

Ettevõtte lunastustähtaegade finantsaruanded 31. detsembri 2014 seisuga 

 

Tegevusriskid ja riskijuhtimine 

Tegevusrisk on protsesside ja süsteemide nõrkadest külgedest või riketest, töötajate tehtud vigadest või ettevõttevälistest 
sündmustest tingitud kahjumi risk. Riski vähendamiseks on suurt rõhku pandud hästi defineeritud ja selgetele 
aruandlusliinidele ning selgele vastutuse jaotusele töökorralduses. 

 6 kuu 6–12 kuu   Pole  
 jooksul jooksul 1–2 aasta 

jooksul 
2–5 aasta 

jooksul 
tähtaega Kokku 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Finantsvarad       
Investeerimisfondide       
investeerimissertifikaadid - - - - 30 30 
Võlaväärtpaberid ja muud 
fikseeritud 

      
tulumääraga väärtpaberid 8920 3138 24 533 18 943 - 55 534 
Tähtajalised hoiused       
krediidiasutustes 10 136 551 67 - - 10 754 
Laenud ja nõuded 8851 - - - - 8851 
Raha ja raha ekvivalendid 3317 - - - - 3317 

Kokku 31 224 3689 24 600 18 943 30 78 486 

Finantskohustised       

Krediidiandjad 3535 - - - - 3535 

Kokku 3535 - - - - 3535 

Lunastustähtaegade vahe 27 689 3689 24 600 18 943 30 74 951 

Ettevõtte lunastustähtaegade finantsaruanded 31. detsembri 2013 seisuga   

       

 6 kuu jooksul 6–12 kuu 
jooksul 

1–2 aasta 
jooksul 

2–5 aasta 
jooksul 

Pole 
fikseeritud 

tähtaega 

Kokku 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Finantsvarad       
Investeerimisfondide 
investeerimissertifikaadid 

- - - - 34 34 
Võlaväärtpaberid ja muud 
fikseeritud 

      
tulumääraga väärtpaberid 21 086 - 10 050 30 589 - 61 725 
Tähtajalised hoiused       
krediidiasutustes 5492 6929 65 - - 12 486 
Laenud ja nõuded 8648  - 1 - 8649 
Raha ja raha ekvivalendid 2803 - - - - 2803 

Kokku 38 029 6929 10 115 30 590 34 85 697 

Finantskohustised       

Krediidiandjad 3366 - - - - 3366 
Kokku 3366 - - - - 3366 

Lunastustähtaegade vahe 34 663 6929 10 115 30 590 34 82 331 
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Riskihindamiseks on kehtestatud konkreetsed protseduurid ja ettevõtte juhatus hindab iga-aastast staatust kehtestatud 
sisekontrollisüsteemi osana. Loodud on iseseisev nõuetelevastavuse osakond, et aidata ettevõttel vältida seaduste, määruste ja 
standardite mittejärgimisest tingitud ametlikke sanktsioone, rahalist kahju ja mainekaotust. Nõuetelevastavuse osakond 
tuvastab, hindab, nõustab, jälgib ja annab teada, kui ettevõttel on oht seadusi, määrusi või sisesuuniseid mitte järgida. Selle 
eesmärk on vähendada protseduuride ja suuniste rikkumise ohtu, panustades samal ajal heasse töökeskkonda. Gjensidige 
sisemise auditi osakond jälgib ja hindab ettevõtte juhtkonna nimel, kas riskijuhtimise ja sisemise kontrolli süsteemid toimivad 
eesmärgipäraselt. 

Juhtimistegevused 

Ettevõtte kajastab piisavaid tehnilisi eraldisi, et olla suuteline täitma kõiki kindlustus- ja edasikindlustuslepingutest tulenevaid 
kohustisi ja tagada stabiilne finantstegevus. Kindlustusselts teostab tehnilise eraldise arvutused kõikidele kindlustuslepingutele 
või kindlustuslepingute gruppidele eraldi. Ettevõte jälgib, et vara struktuuri moodustamine tehnilise eraldise katmiseks põhineb 
järgnevatel reeglitel: 

• Ühele kinnisvara, maa ja hoonete või maa kinnisvara ja hoonete esemele, mida võib nende asukoha tõttu lugeda üheks 
investeeringuks, ei eraldata rohkem kui 10% tehnilistest eraldistest ja ehitiste ja maa esemetele kokku ei eraldata rohkem 
kui 25% tehnilistest eraldistest; 

• Ühe osapoole, kes ei ole Läti Vabariik, teised liikmesriigid või riigi ja omavalitsuse väljastatud OECD võlakirjad, poolt 
väljastatud omandiväärtpaberitele ja võlakirjadele (välja arvatud hüpoteekvõlakirjadele) ei eraldata rohkem kui 5% 
tehnilistest eraldistest; 

• Hüpoteekvõlakirjade seaduse või liikmesriigi normatiivaktide kohaselt ühe osapoole väljastatud hüpoteekvõlakirjadele ei 
eraldata rohkem kui 10% tehnilistest eraldistest ja hüpoteekvõlakirjadele kokku ei eraldata rohkem kui 25% tehnilistest 
eraldistest; 

• Ühe Läti Vabariigis või muus liikmesriigis või OECD riigis registreeritud investeerimisfondi investeerimissertifikaatidele 
ei eraldata rohkem kui 5% tehnilistest eraldistest; 

• Ühe krediidiasutuse hoiustele ei eraldata rohkem kui 25% tehnilistest eraldistest; 

• Ühele hüpoteeklaenule ei eraldata rohkem kui 10% tehnilistest eraldistest ja hüpoteeklaenudele kokku ei eraldata rohkem 
kui 25% tehnilistest eraldistest; 

• Kindlustusnõuded otsekindlustustegevustest, mille maksetähtaeg on tulevikus, võib omistada tehniliste eraldiste kattele 
proportsionaalselt teenimata netokindlustusmaksete tehniliste eraldiste osaga teenimata brutokindlustusmaksete tehnilistes 
eraldistes, ületamata seejuures teenimata netokindlustusmaksete tehnilise eraldise summat; 

• Kindlustusandjaga seotud osapoole varadele ei eraldata rohkem kui 15% tehnilistest eraldistest. 
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(5) BRUTOKINDLUSTUSMAKSED 

 
 
2014 

  
 
2013 

 

  Edasikindlus  Edasikindlu
 Bruto osa Bruto osa 
 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko) 14 436 - 15 633 - 
Kohustuslik liikluskindlustus Lätis 5529 (197) 6796 (724) 
Varakindlustus 10 652 (731) 10 551 (720) 
Kohustuslik liikluskindlustus Leedus ja Eestis 16 112 (567) 20 487 (186) 
Õnnetusjuhtumikindlustus 1318 (6) 1135 (7) 
Tervisekindlustus    - 
 7985 - 8220 - 
Merekindlustus 58 (6) 77 (10) 
Veosekindlustus 190 (14) 228 (11) 
Merekindlustus kolmandate isikute vastu 8 (1) 16 (1) 
Kolmanda isiku tsiviilvastutuskindlustus 3021 (93) 2951 (87) 
Garantiikindlustus    - 
 804 - 952 - 
Mitmesugused finantsriskid 13 - 3 - 
Reisikindlustus 905 (4) 874 (4) 
Raudteekindlustus 25 (3) 31 (3) 
 61 056 (1622) 67 954 (1753) 

Ettevõte teeb vastavalt kohustusliku liikluskindlustuse seadusele ja sellega seotud ministrite määrustele kohustuslikke 
mahaarvamisi. Brutokindlustusmakseid ja liikluskindlustuse brutokindlustusmakseid kajastatakse nii, et nendest on 
kohustuslikud mahaarvamised (Lisa 35) 138 000 eurot (2013: 138 000 eurot) maha arvatud. 

Brutokindlustusmaksed riikide kaupa:     

   2014 2013 

   EUR'000 EUR'000 
Läti   26 504 28 645 
Eesti   9073 9397 
Leedu   25 479 29 912 
   61 056 67 954 

Brutokindlustusmaksed valuutade kaupa:     

   2014 2013 
   EUR'000 EUR'000 
LVL   - 22 136 
EUR   35 479 15 821 
LTL   25 479 29 913 
Muu   98 84 
   61 056 67 954 
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(6) TEENITUD KINDLUSTUSMAKSED 
 

 
 
(7) TEENIMATA KINDLUSTUSMAKSED JA AEGUMATA RISKIRESERVID 
 

 Bruto 
EUR'000 

Edasikindlustusandjate 
osa 

EUR'000 

Neto 
EUR'000 

Saldo 31. detsembri 2012 seisuga 27 066 - 27 066 
Kindlustusmaksed 67 954 (1753) 66 201 
Teenitud kindlustusmaksed (66 908) 1753 (65 155) 
Saldo 31. detsembri 2013 seisuga 28 112 - 28 112 
Kindlustusmaksed 61 056 (1622) 59 434 
Teenitud kindlustusmaksed (63 925) 1622 (62 303) 
Saldo 31. detsembri 2014 seisuga 25 243  25 243 
 

 2014 2013 
 Bruto 

EUR'000 
Neto 

EUR'000 
Bruto 

EUR'000 
Neto 

EUR'000 
Teenimata kindlustusmaksete eraldis 25 243 25 243 28 112 28 112 
Kokku 25 243 25 243 28 112 28 112 
 
(8) MUU TEHNILINE TULU, NETO 

 2014 
EUR'000 

2013 
EUR'000 

Kindlustuspoliiside tühistamise tulu 12 101 
Kindlustusvõtjatelt ebatõenäoliselt laekuvate võlgade allahindluse vähenemine 28 347 
Muu tehniline tulu 230 - 

 270 448 
 

 2014 2013 

 Bruto 
 
Edasikindlus

tusandjate 
osa 

 

Netosumma Bruto 
 
Edasikindlust

usandjate 
osa 

 

Netosumma 

 EUR‘000 EUR‘000 EUR’000 EUR'000 EUR’000 EUR’000 

Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko)  15 197 - 15 197 15 474 - 15 474 

Kohustuslik liikluskindlustus Lätis 5941 (199) 5742 6744 (724) 6020 
Varakindlustus 10 544 (731) 9813 10 498 (720) 9778 
Kohustuslik liikluskindlustus Leedus 
ja Eestis 

 
17 885 

 
(567) 

 
17 318 

 
19 779 

 
(185) 

 
19 594 

Tervisekindlustus 8188 - 8188 8059 - 8059 
Muud kindlustusliigid 6170 (125) 6045 6354 (124) 6230 

Kokku 63 925 (1622) 62 303 66 908 (1753) 65 155 
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 2014 2013 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
 Bruto Neto Bruto Neto 
TKR 18 398 15 132 20 159 15 250 
EKT 6770 6770 6548 6548 
Kokku 25 168 21 902 26 707 21 798 

 
 

(9) VÄLJAMAKSTUD KAHJUNÕUDED 2014  2013  

 Bruto Edasikindlus
tusandjate 

osa 

Bruto Edasikindlu
stusandjate 

osa 

 EUR‘000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko) (12 359) (2) (11 570) 3 
Kohustuslik liikluskindlustus Lätis (4563) - (5179) - 
Varakindlustus (3818) - (4819) 300 
Kohustuslik liikluskindlustus Leedus ja Eestis (15 748) 1832 (12 778) 245 

Õnnetusjuhtumikindlustus (618) - (565) - 
Tervisekindlustus (6172) - (6160) - 
Merekindlustus (931) 661 (77) - 
Veosekindlustus (62) - (37) - 
Kolmanda isiku tsiviilvastutuskindlustus (474) - (707) 1 
Garantiikindlustus (212) - (703) - 
Reisikindlustus (181) - (175) - 
Rahalise kahju kindlustus - - (1) - 
 (45 138) 2491 (42 771) 549 

Väljamakstud brutokahjunõuded valuutade kaupa: 
 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
LVL - (17 177) 
EUR (30 717) (11 569) 
LTL (13 240) (12 712) 
USD (615) (24) 
Muu (566) (1289) 
 (45 138) (42 771) 

 
(10) RAHULDAMATA KAHJUNÕUETE TEHNILISED ERALDISED    

 Bruto Edasikindlustusa
ndjate osa 

Neto 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 

Saldo 31. detsembri 2012 seisuga 27 156 (4651) 22 505 

Perioodi kestel esinenud kahjunõuded 42 322 (807) 41 515 
Brutokahjunõuded (42 771) 549 (42 222) 
Saldo 31. detsembri 2013 seisuga 26 707 (4909) 21 798 

Perioodi kestel esinenud kahjunõuded 43 599 (848) 42 751 
Väljamakstud kahjunõuded (45 138) 2491 (42 647) 
Saldo 31. detsembri 2014 seisuga 25 168 (3266) 21 902 
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(11) ESINENUD KAHJUNÕUDED 
 
  2014   2013  
  Edasikindlu

stusandjate 
osa 

Neto-
summa 

Bruto Edasikindlu
stusandjate 

osa 

Neto- 
summa  Bruto 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko) (11 931) 1 (11 930) (11 359) - (11 359) 
Kohustuslik liikluskindlustus       
Lätis (4641) - (4641) (4812) - (4812) 
Varakindlustus (4087) - (4087) (4370) 300 (4070) 
Kohustuslik liikluskindlustus       
Leedus ja Eestis (15 001) 185 (14 816) (13 335) 516 (12 819) 
Tervisekindlustus (6260) - (6260) (6222) - (6222) 
Muud kindlustusliigid (1679) 662 (1017) (2225) (9) (2234) 
Kokku (43 599) 848 (42 751) (42 323) 807 (41 516) 

 
(12) KLIENDI SAAMISE KULUD 
 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Vahendajatele väljamakstud vahendustasud 10 740 11 225 
Infrastruktuuri hooldus 738 664 
Reklaamikulud 243 248 
Esindaja kulud 101 - 
Kindlustuspoliiside väljatrükkimise kulud 68 71 
 11 890 12 208 

Kliendi saamise kulud kindlustusliikide kaupa 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko) 2372 2545 
Kohustuslik liikluskindlustus Lätis 860 938 
Varakindlustus 2640 2705 
Kohustuslik liikluskindlustus Leedus ja Eestis 3653 3843 
Tervisekindlustus 1118 852 
Muud kindlustusliigid 1247 1325 

 11 890 12 208 

(13) EDASILÜKKUNUD KLIENDI SAAMISE KULUD    

  EUR’000 
3412 Saldo 31. detsembri 2012 seisuga  3412 

Vahendustasud  12 208 
Edasilükkunud kliendi saamise kulude kulum  (11 999) 
Saldo 31. detsembri 2013 seisuga  3621 
Vahendustasud  11 890 
Edasilükkunud kliendi saamise kulude kulum  (12 087) 

Saldo 31. detsembri 2014 seisuga  3424 
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FINANTSARUANNETE LISAD 

(14) HALDUSKULUD 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Tasu töötajatele 3253 2789 
Ruumide rent ja hooldus 1039 970 
Sotsiaalmaksud 780 655 
Professionaalsed teenused 771 317 
Liiklusbüroo tasu Leedus, Eestis 491 808 
IT-kulud 375 295 
Finants- ja Kapitalituru Komisjon (Lisa 35) 274 326 
Transpordi hoolduskulud 134 146 
Kontoritarvete- ja kontorikulud 92 30 
Esinduskulud 62 107 
Kommunikatsioonikulud 58 111 
Panga teenustasud 39 60 
Muud kulud 11 360 
Muutus väljavõtmata puhkuste eraldises (Lisa 30) (141) (47) 

 7238 6927 

Läti seadusandluse kohaselt peab ettevõte kandma Finants- ja Kapitalituru Komisjonile üle 0,20% kohustusliku 
liikluskindlustuse brutokindlustusmaksete tulust ja 0,292% muude brutokindlustusmaksete tulust. Ülekanded intressikaitsefondi 
peaksid moodustama 1% vabatahtlike kindlustusliikide klientide makstud kindlustusmaksetest. 

. 

Halduskulud kindlustusliikide kaupa   

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Vabatahtlik sõidukikindlustus (kasko) 1328 1003 
Kohustuslik liikluskindlustus Lätis 992 935 
Varakindlustus 1377 852 
Kohustuslik liikluskindlustus Leedus ja Eestis 1989 2963 
Tervisekindlustus 1027 477 
Muud kindlustusliigid 525 697 

 7238 6927 

(15) NETOINTRESSITULU   

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Võlaväärtpaberitest ja teistest korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud fikseeritud 1630 2099 
Tähtajalistest hoiustest krediidiasutustes 100 169 

 1730 2268 

(16) ETTEVÕTTE TULUMAKS 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Tasumisele kuuluv tulumaks 238 796 
Muutused edasilükkunud tulumaksu varades (Lisa 29) (29) 164 

 209 960 
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FINANTSARUANNETE LISAD 

(16) ETTEVÕTTE TULUMAKS (jätk) 

 
 
Kõiki põhivara esemeid kasutatakse põhitegevustes. 

    2014 2013 
    EUR'000 EUR’000 
Kasum enne tulumaksu mahaarvamist    1368 6928 
Teoreetiline tulumaks 15% määraga    205 1039 
Maksustamisel mitte-mahaarvatavad kulud    177 11 
Immateriaalsete maksustamisel mitte-mahaarvatavate varade kulum   6 9 
Tulumaksuvaba tulu    (169) (38) 
Maksusoodustused annetustele    (10) (61) 

Tulumaksu kulud    209 960 

(17) MATERIAALNE PÕHIVARA      

    Kontorisead
med 

EUR'000 

 
 Hooned 

EUR'000 
Sõidukid 
EUR'000 

Arvutid 
EUR'000 

Kokku 
EUR'000 Soetusmaksumus/ümberhindamine 

31. detsember 2012 341 1034 990 515 2539 
Täiendused - - 434 43 477 
Võõrandamine - (71) (825) (41) (937) 
31. detsember 2013 341 963 599 517 2079 
Täiendused - 201 513 18 732 
Võõrandamine (275) (204) (7) (102) (313) 
31. detsember 2014 66 960 1105 433 2498 

Akumuleeritud kulum      

31. detsember 2012 135 868 726 431 2025 
Aruandeaasta maks 28 94 138 44 276 
Kulum võõrandamisel - (70) (720) (40) (830) 

31. detsember 2013 163 892 144 435 1471 

Aruandeaasta maks 51 233 247 25 505 
Kulum võõrandamisel (160) (202) (7) (99) (308) 
31. detsember 2014 54 923 384 361 1668 
Saldo 31. detsembri 2013 seisuga 178 71 455 82 786 

Saldo 31. detsembri 2014 seisuga 12 37 721 72 842 
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(18) IMMATERIAALSED VARAD 

Kliendisuhte väärtust hinnatakse allesjäänud kasutusea jooksul teenitud hinnangulise maksude mahaarvamise järel allesjäänud 
kasumi netonüüdisväärtusega. Hinnang põhineb 2008–2018 prognoosil. Hinnangus kasutatud kliendisuhtemäär on 69%. 
Kliendisuhete kasulikuks eaks on jälgitavate turuandmete põhjal määratud 10 aastat. 2010. aasta lõpus, mil hinnati 
tütarettevõtte kindlustusportfelli tegelikku arengut, hinnati kliendisuhete väärtus ümber. Juhtkonna otsuste põhjal vähendati 
kliendi lojaalsuse suhtarvu 62%-ni ja kajastati väärtuse langust summas 183 000 eurot. Juhtkond vaatas hinnangud 2014. aastal 
üle ja leidis, et need on endiselt kehtivad. 

Firmaväärtust kajastati 2008. aastal tütarettevõtte, mida kajastati edaspidi ettevõtte filiaalina, soetamise tulemusel. Iga 
aruandeaasta lõpus hindab juhtkond firmaväärtust väärtuse languse osas, võrreldes selleks aluseks olevate raha teenivate 
üksuste, kaasa arvatud eraldatud firmaväärtuse, bilansilist (jääk)maksumust nende kaetava väärtusega. Leedu filiaal loetakse 
RTÜks (raha teenivaks üksuseks). 2014. aastal firmaväärtuse langust ei kajastatud. 

Hindamine põhineb diskonteeritud dividendide mudelil. Kasum pärast tulumaksu mahaarvamist on eeldatavasti omanikele 
jaotatava vaba rahavoo näitaja. Enne omanikele dividendide jagamist peab aga loodud olema solventsuskapital. 
Solventsuskapitali kasvu säilitamisest ülejääv summa makstakse eeldatavasti dividendidena välja. Negatiivne summa tähendab, 
et solventsuskapitalile arvutatud vajadusele vastamiseks tuleb teha sissemakse omakapitali. 
 

• Diskontomääraks, omakapitali hinnaks, on arvutatud 8,4% (2013: 10,2%) järgneva alusel: OKH2 = Rvm3 + Rp4 x Beeta5 
• Rvm: Leedu riiklikud võlakirjad lunastustähtajaga umbes 10 aastat 1,9% (2013: Leedu riiklikud võlakirjad 

lunastustähtajaga umbes 10 aastat 3,7%). 
• Rp = 6,5% (2013: 6,5%). 
• Eeldatud 1,0 beeta (2013: 1,0). 

• NNV (netonüüdisväärtus) koosneb kahest komponendist 
• Dividendide NNVst konkreetsel perioodil 2015E–2023E. 
• Jääkväärtusest alates 2024. a (põhineb 3% jääkkasvu eeldusel (2013: 3%)) 

 
 
 
 
 
 
 
 
2 OKH – omakapitali hind 
3 Rvm – riskivaba määr 
4 Rp – riskipreemia 
5Beeta – tööstusharu riski turuga võrdlev koefitsient 

 Tarkvara Kliendisuhted Firmaväärtus Kokku 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Soetusmaksumus     
31. detsember 2012 320 929 10 905 12 154 

Täiendused 138 - - 138 
Võõrandamised (101) - - (101) 

31. detsember 2013 357 929 10 905 12 191 
Täiendused 1052 - - 1052 
Võõrandamised (65) - - (65) 

31. detsember 2014 1344 929 10 905 13 178 

Akumuleeritud kulum ja väärtuse langus 

31. detsember 2012 273 608 2430 3311 
Aruandeaasta maks 30 60 - 90 
Võõrandatud vara kulum (70) - - (70) 
31. detsember 2013 233 668 2430 3311 
Aruandeaasta maks 66 60 - 126 

Võõrandatud vara kulum (4) - - (4) 

31. detsember 2014 295 728 2430 3453 

Saldo 31. detsembri 2013 seisuga 124 261 8475 8860 

Saldo 31. detsembri 2014 seisuga 1049 201 8475 9725 
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(18) IMMATERIAALSED VARAD (jätk) 

• Sensitiivsusanalüüs on viidud läbi selleks, et katsetada muutuste mõju olulistes eeldustes – kindlustusmaksete kasv, 
kasumlikkus (CR) ja diskontomäär. 

Tulevaste rahavoogude hindamiseks kasutati järgnevaid eeldusi: 

• 2014. aastal toimus Balti riikide mitte-elukindlustusturul kasv. Kasvumäärad olid kõrgemad eurotsooni riikides (Lätis ja 
Eestis). Prognoositakse tulevast turukasvu. 

• Kindlustamata turuosa on suur ja see tagab olulise pikaajalise kasvu. Hetkel on Balti kindlustusturg Euroopa Liidu ning 
Kesk- ja Ida-Euroopa turgudest brutokindlustusmaksete summa vs SKP ja GSP osas elaniku kohta oluliselt maas. 

• Raha teenivate üksuste tulemuslikkus vastab Gjensidige Balticu tulemuslikkusele – veidi parem kui turul üldiselt, tagades 
seeläbi väikese turuosa kasvu –, hetkel alates umbes 6,6% kuni turu sulgemiseni 7,9% aastal 2023 (2013: hetkel alates 
7,8% kuni turu sulgemiseni 8,5% aastal 2022). Kasumlikkust oodatakse enne kasvu. 

• Kahjunõude summa kajastab 63–65% (kasumlikkuse prioritiseerimine) (2013: 65–67%), eeldatakse, et see jääb järgmise 5 
aasta jooksul hoolimata turul valitsevast konkurentsist stabiilseks ja hinnasurve tõuseb. 

• 2014. aastal oli kuluindeks umbes 29% (2013: umbes 26%) ja see on Leedu kindlustusturul üks paremaid näitajaid. Tase 
on aga möödunud lunastustähtajaga kindlustusturgudega võrreldes üsna kõrge ja turul oodatakse üldiselt langust, seda 
peamiselt seetõttu, et: 

• Kulude suhtarvu tase turul langeb konsolideerimise tõttu ja ettevõtted muutuvad nii orgaanilise kui 
mitteorgaanilise kasvu tulemusel suuremaks. 

• Turuosalised muutuvad tõhusamaks ja professionaalsemaks. 
• Gjensidige Baltic jätkab tõhusate ülebaltiliste tegevuste arendamist, tsentraliseerides teatud osakondi ja teenides 

mastaabisäästust ning sünergiast Gjensidigega kasu. 
• Vähendatakse vahendajatele makstavaid hetkel turul üldiselt kõrgeid vahendustasusid. 
• Selle tulemusel eeldatakse kulude suhtarvu väikest langust tasemeni 28,5% (2013: 23%). Langus on väike, sest 

tehnoloogiatesse on planeeritud teha suuri investeeringuid. 
• Investeeringute kasumlikkuseks loetakse järgnevatel aastatel umbes 2% (2013: 2%) taset. 

Põhieeldustele määratud väärtused kajastavad ettevõtte juhtkonna hinnangut tulevastest tööstuses aset leidvatest trendidest ja 
põhinevad nii ettevõttevälistel kui -sisestel allikatel (ajaloolistel andmetel). 

Sensitiivsusanalüüs näitab, et kapitalikulu ja kahjusuhte eeldused on firmaväärtuse väärtuse languse vajalikkuse selgitamisel 
kõige kriitilisema tähtsusega tegurid. Kapitalikulu ja kahjusuhte muutuste sensitiivsuse leiate alljärgnevast tabelist. 
Sensitiivsusanalüüs näitab, et aruandekuupäeval ei ole väärtuse langust vaja. 

 

 

 Kapitalikulu 
Kahjusuhe 7,4% 7,9% 8,4% 8,9% 9,4% 
+3% 2,4 3,3 1,6 0,2 -1,0 
Hetke-eeldused 16,8 13,4 10,7 8,4 6,5 
-3% 28,2 23,6 19,8 16,7 14,0 
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(19) ÕIGLASES VÄÄRTUSES LÄBI KASUMI JA KAHJUMI KLASSIFITSEERITUD INVESTEERIMISFONDIDE 
INVESTEERIMISSERTIFIKAADID 

 2014 2013 
 Investeeringu 

õiglane väärtus 
 

Kulu Investeeringu 
õiglane 
väärtus 

Kulu 
 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Citadele Baltic kinnisvarafond II 30 100 34 100 
 30 100 34 100 
 
(20) ÕIGLASES VÄÄRTUSES LÄBI KASUMI JA KAHJUMI KLASSIFITSEERITUD VÕLAVÄÄRTPABERID JA 
MUUD FIKSEERITUD TULUMÄÄRAGA VÄÄRTPABERID 

 2014 2013 
 Investeeringu 

õiglane 
väärtus 

 

Kulu Investeeringu 
õiglane 
väärtus 

Kulu 
 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Leedu riigivõlakirjad 8054 8021 10 729 10 484 
Läti riigivõlakirjad - - 2551 2517 
 8054 8021 13 280 13 001 
 

Kõik väärtpaberid kajastavad 1. taseme õiglase väärtuse hierarhiaga instrumente. 

(21) KESKPANKADE VÕI KOHALIKE VALITSUSTE VÄLJASTATUD LUNASTAMISTÄHTAJAGA 
VÕLAVÄÄRTPABERID JA MUUD FIKSEERITUD TULUMÄÄRAGA VÄÄRTPABERID 
 2014 2013 

 Korrigeeritu
d 

soetusmaksu
mus 

Kulu Õiglane 
väärtus 

Korrigeerit
ud 

soetusmaks
umus 

Kulu Õiglane 
väärtus 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 

Leedu riigivõlakirjad 14 869 14 869 16 176 20 782 20 660 22 005 

Läti riigivõlakirjad 26 843 26 843 27 469 27 663 28 554 28 147 

Poola riigivõlakirjad 5768 5768 5609 - - - 

 47 480 47 480 49 254 48 445 49 214 50 152 

 
(22) TÄHTAJALISED HOIUSED KREDIIDIASUTUSTES 

Investeerimisportfell riikide kaupa: 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Läti 10 754 12 486 
 10 754 12 486 
Maksimaalne brutokrediidirisk võrdub ettevõtte maksimaalse netokrediidiriskiga 31. detsembri 2014 seisuga ja selle summa oli 
10 754 000 eurot (2013: 12 486 000 eurot). 

Madala intressimääraga keskkonna tõttu ja sellepärast, et suur osa krediidiasutustes hoitavatest tähtajalistest hoitustest on 
tähtajaga kuni 6 kuud, loetakse õiglase väärtuse mis tahes erinevus bilansilisest (jääk)maksumusest ebaoluliseks. 
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FINANTSARUANNETE LISAD   

(23) KINDLUSTUSVÕTJAD JA VAHENDAJAD 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Brutosumma kindlustusvõtjatelt ja vahendajatelt 9227 9047 
Ebatõenäoliselt laekuvate summade allahindlus (798) (826) 

 8429 8221 

Bruto 
EUR’000 

Allahindlus 31. detsembri 2012 seisuga  (1271) 

Allahindluse vähenemine  445 
Allahindlus 31. detsembri 2013 seisuga  (826) 

Allahindluse vähenemine (Lisa 8)  28 

Allahindlus 31. detsembri 2014 seisuga  (798) 

Nõuete lühiajalise olemuse tõttu loetakse õiglase väärtuse mis tahes erinevused bilansilisest (jääk)maksumusest ebaoluliseks. 

(24) EDASIKINDLUSTUSNÕUDED 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Brutoedasikindlustusnõuded 240 246 

 240 246 

(25) MUUD ETTEMAKSTUD KULUD JA VIITLAEKUMISED 
 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Programmid, litsentsid - 157 
Muud ettemaksed 170 196 
 170 353 

(26) RAHA JA RAHA EKVIVALENDID 

 2014 2013 
 EUR ‘000 EUR'000 
Tähtajatud hoiused krediidiasutustes 3317 2803 
Raha ja raha ekvivalendid kokku 3317 2803 
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(27) OMAKAPITAL 

Aktsiakapital 

Ettevõtte aktsiakapital oli 31. detsembri 2013 seisuga 32 015 000 eurot ja koosnes 225 000 aktsiast (täies osas makstud). 

Seaduse kohaselt registreeris ettevõte oma aktsiakapitali pärast vastava otsuse tegemist 27.03.2014 aktsionäride koosolekul 
eurodes ümber. Aktsiakapital koosneb 31. detsembri 2014 seisuga 225 000 aktsiast, mille nominaalne koguväärtus on 31 950 
000 eurot. Ühe osa nimiväärtus on 142 eurot. Lihtaktsiaid omavate aktsionäride struktuur ei muutunud. 

 2014 2013 
Hääleõigustega lihtaktsiad Summa EUR'000 Summa EUR'000 

225 000 31 950 225 000 32 015 

225 000 31 950 225 000 32 015 
 
Igal aktsial on aktsionäride koosolekul hääleõigus, õigused saada aeg-ajalt deklareeritud dividende ja õigus jääkvaradele. 

Ettevõtte aktsionär 2014 2013 

 Aktsiate arv % aktsiakapitalist Aktsiate 
arv  

% 
aktsiakapitalist  

Gjensidige Forsikring 225 000 100 225 000 100 

 225 000 100 225 000 100 

 

Kohustuslik reservkapital ja muud eraldised 
Aktsionäride koosolekul tehtud otsuse kohaselt kanti osa kasumist reservkapitali ja teistesse reservidesse. Need reservid on 
aktsionäridele kättesaadavad ja nendele ei laiene mitte ükski piirang. 

Jaotamata kasumi ja aruandeaasta kasumi jaotamine 

Ettevõtte juhatus ja nõukogu on teinud ettepaneku lisada aruandeaasta kasum jaotamata kasumi hulka. 

(28) EDASILÜKKUNUD TULUMAKS 
Ettevõte saldeerib edasilükkunud tulumaksu varad ja kohustised ainult juhul, kui selleks on juriidiline õigus- Edasilükkunud 
tulumaks on seotud sama maksuametiga. 
 
 2014 2013 

 EUR'000 EUR'000 

Edasilükkunud tulumaksu varad aruandeaasta alguses 314 478 

Edasilükkunud tulumaksu kulud aruandeperioodi kasumiaruandes (Lisa 16) 29 (164) 

Edasilükkunud tulumaksu varad aruandeaasta lõpus 343 314 

 
Edasilükkunud tulumaksu varad ja kohustised on omistatavad järgnevatele esemetele: 
 
 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Ajutine erinevus vara ja materiaalse põhivara 
bilansilistes (jääk)maksumustes finantsaruandluse 

varad  kohustised varad kohustised 

eesmärgil ja maksustamise eesmärgil kasutatud 
summades 

 
- 

 

- 
 

- 

 

- 
Erinevate eraldiste mõju 343 - 314 - 
Edasikantud maksukahjum (Leedu filiaal) * - - - - - 

Edasilükkunud tulumaksu varad kokku 343 - 314 - 
Kajastamata edasilükkunud tulumaksu varad - - - - - 
Edasilükkunud tulumaksu varad, neto 343 - 314 - 
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(28) EDASILÜKKUNUD TULUMAKS (jätk) 
 2014 2013 
Omistatav: EUR'000 EUR'000 
Lätile 175 249 
Leedule 103 65 

Edasilükkunud tulumaksu varad aruandeaasta lõpus kokku 278 314 

(29) ERALDISED 

 Väljavõtmata puhkuste eraldis 
EUR'000 

31. detsember 2012  413 

Vähendatud eraldised (Lisa 15)  (47) 

31. detsember 2013  366 
Vähendatud eraldised (Lisa 15)  (141) 

31. detsember 2014  225 

(30) EDASIKINDLUSTUSKOHUSTISED 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Edasikindlustusandjale Gjensidige Forsikring (Lisa 36) - 188 
Teistele edasikindlustusandjatele 3 1 
 3 189 

Loovutatud edasikindlustuse tulemus koondkasumi aruandele 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Edasikindlustusandja osa kindlustusmaksetest (Lisa 5) (1622) (1753) 
Edasikindlustusandja osa väljamakstud kahjunõuetest (Lisa 9) 2491 549 
Edasikindlustusandja osa muutustest rahuldamata kahjunõuete tehnilistes eraldistes 
(Lisa 10) 

(1643) 258 

Edasikindlustuse vahendustasu tulude ja kasumi osa (3) - 

Loovutatud edasikindlustuse netotulemus (777) (946) 

 
(31) MAKSUD JA SOTSIAALMAKSUD 
 Saldo   Saldo 
 31.12.2013   31.12.2014 
 kohustis (+)/ Arvutatud Väljamakstu

d 
kohustis (+)/ 

 enammakse (-) 2014. aastal 
(+) 

2014. aastal 
(-) 

enammakse (-) 

Maks EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Ettevõtte tulumaks Lätis (393) 44 (140) (489) 
Ettevõtte tulumaks Leedus 394 177 (586) (15) 
Käibemaks Lätis - 237 (219) 18 
Käibemaks Leedus 13 79 (90) 2 
Sotsiaalmaksud Lätis 98 1061 (1076) 83 
Sotsiaalmaksud Eestis 13 303 (291) 25 
Sotsiaalmaksud Leedus 102 1510 (1494) 118 
Füüsilise isiku tulumaks Lätis 57 700 (695) 62 
Füüsilise isiku tulumaks Eestis 1 160 (151) 10 
Füüsilise isiku tulumaks Leedus - 533 (533) - 
Kinnisvaramaks Leedus 1 2 (2) 1 
Keskkonnamaks Leedus 1 - (1) - 
 287 4806 (5278) (185) 

 
Kaasa arvatud   

Kohustised 680 319 

Enammakse (393) (504) 
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(32) TEISED KREDIIDIANDJAD 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Läti Liikluskindlustusbüroole 29 54 
Leedu Liikluskindlustusbüroole 92 134 
Finants- ja Kapitalituru Komisjonile 60 46 
Personalile 54 57 
Laekunud arved 185 189 
Muud kohustised 30 223 
 450 703 

(33) VIITVÕLAD JA EDASILÜKKUNUD TULU 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Laekunud vahendajate vahendustasud 702 571 
Töötajate preemiate laekunud summa 564 288 
Reserv otsustele 126 126 
Muu 3 21 
 1395 1006 

(34) KOHUSTUSLIKUD MAKSED 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Läti Liikluskindlustusbüroo (Lisa 14) 138 196 

Finants- ja Kapitalituru Komisjon (Lisa 14) 274 351 
 412 547 

(35) SEOTUD OSAPOOLTEGA SÕLMITUD TEHINGUD JA SALDOD 

Seotud osapooled on ettevõtte aktsionärid, juhatuse ja nõukogu liikmed, nende lähisugulased ja ettevõtted, mille üle neil on 
oluline mõju või kontroll. 

Aruandeperioodi lõpus oli ettevõttel seotud osapooltega järgnevad arveldused: 
 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Gjensidige Forsikring, emaettevõte:   

Emaettevõttele loovutatud edasikindlustusmaksed (1621) (1,621) (1567) 
Emaettevõttelt laekunud edasikindlustuse kahjunõuded 2479 472 

Juhatuse liikmed 
Laekunud kindlustusmaksed 

- - 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Gjensidige Forsikring, emaettevõte 

Edasikindlustusnõuded 

  

Edasikindlustuskohustised (Lisa 31) - 188 

(36) TÖÖTAJATE ARV 

 2014 2013 
Töötajad 401 415 
Agendid 216 272 

 617 687 

 2014 2013 

Gjensidige Baltic peakontor 116 106 
Läti filiaalid 112 156 
Eesti filiaalid 39 30 
Leedu filiaalid 350 395 
 617 687 
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(37) TEAVE JUHATUSELE JA JUHTKONNALE MAKSTAVA TASU KOHTA 
 2014 2013 

Juhatuse liikmete palk EUR'000 EUR'000 

Palkadelt makstavad sotsiaalmaksud - 11 

 - 3 

 - 14 

Aruandeaastal ei saanud nõukogu liikmed nõukogu töö eest tasu. 

Vastavalt Finants- ja Kapitalituru Komisjoni määruse nr 61 „Avalikustamise määrus“ punktile 28.7 avaldab Gjensidige Baltic 
palgateavet ametikohtade gruppide kaupa – AAS Gjensidige Baltic juhatuse liikmetest koosnev grupp ja teistest AAS 
Gjensidige Baltic riskiprofiili mõjutavatest ametikohtadest koosnev grupp. 

 2014 2013 
 Fikseeritud 

tasu 
Muutuv- 

tasu 
Töötajate 

arv 
Fikseeritud 

tasu 
Muutuv- 

tasu 
Töötajate 

arv 

 EUR'000 EUR'000  EUR'000 EUR'000  
AAS Gjensidige Baltic 
juhatuse liikmed 

- - - 11 - 1 

AAS Gjensidige Baltic 
ametikohad, millel on 
ettevõtte riskiprofiilile oluline 
mõju 

 
 
 

1067 

 
 
 

- 

 
 
 

13 

 
 
 

830 

 
 
 

105 

 
 
 

14 
 1067  13 841 105 15 

 
Muutuvtasu sisaldab preemiaid ja teisi juhtkonna boonuseid. 
 

(37) KASUTUSRENDID 

Rendid rentnikuna 

Tulevaste minimaalsete rendimaksete jaotus ettevõttele kui rentnikule on toodud perioodide kaupa kuni kehtivate 
kasutusrentide tähtajani järgnevalt: 

 2014 2013 
 EUR'000 EUR'000 
Vähem kui üks aasta 518 640 
Üks kuni viis aastat 2129 3201 
 2647 3841 
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(39) KINDLUSTUSKOHUSTISTE JÄRELEJÄÄNUD TÄHTAJAD 

 

Järgnevates tabelites on toodud kindlustuskohustise tähtajaline analüüs eeldatavate rahaliste netoväljaminekute põhjal 
nendest kindlustuskohustistest. 

 

31. detsember 2014 6 kuu 
jooksul 

6–12 kuu 

jooksul 

1–2 aasta 
jooksul 

2–5 aasta 
jooksul 

 

Kokku 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Teenimata kindlustusmaksed ja aegumata 
riskireservid 

 
18 681 

 
6562 

   
25 243 

Rahuldamata kahjunõuete tehnilised eraldised 9061 8305 6292 1510 25 168 

Edasikindlustusandjate osa rahuldamata kahjunõuete 
tehnilistest eraldistest 

(1799) (962) (407) (98) (3266) 

Kindlustusvõtjatele 2981 - - - 2981 

Vahendajatele 101 - - - 101 
Edasikindlustuse krediidiandjad 3 - - - 3 

Rahalised netoväljaminekud 
kindlustuskohustistest kokku 

29 028 13 905 5885 1412 50 230 

31. detsember 2013 6 kuu 
jooksul 

6–12 kuu 

jooksul 

1–2 aasta 
jooksul 

2–5 aasta 
jooksul 

Kokku 

 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 
Teenimata kindlustusmaksed ja aegumata 
riskireservid 

 
20 802 

 
7309 

 
- 

 
- 

 
28 112 

Rahuldamata kahjunõuete tehnilised eraldised 9614 8813 6678 1602 26 707 

Edasikindlustusandjate osa rahuldamata kahjunõuete 
tehnilistest eraldistest 

(2726) (1443) (598) (142) (4909) 

Kindlustusvõtjatele 2308 - - - 2308 

Vahendajatele 166 - - - 166 
Edasikindlustuse krediidiandjad 189 - - - 189 

Rahalised netoväljaminekud 
kindlustuskohustistest kokku 

30 354 14 680 6080 1460 52 574 

(40) KOHUSTUSLIKU LIIKLUSKINDLUTUSE EKT 
 
Vastavalt Läti Vabariigis kehtivale seadusele „Kohustuslik tsiviilvastutuskindlustus mootorsõidukite osas“ kuulub 
liiklusõnnetuses kannatanu moraalse või valu ja kannatuste kahju alla füüsiline valu, vaimne kannatamine, ebamugavused, 
vaimne šokk, emotsionaalne depressioon, häbistamine, mainelangus, teistega suhtlemise võimaluste vähenemine ja teised 
liiklusõnnetuses saadud tervisekahjustustest või surmast tulenevad moraalse või valu ja kannatuste kahjunõuete tagajärjed. 
Valituskabineti määruses nr 331 sätestatud piirang isikliku moraalse kahju kahjunõude summa ja selliste kahjunõuete 
arvutamise protseduuri osas jääb vähemikku 30 kuni 570 eurot moraalse või valu ja kannatuste kahjunõude kohta. Euroopa 
Kohtu otsus juhtumis C-277/12 Lätis tegutseva kindlustusseltsi vastu sätestab aga, et vastav Läti valitsuskabineti määrus ei 
ole kooskõlas EL direktiividega. Asjaga peab nüüd tegelema Läti Vabariigi Valitsus. 

Käesolevate finantsaruannete väljastamise kuupäeval ei olnud selle mittevastavuse korrigeerimiseks ühtegi seadust vastu 
võetud. Selles tulenevalt on endiselt ebaselge, millise vastava kahjunõude piirangu seadus sätestab, kas seaduse 
rakendumine on edasi- või tagasiulatuv ja kas see kohustus rakendub, kui see üldse rakendub, Läti turul tegutsevatele 
kindlustusandjatele täismahus. Liikluskindlustuse ETK reservi summa kehavigastuste kahjunõuetele oli 31. detsembri 2014 
seisuga 1648 eurot, mille näol on tegemist ebakindla summaga ja mis võib muutuda, kui seadus tagasiulatuvalt vastu 
võetakse. Ettevõtte juhtkond jälgib olukorda tähelepanelikult ja võtab oma seisukoha vaatluse alla, kui tulemus on selgeks 
saanud. 

(41) BILANSIPÄEVAJÄRGSED SÜNDMUSED 

1. jaanuaril 2015 liitus Leedu Vabariik eurotsooniga ja Leedu litt vahetati euro vastu. Selle tulemusena konverteeris 
Gjensidige Baltic AAS Leedu filiaal oma raamatupidamise 1. jaanuaril 2015 eurodesse ning bilansipäevajärgsete 
majandusaastate finantsaruanded koostatakse ja esitatakse eurodes. Tulevased võrdlusandmed arvestatakse eurodesse ümber 
ametliku valuutakursiga LTL 3,4528 = 1 EUR. 
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KPMG Baltics SIA 
Vesetas iela 7 
Riia LV101 
Läti 

Telefon +371 670 380 00 
Faks +371 670 380 02 
Internet: www.kpmg.lv 

 
Sõltumatute audiitorite aruanne 

AAS Gjensidige Baltic aktsionäridele 

Aruanne finantsaruannete kohta 

Oleme auditeerinud käesolevaid AAS Gjensidige Baltic („ettevõte“) finantsaruandeid, mis sisaldavad finantsseisundi 
aruannet 31. detsembri 2014 seisuga, koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet 
vastaval kuupäeval lõppenud majandusaasta kohta, samuti lisasid, mis koosnevad oluliste raamatupidamispõhimõtete 
kokkuvõttest ja teistest lehekülgedel 8 kuni 58 toodud selgitavatest lisadest. 

Juhtkonna kohustus finantsaruannete osas 

Juhtkond vastutab käesolevate finantsaruannete koostamise ja õiglase esitamise eest kooskõlas Euroopa Liidus vast võetud 
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega ning sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et võimaldada 
pettusest või veast tuleneva olulise väärkajastamiseta finantsaruannete koostamist. 

Audiitorite kohustus 

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi põhjal arvamust käesolevate finantsaruannete kohta. Viisime oma auditi läbi 
kooskõlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nende standardite kohaselt on nõutav, et oleme kooskõlas asjakohaste 
eetikanõuetega ning planeerime ja viime auditi läbi omandamaks põhjendatud kindluse selle kohta, kas finantsaruanded on 
olulise väärkajastamiseta. 

Audit hõlmab finantsaruannetes esitatud arvnäitajate ja avalikustatud teabe kohta auditi tõendusmaterjali hankimiseks 
vajalike protseduuride läbiviimist. Valitud protseduurid sõltuvad meie otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et 
finantsaruanded võivad sisaldada pettustest või vigadest tulenevaid olulisi väärkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel 
võtame arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusüksuse finantsaruannete koostamisel ja õiglasel kajastamisel, 
kavandamaks antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmärgil majandusüksuse 
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hõlmab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspõhimõtete asjakohasuse ja 
tehtud arvestushinnangute põhjendatuse ning ka finantsaruannete üldise esitusviisi hindamist. 

Usume, et auditi tõendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane meie auditiarvamusele aluse andmiseks. 

KPMG Baltics SIA, Läti piiratud vastutusega äriühing ja Šveitsi ettevõttega 
KPMG International Cooperative („KPMG International“) seotud KPMG 
sõltumatute liikmesettevõtete võrgustiku liikmesettevõte. 
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Arvamus 

Meie arvates kajastavad finantsaruanded tõeselt ja õiglaselt ettevõtte AAS Gjensidige Baltic finantsseisundit 31. detsembri 
2014 seisuga ning sellel kuupäeval lõppenud majandusaasta finantstulemusi ja rahavoogusid kooskõlas Euroopa Liidus vastu 
võetud rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega. 

Aruanne teiste õiguslike ja regulatiivsete nõuete kohta 

Meie kohustus on ka hinnata, kas lehekülgedel 4–6 toodud nõukogu ja juhatuse aruandes („Tegevusaruandes“), mille 
koostamine on juhtkonna ülesanne, sisalduv raamatupidamisalane teave on finantsaruannetega kooskõlas. Meie tegevus 
seoses tegevusaruandega piirdus eelnevalt nimetatud ulatusega ja ei sisaldanud muu ettevõtte finantsaruannetes 
mittesisalduva teabe kontrollimist. Meie arvates on tegevusaruanne finantsaruannetega kooskõlas. 
 
 
 
KPMG Baltics SIA 
Litsents nr 55 
 
/Allkiri/ 
Ondrej Fikrle 
Partner 
Riia, Läti 
6. märts 2015 

 
 
 
/Allkiri/ 
Armine Movsisjana 
Vandeaudiitor 
Kutsetunnistus nr 178 
 

 
Käesolev aruanne on eestikeelne tõlge lätikeelse originaali ingliskeelsest tõlkest. Erinevuste korral aruannetes on Läti 
versioon ülimuslik. 
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