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Portfellihaldus OU 2010. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Osauhing Portfellihaldus pdhitegevusalaks on finants- ja arijuhtimiskonsultatsioonide pakkumine.
Jargmisel majandusaastal jatkame nii finantskonsultatsioonide kui ka arialaste konsultatsioonide pakkumist.

2010.a. jatkus keskpankade ja valitsuste ekspansiivne rahapoliitika, kus riigid jatkasid keskmistest suuremate eelarve defitsiitidega ning
keskpangad vdlakirjaprogrammidega. Suurenenud raha maht on kaasa toonud arengumaades suurenenud inflatsiooni, kus tarbekaupade
hinnatdusu mdju omab suuremat tahtsust ostukorvist. Inflatsiooni ohjeldamiseks alustasid arengumaad esimesena rahapakkumise
véahendamiseks méeldud meetmetega. Samas peab tddema, et praegune eesmark valtida deflatsiooni on kaasa toonud lahiajaloos vahetuntud
olukorrale, kus arenenud riikide bilansid on muutunud jarsult vaga nérgaks.

Volatiilsus jéatkas langustrendis, mis t6i kaasa ka riskantsemate varaklasside hea tootluse. Aasta I8puks on volatiilsus langenud juba 2007.a.
tasemele. Jatkuvalt ollakse valmis aina suuremaid riske vdtma, et panna vabad vahendid kérgemat absoluutset tootlust teenima.

2010.a. suutsid globaalsed firmad finantstulemusi juba oluliselt parandada, kuna arenenud maades toimuv deflatsioonihdngluline keskkond
lubas neil kiirelt pisikulusid alandada, mis omakorda viis firmade arikasumi marginaalid vimase dekaadi kdrgematele tasemetele. Koos oluliselt
paranenud efektiivsusega kasvasid ka kasumid ja selle toel ka turuindeksid. Hetkel on globaalsed aktsiaturud kauplemas ajalooliste keskmiste
tasemete juures ning edasine tdus saab tulla peamiselt firmade kaibe kasvust, mitte enam kordajate ja efektiivsuse kasvust.

Portfellihaldus suurendas investeeringute mahte Balti borsidel ning Baltikumi edukas borsiaasta peegeldub ka firma majandusaasta aruandes.
Majandusaasta jooksul veel konsultatsioonitegevust ei 6nnestunud taaskaivitada, kuid jargmisel majandusaastal on eesmaérgiks konsultatsioonid
taastada.

2010.a. moodustas Osauhing Portfellihaldus mudgitulu 1 908 krooni.

Ettevotte 2010. aasta kasum moodustas 97 014 krooni.

Osauhing Portfellihaldus keskmine to6tajate arv 2010. aastal oli O tdo6tajat. Palgakulu ei olnud.

Osalihing Portfellihaldus p&hieesmargiks jargmisel majandusaastal on jatkata edukalt aritegevust.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Tegevjuhtkonna deklaratsioon

Kéesolevaga deklareerime oma vastutust esitatud raamatupidamise aastaaruande koostamise eest ja kinnitame, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestusp8himétted on vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga,

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja Giglaselt Portfellihaldus OU finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid,
3. Portfellihaldus OU on jatkuvalt tegutsev ettevote.

Arko Kadajane
Juhatuse liige
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Bilanss
(kroonides)

Varad

Kaibevara
Raha
Finantsinvesteeringud
Nduded ja ettemaksed
Kokku kaibevara

Péhivara
Materiaalne p&hivara
Kokku pdhivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vdlad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Osakapital nimivaartuses

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2010

217 601
461 392

29 250
708 243

162 939
162 939

871182

33820
2535
36 355

100 785
100 785
137 140

40 000
4000
593 028
97 014
734 042
871182

2010. a. majandusaasta aruanne

31.12.2009 Lisanr

494 459
79 094
23931

597 484

207 375
207 375
804 859

32 456
781
33 237

134 594
134 594
167 831

40 000
4000
544 360
48 668
637 028
804 859
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Kasumiaruanne
(kroonides)

2010 2009 Lisanr
Muugitulu 1908 11
Muud é&ritulud 31 48 273 12
Mitmesugused tegevuskulud -65 536 -42 451 13
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -44 436 -53 441
Muud arikulud -850 -3345
Arikasum (-kahjum) -108 883 -50 964
Finantstulud ja -kulud 205 897 99 632 15
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 97 014 48 668
Aruandeaasta kasum (kahjum) 97 014 48 668
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Rahavoogude aruanne
(kroonides)

2010 2009 Lisanr
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) -108 883 -50 964
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 44 436 53 441 6
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist -48 273
Kokku korrigeerimised 44 436 5168
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -5 319 29 203 4
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 1754 -938 9
Laekunud intressid 24
Makstud intressid -9371 -5 308
Kokku rahavood aritegevusest -77 359 -22 839
Rahavood investeerimistegevusest
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara muulgist 52911
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel -794 574 -546 342
Laekunud muude finantsinvesteeringute mudgist 412 276 623 021
Laekunud intressid 9520 40 347
Laekunud dividendid 6 098 29 276
Muud véljamaksed investeerimistegevusest 35 317
Muud laekumised investeerimistegevusest 199 626
Kokku rahavood investeerimistegevusest -167 054 234 530
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 4750
Saadud laenude tagasimaksed -13 150
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed -32 445 -79 541
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -32 445 -87 941
Kokku rahavood -276 858 123 750
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 494 459 370 709
Raha ja raha ekvivalentide muutus -276 858 123 750
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 217 601 494 459
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Omakapitali muutuste aruanne
(kroonides)

Kokku
Osakapital Kohustuslik Jaotamata
nimivaartuses = reservkapital kasum
(kahjum)

31.12.2008 40 000 4000 544 360 588 360
Aruandeperioodi kasum

. 48 668 48 668
(kahjum)
31.12.2009 40 000 4000 593 028 637 028
Aruandeperioodi kasum

) 97 014 97 014
(kahjum)
31.12.2010 40 000 4 000 690 042 734042
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

OU Portfellihaldus 2010.aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastalt Eesti heale raamatupidamistavale ja
kasutades soetusmaksumuse printsiipi,

v.a. juhtudel, kui arvestuspdhimétetes alljargnevalt on kirjeldatud teisiti.

Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse p&himéttetele tuginev raamatupidamistava,
mille p6hinduded kehtestatakse Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna
poolt véljaantavad juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Ettevdtte kasutab Raamatupidamise seaduse kohaselt kasumiaruande skeem 1.

Raha

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes luhiajalisi (kuni 3 kuulise tahtajaga soetatud) kdrge likviidsusega investeeringuid,
mida on vdimalik konverteerida teadaoleva summa raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuvaartuse muutuse risk, sh. kassas ja panga
arvelduskontodel olev raha, mille kasutamisel ei esine olulisi piiranguid, kuni 3-kuulised tahtajalised deposiidid.

Finantsinvesteeringud

Finantsvarad vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu Giglane vaartus. Algne
soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud vahendajatele ja

ndustajatele, tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud ja muud sarnased kulutused. Finantsvarade oste ja miiike kajastatakse
tehingupéeval. AastalGpu seisuga hinnatakse aktsiad ja vaartpaberid kehtivatesse turuhindadesse 31. detsembri sisuga.

Noéuded ja ettemaksed

Ostjatelt laekumata arved on bilansis hinnatud lahtuvalt tden&oliselt laekuvatest summadest.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse varasid maksumusega alates 10 000 kroonist ja kasuliku tddeaga Ule Uhe aasta. Varad, mille kasulik
tooiga on ule 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 10 000 krooni, kajastatakse kuni kasutusele vétmiseni vahevéaartusliku
inventarina (varudena) ja vara kasutusele vdtmise hetkel kantakse 100%-liselt kulusse.

Materiaalne pShivara vBetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest

Edaspidi kajastatakse materiaalset pShivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse p6hivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooninorm mééaratakse igale pdhivara objektile
eraldi soltuvalt selle kasulikust tdteast.

Kasulik eluiga pdhivara gruppide I8ikes (aastates)

Pd&hivara grupi nimi Kasulik eluiga
Transpordivahendid 5
Muu mateiaalne p6hivara 3

Rendid

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad ule
rentnikule. Koiki tlejaénud renditehinguid kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirendi tingimustel soetatud vara vdetakse rentniku bilansis arvele vara soetusmaksumuses v6i miinimumrendimaksete nitidisvaartuses
juhul, kui viimane on madalam. Kapitalirendi tingimustel soetatud autode amortisatsiooniperioodiks on vara rendiperiood, kuna see on lihem kui
vara kasulik tdéiga.
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Kasutusrendi puhul kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
rendileandja poolt tuluna ning rentniku poolt kuluna.

Maksustamine

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevGtete kasumit, vaid véljamakstavaid dividende ja teatud liiki valjamakseid ning
kulusid, mis on é&ra toodud tulumaksuseaduses. Maksuméaaraks on 2010.a. 21/79. Kuna tulumaksu objektiks on ettevotte kasumi

asemel véljamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja bilansiliste jaékvaartuste vahel, millelt
tekiks edasiltikkunud tulumaksu ndue voi kohustus.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust ettevGtte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba omakapitali valjamaksmisel
dividendidena.

Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide véljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Tulud

Tulu kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses. Tulu teenuste miigist kajastatakse teenuse osutamisel.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi &riseadustikule teeb ettevdte iga aasta puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali

kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% ettevdtte osakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vélja maksta, kuid seda
vOib kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole vdimalik katta vabast omakapitalist. Samuti vdib kohustuslikku reservkapitali

kasutada osakapitali suurendamiseks.

Lisainformatsioon

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud, mis iimnesid bilansipaeva ja
aruande koostamispéeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil v3i varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipéevajéargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis oluliselt m&jutavad
jargmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaruandes avalikustatud.

Lisa 2 Raha

(kroonides)

31.12.2010 31.12.2009
Arvelduskontod 70 007 13 297
Téhtajalised hoiused 147 594 481 162
Kokku raha 217 601 494 459
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Lisa 3 Luhiajalised finantsinvesteeringud
(kroonides)

Kokku
Aktsiad ja osad

31.12.2008 155 773 155 773
Soetamine 521 103 521 103
Mudk madgihinnas voi

) -654 172 -654 172
lunastamine
Kasum (kahjum) midgist ja
. . 56 390 56 390
Umberhindlusest
31.12.2009 79 094 79 094
Soetamine 595 048 595 048
Muuk madgihinnas voi

) -412 276 -412 276
lunastamine
Kasum (kahjum) midgist ja
. . 199 526 199 526
Umberhindlusest
31.12.2010 461 392 461 392
Lisa 4 Nouded ja ettemaksed

(kroonides)
31.12.2010 31.12.2009 Lisanr

Maksude ettemaksed ja tagasinduded 29 250 15083 5
Ettemakstud tulevaste perioodide kulu 8848
Kokku Nouded ja ettemaksed 29 250 23931

Lisa 5 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad
(kroonides)

31.12.2010 31.12.2009

Ettemaks Ettemaks
Kaibemaks 29 250 15083
Kokku Maksude ettemaksed ja maksuvélad 29 250 15 083
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Lisa 6 Materiaalne pdhivara

(kroonides)

31.12.2008
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Muud muutused

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Amortisatsioonikulu

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Transpordi-
vahendid

160 984
-120 609
40 375

222187
-50 548
-4 639

222187
-14 812
207 375

-44 436

222187

-59 248
162 939

Lisa 7 Laenukohustused

(kroonides)

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

Arvutid ja
arvuti-
slisteemid

14 870

-11 977
2893

-2 893

14 870

-14 870

14 870

-14 870

Masinad ja
seadmed

Jaotus jarelejganud téhtaja jargi

Jaotus jarelejganud téhtaja jargi

31.12.2010
12 kuu jooksul
134 605 33820
134 605 33820
31.12.2009
12 kuu jooksul
167 050 32 456
167 050 32 456

175 854
-132 586

43 268

222187
-53 441

-4 639

237 057
-29 682
207 375

-44 436

237 057

-74 118

162 939

2010. a. majandusaasta aruanne

Kokku

175 854
-132 586
43 268

222 187
-53 441

-4 639

237 057
-29 682
207 375

-44 436

237 057

-74 118
162 939

1 -5 aasta jooksul

100 785

100 785

1 -5 aasta jooksul

134 594

134 594

Ule 5 aasta

ile 5 aasta

Lisa nr

Lisa nr
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Lisa 8 Kapitalirent
(kroonides)

Aruandekohustuslane kui rentnik

Kapitalirent

Kapitalirendikohustused
kokku

Kapitalirent

Kapitalirendikohustused
kokku

31.12.2010

134 605

134 605

31.12.2009

167 050

167 050

Lisa 9 Volad ja ettemaksed

(kroonides)

Muud viitvGlad

Kokku vélad ja ettemaksed

Lisa 10 Osakapital

(kroonides)

Osakapital
Osade arv (tk)

Osade nimivaartus

Portfellihaldus OU'l on iks osanik Arko Kadajane.
Osanikule kuulub tks osa, mille vaértus on 40 000 krooni.

Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi

2010. a. majandusaasta aruanne

12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul
33820 100 785
33820 100 785

Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi

12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul

32 456 134 594

32 456 134 594
31.12.2010 31.12.2009
2535 781
2535 781
31.12.2010 31.12.2009
40 000 40 000
1 1

Ule 5 aasta

Ule 5 aasta
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Lisa 11 Muugitulu

(kroonides)
Mudgitulu geograafiliste piirkondade 1dikes

Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Kokku muik Euroopa Liidu riikidele

Kokku muugitulu

Muugitulu tegevusalade 1dikes

Finantsndustamine

Kokku mudgitulu

Lisa 12 Muud aritulud

(kroonides)

Kasum materiaalse pdhivara muigist
Kasum valuutakursi muutustest

Kokku muud éaritulud

Lisa 13 Mitmesugused tegevuskulud
(kroonides)

Energia
Kitus
Mitmesugused birookulud
Kulu ebatdené&oliselt laekuvatest nduetest
Transpordikulud

Kokku mitmesugused tegevuskulud

Lisa 14 To6joukulud

(kroonides)

OU Portfellihaldus keskmine tdétajate arv 2010. aastal oli O tootajat. Palgakulu ei olnud.

2010

1908
1908
1908

2010
1908
1908

2010

31
31

2010
24500
24 500

7873

33163
65 536

2010. a. majandusaasta aruanne

2009

2009

2009
48 273

48 273

2009
13169
13 169
13378

2658
13 246

42 451
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Lisa 15 Finantstulud ja -kulud

(kroonides)

2010 2009

Finantstulud ja -kulud muudelt finantsinvesteeringutelt 215 268 104 940
Kasum (kahjum) aktsiatelt ja osadelt 215 268 104 940
Intressikulud -9371 -5 308
Muud intressikulud -9371 -5 308
Kokku finantstulud ja -kulud 205 897 99 632

Lisa 16 Tulumaks
(kroonides)

EttevGtte jaotamata kasum seisuga 31.12.10 moodustas 690 042 krooni. Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustuse summa, mis

vOiks kaasneda kogu kasumi maksmisel

dividendideks (juhul kui kdik ettevdtte osanikud kuuluksid valjamaksmise hetkel tulumaksuga maksustavasse kategooriasse) on 144 909 krooni,
seega netodividendidena oleks v8imalik vélja maksta mitte rohkem kui 545 133 krooni.

Lisa 17 Seotud osapooled
(kroonides)

Portfellihaldus OU ei ole tegev- ja kérgemale juhtkonnale arvestanud tasusid ja muid olulisi soodustusi.

Lisa 18 Sindmused parast bilansipaeva

Alates 1. jaanuarist 2011 Gihines Eesti eurotsooniga ja Eesti kroon (EEK) asendus euroga (EUR). Sellest tulenevalt konverteeris Portfellihaldus
OU alates 01.01.2011 oma raamatupidamiskontode saldode Uimberarvestuse Eesti kroonidest eurodesse. Voérdlusandmed konverteeriti
ametliku valuutakursiga 15,6466 EEK/EUR. 2011. aasta ja jargnevaid majandusaasta aruandeid hakatakse koostama eurodes.

15



Aruande digitaalallkirjad
Portfellihaldus OU (registrikood: 11167418) 01.01.2010 - 31.12.2010 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ARKO KADAJANE Juhatuse liige 29.06.2011



Kasumi jaotamise ettepanek
(kroonides)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

Juhatus teeb ettepaneku jatta 690042 krooni jaotamata.

2010
593 028
97 014
690 042

690 042

690 042



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Finantsndustamine 66191
Osanikud

Isikukood / .

o o Osaluse suurus ja
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
- valuuta
slinniaeg

. Tallinn, Harju
Arko Kadajane 38103286010 ) 40000 EEK
maakond, Eesti

Sidevahendid

Liik Sisu
Mobiiltelefon +372 53460888
Mobiiltelefon +372 56157560

E-posti aadress arkomeil@gmail.com

Mudgitulu
(EEK)

1908

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



