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TEGEVUSARUANNE

15 -06- 2085
URSA Invest OU on asutatud 2004. aasta novembris. Aritihingu pdhitegevusaladeks on litsentseerimisele
mittekuuluvate finantsteentuste osutamine ja investeetimisalane tegevus ning litsentseerimisele mittekuuluvad

Vﬁﬁrtpabeﬁtehﬁlgud. .............................................

Moddunud aasta oli finantsturgudel mittnekesine. Nii aktsia- kui volakirjaturge iseloomustas tiskivalmiduse
jitkuv kasv, seda nii arenenud kui kiiresti arenevate riikide turgudel. Sellest lihtuvalt toimus globaalsetel
aktsiaturgudel kiire hindade tous, seda hoolimata intresside tGusust. Kiire hinnatdus toinus ka toorainete
turgudel, hinnakasvu vedajateks olid baasmetallid ja energiasaadused. Suur likviidsus rahaturgudel, erinevate
varaklasside hinnatdus ja suurenenud riskivalmidus pohjustasid kaubeldavate volatiilsuste olulise languse ja
piisimise libi aasta viga madalatel tasemetel. ‘

Ariiihing keskendus méédunud majandusaastastal oma tegevuses eelnevalt nimetatud trendidel baseeruvate
kauplemis- ja investeerimisstrateegiate rakendamisele. PShitihelepanu oli suunatud kiiresti arenevatele Kesk- ja
Ida-Euroopa aktsiaturgudele. Lisaks toimus kauplemine Baltikumi, Skandinaavia, Euroopa ja USA
vairtpaberitega. Suhteliselt madalad kaubeldavad volatiilsused koigil nimetatud turgudel ja tegelikkuses oodatust
suuremad realiseerunud hinnalitkumised voimaldasid erinevate volatilsuse kauplemisel pohinevate strateegiate
edukat rakendamist. Tiiendavalt teostati pikemaajalisi investeeringuid suhteliselt madalalt hinnatud Balkani
maade (peamiselt Bulgaaria), aga ka tksikute Baltikumi ettevotete aktstatesse, volakirjadesse ja Ida-suunalistesse
fondidesse. Lisaks aktsia- ja volakitjaturgudele kasutati lithiajalisi kauplemisvéimalusi tooraineturgudel.

Jargmiseks aastaks ootame finantsturgudelt riskivalmiduse kahanemist ja volatiilsuste tousu. Vastavalt
muutunud turusituatsiconile ja vajadustele toimub ka kauplemis- ja investeerimisstrateegiate kohandamine.

Arifihingu 2005. aruandeaasta kasum oli 4 348 669 krooni.

2005. majandusaastal ei olnud osaihingul palgalisi to6tajaid, muud palgalist t66j6udu ei kasutatud. Ka aastal
2006 pole plaanis t66tajaid palgata.

Tallinnas, “ % ”. juuni 2006
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 4 kuni 13 toodud URSA Invest OU 2005. a rdiitiitiipidannise aastaaruande
koostamise digsust ja tiielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspohimétted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamise tavaga;
2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt ettevotte finantsseisundit, majandus-

tulemust ja rahavoogusid;
3. URSA Invest OU on jatkuvalt tegutsev ettevote.
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BILANSS
(kroonides)

Lisa nr 15.11.2004- 15.11.2004

31.12.2005

5
Kiibevara
Raha 1 1 975 606 400 000
Liihiajalised finantsinvesteeringud 2 3073 865 0
Kiibevara kokku 504947 400 000
Materiaalne p&hivara 3 8125 0
VARAD KOKKU 5057 596 400 000
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused 4 308 927 0
Omakapital 400 000 400 000
Aniandeaasta kasum 4 348 669 0]
OMAKAPITAL KOKKU 4 748 669 400 000
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 5057 5%6 400 000
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KASUMIARUANNE (skeem 1)
(kroonides)
Lisanr 15.11.2004-31.12.2005
Mitmesugused tegevuskulud ] -109 632
Pohivara kulum ja vaittuse langus 3 LG RTS T
Arikasum (-kahjum) -116 507

Finantstulud ja -kulud

Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 12 282
Mund finantstulud ja -kulud 6 4 452 894
Finantstulud ja -kulud kokku 4 465 176
Kasum enne tulumaksustamist 4 348 669
Arvandeaasta puhaskasum 4 348 669
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
(kroonides)
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Lisa nr  15.11.2004-31.12.2005

Rahavood iritegevusest
Arikasum (-kahjum)
ioccrimised:
Pohivara kulum ja vidrtuse langus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Kokku rahavood dritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pdhivara soctus

Munde finantsinvesteetingute soetus

Muude finantsinvesteeringute miiik

Saadud intressid

Kasum futuuridega kauplemisest

Kahjum futuuridega kanplemisest
Fowardtehingute tulem

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Aktsiate/osade emiteetimine
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muutuste méju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus

se lige
Part Kivaste

-116 507

3 6 875
8 620
-101 012

-15 000

-8 478 339

8 616 326

6 14 929
1 808 490

-282 478

408

1664 337

400 000
400 000

1963 324

0

1963 324
12 282
1975 606
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides)
Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital
Osakapital Jaotamata kasum/ Kokku
ahjum T

Saldo seisuga 15.11.2004
Emiteeritud osakapital 400 000 400 000
Aruandeperioodi puhaskasum 4 348 669 4 348 669
Saldo seisuga 31.12.2005 400 000 4 348 669 4 748 669

Tipsem informatsioon osakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 5.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD 15 -0
ARVESTUSPOHIMOTTED

OU URSA Invest 2005. aasta raamatupidamise aastzarvanne on koostatud kooskdlas - Festi- Vabariigi. hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava péhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel,
mida on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspshimétetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

A. Rabha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ckvivalentidena kajastatakse bilansis raha kitjel ja rahavoogude aruandes arvelduskontode jiike ja
kuni 3-kuulisi tihtajalisi deposiite.

B. Liihiajalised finantsinvesteeringud

Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse vairtuspieval.

Liihiajaliste finantsinvesteetingutena kajastatakse kauplemiseesmirgil hoitavad viirtpaberid (aktsiad, vélakitjad,
obligatsioonid, fondi osakud, optsiconid jne.).

Lithiajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse oiglases
viirtuses. Oiglase vairtuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind.

Kauplemiseesmirgil soctatud finantsvarade oOiglase viirtuse muutused kajastatakse kasumi voi kahjumina
aruandepetioodi kasumiaruandes.

C. Muud néuded
Kéiki muid néudeid (viitlackumised ja muud lihiajalised néuded) kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Lithiajaliste nouete korrigeetitud soetusmaksumus on vérdne nende nominaalviirtusega, mistSttu lihiajalisi
noudeid kajastatakse bilansts tdendoliselt laekuvas summas.

D. Materiaalne péhivara

Mateniaalscks pohivataks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku toGeaga dle
ithe aasta ja maksumusega alates 10 000 krooni.

Materiaalne pShivara voetakse algsclt arvele tema soctusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajaltkud vara viimiseks

tema toOseisundisse ja —asukohta. Materiaalset' pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused.

‘Amortisatsiooni atvestusmectodite ja -miirade eesmirk on tagada amortisatsiooni atvestuse vastavus pShivara
todea ja kasutamisega.

E. Finantskohustused

Kéik finantskohustused (voetud laenud, viitvdlad) voetakse alpselt arvele nende soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub kortigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.
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Lihiajaliste finantskohustuste kotrigeeritud soetusmaksumus on vordne nende nBﬁﬁhﬁﬂvﬁiﬁhﬁéﬁﬁistﬁtﬁl
liihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas, 15 -08
-N&- onng
R U A

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast; voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud
pirast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipievast,. kuid. mis
refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipieva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
lihiajalistena. Samuti kajastatakse lihiajalistena’ laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipieval tagasi
kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumnise téttu.

E. Euevdite mlumaks

Vastavalt kehtvale seadusandlusele Festis ettevotete kasumit el maksustata, mistoru el eksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu néudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist
viljamakstavaid dividende maksumiiraga 23/77 netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide
viljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil
kui dividendid vilja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud v6i millal need
tegelikult vilja makstakse.

G i vilisval
Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud

Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes
periocodi tulu ja kuluna.

H. Tulude arvestus

Intressi- ja dividenditulu lihiajalistelt finantsinvesteeringutelt kajastatakse siis, kui tuln lackumine on tSenioline
ja tulu suurust on voimalik usaldusviirselt hinnata.

I. K ik 1 ital
Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni

reservkapital moodustab 1/10 osakapitalist. Resetvkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsia- vai
osakapitali suurendamiseks. Resetrvkapitalist ei v6i teha viljamakseid osanikele.

i
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LISA1 RAHA

31.12.2005
Pangakontod ' 261 796
Tihtajalised hoiused 1713 810
Raha kokku : 1975 606

LISA2 LUHI- JA PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD

31.12.2005
Liihiajalised finantsinvesteeringud
Aktsiad 3 064 266
Optsioonid 9599
f)iglases viirtuses muutustega Libi kasumiarvande kokku 3 073 865
LISA3 MATERIAALNE POHIVARA
Masinad ja seadmed
15.11.2004-31.12.2005. a toimunud muoutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul 15 000
Amottisatsioontkulu -6 875
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 15 000
Akumuleeritud kulum -6 875
Jdikmaksumus 8125
LISA4 VOLAD JA ETTEMAKSED
31.12.2005
Volad tarnijatele 5 605
Volad aruandvale isikule 3015
Optsioonid 300 307
Vélad ja ettemaksed kokku 308 927

11
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LISA5 OMAKAPITAL

31.12.2005 15 -0k 2085
Osakapital (kroonides) 400 000
Osade arv (19 L e
Osade nimivairtus (kroonides) 400 000

Perioodil 15.11.2004-31.12.2005 osanikele dividende vilja kuulutatud ei ole.

Ettevétte jaotamata kasum (arvestades seaduses ette nihtud kohustust kanda 1/20 aruandeaasta puhaskasumist
kohustuslikku reservkapitali) seisuga 31. detsember 2005 moodustas 4 308 669 krooni. Dividendide
viljamaksmisel omanikele alates 1. jaanuarist 2006 kaasneb sellega tulumaksukulu 23/77 netodividendina
viljamakstavalt summalt. Seisuga 31. detsember 2005 oleks dividendidena véimalik olnud vilja maksta
3 317 682 krooni, millega oleks kaasnenud tulumaksukulu summas 990 995 krooni.

LISAe¢ MUUD FINANTSTULUD JA -KULUD

15.11.2004-31.12.2005
Kasum viirtpaberite miiligist . 5040 816
Kahjum viirtpabetite miitigist -917 280
Kasum viirtpaberite imberhindlusest 383 389
Kahjum viirtpaberite imberhindlusest -68 960
Intressitulu pangakontodelt 14929
Muud finantstulud ja -kulud kokku 4 452 894

LISA7 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

OU URSA Invest aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
a. omanikke

b. eespool loetletud isikute lahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid voi nende olulise moju all
olevaid ettevotteid.

Tehinguid seotud osapooltega ei ole toimunud.

12




| o
iURSA Invest QU

2005.

a majandusaasta aruanne

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

ey
.

URSA Invest OU juhatus teeb osanike iildkoosolekule ettepancku jaotada 2005.
4 348 669 krooni alljargnevalt:

1. eraldised kohustuslikku reservkapitali — 40 000 krooni
2. jaotamata kasum - 4 308 669 krooni

.........................................

Juhatus otsustas dividende mitte vilja kaulutada.

e e
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2005, a majandusaasta aruanne

JUHATUSE ALLKIRJAD 2005. A MAJANDUSAASTA ARUAN DELE .

T TR

o L1
Juhatus on koostanud URSA Invest OU 2005. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud osantke poolt

e « . 2006 otsusepa.
/
fuse liige
art Kivaste
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