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URSA Invest OU

2007, a majandusaasta aruanne

ETTEVOTTE LUHIISELOOMUSTUS JA KONTAKTANDMED

URSA Invest OU peamiscks tegevusalaks on investeerimine volakirjadesse, vidrtpaberitesse jms
finantsvahenditesse (EMTAK kood 64301).

Juriidiline aadress: JKoleri 28-2/3
10150 Tallinn
Eesti Vabariik
Ariregistri nr. 11084046
Telefon:

+ 372 611 3113

/ 7 ;r/:fi,/ !
J tdse liige
# ¢ Pirt Kivaste
P4




URSA Invest OU 2007. a majandusaasta aruanne

TEGEVUSARUANNE

URSA Invest OU on asutatud 2004. aasta novembris. Atitihingu pdhitegevusaladeks on investeerimine
volakirjadesse, viirtpaberitesse jms. finantsvahenditesse.

2007. aasta kujunes finantsturgudel siindmusterohkeks ja keeruliseks. Aasta esimeses pooles valitses
{aktsia)turgude! jitkuvalt eufooria, millega kaasnes erinevate varaklasside hinnatdus. Augustis alanud nn. Sug-
prime ketis USA-s ja sellega kaasnenud likviiduskriis muutis viimastel aastatel globaalsetel finantsturgudel
valitsenud olukorda kardinaalselt. Kdige rohkem said kannatada finants- ja kinnisvaresektorid, kiire hinnalangus
tabas aga (tilehinnatud) aksiaturge kéikidel mandritel. Samal ajal kijresti kallinevad nafta ja toorainete hinnad
lisasid turgudele tdiendavat pinget. Vajadus lisada finantsiisteemi lkviidsust ning samal ajal ohjeldada
inflatsioconi muutis FEDi otsused intressimiirade muutmise osas keeruliseks. Nimetatud siindmused
pohjustasid volatiilsuste hiippelise tdusu ja riskide olulise iimberhindamise, mille tagajirjed ulatuvad nii
kiesolevasse kui arvatavasti ka tulevatesse aastatesse.

2007. aastal keskendus ériiihing investeerimisele ja kauplemisele oma fookuses olevate riikide ja regioonide
(Baltikum, Skandinaavia, Kesk- ja Ida-Euroopa, Balkani maad) turgudel. Kuumenevad majandused ja jitkuvad
ohusignaalid viisid pikaajaliste positsivonide olulisele vihendamisele aasta esimeses pooles. Aasta teises pooles
oluliselt tSusnud volatillsused pakkusid vastuvdetava  riski-tulu suhtega kauplemisvéimalusi USA
vidrtpaberiturul. Uusi suuremaid pikemaajalisi investeeringuid ei teostatud.

2008. aastal firma oma tegevuses olulisi muudatusi ette ei nde. Finantsturgudel ootame keeruliste aegade
jatkumist ja volatiilsete piisimist kérgetel tasemetel. Uhelt poolt soovime olla ettevaatlikud uute pikemasjaliste
investeeringute tegemisel, teiselt poolt tahame valmis olla raskete aegade poolt loodud véimaluste kasutamiseks.
Seega plaanime sillitada osa firma varadest likiviidsestes instrumentides, et olla valmis uute investeeringute
tegemiseks. Firma pohitihelepanu on jitkuvalt suunatud Baltikumi turgudele, kust ootame suuremat
paindlikkust majandusraskustega hakkama saamisel. Lisaks loodame leida ja dra kasutada Iihiajalisi
kauplemisviimalusi teistel turgudel ka selle] aastal.

Aritihingn 2007. aruandeaasta kasum ol 8 359 001 krooni (2006: 8 842 150 krooni), bilansi maht 22 357 850
kroont (2006.a. 13 819 974 krooni).

2007. majandusaastal ei olnud osatihingul palgalisi to6tajaid, mund palgalist t66jGudu ei kasutatud. Ka aastal
2008 pole plaanis tG6tajaid palgata.

Juhatusele palka ei makstud ja muid soodustusi ei tehtud.

Tallinnas, “ 45 * juuni 2008
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URSA Invest oUu 2007. a majandusaasta aruanne

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 5 kuni 13 toodud URSA Invest OU 2007.a raamatupidamise aastaaruande
koostamise digsust ja titelikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspohimétted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamise tavaga;
2. raamatupidamise aastaaruanne Kajastab digesti ja Oiglaselt ettevotte finantsseisundit, majandus-

tulemust ja rahavoogusid;
3. URSA Invest OU on jitkuvalt tegutsev ettevote.

«16“ juuni 2008




URSA Invest OU 2007. a majandusaasta arnanne

BILANSS
{(kroonides)

Lisa nr 31.12.2007 31.12.2006
VARAD
Kiibevara
Raha 1 10 208 738 28 615
Liihiajalised finantsinvesteetingud 2 11 624 672 13759 113
Nouded ja ettemnaksed 3 12 601 74
Kiibevara kokku 21 846 011 13 787 802
Péhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 5 500 691 0
Materiaalne pShivara 6 11 148 32172
Pdhivara kokdm 511 839 32172
VARAD KOKKU 22 357 850 13 819 974
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused 7 408 030 229 155
Omakapital 8 400 000 400 000
Kohustuslik reservkapital 40 000 40 000
Eelmiste pericodide jaotamata kasum (-&ahjun) 13 150 819 4308 669
Arvandeaasta kasum 8 359 001 8 842 150
OMAEKAPITAL KOKKU 21949 820 13 590 819
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 22 357 850 13819974
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URSA Invest OU

2007. a majandusaasta aruanne

KASUMIARUANNE (skeem 1)
(kroonides)

Lisa nt 31.12.2007 31.12.2006
Mitmesugused tegevaskulud -450 836 -136 520
Muud idrikulud -47 -112
Pdhivara kulum ja viidrtuse langus 6 -21 024 -16 516
Arikasum (-kahjum) -471 907 -153 148
Finantstulud ja -kulud
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest -81 150 -3 593
Muud finantstutud ja -kulud 0 8 912 058 8 998 891
Finantstulud ja -kulud kokku 8 830 908 8 995 298
Kasum enne tulumaksustamist 83592001 8§ 842150
Aruandeaasta puhaskasum 8 359 001 8 842 150
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URSA Invest OU

2007. a majandusaasta aruanne

RAHAVOOGUDE ARUANNE
{(kroonides)

Lisa nr 31.12.2007 31.12.2006
Rahavood iiritegevusest
Arikasum (-kahjum) -471 908 -153 148
Korrigeerimised;

Péhivara kulum ja viirtuse langus 6 21024 16 516
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -7 0490 -74
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 20 915 4027
Kokku rahavood iritegevusest -437 009 -132 679
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pShivara soetas 0 -40 563
Muude finantsinvesteeringute soetus -40 878 619 -23779 001
Muude finantsinvesteeringute ik 52 167 889 22 285584
Saadud intressid 256 942 26 439
Antud laenud -500 691 0
Kasum futuuridega kauplemisest 0 249 692
Kahjum futuridega kauplemisest -149 399 -539 639
Tasutud kapitalimaks -135 99N 0
Fowardtehingute tulem -61 849 -13231
Kokl rahavood investeetimistegevusest 10 698 282 -1810 719
Rahavood kokku 10 261 273 -1943 398
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 28 615 1975 606
Raha ja raha ekvivalentide muutus 10 261273 -1943 398
Valuutakursside muutuste méju -81 150 -3593
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 10 208 738 28615
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URSA Invest OU

2007. a majandusaasta aruanne

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides)

Kohustuslik  Jaotamata Koklku

Osakapital reservkapital kasum/

kahjum
Emiteeritud aktsia/osakapital 400 000 400 900
2005.2 puhaskasum 4348 669 4 348 669
Saldo seisuga 31.12,2005 400 000 0 4348669 4748 669

Kohustusliku reservkapitali suurendamine 40 000 -40 000
2006.a puhaskasum 8842150 8842150
Saldo seisuga 31.12.2006 400 000 40000 13150819 13 590 819
Aruandeperioodi puhaskasum 8359001 8359001
Saldo seisuga 31.12.2007 400 ¢00 40000 21509820 21949820

Tipsem informatsioon osakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 8.
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URSA Invest OU 2007, a majandusaasta arnanne

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD
ARVESTUSPOHIMOTTED

OU URSA Invest 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigt hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tilendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel,
mida on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspShimétetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti ktoonides.

A._Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes arvelduskontode jaike,
kuni 3-kuulisi tihtajalisi deposiite ning rahaturufondi osakuid.

B. Liihiajalised finantsinvesteeringud

Finantsvarade oste ja miitike kajastatakse viirtuspieval.

Lihiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmiirgil hoitavad vadrtpaberid (aktsiad, volakirjad,
obligatsioonid, fondi osakud, optsiconid jne.).

Lihiajalist finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse Siglases
vidrtuses. Oiglase virtuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind,

Kauplemiseesmirgil soetarud finantsvarade iglase viirtuse muutused kajastatakse kasumi véi kahjumina
aruandeperioodi kasumiaruandes.

C. Muud piuded

Kéiki muid ndudeid (viitlaekumised ja muud lihisjalised néuded) kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on vordne nende nominaalviirtusega, mistdttu lihiajalisi
noudeid kajastatakse bilansis tdenioliselt lackuvas summas.

D. Materiaalne pihivara

Materiaalseks péhivaraks loetakse ettevétte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tGteaga tle
Gihe aasta ja maksumusega alates 10 000 krooni.

Materiaalne pShivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast {k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotnd kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema tédseisundisse ja ~asukohta. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestusmeetodite ja —miiirade eesmirk on tagada amortisatsiooni arvetsuse vastavus pohivara
to6ea ja kasutamisega.

E. Finantskohustused

Koik fiantskohustused (véetud laenud, viitvolad) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi, Edasine kajastamine roimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.
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URSA Invest OU 2007. a majandusaasta aruanne

Lihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on vordne nende nominaalviirtusega, mistdttu
lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.

Finantskohustus lugitatakse lihiajaliscks, kwi selle tasumise tihtaeg on kaheteist kun jooksul alates
bilansikuupievast; voi ettevottel pole tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud
pirast bilansikuupieva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipievast, kuid mis
refinantseeritakse  pikaajaliseks pirast bilansipiieva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
lithiajalistena. Samuti kajastatakse hihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipiieval tagasi
kutsuda laenulepingus siitestatud tingimuste rikkumise tottu.

F. Ettevite tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele FEestis ettevitete kasumit ei maksustata, mistdttu el cksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist
viljamakstavaid dividende maksumiiraga 21/79 netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide
viljamaksmisega kaasnevat ettevitte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulomaksukuluna samal perioodil
kui dividendid vilja kuulutatakse, séltumata sellest, millise pericodi eest need on vilja kuulutatud vai millal need
tegelikult villja makstakse.

G. _Tehingud vilisvaluutas

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud
Eestt Panga valuutakursid. Vilisvaluntatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes
perioodi tulu ja kuluna,

H, Tulude atvestus

Intressi- ja dividenditulu lithiajalistelt finantsinvesteeringutelt kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenioline
ia tulu suurust on voimalik usaldusviirselt hinnata.

1. Kohustuslik reserviapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 osakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsia- v5i
osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha viljamakseid osanikele.
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URSA Invest OU

2007. a majandusaasta aruanne

LISA1 RAHA

31.12.2007 31.12.2006
Sularaha kassas 10 000 0
Pangakontod 239099 28 615
Tihtajalised holused 9959 639 0
Raha kokku 10 208 738 28 615

LISA2 LUHI- JA PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD

31.12.2007 31.12.2006

Liihiajalised finantsinvesteeringud
Aktsiad 10957 178 13 525 307
Optsioonid 667 494 233 806
Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiarnande kokku 11 624 672 13 759 113
LISA3 NOUDED JA ETTEMAKSED

31.12.2007 31.12.2006
Maksude etternaksed ja tagasinduded (Vt.lisa 4) 4366 74
Muud lihisjalised nduded - intressid 5 487 0
Ettemaksed teenuste eest 2748
Kokku: 12 601 0
LISA4 MAKSUD

31.12.2007 31.12.2006
Sotsiaalmaksu ettemaks 2634 74
Ettevotte tulumaksu ettemaks 1732 0
Kokku 4 366 74

y =
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URSA Invest OU

2007, a majandusaasta aruanne

LISA5 PIEKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD

Tagasimakse tihtaeg
Saldo 31.12.2007 12 kuu jooksul 1-5 aasta Tagasimakse Intressi-

jooksul tihtaeg miir
Laen eraisikule 500 69 0 500 691 31.12.2010 10%
Kokku 500 691 0 500 691
Laen on antud eurodes ja on tagatud laenuvotia varaga.
LISA6 MATERIAALNE POHIVARA

Masinad ja EOKKU
seadmed
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 15 000 15 000
Akumuleeritud kulum -6 875 -6 875
Jdikmaksumus 8125 8125 |
2006, a toimunud muutused |
Ostud ja parendused perioodi jooksul 40 563 40 563
Amortisatsiconikulu -16 516 -16 516
Saldo seisuga 31.12.2006
Soetusmaksumus 55 563 55 563
Akumuleeritud kulum -23 391 -23 391
Jadkmaksumus 32172 32172
2007. a toimunud muutused
Amortisatsioonikulu -21 024 -21 024
Saldo seisuga 31.12.2006
Soetusmaksumus 55 563 55 563
Akumuleeritud kulum -44 415 -44 415
Jadkmaksumus 11148 11148
- }-—7

/, / £ ’ﬁ_\

/}ﬁﬁgﬁlse liige
Pirt Kivaste

13



URSA Invest OU 2007. a majandusaasta aruanne

LISA7 VOLAD JA ETTEMAKSED

31.12.2007 31.12.2006
Volad tarnijatele 22 578 11 240
Vdlad aruandwvale isikule 1396 1408
| Muud viitvolad 9 588 0
| Optsioonid 374 468 216 507
| Vilad ja ettemaksed kokku 408 030 229 155
LISA8 OMAEKAPITAL
31.12.2007 31.12.2006
\
Osakapital (kroonides) 400 000 400 000 |
Osade arv (tk) i 1
Osade nimiviirtus (kroonides) 400 000 400 000

Perioodil 01.01.2007-31.12.2007 osanikele dividende vilja kuulutatud ei ole.

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2007 moodustas 21 509 820 krooni (31.detsember 2006
seisuga 13 150 819 kroont). Dividendide viljamaksmisel omanikele alates 1. jaanuarist 2008 kaasneb sellega
tulumaksukulu  21/79 netodividendina  viljamakstavalt summalt. Seisuga 31. detsember 2007 oleks
dividendidena véimalik olnud vilja maksta 16 992 758 krooni, millega oleks kaasnenud tulumaksukuln summas
4 517 0620 krooni.

LISA9 MUUD FINANTSTULUD JA -KULUD

2007 2006
Kasum viirtpaberite miitigist 4984 412 992793
Optsioonitehingute tulem 2832099 4750 557
Kasum viirtpaberite iimberhindlusest 1180 356 3532281
Intressitulu laenudelt, pangakontodelt 216 596 21512
Dividenditulu aktsiatelt 45 834 4926
Kahjum forward-, futuurtehingutest -211 248 -303 178
Muud finantstulud ja -kulud -135 991 -2 006
Muud finantstulud ja -kulud kokku 8912 058 8 998 891

LISA 10 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

OU URSA Invest aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
a. omanikke

b. eespool loetletud isikute lihedasi perelikmeid ja nende poolt kontrollitavaid voi nende olulise méju all
olevaid ettevétterd.

Tehinguid seotud osapooltega ei ole toimunud.
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URSA Invest OU 2007. a majandusaasta aruanne

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

URSA Invest OU juhatus teeb osanike iildkoosolekule ettepancku jaotada 2007. aasta puhaskasum summas
8359 001 krooni alljirgnevalt:

jaotamata kasum — 8 359 001 krooni

Uhtlasi teeb juhatus ettepancku dividende mitte vilja maksta.
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URSA Invest OU 2007. a majandusaasta aruanne

JUHATUSE ALLKIRJAD 2007. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on koostanud URSA Invest OU 2007. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud osanike poolt

-~

AT« foe 2008 otsusega.
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