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Tegevusaruanne

MAX 123 on IT-taristu lahendusi ja teenuseid pakkuv ettevote, kelle eesmargiks on labi lisavaartuste pakkuda oma klientidele rohkemat kui
infotehnoloogia. Ettevéte loodi 1991. aastal ja pdhineb Eesti kapitalil. Sihtgrupiks on ariettevétted ja avalik sektor.

MAX 123 tegevuse Uheks strateegiliseks tugevuseks on partnerlus the maailma juhtiva IT tehnoloogia ettevéttega Dell. MAX 123 on esimene ja
Uhtlasi ka suurim Baltimaade Delli autoriseeritud mugi- ja teeninduspartner — Dell Preferred Partner. Ettevte omandas esimesena Baltikumis
eelistatud andmesalvestuslahenduste partneri — Dell Storage Competency Partner staatuse.

Kiire ja kvaliteetse garantii- ja hooldusteeninduse tagab ametliku teeninduspartneri staatus — Dell Authorized Service Provider ja Baltikumi
suurim varuosade ladu.

Ettevdte on ka ainus ICT Analytics partner Eestis.

MAX 123 AS kompetentsid:

* Kaardistame, projekteerime ja haldame IT-infrastruktuure
« Paigaldame, seadistamine riist- ja tarkvaralahendusi

* Muime, rendime ja hooldame IT-seadmeid

* Anname IT-alast konsultatsiooni ja koolitust

» Teostame Delli toodete garantiid ja hooldust

Ettevotte tegevus 2011 aastal jagunes kaheks p&hifookuseks:

» Ariettevtted ja avaliku sektori lahendused, tooted ja teenused;

« Eratarbijatele suunatud jaemutgipood Max Digimarket (2011 aastal algatatud uus &risuund, mis omanike otsusega on bilansipaeva jargselt
suletud).

Ariettevotete lahenduste, toodete ja teenuste &riilksuse vétmearenguteks oli eelistatud andmesalvestuslahenduste partneri — Dell Storage
Competency Partner — staatuse saavutamine esimesena Baltikumis. Aastat iseloomustas andmesalvestuslahenduste osakaalu kiire kasv.

Ettevdtte ebadnnestumiseks aastal 2011 tuleb lugeda ebarealistliku ariplaaniga jaearisse sisenemist.

Max Digimarketi loomine otsustati 2011 aasta alguses, ning jaepood avati augustis 2011. Tegemist oli ettevdtte jaoks uude &risuunda (jaemuiik
eratarbijatele) sisenemisega, mille edukust ei suudetud hinnata digesti.

Jaepoega kaasnevad kulud ja tegevuskahjum aastal 2011 uletasid oluliselt plaanitud mahte. Jaeéri koodnimega Max Digimarket tdi ettevdttele
markimisvaéarse erakorralise kahjumi ning sellega kaasnes ettevdtte tegevjuhtkonna vahetus.

2012 aastal on plaanis edasi arendada ettevotte pShikompetentse.

Tegevjuhtkonna ja k8rgema juhtorgani liikmetele on ettevdtte poolt tasutud 130 218.- eurot. TO6tajate tasu Uldsumma 2011 aastal oli 773 958.-
eurot ning tootajate keskmine arv aruandeaastal oli 41 tootajat.

Max 123 AS kuulub konsolideerimisgruppi, mille emaettevdte on Poniard AS. Konsolideerimisgrupil puudub thtne dividendipoliitika.

Peamised finantssuhtarvud:

2011 2010
Maksevdime kordaja 0,63 1,19
Volakordaja 1,15 0,74
Varade kaibesagedus 2,19 2,1
Kéibe puhasrentaablus -18,79% 2,05%
Varade puhasrentaablus -41,27% 4,30%

Suhtarvude leidmise metoodika on jargmine:
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Maksevdime kordaja: Kaibevara / Luhiajalised kohustused
Vdolakordaja: Kohustused kokku / Bilansimaht

Varade kaibesagedus: Muugitulu / Keskmine koguvara
Kéibe puhasrentaablus: Puhaskasum / Miugitulu * 100 (%)

Varade puhasrentaablus: Puhaskasum / Keskmine koguvara * 100 (%)

2011. a. majandusaasta aruanne



Max 123 AS

Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara
P6hivara
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Materiaalne pShivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku pdhivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vélad ja ettemaksed
Eraldised
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Eraldised
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Ulekurss
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2011

171576
452 716
712 756
1337048

79 889
1919
768 170
48 078
898 056
2235104

337 030
1778882
3535
2119 447

406 924
45 818
452 742
2572189

27 162
394 654
2 556
224778
-986 235
-337 085
2235104

31.12.2010

1083731
378 862
305 366

1767 959

79 889
3880
680 325
12 157
776 251
2544210

60 691
1376198
49 055
1485944

379 319
29797
409 116
1895 060

27 162
394 654
2 556
124 174
100 604
649 150
2544210

2011. a. majandusaasta aruanne

Lisanr

10

11
12

14
15
18

14
18

20



Max 123 AS 2011. a. majandusaasta aruanne

Kasumiaruanne

(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Muugitulu 5247 359 4917 559 21
Muddud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -4 381 523 -3802 243 23
Brutokasum (-kahjum) 865 836 1115316
Turustuskulud -1 435990 -835 790 24
Uldhalduskulud -584 638 -216 680 25
Muud aritulud 215 243 151 832 22
Muud arikulud -45 260 -1 958 27
Arikasum (kahjum) -984 809 212 720
Finantstulud ja -kulud -1 426 -112 116 28
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -986 235 100 604
Aruandeaasta kasum (kahjum) -986 235 100 604
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) -984 809 212720
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 406 928 76 719
Muud korrigeerimised -35512 0
Kokku korrigeerimised 371416 76 719
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -71 893 -85 839
Varude muutus -391 628 -65 237
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 368 573 350 903
Makstud intressid 18 175 -16 888
Kokku rahavood aritegevusest -690 166 472 378
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel -336 614 -52 822
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara mudgist 2051 0
Antud laenud -8 285 -12 686
Antud laenude tagasimaksed 6 000 0
Laekunud intressid 148 412
Kokku rahavood investeerimistegevusest -336 700 -65 096
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 200 000 0
Saadud laenude tagasimaksed -60 691 -55 364
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed -24 598 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 114 711 -55 364
Kokku rahavood -912 155 351918
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1083731 731813
Raha ja raha ekvivalentide muutus -912 155 351918
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 171576 1083731
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku

Aktsiakapital Ulekurss Kohustuslik Jaotamata

nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)
31.12.2009 27 162 394 654 2 556 124 174 548 546
Aruandeaasta kasum (kahjum) 100 604 100 604
31.12.2010 27 162 394 654 2 556 224778 649 150
Aruandeaasta kasum (kahjum) -986 235 -986 235
31.12.2011 27 162 394 654 2 556 -761 457 -337 085
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS-i Max 123 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga.

Hea raamatupidamistava pdhinéuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates
arvestuspdhimbtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

AS’il Max 123 ei ole kohustust esitada konsolideeritud aruannet, kuna emaettevdte Poniard AS koostab konsolideerimisgrupi konsolideeritud
aruande.

Raha
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha ja pangaarvel olevat raha.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vBetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -kohustused ning mitte monetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida
kajastatakse Giglase vaartuse meetodil, hinnatakse bilansipaeval imber eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga
valuutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Finantsinvesteeringud

Tuletisvaartpaberite vaartus

Valuuta-forwardi vaartus méaaratakse hindamispaeva spot kursi ja forward punktide p&hjal, vastavalt tdhtajale. Tuletisinstrumente
kajastatakse diglases vaartuses.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad v6i osad

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille tle emaettevottel on kontroll. Titarettevotet loetakse emaettevotte kontrolli all olevaks, kui emaettevote
omab kas otseselt vdi kaudselt lile 50% tutarettevdtte haalediguslikest aktsiatest voi osadest v8i on muul moel vdimeline kontrollima
tutarettevotte tegevus- ja finantspoliitikat. Tutarettevotete tegevus kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest

kuni selle katkemiseni. Tutarettevdtte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vélja arvarud thise kontrolli all toimuvad &ritihendused).

Vastavalt ostumeetodile vdetakse omandatud titarettevtte varad ja kohustused arvele nende diglases vaartuses ning omandatud

osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vaartuse vahe kajastatakse firmavaartusena.

Korrigeeritud ostumeetodi rakendamisel kajastatakse omandatud osalust teises ettevdttes omandatud netovara bilansilises vaartuses (st

nagu omandatud varad ja kohustused olid kajastatud omandatud ettevétte bilansis). Vahet omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara bilansilise vaartuse vahel kajastatakse omandava ettevdtte omakapitali vdhenemise v8i suurenemisena. Edaspidi

kajastatakse investeeringut tiitarettevottesse soetusmaksumuses.

Nduded ja ettemaksed

NOuetena ostjate vastu kajastatakse ettevGtte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi nGudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete laekumise tdendosust hinnatakse vimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne hindamine ei ole nduete arvust
tulenevalt vimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Uleja&nud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste
aastate kogemust laekumata jaédnud nduete osas. Varem alla hinnatud ebatdené&oliste nduete laekumist kajastatakse ebatéenéoliselt
laekuvate nduete kulu véhendamisena.

Varud

Varud vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest ja muudest kulutustest, mis on vajalikud varude
viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat
tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja
dotatsioonid.

Varude soetusmaksumuse arvestuspdhimdtted
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Varude kuludes kajastamisel ja varude bilansilise vaartuse arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit. Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest,
mis on madalam, kas soetusmaksumus v8i netorealiseerimismaksumus. Varude allahindlusi nende neto realiseerimismaksumusele
kajastatakse allahindluse tegemise perioodil miudud toodangu kuluna.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga Ule Uihe aasta ja
maksumusega alates 639,12 eurot. (Varad, mille kasulik t6diga on lle 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 639,12 euro, kantakse
ostuhetkel kuludesse. Kuludesse kantud vahevaartuslike inventaride le peetakse arvestust bilansivéliselt.)

Materiaalne pdhivara vetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tddsesundisse ja -asukohta. Materiaalset
pbhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud vaartuse

langusest tulenevad allahindlused.

Pdhivara parendusvaljaminekud, mis suurendavad pd&hivara t66joudlust Ule algselt arvatud taseme ja tdenaoliselt osalevad lisanduvate
tulude tekkimisel tulevikus, kapitaliseeritakse bilansis pdhivarana. Kulutused, mis tehakse eemérgiga tagada ning séilitada varaobjektilt
tulevikus saadavat tulu, kajastatakse nende kulude tekkimisel aruandeperioodi kuludes.

Pdhivara arvelev6tmise alampiir 639,12

Kasulik eluiga p6hivara gruppide 18ikes (aastates)

Pd&hivara grupi nimi Kasulik eluiga
ehitised ja rajatised 20 - 30 aastat
muud masinad ja seadmed 3 -5 aastat
muu inventar 5 aastat

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, on need
komponendid vBetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, méarates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.
Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kdrgem kahest jargnevast néitajast: vara neto miiigihind v8i vara kasutusvaartus) on vaiksem

tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse p&hivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vaartusele.

Rendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule ettevéttele.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina. Kasutusrendimaksed kjastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvblad, valjastatud vélakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvéartusega, mistdttu lthiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestus toimub kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Ettev6te moodustab eraldisi nende kohustuste osas, mille realiseerumise aeg v6i summa pole kindlad. Eraldistena kajastatakse bilansis
téendolisi kohustusi, mis on tekkinud enne bilansikuup&eva toimunud siindmuste tagajérjel ning mille realiseerumise aeg v6i summa

pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on l&htutud juhtkonna hinnangust eraldiste téitmiseks tdenéoliselt vajamineva summa ning eraldise
realiseerumise aja kohta.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu ei eksisteeri ka edasiliikkunud tulumaksu néudeid ega
kaohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist véljamakstavaid dividende maksuméaéraga 21/79 netodividendina
véljamakstud summalt. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna

samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v&i millal need tegelikult valja
makstakse.

Maksimaalne v8imalik tulumaksukohustuse summa, mis v8iks kaasneda dividendide valjamaksmisega, on &ra toodud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

10
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AS Max 123 aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

omanikke (emaettevdtte ning emaettevodtte omanikud);

tutar- ja sidusettevétteid;

teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevétteid (s.h emaettevdtte teised titarettevotted);
tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

eespool loetletud isikute lahisugulasi ja nendega seotud ettevétteid.

Tulud

Tulu kaupade mudgist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on l&inud ule ostjale, mugitulu ja tehinguga seotud kulu

on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lahtudes
valmidusastme meetodist.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on téendaoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata.Intressitulu

kajastatakse kasutades vara sisemist intressiméara, vélja arvatud juhtudel. kui intressi laeckumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassap6hiselt.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Sularaha kassas 14100 4353
Arvelduskontod 157 476 1079378
Kokku raha 171576 1083731
Lisa 3 Nouded ja ettemaksed
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Nouded ostjate vastu 197 823 146 524 4
Ostjatelt laekumata arved 206 288 154 541
Ebatdenéoliselt lackuvad arved -8 465 -8 017 4
Muud nduded 218 963 213772 8
Viitlaekumised 14 242 8134
Muud nduded 204 721 205 638
Ettemaksed 37 849 22 446 9
Kokku nduded ja ettemaksed 454 635 382742

11
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Lisa 4 Nouded ostjate vastu
(eurodes)

Ostjatelt laekumata arved
Ebatdenéoliselt lackuvad arved

Kokku nduded ostjate vastu

Ebatdendoliselt laekuvad arved
Ebatdenéoliselt laekuvad arved perioodi alguses
Laekunud ebatdenéoliselt laekuvaks tunnistatud néuded
Ebatdenéoliselt laekuvaks tunnistatud nduded
Lootusetuks tunnistatud nduded

Ebatdenaoliselt laekuvad arved perioodi I6puks

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
206 288 154 541
-8 465 -8 017
197 823 146 524 3
2011 2010 Lisanr
-8 017 -31 689
75 16 651
-1771 -1323
1248 8344
-8 465 -8 017 3

Lisa 5 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)

31.12.2011

Maksuvdlg
Kaibemaks 76 078
Uksikisiku tulumaks 16 983
Sotsiaalmaks 32161
Kohustuslik kogumispension 1587
Toéo6tuskindlustusmaksed 4032
Muud maksude ettemaksed ja maksuvdlad 3460
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 134 301

31.12.2010
Maksuvdlg
108 974
13 682
25271
945
3210
140
152 222

Maksude ettemakseid 2010 ja 2011 aastal ei olnud. Muud maksuvdlad on maksuvdlg miiigimaksu osas.

Lisa 6 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

Tutarettevotjate aktsiad ja osad

Kokku pikaajalised finantsinvesteeringud

31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
79 889 79 889
79 889 79 889 7
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Lisa 7 Tutarettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Tltarettevotjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

Tltarettevotja . . L Osaluse maar (%)
o Tutarettevotja nimetus Asukohamaa Pd&hitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
Arvuti- ja
11468479 DL Distributors OU Eesti kontoritehnika 100 100
hulgimauk

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon:

Tutarettevdtja nimetus 31.12.2010 Omandamine Muud muutused = 31.12.2011
DL Distributors OU 79 889 79 889
Kokku 79 889 79 889

Omandatud osalused:

Omandatud osaluse

Tutarettevdtja nimetus Omandatud osaluse % Omandamise kuupaev S —
DL Distributors OU 100 18.06.2009 79 889
Lisa 8 Muud nbuded
(eurodes)
31.12.2011 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisanr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Viitlaekumised 14 242 14 242
Muud nduded 204 721 204 721
Kokku muud nGuded 218 963 218 963 3
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Viitlaekumised 8134 8134
Muud nduded 205 638 205 638
Kokku muud néuded 213772 213772 3
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Lisa 9 Ettemaksed

(eurodes)
31.12.2011 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisanr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Tulevaste perioodide kulud 37 849 35930 1919
Kokku ettemaksed 37 849 35930 1919 3
31.12.2010 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisanr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Tulevaste perioodide kulud 22 446 18 566 3880
Kokku ettemaksed 22 446 18 566 3880 3
Lisa 10 Varud
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Muigiks ostetud kaubad 718 895 315338
Allahindlusereserv -92 940 -31 676
Kaubadteel 86 801 21704
Kokku varud 712 756 305 366

31.12.11 seisuga oli vastutaval hoiul kaupu vaartuses 10 521.- eurot (seisuga 31.12.10 vastutaval hoiul kaupu ei olnud).

Varasematel perioodidel teostatud varude allahindlusi kdesoleval ega ka eelmisel aastal tuhistatud ei ole. Varude allahindlus viidi labi seoses
varude netorealiseerimismaksumuse langemisega alla soetusmaksumuse.

2011. aastal hinnati varusid alla 92 940.- eurot( 2010. aastal summas 31 676.- eurot).
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Lisa 11 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu
Umberklassifitseerimised

Umberklassifitseerimine
varudega

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Allahindlused vaartuse
languse t6ttu

Umberklassifitseerimised

Umberklassifitseerimine
varudega

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ehitised

776 762
-144 754
632 008

-39 196

776 762
-183 950
592 812

157 209

-44 416

-149 369

784 602
-228 366
556 236

Arvutid ja
arvuti-
slisteemid

100 131
-29 144
70 987

43 641
-27 184

-3913

-3913

136 977
-53 446
83 531

45 905

-38 260

-2794

-15762

-15762

148 642
-76 022
72 620

Masinad ja
seadmed

100 131
-29 144
70 987

43 641
-27 184

-3913

-3913

136 977
-53 446
83 531

45 905

-38 260

-2794

-15762

-15762

148 642
-76 022
72 620

2011. a. majandusaasta aruanne

Muu
m~at_er|aa|ne Lépetamata
TS projektid
46 754
-35073
11 681
0
-7 699
0
0
46 754
-42 772
3982
109 843 191 046
-10 193 -14 987
-75 359 -65 018
81238 126 028
-52 965 -14 987
28 273 111 041

Pdhivara allahinduse p8hjused on tingitud seoses jaepoe sulgemise otsusega veebruaris 2012.

Kokku

L6épetamata
projektid ja
ettemaksed

923 647
-208 971
714 676

43 641
-74 079

-3913

-3913

960 493
-280 168
680 325
191 046 504 003

-14 987 -107 856

-65 018 -292 540

-15 762

-15 762

126 028 1140510

-14 987 -372 340

111 041 768 170
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Lisa 12 Immateriaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused

Amortisatsioonikulu

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused

Amortisatsioonikulu

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Arvutitarkvara

5810
-194
5616

9181
-2 640

14 991
-2 834
12 157

42 452

-6 531

57 443
-9 365
48 078

Lisa 13 Kasutusrent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

Kasutusrendikulu

Kokku

5810
-194
5616

9181
-2 640

14 991
-2 834
12 157

42 452

-6 531

57 443
-9 365
48 078

2011
21026

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

12 kuu jooksul

1-5 aasta jooksul

31.12.2011

8531
18 174

2011. a. majandusaasta aruanne

2010
27 438

31.12.2010
23403

21576
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Lisa 14 Laenukohustused
(eurodes)

31.12.2011 Jaotus jarelejganud téhtaja jargi Intressimaar
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Pikaajalised laenud
SEB Pank AS 379 319 60 691 318 628
Pikaajalised laenud kokku 379 319 60 691 318 628
Kapitalirendikohustused
kokku 164 635 76 339 88 296
Muud laenukohustused
Laen 200 000 200 000 0 6,5%
Muud laenukohustused kokku 200 000 200 000 0
Laenukohustused kokku 743 954 337 030 406 924 0
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar
12 kuu jooksul ~ 1-5 aasta ule 5 aasta
jooksul
Pikaajalised laenud
SEB Pank AS 440 010 60 691 379 319
Pikaajalised laenud kokku 440 010 60 691 379 319
Laenukohustused kokku 440 010 60 691 379 319
Tagatiseks panditud varade bilansiline (jadk)maksumus
31.12.2011 31.12.2010

Ehitised 556 236 592 812

Masinad ja seadmed 72 620 83531

Muu materiaalne pdhivara 28 272 3982

Muud varad 111 041 301 298

Kokku 768 169 981 623

SEB AS laenu intress 2011 a. on 3,358% (2010 a. oli 2,946%). Laenu alusvaluuta on EUR.
Laenu tagatiseks on seatud kinnistu hiipoteek summas 1 041 760.- €.

SEB AS poolt saadud garantiikirja (summas 1 600 000.- USD kauba tarnija kasuks, I6pptahtajaga 22.01.2012) ja pikaajalise laenu tagatiseks

on panditud jargmised varad:
1. kommertspant ettevétte varale

2. Kinnistute hiipoteegid (hiuipoteegi summa 1 041 760.- € ja kinnistute bilansiline véaartus 556 236.- € )

3. juriidiliste isikute garantii (DL Distributors OU)

Eespool nimetatud varad olid panditud ka seisuga 31. detsember 2010.

Laenulepingu olulised tingimused:

1)Lepingu kehtivuse aja jooksul samasse konsolideerimisgruppi mittekuuluvatelt isikutelt v6tta laenu ja muid rahalisi kohustusi (laenud,
lisingud, k&endused, garantiid jms), v.a. laenule allutatud laenud omanikelt.

2)Debt Service Coverage Ratio [EBITA (kasum enne amortisatsiooni, intresse ja makse) jagatuna majandusaasta jooksul intressi kandvate
vllakohustuste eest makstavate intressi- ja pohiosamaksetega] oleks igal laenu lepingu kehtivuse ajahetkel véhemalt 1,2. Nimetatud naitajat
mdddetakse 2010. aasta Il kvartalis laenusaaja poolaasta finantsaruande alusel ning edaspidi méddetakse kord kvartalis eelmise kvartali baasil
3)maksta dividende ning Laenusaaja juhatus kohustub informeerima aktsionéare ja ndukogu, et Lepingust tuleneb kohustus

kooskdlastada dividendide maksmise otsus eelnevalt Pangaga, ja et vastasel korral on Pangal digus leping ennetéhtaegselt I6petada,
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samuti kohustub juhatus mitte tegema ndukogule ega aktsionaride uldkoosolekule ettepanekut dividendide maksmiseks

Pank aktsepeeris kahjumit aastaldpu seisuga ja vaatamata laenulepingust tulenevatele eritingimustele ei pééranud nduet téitmisele.

Muu laenukohustuse (summas 200 000.- eurot) osas saadi bilansipaeva jargselt kokkuleppele laenu tagasimakse pikendamises.

Kapitalirendi kohustuse intressimaér on fikseeritud 3 kuu euribor+ marginaal.

Lisa 15 Vdlad ja ettemaksed

(eurodes)

Vélad tarnijatele

Vdlad toovotjatele

Maksuvdlad

Muud vdlad
Intressivdlad
Muud viitvdlad
Muud vélad

Saadud ettemaksed

Kokku vdlad ja ettemaksed

*Saadud ettemaksed on kdibemaksuga summas.

Lisa 16 Volad t6ovotjatele
(eurodes)

Tootasude kohustus
Puhkusetasude kohustus
Arveldused aruandvate isikutega

Kokku vélad toovotjatele

31.12.2011
945 717
71670
134 301
577 604
5188

63 204
509 212
49 590

1778882

31.12.2011
35474
35877

319

71670

31.12.2010
683 958
58 712
152 222
444 003
576

42 307
401 120
37 303
1376 198

31.12.2010
31060

27 410
242

58 712

Lisa nr

16

17

Lisa nr

15
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Lisa 17 Muud vdlad

(eurodes)

Intressivélad
Muud viitvGlad
Muud vodlad

Kokku muud vélad

Intressivdlad
Muud viitvSlad
Muud vélad

Kokku muud vélad

31.12.2010

576

42 307
401 120
444 003

31.12.2011

5188
63 204
509 212

577 604

2011. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu jooksul

576

42 307

401 120

444 003

1-5 aasta

jooksul

Ule 5 aasta

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu jooksul

5188

63 204

509 212

577 604

1-5 aasta

jooksul

Muud vélad on v6lgnevus samasse konsolideerimisgruppi kuuluvatele ettevotetele.

Muud vélad jagunemine:
2011 2010

Tiitarettevéttele (DL Distributors OU)
Emaettevdttele ( Poniard AS)

N6&ukogu liikmega seotud ettevtte (Pongraaf OU)

509 212 401 120

Lisa 18 Eraldised

(eurodes)

Garantiieraldis
Muu lihiajaline eraldis

Kokku eraldised

Garantiieraldis
Muu lihiajaline eraldis

Kokku eraldised

AS Max 123 annab miiiidud kaubale vastavalt klientidega sdlmitud lepingutele kuni 5 a. garantiid.

491 776 359 993

17 436 39 336
0 1791

31.12.2009

70073
47 999

118 072

31.12.2010

44 949
33903

78 852

Moodustamine/
korrigeerimine

-25124
39 153

14 029

Moodustamine/
korrigeerimine

2855

2855

Kasutamine

-53 249

-53 249

Kasutamine

-32 354

-32 354

Ule 5 aasta

31.12.2010

44 949
33903
78 852

31.12.2011

47 804
1549
49 353

Lisa nr

29
15

Lisa nr

29

15
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Garantiiperioodil on ettevdte kohustatud tasuta vélja vahetama tootja sl tekkinud kasutamiskdlbmatu kauba. Garantiieraldis on moodustatud
tuginedes eelmistel aastatel miudud ja tagastatud kaupade kogustele.
Garantiieraldisest moodustab lihiajaline garantiieraldis summa 1 986.- eurot ja pikaajaline garantiieraldis summa 45 818.- eurot.

Lisa 19 Tingimuslikud kohustused ja varad
(eurodes)

SEB AS poolt saadud garantiid:
1) Garantiikiri summas 1 600 000.- USD kauba tarnija kasuks, |6pptahtajaga 22.01.2012)
2) Garantiikiri summas 127 824.- eurot rendileandja kasuks, I6pptahtajaga 17.06.2012

Lisa 20 Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010
Aktsiakapital 27 162 27 162
Aktsiate arv (tk) 4250 4 250
Aktsiate nimivaartus 6.39 6.39

Aktsiate nimivaartus on eesti kroonides, tabelis on toodudandmed eurodes vastavalt kehtivale kursile.

Lisa 21 Muugitulu

(eurodes)

2011 2010
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes

Muiuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 5206 655 4902 533
Lati 1054 4 445
Leedu 34 081 7517
Soome 5224 2132
Poola 0 694
Rootsi 0 238
Belgia 345 0
Mk Euroopa Liidu riikidele, kokku 5247 359 4917 559
Kokku muugitulu 5247 359 4917 559

Mudgitulu tegevusalade [6ikes
Kaup 5073592 4551 925
Hooldus- ja remonditeenus 173767 365 634
Kokku muugitulu 5247 359 4917 559
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Lisa 22 Muud aritulud

(eurodes)

Kasum mutgiootel pShivara mutgist
Kasum valuutakursi muutustest
Trahvid, viivised ja hivitised

Muud

Kokku muud éaritulud

2011

1031
99
214113
215243

2011. a. majandusaasta aruanne

2010

4

2952
305
148 571
151 832

Lisa 23 Muudud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

(eurodes)

Varude allahindlus ja mahakandmine
Mulgi eesmargil ostetud kaubad
Kulud eraldiste moodustamiseks

Muud

Kokku muidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

Lisa 24 Turustuskulud

(eurodes)

Odr ja rent

Transpordikulud

Mitmesugused birookulud
Lahetuskulud

Koolituskulud

Kulu ebat6enaoliselt laekuvatest nduetest
T66j6ukulud

Amortisatsioonikulu
Reklaamikulud
Juhtimis-jaarenduskonsultatsioon
Muud personalikulud

Muud

Kokku turustuskulud

2011

-66 338

-4 300 627
-2 855

-11 703

-4 381 523

2011
-175 766
-68 225
-20 164
-7 011
-44 950
-235
-675 195
-85 477
-172 778
-88 718
-59 069
-38 402

-1 435990

2010

-20 902
-3781 944
25125
-24 522

-3 802 243

2010 Lisanr
-22 657
-67 694
-15571
-15561
-32109
15 327

-464 333 26
-65 607
-29 408
-79 836
-43 423
-14 918

-835 790
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Lisa 25 Uldhalduskulud

(eurodes)

Ur ja rent

Mitmesugused birookulud
T66j6ukulud
Amortisatsioonikulu

Kulu varade vaértuse langusest
Muud

Kokku tldhalduskulud

Lisa 26 ToOjoukulud

(eurodes)

Palgakulu
Sotsiaalmaksud
Puhkusekohustus

Kokku t86jdukulud

Tootajate keskmine arv taandatuna taistooajale

Lisa 27 Muud arikulud

(eurodes)

Kahjum mutgiootel p&hivara muugist
Trahvid, viivised ja hiivitised
Muud

Kokku muud éarikulud

Lisa 28 Finantstulud ja -kulud

(eurodes)

Intressitulud
Intressikulud

Intressikulu laenudelt
Muud finantstulud ja -kulud

Kokku finantstulud ja -kulud

2011

-8 376
-64 648
-164 214
-28 911
-292 541
-25948
-584 638

2011
-575 626
-197 441

-66 341
-839 408
a1

2011
-2 437

-42 823

-45 260

2011
5400
-22 787
-22 787
15961
-1426

2011. a. majandusaasta aruanne

2010 Lisanr

-3998
-44 452
-148 893
-11112
0

-8 225
-216 680

2010
-418 622
-143 634

-50 970
-613 226
31

2010

-1 958
-1 958

2010
5827
-16 888
-16 888
-101 055
-112 116

26
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Lisa 29 Seotud osapooled

(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Poniard AS
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevétja Poniard AS
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Eesti

Saldod seotud osapooltega rihmade ISikes

31.12.2011 31.12.2010
Nduded Kohustused Nduded Kohustused

Emaettevdtja 0 17 436 0 39 336
Tutarettevotjad 0 491 776 0 359 993
Teised samasse konsolideerimisgruppi

L 0 0 0 1792
kuuluvad ettevétjad
Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise

. ) 0 10 649 125 11736
osalusega eraisikust omanikud

2011 2010
Ostud Muugid Ostud Muugid

Tutarettevotjad 1344170 1115147 1365217 1106 333
Tegev- ja kérgem juhtkond ning olulise

- ) 112 108 7 896 99 665 4331
osalusega eraisikust omanikud
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2011 2010
Arvestatud tasu 48 698 0

AS Max 123 aastaaruande koosamisel on loetud seotud osapoolteks:

omanikke (emaettevdtte ning emaettevotte omanikud);

tutar- ja sidusettevétteid;

teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevétteid (s.h emaettevétte teised titarettevotted);
tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

eespool loetletud isikute l&hisugulasi ja nendega seotud ettevdtteid.

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale ei ole arvestatud tasusid 2010 ja 2011 aasta eest.

Lisa 30 Sindmused parast bilansipaeva

Bilansip&eva jéargselt otsustas ettevdtte juhtkond sulgeda 2011 aastal avatud, kuid olulise kahjumi toonud uue &risuuna — jaepoe Max
Digimarket.

Nimetatud otsusega kaasnes arisuuna jooksvale kahjumile Ghekordsete kuludena pdhivarainvesteeringute mahakandmine ja
Uhekordsed Idpetamise kulud summas ligikaudu 442 540.- eurot.

Jaepoe sulgemise jargselt on ettevdte edukalt jatkanud 20 aastase pShikompetentsi arendamist, milleks on lahendused, tooted ja teenused
ariettevotetele. Taidetud on k&ik tehnoloogiapartneriga Dell &riplaanis kokkulepitud kasvueesmargid.

Taiendavalt on saadud SEB Pank AS’ilt luhiajalist arvelduslaenu 250 000.- eurot.
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Lisa 31 Netovara

Seisuga 31. detsember 2011 on ettevdtte netovara -337 085 eurot. Ettevtte netovara seis ei vasta
Ariseadustiku néuetele, kuna netovara jaab alla 25 000 euro, mis on Ariseadustikus kehtestatud
miinimummaar aktsiakapitalile.

Ettevodtte juhtkond on koostanud tegevuskava omakapitali taastamiseks.

Olulisemad sisendid on:

. Ettevotet omanduses oleva kinnisvara muik
. Jooksva aasta kasum
« Vajadusel taiendava kapitali kaasamine
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

MAX 123 AS aktsionaridele

Oleme auditeerinud MAX 123 AS raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2011, kasumiaruannet,
omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud
lehekiilgedel 4 kuni 24, on kaasatud kaesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ja sellise
sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et véimaldada kas pettusest v8i veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada meie auditi p6hjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi labi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on néutav, et oleme kooskdlas eetikanBuetega ning planeerime ja
viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaérkajastamiseta.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid s6ltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vodib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandustksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8lmab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute p&hjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie mérkusega auditiarvamusele.

Markusega arvamuse alus

Seisuga 31. detsember 2011 on ettevdtte omakapital negatiivne 337 tuhande euro ulatuses. Juhtkond on aastaaruande koostanud l&htuvalt
tegevuse jatkuvuse printsiibist. Tegevuskava omakapitali taastamiseks on kirjeldatud aastaaruande lisas 31. EttevGtte tegevuse jatkuvus séltub
toodud tegevuskava realiseerumisest. Aastaaruandes ei kajastu v8imalikud muudatused, mida p6hjustaks tegevuse jatkuvuse katkemine.

Markusega arvamus

Meie arvates, vélja arvatud Idigus ,Méarkusega arvamuse alus" kirjeldatud asjaolu mdju, kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne
olulises osas Giglaselt MAX 123 AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2011 ning sellel kuup&eval I6ppenud majandusaasta finantstulemust
ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/allkirjastatud digitaalselt/
Janno Greenbaum

Vandeaudiitor nr 486

Grant Thornton Rimess OU
Tegevusluba nr 3

Tallinn

4. juuli 2012



Audiitorite digitaalallkirjad
Max 123 AS (registrikood: 11038974) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

JANNO GREENBAUM Vandeaudiitor 04.07.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2011
224778
-986 235
-761 457

-986 235

-986 235



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Arvutite, arvuti valisseadmete ja tarkvara jaemuiiik

Arvutite ja arvuti valisseadmete parandus

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks
Mobiiltelefon

E-posti aadress

Sisu

+372 6990678
+372 6990666
+372 5011424

max@max.ee

EMTAK kood

47411
95111

Mudgitulu o
Mudgitulu %

(EUR)

5073592 96.69%

173767 3.31%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



