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TEGEVUSARUANNE

AS TREV Capital oli ehituskontsern, mille pdhitegevuseks on rajatiste ja hoonete ehitamine ning haldamine,
teedeehitusmaterjalide ja liikluskorraldusvahendite tootmine. Kontserni kuuluvad AS TREV Capital (emaettevote)
ning tema tiitarettevdtted Lysias Invest OU (100%), PVR Veod OU (70%) ja AS TREV-2 Grupp (67%) ning
viimase tiitarettevotted AS Teede REV-2 (100%), AS Pélva Teed (70%), OU Rapla Teed (70%), ouU Valga Teed
(70%), AS Ropka Liiv (100%), OU Piiskiila Maja (100%), TREV-2 Ehituse OU (70%) ja AS Hormigon (98%),
Piissirohu Maja OU (100%), Kolm Teed OU (73%) ja TREV Latvia SIA (100%).

2010. aasta detsembris AS TREV-2 Grupp suurendas aktsiakapitali uute aktsiate véljalaskmise teel. AS TREV
Capital tegi mitterahalise sissemakse. Mitterahalise sissenmakse esemeks olid Lysias Invest OU ja PVR Veod OU
osad. Aktsiakapitali suurendamise kdigus vihenes AS TREV Capital osalus ASis TREV-2 Grupp 49,44%-ni, AS
TREV Capital omandas juurde 278 120 AS TREV-2 Gruppi aktsiat. Alates 2010.a. on konsolideerimine 16petetud
seoses osaluse muutusega alla 50%

Ehitusturg
Konkurents ehitusturul oli 2009. aastal védga tihe, uute tellimuste saamiseks tehti pakkumisi otsekuludest
madalamate hindadega lootuses kompenseerida hinnavahe tulevase hinnalanguse arvelt.

Majandustegevus

Ettevotte majandustulemustele avaldas negatiivset mdju Koidula raudteepiirijaama ehitus, mis moodustas suure osa
2009. aasta kahjumist. Konsortsiumipartneritena osalesime veel Kukruse-Johvi teeldigu rekonstrueerimisel, t66d
jatkuvad 2010. aastal. Suuremateks valminud teedeehitusobjektideks olid Tartu-Répina-Virska mnt km 54,6-69.4 ja
Paldiski-Padise mnt km 3,0-15,23 rekonstrueerimine ning Pdrnu-Rakvere-Someru mnt km 6,6-16,0, Keila-Haapsalu
mnt km 20,3-25,33 ja Kuressaare ringtee km 5,95-8,32 remontt6dd. Aastaringselt teostame riigimaanteede
hooldetoid Pdlva, Valga ja Rapla maakonnas.

Investeeringud

2009. aastal investeeriti keskkonnasdistlikesse tehnoloogiatesse, kaasaegsesse tehnikasse ning tootajate
koolitamisesse iile 52 miljoni krooni (2008. aastal iile 130 miljoni krooni).

Aruandeaastal jitkus koostoo Tallinna Tehnikaiilikooli ja Tallinna Tehnikakdrgkooliga. Propageerimaks tervislikke
eluviise on ettevote toetanud erinevaid lastega seotud ettevOtmisi, spordiklubisid ja —iiritusi. Samuti toetavad
kontserni ettevotted oma asukohas mitmeid kohalikke ettevotmisi.

Peamised suhtarvud

Kontserni pdhitegevust iseloomustavad suhtarvud ja nende arvutamise metoodika:

2010 2009
Puhaskasumimarginaal: puhaskasum / miitigitulu 0% -2, 7%
Arikasumimarginaal: drikasum / miiiigitulu 0% -1,5%
Omakapitali osakaal: omakapital kokku/ varad 85,3% 40,4%
Maksevdime kattekordaja: kidibevarad / lithiajalised kohustused 2.8 0,9

Riskide juhtimine

Ehitustegevusest tulenevad tegevusriskid ja vdimalikud kahjud on kaetud kindlustuste ja garantiidega. Seoses
majanduskliima olulise halvenemisega on kasvanud krediidiriski osakaal. Juhtkond jélgib hoolega debitoorse
volgnevuse kditumist ja klientide maksedistsipliini.

Likviidsusrisk on pohiliselt seotud vdoimega tasuda digeaegselt kohustused pankade, liisingfirmade ja tarnijate ees.
Ehitustegevuse finantseerimine toimub pdhiliselt tellijate ettemaksetega. Likviidsuse tagamiseks ja rahavoogude

paremaks juhtimiseks on AS-il TREV-2 Grupp sélmitud arvelduskrediidileping.

Intressiméédrade muutustest tulenevaid riske hindame kontserni jaoks hetkel ebaoluliseks.
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Ehitus- ja tootmistegevusest tingitud keskkonnamdjude minimiseerimiseks on AS-i Teede REV-2, OU Valga Teed,
OU Rapla Teed, AS Pdlva Teed keskkonnajuhtimissiisteem sertifitseeritud ISO 14001 nduetest 1dhtudes.

Tootajad

2009. aastal oli AS TREV Capitali kontserni keskmine tdotajate arv 764 (2008. aastal 800) ning nendele arvestatud
brutotodtasude kogusumma oli 135,9 miljonit krooni (2008. aastal 163,4 miljonit krooni).

Noukogu ja juhatuse liikmetele 2010. aastal tasusid ei makstud.
Arengusuunad aastal 2010

2010. aastaks vdib prognoosida langustrendi pidurdumist ja aasta teisest poolest aeglast tdusu. Kindlust annab ka
kinnitatud riigimaanteede teehoiukava aastateks 2010-2013.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse kinnitus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 5 kuni 29 toodud AS-i TREV Capital 2010. aasta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamise digsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimdtted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid;

3. AS TREV Capital ning tema tiitarettevotted on jitkuvalt tegutsevad driiihingud.

Svetlana Aleksejeva
Juhataja

Tallinn, 15.november 2011
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Konsolideeritud bilanss
(tuhandetes kroonides)

VARAD

Kiibevara

Raha

Nobuded ja ettemaksed
Varud

Miiiigiootel pdhivara
Kiibevara kokku
Pohivara

Pikaajalised finantsinvesteeringud
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne pohivara
Immateriaalne pdhivara
Nouded ja ettemaksed
Pohivara kokku

Varad kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Volad ja ettemaksed
Liihiajalised eraldised
Liihiajalised kohustused kokku
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused
Muud pikaajalised volad
Pikaajalised kohustused kokku
Kohustused kokku
Omakapital

Vihemusosalus

Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital

Aktsiakapital
Ulekurss
Omaaktsiad

Kohustuslik reservkapital
Konsolideerimisel tekkiv valuutakursi vahede

reserv

Eelmiste perioodide jaotamata kasum

Aruandeaasta kasum

Kokku
Omakapital kokku

Kohustused ja omakapital kokku

lisa

349

7,89
10
11
12

15
4,16
17

15
16

18

31.12.2010

&9

89

151 816

3566
155 382

155471

1786

1786

1786

4000
4981

400

0

132 524
11 780
153 685
153 685
155 471

31.12.2009  31.12.2009
korrig.

10 16 530

2110 133 082

57 189

14 696

2120 221497

140 051 25 465

84 988

391752

4039

1753
141804 506 244

143924 727741

193 82124
1825 170569
0 3774
2019 256 467
0 173961

0 3048

0 177009
2019 433476
127 855

4000 4000
4981 4981
0 0
400 400
0 -104

146 314 174 869
-13790 -17736
141905 294 265
141905 294 265
143924 727741
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Konsolideeritud kasumiaruanne
(tuhandetes kroonides)

Lisa 2010 2009
Miitigitulu 19 0 867 633
-852
Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu 20 0 315
Brutokasum 0 15 318
Turustuskulud 0 -1 541
Uldhalduskulud 21 -41 -28 896
Muud éritulud 3972
Muud érikulud 0 -2 178
Arikasum -41 -13 325
Finantstulud ja —kulud
Finantstulud ja -kulud investeeringutelt tiitarettevotetesse 7 0 0
Finantstulud ja -kulud investeeringutelt sidusettevdtetesse 7 11764 821
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt
finantsinvesteeringutelt 0 -266
Intressikulud 0 -10716
Muud finantstulud ja —kulud 57 2328
Finantstulud ja —kulud kokku 11 821 -7 833
Kasum enne maksustamist 11 780 -21 158
Tulumaksukulu 18 0 -2 181
Aruandeaasta puhaskasum 11 780 -23 339
sh. emaettevotte omanike osa puhaskasumist -17 736
sh. vahemusosaluse osa puhaskasumist -5 603
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(tuhandetes kroonides)

Rahavood éritegevusest
Arikasum

Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja vidirtuse langus

Kasum/kahjum pdhivara miiiigist ja mahakandmisest
Kinnisvarainvesteeringute kulum ja viirtuse langus

Kasum kinnisvarainvesteeringu miiiigist
Miiiidud tiitarettevotjate netovara viirtus
Muud korrigeerimised

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Varude muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Makstud intressid
Makstud ettevotte tulumaks
Kokku rahavood iritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pdhivara soetus
Materiaalse pdhivara miitik
Kinnisvarainvesteeringute soetus
Kinnisvarainvesteeringute miiiik
Muude finantsinvesteeringute soetus
Tiitarettevotjate miiiik

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed
Saadud dividendid

Saadud intressid

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud ning emiteeritud volakirjad
Saadud laenude tagasimaksed

Kapitalirendi pdhimaksete tagasimaksed
Aktsiate emiteerimine

Omaaktsiate ost

Makstud dividendid

Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

sh valuutakursside muutuste moju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1opus

Lisa nr 2010

6,11,12 46 365

-334
10 1984
10 -1477

2309
33

[= el

18 -64

79

2009

-13 325

47 706
16 926
1974

-2 954

25569
-4 420
4520
-10751
-303
50 137

-21 259
3082
-181
1500

333
-2 907
5026

2108
-12 298

26 370
-14 082
-46 122

-2763
-36 597

1242

15278
1242
10

16 530
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne
(tuhandetes kroonides)

Kohustuslik Realiseeri-

Aktsia- Oma reserv- mata Jaotamata Vihemus-

kapital Ulekurss aktsiad kapital kursivahed  kasum osalus Kokku
Saldo 31.12.2008 4000 7399 -2480 100 -90 175597 135834 320360
Ariiihendused 0 0 0 0 0 -428 -209 -637
Viljakuulutatud dividend 0 0 0 0 0 0 -2 160 -2 160
Reservkapitali suurendamine 0 0 0 300 0 -300 0 0
Miitidud omaaktsiad 0 -2418 2480 0 0 0 0 62
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 0 -17 736 -5603 -23339
Valuutakursi muutuste mdju
konsolideerimisel 0 0 0 0 -14 0 -7 21
Saldo 31.12.2009 4000 4981 0 400 -104 157133 127855 294 265
Korrektsioon konsolideerimise 1dpetamine 104 -24 609 -127855 -152 360
Aruandeperioodi puhaskasum 11780
Saldo 31.12.2010 4000 4981 0 400 0 144 306 0 153685

Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 18.
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisal Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspohimétted

Alates 2010.a. on konsolideerimine 15petetud seoses osaluse muutusega alla 50%

AS TREV Capital kontserni 2010. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud koosk6las Eesti Vabariigi hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pdohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel, mida
on kirjeldatud alljargnevates arvestuspdhimotetes.

AS TREV Capital kontserni kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduses lisas 2 toodud kasumiaruande
skeem nr 2 alusel. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

8 Konsolideeritud aruannete koostamine

Konsolideerimise pohimatted

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud kodigi emaettevotte kontrolli all olevate tiitarettevotete
(vélja arvatud edasimiiligi eesmirgil omandatud tiitarettevotted) finantsnditajad. Elimineeritud on ko&ik
kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevotete vahelised tehingud ning nende tulemusena tekkinud
realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vdhemusosa emaettevotte kontrolli all olevate ettevotete tulemuses ja
omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali koosseisus eraldi emaettevotte omanikele
kuuluvast omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kirjel.

2009. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad AS-i TREV Capital (emaettevote) ning
tema tiitarettevtete Lysias Invest OU (100%), PVR Veod OU (70%) ja AS-i TREV-2 Grupp (67%) ning
viimase tiitarettevitete AS-i Teede REV-2, AS-i Pélva Teed, OU Rapla Teed, ouU Valga Teed, AS-i Ropka
Liiv, OU Piiskiila Maja, TREV-2 Ehituse OU, AS-i Hormigon, OU Piissirohu Maja ja TREV Latvia SIA
finantsniitajad.

Vilismaiste majandusiiksuste tulude, kulude ja rahavoogude iimberarvestamisel vilisvaluutast (arvestusvaluuta)
Eesti kroonidesse kasutatakse nende tekkimise pédeva kurssi. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused
hinnatakse iimber Eesti kroonidesse bilansipdeval kehtinud Eesti Panga kursi alusel.

Emaettevotja konsolideerimata aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud aastaaruande lisades, kajastatakse
investeeringuid tiitar- ja sidusettevotetesse soetusmaksumuses.

Tiitar- ja sidusettevotted

Tiitarettevotteks loetakse ettevotet, mille iile emaettevottel on kontroll. Tiitarettevotet loetakse emaettevotte
kontrolli all olevaks, kui emaettevdte omab kas otseselt voi kaudselt iile 50% tiitarettevotte hadlediguslikest
aktsiatest vOi osadest vdi on muul moel voimeline kontrollima tiitarettevotte tegevus- ja finantspoliitikat.

Kui emaettevote omandas vOi loovutas perioodi jooksul ettevotte iile kontrolli, on vastav tiitarettevote
konsolideeritud alates selle omandamise kuupdevast kuni miitigikuupédevani.

Tiitarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vidlja arvatud iihise kontrolli all toimuvad é&ritihendused,
mida kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile véetakse omandatud tiitarettevotte
varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused (s.0 omandatud netovara) arvele nende diglases vddrtuses ning
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vidrtuse vahe kajastatakse positiivse voi
negatiivse firmaviirtusena.

Sidusettevote on ettevdte, mille iile kontsern omab olulist méju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse
olulise mdju olemasolu juhul, kui kontsern omab ettevdttes 20% kuni 50% hidlediguslikest aktsiatest voi
osadest.

Investeeringud sidusettevotetesse kajastatakse bilansis alates 2010. aastast soetusmaksumuse meetodil (2009.
aastal kapitaliosaluse meetodil). Selle meetodi kohaselt vdetakse investeering algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jdrgmistel perioodidel investori osalusega  muutustes
investeeringuobjekti omakapitalis (nii muutused sidusettevotte kasumis/kahjumis kui muudel omakapitali

10
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kirjetel), omandamisel tekkinud firmavéartuse voimalike allahindlustega ning omandamisel tekkinud negatiivse
firmavéirtuse tuluna kajastamisega.

Omavabhelistes tehingutes tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevdtja osaluse
suurusele. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti, vélja arvatud juhul, kui kahjumi pdhjuseks on vara
védrtuse langus.

Juhul kui ettevotte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevotte kahjumis on vordne voi iiletab
sidusettevotte bilansilist vidrtust, vihendatakse investeeringu bilansilist védrtust nullini ning edasisi kahjumeid
kajastatakse bilansivéliselt. Juhul kui ettevote on garanteerinud voi kohustatud rahuldama sidusettevotte
kohustusi, kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahjumit.

Osalust omandatud sidusettevdtja varades ja kohustustes ning omandamisel tekkinud firmavéirtust kajastatakse
bilansis netosummana real ,,Pikaajalised finantsinvesteeringud*.

B. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jadike (v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tdhtajalisi deposiite. Arvelduskrediiti kajastatakse
bilansis lithiajaliste laenukohustuste koosseisus.

C. Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavapirase dritegevuse kdigus tekkinud lithiajalisi ndudeid, v.a
ndudeid teiste kontserni ettevotete ja sidusettevotete vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses (s.0 nominaalviirtus miinus tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Individuaalselt oluliste nduete viirtuse langust (st. Vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja kohta eraldi,
lahtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade niilidisvddrtusest. Varem alla hinnatud ebatdenioliste nduete
laekumist kajastatakse ebatdendoliselt lackuvate nduete kulu vihendamisena.

D. Muud nouded

Kbdiki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lithi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud
edasimiitigi eesmérgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Liihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vdrdne nende nominaalvidértusega (miinus
voimalikud allahindlused), mistottu lithiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas.
Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vOetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu
Oiglases viidrtuses, arvestades jidrgnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimiddra meetodit
kasutades. Edasimiiligi eesmirgil soetatud ndudeid kajastatakse diglase véddrtuse meetodil.

E. Faktooring

Faktooring on nduete iileandmine (miiiik), kus séltuvalt faktooringlepingu tingimustest on ostjal digus teatud
aja jooksul ndue miiiijale tagasi miiiia (regressidigusega faktooring) vdi tagasimiitigi digus puudub ning kdik
ndudega seotud riskid ja tulud ldhevad sisuliselt iile miitijalt ostjale (regressidiguseta faktooring).

Juhul, kui ndude miiiijal séilib ndude tagasiostukohustus, kajastatakse tehingut kui finantseerimistehingut (st.
Noude tagatisel vdetud laenu), mitte kui miiiiki. Nouet ei loeta faktooringu tagajédrjel miitiduks, vaid see
kajastatakse bilansis seni, kuni ndue on lackunud v&i regressidigus aegunud. Faktooringtehingust tekkinud
faktooringkohustust kajastatakse analoogiliselt muudele laenukohustustele.

Juhul, kui tagasiostukohustust ei ole ning kontroll ndude ja temaga seotud riskide ja tulude iile ldheb iile ostjale,
kajastatakse tehingut ndude miiligina. Kulu nduete miiiigist kajastatakse kas finantskuluna (analoogiliselt
intressikulule) voi nduete allahindluse kuluna, soltuvalt sellest, kas faktooringtehing tehti rahavoogude
juhtimise voi krediidiriski maandamise eesmargil.
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F. Varud

Varud voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja
muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid
mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud
hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi
(tooraine ja materjalide ning pakkematerjali maksumus, 1dpetamata toodangu ladustamisega seotud viltimatud
kulutused, tooliste palgad) kui ka proportsionaalset osa tootmise iildkuludest (tootmishoonete ja —seadmete
amortisatsioon, remondikulu, tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Uhe ja sama tootmisprotsessi tulemusena samaaegselt valminud toodete puhul, olukorras, kus ei ole vdimalik
eristada iga toote valmistamiseks tehtud kulutusi, on tootmiskulutuste jagamise aluseks kasutatud
tootmisprotsessi kdigus valmivate toodete miiligivdértuste suhet. PShitoodete tootmisprotsessi tulemusena
saadud viheviirtuslikud korvaltooted on bilansis arvele vdetud nende netorealiseerimismaksumuses
(korvaltoote netorealiseerimismaksumus on maha arvatud pdhitoote soetusmaksumusest).

Varude soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit. Varud
hinnatakse bilansis ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus voi neto realiseerimisvairtus.

G. Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevote hoiab renditulu
teenimise voi turuvédrtuse kasvu eesmargil ja mida ei kasutata enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering
voetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid
tehingutasusid (s.o notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud kulutused, ilma milleta ei oleks
ostutehing tdendoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud allahindlused viirtuse langusest.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimddr méiératakse igale
kinnisvarainvesteeringu objektile eraldi, sdltuvalt selle kasulikust tooeast. Ettevotte kinnisvarainvesteeringutele
rakendatav amortisatsiooni-méirade vahemik on 3-8% aastas.

H. Materiaalne pohivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tooeaga iile
ithe aasta ja maksumusega alates 10 000 krooni. Varad, mille kasulik todiga on iile 1 aasta, kuid mille
soetusmaksumus on alla 10 000 krooni, kajastatakse kuni kasutusele vOtmiseni vihevéirtusliku inventarina
(varudes) ja vara kasutuselevotmise hetkel kantakse kulusse. Kuludesse kantud viheviirtuslike inventaride iile
peetakse arvestust bilansiviliselt.

Materiaalne pdohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud védrtuse langusest tulenevad allahindlused.
Kapitalirendile voetud materiaalse pdhivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pdhivaraga.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tdenéoline, et
ettevote saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvédrselt moodta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimddr miiratakse igale pdhivara
objektile eraldi, soltuvalt selle kasulikust todeast. Olulise 18ppvéirtusega varaobjektide puhul amortiseeritakse
kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja 1dppviirtuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui
vara 1oppvéirtus iiletab tema bilansilist jadkmaksumust, 16petatakse vara amortiseerimine.

Juhul kui materiaalse pdhivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad
kasulikud eluead, vdetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning méératakse
ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi amortisatsiooninormid.

Amortisatsiooniméédrade vahemikud on materiaalse pdhivara gruppidele jargmised:

ehitised ja rajatised 3-10% aastas;

12



AS TREYV Capital 2010. a majandusaasta aruanne

masinad ja seadmed 5-25% aastas;
muu materiaalne pdhivara 10-50% aastas.

Piiramata kasutuseaga objekte (maa) ei amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud
eesmirgil ning ldpetatakse kui 10ppviirtus iiletab bilansilist jadkmaksumust, vara 10pliku eemaldamiseni
kasutusest voi timberklassifitseerimisel “miitigiootel pdhivaraks™. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate
amortisatsioonimédrade, amortisatsioonimeetodi ning 16ppviirtuse pdhjendatust.

Juhul kui pdhivara kaetav védirtus (s.0 korgem kahest jargnevast niitajast: vara neto miiiigihind v&i vara
kasutusvéidrtus) on viiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pdhivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale vairtusele.

Laenukasutuse kulutused (nditeks intressid), mis on seotud materiaalse pdhivara ehitusega, kapitaliseeritakse
antud objekti soetusmaksumuses perioodi jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse
viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse tekkeperioodil kuluna.

8 Immateriaalne pohivara

Immateriaalne péhivara (v.a. firmaviirtus) voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset pohivara kajastatakse bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud viirtuse langusest tulenevad
allahindlused.

Maiidramata kasuliku elueaga immateriaalseid pohivarasid (dritihenduse kidigus tekkinud firmaviirtus) ei
amortiseerita, kuid nende vidirtuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipdeval ldbi védrtuse test ning juhul kui
nende kaetav viirtus osutub viiksemaks bilansilisest jidkmaksumusest, hinnatakse vara alla kaetava viértuseni.
Mairatud kasuliku elueaga immateriaalsete pohivarade amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset
meetodit. Amortisatsioonimddr midratakse igale immateriaalse pdhivara objektile eraldi, soltuvalt selle
kasulikust elueast. Amortisatsiooniméirade vahemikud on immateriaalse pdhivara gruppidele jairgmised:
Tarkvara, kaubamirgid ja muu immateriaalne pdhivara 20-50 % aastas;

Arendusviljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete,
teenuste, protsesside voi siisteemide viljatootamiseks, kujundamiseks voi testimiseks. Arendusviljaminekuid
kapitaliseeritakse juhul kui eksisteerib kava projekti elluviimiseks ning arendusviljaminekute suurust ja
immateriaalsest varast tulevikus tekkivat majanduslikku kasu on vdimalik usaldusviérselt modta.

J. Firmavairtus

Firmavéirtus on positiitvne vahe #dritihenduse kidigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara diglase vdadrtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevotte
selliste varade eest, mida ei ole vdimalik eristada ja eraldi arvele votta. Omandamise kuupideval kajastatakse
firmavéirtus selle soetusmaksumuses immateriaalse varana.

Edasisel kajastamisel mdddetakse firmaviirtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud vdimalikud
viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Ariiihendusest tekkinud firmaviirtust ei amortiseerita. Selle asemel
viiakse kord aastas (vdi tihedamini, kui mdni siindmus vdi asjaolude muutus viitab, et firmavéartuse viirtus
voib olla langenud) ldbi vara viirtuse languse test. Firmavédrtus hinnatakse alla tema kaetavale véirtusele,
juhul kui see on vdiksem bilansilisest jidkmaksumusest.

Negatiivne firmavéirtus on negatiivne vahe omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara
oiglase viirtuse vahel. Negatiivne firmaviirtus kajastatakse selle tekkimisel kasumiaruandes tuluna.

K. Miiiigiootel pohivara
Miiiigiootel pohivaraks loetakse materiaalset vdi immateriaalset pdhivara, mis viga tdendoliselt miiiiakse

lahema 12 kuu jooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset miitigitegevust ning varaobjekte
pakutakse miiiigiks realistliku hinna eest vorreldes nende diglase viirtusega.
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Miiiigiootel pdhivara amortiseerimine 16petatakse ning seda kajastatakse kas bilansilises jadkmaksumuses voi
Oiglases vdirtuses (miinus miiligikulutused), soltuvalt sellest, kumb on madalam, kidibevarana eraldi
bilansikirjel ,,Miiiigiootel pShivara“.

L. Varade viairtuse langus

Piiramatu kasuliku elueaga vara (nii materiaalne poéhivara (maa, piisiva védrtusega kunstiteosed,
muuseumieksponaadid, raamatud) kui immateriaalne pohivara (firmaviértus)) ei amortiseerita vaid
kontrollitakse kord aastas vara viirtuse langust, vorreldes vara bilansilist maksumust kaetava vairtusega.
Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara véartuse voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist.
Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat véddrtust ning vorreldakse seda bilansilise
maksumusega.

Viirtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas mille vorra vara bilansiline maksumus iiletab selle
kaetava véidrtuse. Vara kaetav véirtus on vara diglane viirtus, millest on maha lahutatud miitigikulutused, voi
selle kasutusviirtus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara viirtuse languse hindamise eesmérgil hinnatakse
kaetavat vidrtust kas iiksiku varaobjekti voi vdikseima vdimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on vdimalik
rahavoogusid eristada (cash generating unit).

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jairgmisel bilansikuupideval, kas vdib olla tdendoline, et vara
kaetav vidrtus on vahepeal tdusnud (v.a firmavéirtus, mille allahindlusi ei tiihistata). Allahindluse tithistamist
kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pdhivara allahindluse kulu vihendamisena.

M. Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina késitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vdirtuse summas voi rendimaksete
miinimumsumma niitidisvaértuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks
(intressikulu) ja kohustuse jadkvédrtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et
intressimddr on igal ajahetkel kohustuse jadkvédrtuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad
amortiseeritakse sarnaselt omandatud pdhivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik
tooiga voi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lithem. Kapitalirendi lepingute sdlmimisega
otseselt kaasnevad rentniku poolt kantavad esmased otsekulutused kajastatakse renditava vara
soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes.

Ettevote kui rendileandja

Kasutusrendi tingimustel viljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt pohivaraga.
Viljarenditavat vara amortiseeritakse ldhtudes ettevottes sama tiilipi varade osas rakendatavatest
amortiseerimispohimotetest (vt arvestuspdhimdte osas H). Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi
jooksul lineaarselt tuluna. Kasutusrendi lepingute sdlmimisega otseselt kaasnevad esmased kulutused
kajastatakse rendileandja bilansis varana (renditava varaga samal Kkirjel) ja amortiseeritakse kulusse
rendiperioodi jooksul proportsionaalselt renditulu kajastamisega.

N. Finantskohustused

Kéik finantskohustused (volad hankijatele, voetud laenud, viitvdlad, viljastatud volakirjad ning muud liihi- ja
pikaajalised vodlakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki
soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil
(v.a edasimiiligi eesmaérgil soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase viirtusega tuletisinstrumendid,
mida kajastatakse nende diglases véirtuses).

Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vordne nende nominaalvéirtusega,
mistdttu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
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finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu
diglases viirtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt
intressikulu kasutades sisemise intressimédira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse liihiajaliseks, kui selle tasumise tidhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupdevast; voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi liikkata rohkem kui 12 kuud
pérast bilansikuupédeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pédrast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande Kkinnitamist, kajastatakse
lithiajalistena. Samuti kajastatakse lithiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi
kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise tottu.

O. Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdendolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupédeva toimunud
stindmuste tagajérjel ning mille realiseerumise aeg voi summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on
lahtutud juhtkonna hinnangust eraldise tditmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise
aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga
vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi tileandmiseks kolmandale osapoolele.

Juhul kui eraldis realiseerub tdendoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pirast bilansipdeva, kajastatakse seda
diskonteeritud véirtuses (eraldisega seotud viljamaksete niiiidisvéddrtuse summas), vilja arvatud juhul, kui
diskonteerimise mdju on ebaoluline.

Garantiieraldis

Ettevdte annab enda poolt miiiidud teenustele garantii. Ettevotte bilansis on moodustatud eraldis summas, mis
on vajalik bilansipdevaks miitidud teenustega seotud garantiikohustuse rahuldamiseks. Eraldise hindamisel on
lahtutud eelmiste aastate kogemusest.

Eraldised kahjuliku lepingu suhtes

Kahjulik leping on selline leping, mille tditmisega kaasnevad kulutused iiletavad lepingust saadavat
majanduslikku kasu. Kahjulike lepingute suhtes moodustatakse eraldis, mis on vdiksem lepingu tditmisega
kaasnevast kahjumist voi lepingu katkestamisega kaasnevast leppetrahvist.

Muud vOimalikud vO6i eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vihemtOendoline kui
mitterealiseerumine voi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vdimalik piisava usaldusvédrsusega hinnata,
on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

P. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevOotete kasumit ei maksustata, mistottu ei eksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist
viljamakstavaid dividende maksumééraga 21/79 (kuni 31. detsember 2008 kehtis maksuméér 21/79 ning kuni
31. detsembrini 2007 maksuméar 22/78) netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega
kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid
vélja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud v&i millal need tegelikult
vélja makstakse.

Q. Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja —kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pédeval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Koik vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas
tasutavad nduded ja laenud) ning vilisvaluutas fikseeritud mittemonetaarsed varad ja —kohustused, mida
kajastatakse diglase vdirtuse meetodil, hinnatakse bilansipdeval iimber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate
Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

R. Tulude arvestus
Tulu kaupade miiiigist kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu diglases vidrtuses, vottes arvesse koiki tehtud

allahindlusi ja soodustusi. Tulu kaupade miitigist kajastatakse siis, kui koik olulised omandiga seotud riskid on
ldinud tile miiijalt ostjale, miiiigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvéirselt méddratav ning tehingust
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saadava tasu lackumine on téendoline. Tulu teenuse miitigist kajastatakse teenuse osutamise jarel, voi juhul kui
teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lihtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdendoline ja tulu suurust on vdimalik
usaldusvédrselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemist intressimidira, vilja arvatud juhtudel,
kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapohiselt. Dividenditulu
kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Tulu kajastamine pikaajalistelt teenuslepingutelt

Tulu pikema perioodi jooksul osutatavate teenuste miitigist kajastatakse ldhtuvalt osutatava teenuse
valmidusastmest bilansipdeval, eeldusel, et teenuse osutamist hdlmava tehingu ldpptulemust (s.o tehinguga
seotud tulusid ja kulusid) on vdimalik usaldusviirselt prognoosida ning tehingust saadava tasu laekumine on
tdendoline. Teenuse osutamisest saadavad tulud ja kasum kajastatakse proportsionaalselt samades perioodides
nagu teenuse osutamisega kaasnevad kulud.

Osutatava teenuse valmidusaste méddratakse kasutades teenuse osutamisega seotud tegelike kulude suhet
vorreldes eelarveliste kogukuludega.

Kui teenuse osutamist hdlmava tehingu vdi projekti 1opptulemust ei ole vdoimalik usaldusvéirselt prognoosida,
kuid on tdenéoline, et ettevote suudab katta vihemalt teenusega seotud kulud, on tulu kajastatud ainult tegelike
lepingu tditmisega seotud kulude ulatuses. Juhul kui ei ole tdenioline, et ettevdte suudab tagasi teenida
vihemalt teenusega seotud kulud, tulu teenuse osutamisest ei kajastata. Kui on tdendoline, et teenuse
osutamisega kaasnevad kogukulud iiletavad teenuse osutamisest saadava tulu, siis kajastatakse oodatav kahjum
tdies ulatuses kohe.

Juhul kui bilansipéeval iiletab ostjale esitatud vahearvete summa projektile tehtud kulutused ja sellele vastava
tuluosa, kajastatakse vahe bilansis lithiajalise kohustuse real ,,Vdlad ja ettemaksed* (“Ettemakstud pikaajaliste
teenustodde tulud”). Juhul kui ostjale esitatud vahearvete summa on vidiksem kui projektile tehtud kulutused ja
sellele vastav tuluosa, kajastatakse vahe bilansis real ,,Nouded ja ettemaksed“ (‘“Pikaajalistest teenustoodest
saadaolevad tulud”).

S. Kohustuslik reservkapital
Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vdhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni

reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha viljamakseid aktsionéridele.
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Lisa2 Raha
31.12.2010 31.12.2009
Sularaha kassas 0 228
Pangakontod 89 14 336
Liihiajaline pangadeposiit 0 1 966
Kokku 89 16 530
Lisa3 Nouded ostjate vastu
31.12.2010 31.12.2009
Ostjatelt lackumata arved 0 80 670
Ebatdenioliselt lackuvad arved 0 -6 142
Kokku 0 74 528
Lisa4 Maksud
31.12.2010 31.12.2009
Ettemaks Maksuvolg Ettemaks Maksuvolg
Kiibemaks 0 0 1165 4 857
Sotsiaalmaks 0 0 0 2 699
Uksikisiku tulumaks 0 0 0 1164
Ettevotte tulumaks 0 0 37 139
Kohustuslik kogumispension 0 0 0 0
Tootuskindlustusmaks 0 0 0 237
Kokku 0 0 1202 9 097
LisaS Varud
31.12.2010 31.12.2009
Tooraine ja materjal 0 32339
Lopetamata toodang 0 4015
Valmistoodang 0 19 429
Miiiigiks ostetud kaubad 0 1233
Ettemaksed varude eest 0 173
Kokku 0 57 189

Aastal 2009 ei ole varude allahindlusi tehtud. Laenukohustuste tagatiseks panditud varude kohta on toodud

lisainformatsioon lisas 23.

Lisa 6 Miiiigiootel pohivara

Miiiigiootel pdhivarana on 31.12.2009 seisuga kajastatud seadmed ja seadmetega seotud immateriaalne vara, mille
miitik toimub juhtkonna hinnangul 2010. a. jooksul. Vara on kajastatud bilansilises jaidkmaksumuses. Tédpsem info

pohivarade kohta vt lisa 11 ja 12.

Muu
Masinad ja materiaalne Immateriaal-
Lisa seadmed vara ne vara Kokku
Saldo seisuga 31.12.2009 14 541 140 15 14 696
Konsolideerimise 1dpetamine -14 541 -140 -15 -14 696
Saldo seisuga 31.12.2010 0 0 0 0

17



AS TREYV Capital

2010. a majandusaasta aruanne

Lisa 7 Tiitar- ja sidusettevotted

AS TREV Capital omas seisuga 31.12 2009 osalust jargmistes tiitarettevotetes:

Asukoht

Pohitegevusala

Osaluse bilansiline vairtus
emaettevottes seisuga
31.12.2008

Osaluse % seisuga
31.12.2009

Osaluse bilansiline viartus
emaettevottes seisuga
31.12.2009

Miiiidud osalused 2010
Miiiidud osaluse %

Miiiidud osaluse miiiigihind
Miiiidud netovara diglane
vaartus

Osaluse % seisuga
31.12.2009

Osaluse bilansiline viartus
seisuga 13.12.2010

Osaluse muutus

Osaluse bilansiline viartus
seisuga 31.12.2010
Umberklassifitseerimine
Osaluse % seisuga
31.12.2010

vaata sidusettevotetes
Osaluse bilansiline vairtus
seisuga 31.12.2010

2010. aasta detsembris AS TREV-2 Grupp suurendas aktsiakapitali uute aktsiate viljalaskmise teel.

Lysias . Tanerson
ASTREV-  Invest Klarnes ou PVR Grupp
2 Grupp Oou Invest OU Teekruus Veod OU Oou Kokku
Eesti Eesti Eesti Eesti Eesti Eesti
kinnisvara materjalide materjalide transpordi- materjalide
teede-ehitus  arendus tootmine tootmine teenus tootmine
8399 40 0 0 28 0 8 467
67,19 100 0 0 70 0
8399 40 0 0 28 0 8 467
100 70 0
0 0 0 0
0 6 645 2782 0
67,19 100 70 0
8399 40 28 8 467
68 -40 0 0 -28 0
8 467 0 0 0 0 8 467
49,44 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0

AS TREV Capital tegi mitterahalise sissemakse. Mitterahalise sissenmakse esemeks olid Lysias Invest
OU ja PVR Veod OU osad. Aktsiakapitali suurendamise kiigus vihenes AS TREV Capital osalus ASis
TREV-2 Grupp 49,44%-ni, AS TREV Capital omandas juurde 278 120 AS TREV-2 Gruppi aktsiat.
Seisuga 13.12.2010.a TREV-2 Grupp lihtaktsia arv on 3 359 692, 31.12.2010.a. seisuga on 3 637 812.

18



AS TREYV Capital 2010. a majandusaasta aruanne

AS-i TREV Capital tiitarettevote AS TREV-2 Grupp omas omakorda osalust jirgmistes tiitarettevotetes:

ovU AS TREV-2 TREV
ASTeede ASPolva OURapla OU Valga ASRopka Piiskiila Hormi- Ehituse Piissirohu Kolm Latvia
REV-2 Teed Teed Teed Liiv Maja gon ovU MajaOU  Teed OU SIA
Asukoht Eesti Eesti Eesti Eesti Eesti Eesti Eesti Eesti Eesti Eesti Lati
teede- materjalide kinnisvara  kinnisvara tsiviil- kinnisvara _ teedq teede-
Pohitegevusala ehitus teede hoole teede hoole teede hoole  tootmine haldamine  haldamine ehitus haldamine ~ pindamine ehitus
Osaluse % seisuga
31.12.2008 100 70 70 70 100 100 98,38 70 100 0 100
Omandatud osalused 2009
Omandatud osaluse % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 73 0
Osaluse % seisuga
31.12.2009 100 70 70 70 100 100 98,38 70 100 73 100
Konsolideerimise
I6petamine
Osaluse % seisuga
31.12.2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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2009. a omas AS TREV Capital kontsern osalust jargmistes sidusettevotetes:

AS

AS ABT TREV-2

Revador Grupp Kokku
Asukoht Eesti Eesti
Pohitegevusala materjalide teede-

tootmine ehitus

Osaluse % seisuga 31.12.2009 50 67,19
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta 10pus 5202 8399 5202
Osaluse bilansiline vairtus seisuga 31.12.2009 5202 134 849 140 051
Osaluse muutus 17,75
Umberklassifitseerimine
Osaluse % seisuga 31.12.2010 0 49,44
Osaluse bilansiline viirtus emaettevottes seisuga 31.12.2010 0 15 1816 15 1816

Lisa8 Muud aktsiad ja vairtpaberid

TREV Latvia SIA omandas augustis 2008 100% osaluse Liti tee-ehitusettevottes SIA Gice soetusmaksumusega
14 214 tuhat krooni, millest 11 648 tuhat krooni tasuti 2008. aastal. Tehingu hind 15 647 tuhat krooni. Maksmise
16pptihtaeg detsember 2012. Seisuga 31.12.2009 on investeeringu bilansiline viértus 14 184 tuhat krooni ja
kohustuse niiiidisvadrtus 2 911 (31.12.2008: 2 652) tuhat krooni. Diskontomédr makstava tasu niiiidisvadrtuse

leidmisel on 10%.

Investeering on kajastatud soetusmaksumuse meetodil, kuna ettevote bilansimaht ei iileta 3% konsolideeritud

bilansimahust ja miiligitulu ei iileta 1% konsolideeritud miitigitulust.

Lisa9 Muud liihi- ja pikaajalised néuded

Tagasi maksta

Saldo 12 kuu

31.12.2010 Jjooksul

Laenud 3566 434 0

Intressid 0 0
Kokku 3566 434

1-5 aasta
Jjooksul

3566 434

0

3566434

Tagasi maksta

Saldo 12 kuu

31.12.2009 Jjooksul

Laenud 16 225 10407
Pikaajalistest teenustoddest saadaolevad

tulud 33366 33 366

Intressid 336 336

Muud néuded 10 721 10460

Ettemaksed 2783 2783

Kokku 63 431 57 352

1-5 aasta
jooksul
5818

0
0
261

6 079

Tagasimakse Intressi-
tihtaeg maar
2012-2015 0%

Tagasimakse Intressi-
tiahtaeg maar
2010-2015 4-10%

2010 0%
2010 0%
2010-2011 0-10%
2010 0%

Kbik ettevotte pikaajalised nduded on Eesti kroonides.
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Lisa 10 Kinnisvarainvesteeringud

2010 2009
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 0 5596
Kinnisvarainvesteeringute haldamiskulud 0 2509
Netotulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest 0 3087
Kinnisvarainvesteeringute miiiik miiiigihinnas 0 1500
Toimunud muutused kinnisvarainvesteeringutes:
2009. a toimunud muutused
Ostud ja parendused 181
Miitigid -50
Umberklassifitseerimised pohivarast 282
Amortisatsioonikulu -1 984
Miiiidud kinnisvarainvesteeringute kulum 27
Saldo seisuga 31.12.2009
Soetusmaksumus 91 346
Akumuleeritud kulum -6 358
Jadkmaksumus 84 988
Konsolideerimise 1dpetamine
Saldo seisuga 31.12.2010 0
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Lisa 11 Materiaalne pohivara

Muu Lopetamata
Masinad ja materiaalne ehitised ja
Maa Ehitised seadmed pohivara ettemaksed Kokku
2009. a toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi
jooksul 5959 2700 24 037 1537 17 200 51433
Umberklassifitseerimine 0 4189 1073 768 -6 030 0
Umberklassifitseerimine
milligiootel pShivaraga 0 0 -18 505 -360 0 -18 865
Umberklassifitseerimine
kinnisvarainvesteeringutega 0 0 0 0 -282 -282
Miiiik (-) 0 0 -3073 0 0 -3073
Mahakandmine (-) 0 -290 -4.421 -404 0 -5 116
Amortisatsioonikulu 0 -5 557 -37 799 -1 781 0 -45137
Miiiigiootel pdhivaraga
timberklassifitseeritud
pohivara kulum 0 0 16 837 220 0 17 057
Miitidud pohivara kulum 0 0 2767 0 0 2767
Mahakantud péhivara kulum 0 179 3412 376 0 3968
Saldo seisuga 31.12.2009
Soetusmaksumus 23 835 107 300 440 455 20724 22 344 614 658
Akumuleeritud kulum 0 -26 018 -183 740 -13 148 0 -222 906
Jadkmaksumus 23 835 81 282 256 715 7576 22 344 391752
Konsolideerimise 1opetamine -23 835 -81 282 -256 715 -7 576 -22 344 -391 752
Saldo seisuga 31.12.2010 0 0 0 0 0 0
Laenukohustuste tagatiseks panditud materiaalse pohivara objektide kohta on toodud informatsioon lisas 23.
Lisa 12 Immateriaalne pohivara
Muu immate-  Lopetamata
riaalne immateriaalne
Firmaviirtus pohivara pohivara Kokku
Saldo seisuga 31.12.2009
Soetusmaksumus 1754 3172 0 4926
Akumuleeritud kulum -235 -652 0 -887
Jadkmaksumus 1519 2 520 0 4039
Konsolideerimise 15petamine -1519 -2 520 0 -4 039
Saldo seisuga 31.12.2010 0 0 0 0
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Lisa 13 Kapitalirent

31.12.2010 Jaotus jirelejddnud tihtaja jooksul
12 kuu jooksul  1-5 aasta jooksul iile 5 aasta
Masinad ja seadmed 0 0 0 0
Muu materiaalne pdhivara 0 0 0 0
Kapitalirendikohustused kokku 0 0 0 0
31.12.2009 Jaotus jirelejddnud tihtaja jooksul
12 kuu jooksul  1-5 aasta jooksul iile 5 aasta
Ehitised 498 231 267 0
Masinad ja seadmed 136 253 43 241 77 461 8474
Muu materiaalne pdhivara 163 93 70 0
Muu vara 12 164 3246 8918 0
Kapitalirendikohustused kokku 149 078 46 811 93 792 8474
Renditud varade bilansiline jidkmaksumus
Muu
Masinad ja  materiaalne
Ehitised seadmed pohivara Muu vara KOKKU
31.12.2010 0 0 0 0 0
31.12.2009 732 182 970 147 17724 201573

Taiendav informatsioon kapitalirendi kohustuste kohta on avalikustatud lisas 15.
Lisa 14 Kasutusrent

AS TREV Capital kontsern on vdtnud kasutusrendile ehitusmasinaid ja sdiduautosid, 2009.
Kontsern on vétnud rendile tootmis- ja kaevandusmaad, 2009

Kontsern rendib vilja mitteeluruume ja platse. 2009. aastal saadi renditulu 5 596 tuhat krooni. Informatsioon

viljarenditud vara bilansilise viirtuse kohta on toodud lisas 10.

Eelnimetatud rendilepingud on katkestatavad.
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Lisa 15 Laenukohustused
Tagasi maksta

Saldo 12 kuu 1-5 aasta Tagasimakse Intressi-
31.12.2010 jooksul jooksul iile 5 aasta tihtaeg maar
Liihiajalised laenud 0 0 0
Pikaajalised pangalaenud 0 0 0
Faktooringukohustus
Kapitalirendikohustused
Kokku 0 0 0 0
Tagasi maksta
Saldo 12 kuu 1-5 aasta Tagasimakse Intressi-
31.12.2009 jooksul jooksul iile 5 aasta tiahtaeg mAiar
Liihiajalised laenud 25118 25118 0 0 2010 0-7%
Pikaajalised pangalaenud 81711 10017 54 137 17 557 2010-2017 2-7%
Faktooringukohustus 178 178 0 0 2010 5%
Kapitalirendikohustused 149 078 46 811 93 793 8474 2010-2017 2-9%
Kokku 256 085 82124 147 930 26 031

Koik ettevotte laenukohustused on Eesti kroonides vdi eurodes. Kontsernis on seisuga 31.12.2009 avatud
arvelduslaenu limiit summas 25 miljonit krooni, millest on kasutatud 24 919 tuhat krooni. Informatsioon
kapitalirendikohustuste kohta on toodud lisas 13. Informatsioon laenukohustuste tagatiste kohta on toodud lisas 23.

Lisa 16 Muud volad
Tagasimakse tihtaeg

Saldo 12 kuu 1-5 aasta Tagasimakse

31.12.2010 jooksul  jooksul tihtaeg
Muud volad 1786 1786
Kokku 1786 1786

Tagasimakse tihtaeg

Saldo 12 kuu 1-5 aasta Tagasimakse
31.12.2009 jooksul  jooksul tihtaeg
Volad tarnijatele 107 218 107 218 0 2010
Volad toovotjatele 21 154 21 154 0 2010
Muud volad
Volad sidusettevotetele (lisa 25) 7 354 7 354 0 2010
Intressivolad 31 31 0 2010
Dividendivélad 3 888 3 888 0 2010
Vélad ehitustoode tellijatele (lisa 22) 580 580 0 2010
Muud viitvélad 7 864 4811 3048 2010-2012
Kokku 19717 15676 4041
Saadud ettemaksed 16 980 16 980 0 2010
Kokku 165 069 161 028 4 041

K&ik muud volad on intressita ja tagatiseta. Koik pikaajalised vdlad on Eesti kroonides.

Lisa 17 Eraldised

AS TREV Capital moodustas eraldise garantiitddde teostamiseks. Garantiikulud on potentsiaalsed kulud, mis véivad
tekkida peale ehitustoode 10petamist seoses ehitaja poolt tellijale antud garantiidega. Eraldise suuruse ja
realiseerumisaja midramisel tuginetakse juhtkonna vO&i vastava ala ekspertide hinnangutele. Eraldise
realiseerumisega kaasnevaid kulutusi hinnatakse bilansipdeva seisuga ning eraldise suurust hinnatakse uuesti igal
bilansipdeval. Toetudes varasemale kogemusele, on bilansis seisuga 31.12.2009 kajastatud garantiieraldis summas
3 774 tuhat krooni (2008. aastal 3 241 tuhat krooni).
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Lisa 18 Omakapital

Aktsiakapital
Aktsiate arv (tk)
Aktsiate nimivaartus (kroonides)

31.12.2010 31.12.2009
4 000 000 4 000 000
400 000 400 000

10 10

2009. aastal on aktsiondridele vilja kuulutatud dividende summas 2 160 tuhat krooni , millest vihemusosale kuuluv
dividendide summa on 2 160 tuhat krooni. AS TREV Capital kui emaettevote 2009. aastal dividende ei jaganud.
Vilja maksti dividende summas 2 763 tuhat krooni. Dividendide viljakuulutamisega kaasnes tulumaksukulu

summas 2 180 tuhat krooni

Kontserni emaettevotte aktsiondridele kuuluv jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2009 moodustas 132 524
tuhat krooni. Dividendide viljamaksmisel omanikele alates 1. jaanuarist 2010 kaasneb sellega tulumaksukulu 21/79
netodividendina viljamakstavalt summalt. Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist
ning dividendide véljamaksmisega

omanikele vdimalik dividendidena vilja maksta 104 694 tuhat krooni

kaasneks dividendide tulumaks summas 27 830 tuhat krooni.

Lisa 19 Miiiigitulu

AS TREV Capitali konsolideeritud miiiigitulu jaguneb tegevusalade 1dikes jirgnevalt:

Tegevusala 2010 2009
Teede ja kiirteede ehitus 0 618 441
Vee-, gaasi- ja kanalisatsioonitrasside ehitus 0 39 682
Elamute ja mitteeluhoonete ehitus 0 30113
Mootorikiituse miiiik 0 27 160
Raudteede ehitus, hooldus ja remont 0 25 588
Kruusa ja liivakarjddride tegevus 0 24 037
Ehitusmaterjalide hulgimiiiik 0 21 838
Sillaehitus 0 17 151
Metalltoodete tootmine 0 13 508
Puhastatud naftatoodete tootmine 0 12 612
Bituumensegude tootmine naftabituumeni baasil 0 5273
Muu miiiigitulu 0 32230
Kokku 0 867 633
Ning turgude 16ikes jirgnevalt:
2010 2009

Eesti 0 857 492

Liti 0 10 141

Leedu 0 0

Kokku 0 867 633
Lisa 20 Miiiidud toodangu kulu

2010 2009

Kaup, materjal, teenus 0 630 343

Palgakulud 0 166 105
Amortisatsioonikulu 0 46 547

Muud kulud 0 9320

Kokku 0 852 315
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Lisa 21 Uldhalduskulud

2010 2009
Palgakulud 0 14 554
Kaup, materjal, teenus 0 6 943
Amortisatsioonikulu 0 1802
Muud kulud 42 5597
Kokku 42 28 896
Lisa 22 Lopetamata ehituslepingud
31.12.2010 31.12.2009
Tehtud kulud ja nende osas kajastatud kasum 0 230977
Esitatud nduded 0 198 191
Korrigeerimised: 0 32786
sh ehitustoode tellijatelt saada 0 33 366
sh volad ehitustodde tellijatele 0 580
Saadud ettemaksed 0 13 103
Tasutud ettemaksed 0
2010 2009
Perioodi tuluna kajastatud 16petamata ehituslepingute tulu 0 230977
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Lisa 23 Laenude tagatised ja panditud varad

AS TREV-2 Capital kontsernil on laenude ja muude kohustuste tagatisteks jargmised varad:

1.

2.

3.

hiipoteek kinnistule asukohaga Pirnu mnt. 463, Tallinn summas 60 miljonit krooni (bilansilise maksumusega
1,1 miljonit krooni),

hiipoteegid kinnistutele asukohaga Umbsaare kiila (endine Palometsa kiila) ja Vorumdisa kiila Voéru vallas
summas 3,4 miljonit krooni (bilansilise maksumusega 2,9 miljonit krooni),

hiipoteek kinnistutele asukohaga Paekiila kiila ja Uus 2 Mirjamaa Miérjamaa vallas 4,7 miljonit krooni
(bilansilise maksumusega 4,0 miljonit krooni),

hiipoteek kinnistutele Parnu mnt. 457 ja Betooni 26, Tallinn summas 39,5 miljonit krooni (bilansilise
maksumusega 25,4 miljonit krooni),

hiipoteek kinnistule asukohaga Viljandi mnt 79, Rapla summas 6,5 miljonit krooni (bilansilise maksumusega
0,4 miljonit krooni),

hiipoteek kinnistule asukohaga Abissaare kiila, Valgjirve vallas, kinnistule Kanepi asulas ja kahele kinnistule
Répina asulas summas 8,2 miljonit krooni (bilansilise maksumusega 1,1 miljonit krooni),

hiipoteek kinnistule Otepéd asulas summas 7,7 miljonit krooni (bilansilise maksumusega 2,3 miljonit krooni),
kommertspandileping vallasvarale summas 50 miljonit krooni (bilansilise maksumusega 166 miljonit
krooni).

Eespool nimetatud varad olid panditud ka seisuga 31. detsember 2008.

Lisa 24 Tingimuslikud kohustused

Tingimuslikud kohustused koosnevad viljastatud pangagarantiidest. Pangagarantiid on sdlmitud AS-idega
Swedbank ja SEB Pank, bilansipdeva seisuga summas 93,8 miljonit krooni (2008: 89,7 miljonit krooni). Kuna
garantiide realiseerumise tdendosus on viike, ei ole need kajastatud bilansis kohustusena.

Voimalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused
Maksuhalduril on &igus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tdhtajast ning vigade tuvastamisel miirata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur miérata ettevottele olulise
tdiendava maksusumma.
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Lisa 25 Tehingud seotud osapooltega

Saldod seotud osapooltega

Sidusettevotja

Tegev- ja kdrgem juhtkond

Tegev- ja kdrgema juhtkonna valitseva voi
olulise mdju all olevad ettevotjad

Sidusettevotja

Tegev- ja kdrgem juhtkond

Tegev- ja kdrgema juhtkonna valitseva vdi
olulise mdju all olevad ettevotjad

31.12.2010 31.12.2009
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
0 0 0 4147
0 0 11 0
3565 0 3565 3339
2010 2009
Tulud Kulud Tulud Kulud
0 0 14 390 8 637
0 0 43 0
0 0 585 7 905

2009.a tavapdrase tegevuse kiigus teenuste osutamisest ja kaupade miiiigist saadud tulu moodustas 14 845 tuhat
krooni), intressitulu 173 tuhat krooni .Tavapirase tegevuse kdigus teenuste ja kaupade ostukulud moodustasid 16

450 tuhat) intressikulud 92 tuhat krooni.
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Lisa 26 Finantsinformatsioon emaettevotte kohta

Emaettevotte kohta esitatud finantsinformatsioonis on toodud emaettevotte eraldiseisvad pohiaruanded, mille
avaldamine on ndutud Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega.

1. Konsolideerimata bilanss
31.12.2010  31.12.2009 31.12.2009

korrig.
VARAD
Kiibevara
Raha 89 10 10
Nobuded ja ettemaksed
Nouded ettevotete vastu 0 63 63
Muud nduded 0 2047 2047
Kiibevara kokku 89 2120 2120
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 151 816 140 051 8 467
Nobuded ja ettemaksed 3566 1753 1753
Pohivara kokku 155 382 141 804 10 220
Varad kokku 155 471 143 924 12 340
KOHUSTUSED
JA
OMAKAPITAL 0 193 193
Liihiajalised kohustused
Volad ja ettemaksed 1786 1 826 1 826
Liihiajalised kohustused kokku 1786 2019 2019
Kohustused kokku 1786 2019 2019
Omakapital
Aktsiakapital 4000 4 000 4000
Ulekurss 4981 4981 4981
Kohustuslik reservkapital 400 400 400
Eelmiste perioodide jaotamata
kasum 132 524 146 314 228
Aruandeaasta kasum 11 780 -13790 712
Omakapital kokku 153 685 141 905 10 321
Kohustused ja omakapital kokku 155 471 143 924 12 340
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2. Konsolideerimata kasumiaruanne

Miiiigituu
Miiiidud toodangu kulu
Brutokasum

Uldhalduskulud
Muud aritulud /drikulud
Arikakasum (-kahjum)

Finantstulud

Finants tulud sidusettevdtjate osadelt
Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud

Kasum enne maksustamist
Tulumaksukulu

Aruandeaasta puhaskasum

2010

11764

57
11 821
11 780

11 780

2009

-10
134
124
712

712
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3. Konsolideerimata rahavoogude aruanne

Rahavood éritegevusest
Arikasum (-kahjum)

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Makstud intressid

Kokku rahavood iritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Muud nduded

Saadud intressid

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed

Omaaktsiate miitik

Muud volad

Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Rahavood kokku
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalentide muutus
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1opus

2010

79

10
79
87

2009

-1264
194
1815
110
855

1400

-1 130

-1 630
-1360

-563
573

-563
10
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4. Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

Kohustuslik

Aktsia- . Oma- reserv- Jaotamata

kapital Ulekurss aktsiad kapital kasum Kokku
Saldo seisuga 31.12.2009 4000 4981 0 400 940 10 321
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste bilansiline véirtus -8 467 -8 467
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste viértus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 164 556 164 556
Konsolideerimata omakapital
31.12.2009 4000 4981 0 400 157029 166 410
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 11 780 11780
Konsolideerimise 1dpetamine 131584 131584
Konsolideerimata omakapital
31.12.2010 4000 4 981 0 400 144304 153 685
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Juhatuse ja noukogu allkirjad 2010. a majandusaasta aruandele

AS TREV Capital 2010. a. majandusaasta aruande allkirjastamine 15.november 2011:

Juhatuse esimees Noukogu esimees
Svetlana Aleksejeva Peeter Vilipuu

Noukogu liige
Lembit Makstin

Noukogu liige
Kaido Kaup
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Eelmiste perioodide jaotamata kasum 132 524
2010. aasta puhaskasum 11780
Kokku jaotuskolbulik kasum seisuga 31.12.2010: 144 304

Juhatus teeb ettepaneku jétta kasum jaotamata.

Svetlana Aleksejeva juhatuse liige  .............. 15.11.2011
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Ule 10% aktsiaid omavate aktsioniride nimekiri

AS TREV Capital iile 10% aktsiatega méaratud hiédli omavate aktsiate omanike nimekiri aastaaruande kinnitanud

iildkoosoleku toimumise (30.06.2010) seisuga oli alljargnev:

1. Kaido Kaup

Isikukood:
Aadress:

Aktsia liik:
Aktsiate arv:
Aktsia nimivadrtus:

Viirtpaberite omandamise aeg:

2. Lembit Makstin

Isikukood:
Aadress:

Aktsia liik:
Aktsiate arv:
AKtsia nimivaartus:

Viirtpaberite omandamise aeg:

3. Peeter Vilipuu

Isikukood:
Aadress:

Aktsia liik:
Aktsiate arv:
Aktsia nimivairtus:

Viirtpaberite omandamise aeg:

35902160392
Eesti
lihtaktsia
51571

10

3.01.2004

35507270276
Eesti
lihtaktsia

118 701

10
13.01.2004

34908190233
Eesti
lihtaktsia

118 701

10
13.01.2004

36



AS TREYV Capital 2010. a majandusaasta aruanne

Tegevusalade loetelu

Aruandeperioodi 1.1. — 31.12.2010 tegevusalad EMTAK

Valdusfirmade tegevus 64201
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Aruande elektroonilised kinnitused
AS TREV Capital (registrikood: 11029018) 01.01.2010 - 31.12.2010 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Svetlana Aleksejeva Juhatuse liige 16.11.2011



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS TREV Capital aktsionéridele

Olen auditeerinud AS TREV Capital raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2010, kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste
arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekulgedel 6 kuni 32,
on kaasatud kéesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Minu kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisin auditi 1&bi kooskélas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on ndutav, et olen kooskdlas eetikanBuetega ning planeerin ja viin
auditi 1&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaarkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid sGltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusuksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8Imab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute péhjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usun, et auditi tendusmaterjal, mille olen hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks minu auditiarvamusele.
Markusega arvamuse alus

EttevGte on andnud intressita ja tagastamise téhtaega maédramata laenu sidusettevdttele summas 2 798,9 tuh. kr., mis on bilansis kajastatud
pikaajalise ndudena, antud laen on kajastatud diskonteerimata ja vastavaid allahindlusi tegemata (muuhulgas ei ole diskonteerimine sisuliselt
vBimalik, kuna tagastamise tahtaeg ei ole maaratud), mis ei ole kooskdlas RTJ 3 p. 28 (a) nduetega. Bilansipaevajargse informatsioonina on
audiitorile teada, et laen on tasaarveldatud sidusettevdtte aktsiatega vimase aktsiakapitali suurendamisel 17.08.2011.a., kuid seda
informatsiooni ei ole ettevdtte aastaruandes avalikustatud.

Markusega arvamus

Minu arvates, vélja arvatud I8igus ,Markusega arvamuse alus" kirjeldatud asjaolu v8imalikud mdjud, kajastab kaasatud raamatupidamise
aastaaruanne olulises osas diglaselt AS TREV Capital finantsseisundit seisuga 31.12.2010 ning sellel kuupaeval I6ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Muu asjaolu

Juhin tahelepanu, et 27.06.2011.a. vdljaantud auditeeritud aastaaruanne on parandatud ja kehtetu. Paranduse sisu on jargmine: olulise mahuga
sidusettevéte oli viidatud 27.06.2011.a. véljastatud aastaaruandes kajastatud soetusmaksumuses,
17.11.2011.a. véljastatud aastaaruandes aga kapitaliosaluse meetodil, mis on kooskdlas RTJ 11 p. 62 (b)-ga.

/digitaalselt allkirjastatud/

Piret Kann-Smirnov

Vandeaudiitori number 330

OU Audiitorbiiroo Piret Kann
Audiitorettev6tja tegevusloa number 97
Parnu mnt. 377 Tallinn 10919
17.11.2011



Audiitorite digitaalallkirjad
AS TREV Capital (registrikood: 11029018) 01.01.2010 - 31.12.2010 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

PIRET KANN-SMIRNOV Vandeaudiitor 17.11.2011



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood

Valdusfirmade tegevus 64201

Sidevahendid
Liik Sisu
Mobiiltelefon +372 5107303

E-posti aadress trev.capital@gmail.com

Mudgitulu
(EEK)

0

Mudgitulu %
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