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OU Refes 2011. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Sissejuhatus

OU Refes alustas tegevust aprillis 2004.a. aastal ning on spetsialiseerunud finantsndustamisteenuste osutamisele. Teenuste laialdasemaks
osutamiseks soetati 2004. majandusaastal osalus sidusettevdttes OU SP Navitas.

Tulud, kulud ja kasum

2011. aastal oli miugitulu 24 400 eurot, aruandeperioodi puhaskahjumiks kujunes 13 593 krooni.
Investeeringud

Aruandeperioodil investeeringuid materiaalsesse pdhivarasse ei tehtud.

Personal

OU Refes to6tajate arv majandusaasta algul ja I8pul oli 0.

Eesmargid jargmiseks majandusaastaks

OU Refes pdhieesmargiks jargmisel majandusaastal on jatkata allhanketeenuste osutamist sidusettevattele OU SP Navitas ja kolmandatele
osapooltele.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Varad
Kaibevara
Raha 5750 11191
Finantsinvesteeringud 25 057 41 937 2
Noéuded ja ettemaksed 161 7732 3
Kokku kaibevara 30968 60 860
P6hivara
Finantsinvesteeringud 2595 3641 4
Kokku p&hivara 2595 3641
Kokku varad 33563 64 501
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 3285 8242
Vélad ja ettemaksed 269 4 346 3
Kokku luhiajalised kohustused 3554 12588
Kokku kohustused 3554 12 588
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 2 556 2 556 7
Kohustuslik reservkapital 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 40 790 37 305
Aruandeaasta kasum (kahjum) -13 593 11796
Kokku omakapital 30 009 51913
Kokku kohustused ja omakapital 33563 64 501
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Kasumiaruanne

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Muugitulu 24 400 10 142
Brutokasum (-kahjum) 24 400 10 142
Uldhalduskulud -20 784 -18 213
Muud aritulud 906 366 8
Muud arikulud -26 -10
Arikasum (kahjum) 4 496 -7715
Finantstulud ja -kulud -16 448 24 635 2,4
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -11 952 16 920
Tulumaks -1641 -5 125 4,7
Aruandeaasta kasum (kahjum) -13 593 11795
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) 4 496 -7715
Korrigeerimised
Kasum (kahjum) p&hivara muugist 0 -352
Muud korrigeerimised -638 -504
Kokku korrigeerimised -638 -856
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 7571 -445
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -2 650 -1485
Laekunud intressid 0 19
Makstud intressid 446 0
Kokku rahavood aritegevusest 9225 -10 482
Rahavood investeerimistegevusest
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara muulgist 0 352
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel -6 784 -5 977
Laekunud muude finantsinvesteeringute mudgist 3975 0
Laekunud dividendid 4 859 6 360
Kokku rahavood investeerimistegevusest 2050 735
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 0 8242
Saadud laenude tagasimaksed -4 957 0
Makstud dividendid -9 739 -18 769
Makstud ettevotte tulumaks -2 020 -4 746
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -16 716 -15 273
Kokku rahavood -5 441 -25020
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 11191 36 211
Raha ja raha ekvivalentide muutus -5441 -25 020
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 5750 11191
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Makstud dividendid

31.12.2010

Korrigeeritud saldo 31.12.2010
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Makstud dividendid

Muud muutused omakapitalis

31.12.2011

Osakapital
nimivaartuses

2556

2556
2 556

2556

Kohustuslik
reservkapital

256

256
256

256

Kokku

Jaotamata
kasum (kahjum)

57 501
11796
-20 196
49 101
49 101
-13 592
-8 312

0

27 197

Tapsem informatsioon osakapitalis toimunud muutuste kohta on esitatud lisas 7 "Osakapital".

2011. a. majandusaasta aruanne

60 313
11796
-20 196
51913
51913
-13 592
-8 312

30 009
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

OU Refes 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga, mis

tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimdtetele. Hea raamatupidamistava pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi
Raamatupidamise seadusega ning seda tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt véljaantavad juhendid. OU Refes kasumiaruanne on
koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr. 2 alusel.

1. jaanuaril 2011 Uhines Eesti Vabariik euroalaga ja v6ttis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest tulenevalt on
ettevdtte arvestusvaluutaks alates 1.jaanuarist 2011 euro ning raamatupidamise aastaaruanne esitatakse eurodes. Vérdlusandmed
on arvestatud Umber Uleminekukursiga 15,6466 krooni/euro.

Finantsvarad

Finantsvaraks loetakse raha, luhiajalisi finantsinvesteeringuid, ndudeid ostjate vastu ja muid lihi- ja pikaajalisi ndudeid. Finantsvara vbetakse
algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud v8i saadud tasu Giglane vaartus. Algne
soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvaraga otseselt seotud tehingukulutusi.

Pikaajalised finantsinvesteeringud, v.a. lunastustahtajani hoitavad finantsinstrumendid, on bilansis kajastatud Giglase vaartuse meetodil.
Vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Muud pikaajalised finantsinvesteeringud, mida ettevdte kavatseb hoida lunastustéhtajani, kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil.

Raha

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas, ndudmiseni hoiuseid ja lihiajalisi pangadeposiite.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise paeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid.
Valisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused seisuga 31. detsember 2011 on imber hinnatud eurodesse bilansipaeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel. Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Titar- ja sidusettevtjate aktsiad vdi osad

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille tGle emaettevottel on kontroll. Titarettevotet loetakse kontrolli all olevaks, kui emaettevotte omanduses
on otse v0i tutarettevGtete kaudu rohkem kui 50% tutarettevotte haalediguslikest aktsiatest voi osakapitalist, v6i kui emaettevste

kontrollib titarettevdtte finants- ja tegevuspoliitikat lepingu voi kokkuleppe alusel, v8i kui emaettevdttel on digus nimetada v8i tagasi kutsuda
enamust tegevjuhtkonna ja kérgema juhtorgani liikmetest.

Sidusettevotteks loetakse ettevotete, mille Gle omatakse olulist mju ja mis ei ole titarettevdte. Olulist mdju eeldatakse juhul,

kui investorettevottel on v6ime osaleda sidusettevdtte finants- vdi &ritegevust puudutavate otsuste langetamisel, omamata kontrolli

nende otsuste Ule.

Investeeringud sidus- ja tiitarettevotetesse on bilansis kajastatud kapitaliosaluse meetodil.

Nduded ja ettemaksed

Ostjatelt laekumata arved on bilansis hinnatud l&htuvalt tdené&oliselt laekuvatest summadest. Seejuures hinnatakse iga kliendi laekumata arveid
eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta. Ebatden&oliselt laekuvad nduded on soéltuvalt ebatdenaoliselt laekuva

ndude tekkimise pdhjustest kantud osaliselt vdi taies ulatuses kuludesse. Ostjatelt laekumata arved, mille maksetahtaeg on tletatud rohkem kui
180 paeva vorra, on kantud kuludesse taies ulatuses. Lootusetud nduded on kantud bilansist vélja.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vara vaértuse langusest
tulenevad allahindlused. Olulisuse printsiibist Iahtudes kajastatakse pShivarana need varaobjektid, mille soetusmaksumus tletab 1598 eurot

ja mille kasulik eluiga on Ule Uhe aasta. Madalama soetusmaksumusega voi lihema kasuliku elueaga varaobjektid kantakse kasutusse vdtmisel
kuluks ning nende Ule peetakse arvestust bilansivaliselt.
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Amortiseerimisel kasutatakse lineaarset meetodit. Kui vara I8ppvéaartus uletab tema bilansilist jadkmaksumust, I6petatakse

vara amortiseerimine; amortiseerimist alustatakse uuesti hetkest, mil vara Idppvaértus on langenud alla tema bilansilise

jaédkmaksumuse. Materiaalsele p&hivarale méaratud amortisatsiooninormid vaadatakse ule, kui on ilmnenud asjaolusid, mis vdivad oluliselt
muuta pdhivara v8i pdhivaragrupi kasulikku eluiga. Hinnangute muutuste mdju kajastub aruandeperioodis ja jargnevates perioodides.

Kui materiaalse pdhivara objektile on tehtud selliseid parendustoid, mis tdstavad objekti vdimet osaleda tulevikus majandusliku kasu loomisel,
siis need kulutused lisatakse pShivara objekti soetusmaksumusele. Muud kulutused, mis pigem sailitavad pShivara vdimet luua majanduslikku
kasu, kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

Pdhivara arvelevétmise alampiir 1598

Materiaalse pdhivara grupp ja amortisatsiooninorm
Maa - ei amortiseerita

Ehitised ja rajatised - 5-10%

Seadmed - 15-25%

Sdidukid - 25-33%

Muu inventar - 33-50%

Finantskohustused

Finantskohustusteks loetakse tarnijatele tasumata arveid, viitvdlgasid ja muid lihi- ja pikaajalisi vélakohustusi.

Finantskohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantskohustuse eest saadud tasu diglane vaartus.
Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantskohustusega otseselt seotud tehingukulutusi.

Maksustamine

Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu ei eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu ndudeid ega
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende maksuméaaraga 21/79 netodividendina
véljamakstud summalt. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna

samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, sltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v&i millal need tegelikult valja
makstakse.

Seotud osapooled

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole ule vdi olulist m&ju teise osapoole arilistele
otsustele. Seotud osapooltena on késitletud tltar-, sidus-, ja omanikettevétted (ning omanikettevdtete omanikke) ja osalihingu juhatust ning
eelnevalt kirjeldatud isikute l&hisugulasi ja nendega seotud ettevétteid.

Tulud

Tulu teenuste mudgist kajastatakse lahtudes valmidusastme meetodist, teenuse osutamisest saadavad tulud ja kasum kajastatakse
proportsionaalselt samades perioodides nagu teenuse osutamisega kaasnevad kulutused.

Lisa 2 Luhiajalised finantsinvesteeringud
(eurodes)

Ettevdte kasutab likviidsuse juhtimiseks ja vabade vahendite séilitamiseks luhiajalisi finantsinvesteeringuid, sh Baltikumi borside pdhinimekirjas
noteeritud vaartpaberitesse. 31.detsember 2010 seisuga moodustasid lihiajalised finantsinvesteeringud 41 937 eurot ja 31.detsember 2011
seisuga 25 057 eurot.

EttevGte neto finantskulu lthiajalistelt finantsinvesteeringutelt moodustas 2011.a. 16 978 eurot.
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Lisa 3 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvélg

Ettevotte tulumaks 625 941
Kaibemaks 159 633
Uksikisiku tulumaks 68 101
Erisoodustuse tulumaks 68 68
Sotsiaalmaks 265 318
Kohustuslik kogumispension 10 13
Intress 5 4
Ettemaksukonto jaak 7 619

Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 637 570 619 2078

Aruandeperioodil selgus, et ettevéte on arvestanud ja tasunud eelmiste perioodide eest tulumaksu rohkem summas 625 eurot, vt lahemalt
ka lisa 8.

Lisa 4 Sidusettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon: 2011

Sidusettevdtia e - Osaluse maar (%)

. Sidusettevotja nimetus Asukohamaa Pdhitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
10954195 OU SP Navitas Eesti Finantsndustamine 32 32

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Kasum(kahjum)
Sidusettevétja nimetus 31.12.2010 Dividendid kapitaliosaluse 31.12.2011
meetodil
OU SP Navitas 3641 -2139 1093 2595
Kokku 3641 -2139 1093 2 595

Osalus sidusettevdttes OU SP Navitas omandati 2004. aastal ning osaluse suurus on alates omandamise hetkest 32.34%. OU SP
Navitas tegeleb finantsndustamisega.

OU SP Navitas osad ei ole vabalt kaubeldavad, mistéttu neil puudub turuhind.
Lisa 5 Kasutusrent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

2011 2010

10
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Kasutusrendikulu 2710 4441

Ettevote sdlmis 2010.a. AS-ga DnB NORD Liising lepingu s6iduauto kasutamiseks kasutusrendi alusel ning 2011.a. jooksul maksti
rendimakseid kokku 2710 eurot (lisandus kaibemaks), millele lisandus kindlustuskulu tulenevalt ettevdttepoolsest kohustusest
vara kindlustamise osas.

Jargmisel aruandeperioodil jadvad eeldatavad kasutusrendimaksed hinnanguliselt samale tasemele. Kasutusrendimaksete suurus
varieerub teataval méaral tulenevalt Euribor-i muutusest.

Lisa 6 Laenukohustused
(eurodes)

31.12.2011 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Lihiajalised laenud
Luhiajalised tagatud kohustused 3285 3285
Luhiajalised laenud kokku 3285 3285
Laenukohustused kokku 3285 3285
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Luhiajalised laenud
Luhiajalised tagatud kohustused 8242 8242
Lihiajalised laenud kokku 8 242 8242
Laenukohustused kokku 8242 8242

EttevGte sdlmis 2010.a lepingu LHV pangaga, mille jargi voib ettevdte kasutada lthiajalist krediiti LHV panga poolt
aktsepteeritud finantsinstrumentide tagatisel ja panga poolt kehtestatud intressimaérade alusel. Seisuga 31.12.2011. oli ettevéte volgnevus
LHV panga ees 3285 eurot, millele lisandusid kogunenud intressid.

Lisa 7 Osakapital

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Osakapital 2556 2 556
Osade arv (tk) 1 1

Pahikirja kohaselt on OU Refes minimaalne osakapital 2556 eurot ja maksimaalne osakapital
10224 eurot. OU Refes osa iga ks (1) eurot annab osanikule osanike koosolekul iihe (1) h&éle.

22. novembri 2011 uldkoosoleku otsusega otsustati ettevotte osakapital konverteerida
eurodesse ja Umberarvestuse tulemusena tekkinud vahe summas 0,47 eurot kanda
jaotamata kasumisse.

31. detsember 2010 seisuga oli ettevodttel valja maksmata dividende summas 1427 eurot, millele lisandus potentsiaalse tulumaksukohustusena

11
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379 eurot. Antud dividendid maksti vélja 2011.a. jooksul.

31. detsember 2010 seisuga moodustas ettevotte jaotamata kasum 49 101 eurot. Vastavalt Gildkoosoleku otsusele 11. veebruar 2011
otsustati maksta vélja dividende summas 48 000 eurot, kuid aruandeperioodil maksti vélja dividende summas 8311 eurot. 29. novembri
2011 uldkoosoleku otsusega otsustati tihistada valja kuulutatud, kuid antud kuupéevaks vélja maksmata dividendid.

2011.a sai OU Refes omakorda dividende sidusettevattelt OU SP Navitas, kes pidas kinni ka tulumaksu, seetéttu OU Refes tulumaksukulu
2011. aastal valjamakstud dividendidelt oli 1641 eurot.

OU Refes jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2011 moodustas 27 197 eurot. Maksimaalne vimalik tulumaksukohustuse summa, mis
vBib kaasneda kogu jaotamata kasumi véljamaksmisel dividendidena, on 5711 eurot, seega netodividendidena oleks v8imalik vélja maksta

21 486 eurot.

Maksimaalse vdimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on lahtutud eeldusest, et jaotatavate netodividendide ja 2012. aasta kasumiaruandes
kajastatava dividendide tulumaksu kulu summa ei vdi uletada jaotuskdlblikku kasumit seisuga 31. detsember 2011.

Lisa 8 Muud aritulud

(eurodes)
2011 2010
Kasum materiaalse pdhivara muigist 0 352
Trahvid, viivised ja hivitised 906 0
Muud 0 14
Kokku muud &ritulud 906 366

Aruandeperioodil selgus, et ettevéte on arvestanud ja tasunud eelmiste perioodide eest tulumaksu rohkem summas 625 eurot.
Ettevottele tagastati vastav summa (koos intresside tagasiarvestusega) jaanuaris 2012.
Aruandeperioodil sai ettevdte ka kindlustushivitist summas 277 eurot.

Lisa 9 To6joukulud
(eurodes)

31.12.2011 seisuga ei olnud ettevottel palgalist t66j6udu.

Juhatuse liikmele juhatuse liikme kohustuste téitmise eest arvestatud tasude osas vaata palun lisa 10 "Seotud osapooled”.

Lisa 10 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega rihmade I8ikes
31.12.2011 31.12.2010
Nouded Kohustused Nouded Kohustused

Sidusettevétjad 0 0 7037 150

12
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2011 2010
Ostud Muugid Ostud Muugid
Sidusettevétjad 272 24 400 133 9797
Tegev- ja kérgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased

929
pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise

mdju all olevad ettevétjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2011 2010

Arvestatud tasu 6 829 6 902

2011.a. arvestati juhatuse liikme kohustuste téitmise eest juhatajale tasusid 6829 eurot (lisandusid maksud).
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Aruande digitaalallkirjad
OU Refes (registrikood: 11026899) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete Gigsust on elektrooniliselt kinnitanud:
Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

RUNNO PAJUMAGI Juhatuse liige 30.06.2012



Kasumi jaotamise ettepanek

(eurodes)
31.12.2011
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 40 790
Aruandeaasta kasum (kahjum) -13 593
Kokku 27197
Jaotamine
Dividendideks 12 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale 15 197
jaotamist (katmist)
Kokku 27197

Ettepanek maksta netodividendideks 12000 eurot, millele lisandub tulumaksukohustus 3190 eurot.



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Finantsndustamine

EMTAK kood

66191

Osanikud
Isikukood / .
o o Osaluse suurus ja
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
S valuuta
slinniaeg
Rinno Pajumégi 37410244213 2556 EUR

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks
Mobiiltelefon

E-posti aadress

Sisu

+372 6623788
+372 6623788
+372 5148330

rynno.pajumagi@navitas.ee

Mudgitulu
(EUR)

24400

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



