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KONSOLIDEERIMISGRUPI TEGEVUSARUANNE

OU Biofuel on ériregistris registreeritud 2003. aasta augustis. OU Biofuel pohitegevuseks on investeeringute
haldamine.

Konsolideerimisgrupi struktuur:

Kontserni Biofuel OU moodustavad:
- emaettevite Biofuel OU, mille pShitegevuseks on investeeringute haldamine ja
- tiitarettevGte Graanul Invest AS (50%) - pohitegevuseks puidugraanulite tootmine ja tahkekiituse miiiik.

Puidugraanulitéostus 2011

Puidugraanulite tootmise ja tarbimise maht kasvas maailmas 2011. aastal Valmisid mitmete suurte
toostustarbijate/energiatootjate investeeringud biomassi kasutamisse. Jatkuvalt investeeriti aktiivselt uute pelleti
tootmisvoimsuste viljaarendamisse.

Kokku oli aasta 15puks viljachitatud v3i valmimisetapis toomisvdimsusi 35 miljoni tonni puidugraanuli tootmiseks'.
Tegelik tootmis- ja tarbimismaht oli 2011. aastal hinnanguliselt 14-15 miljoni tonni puidugraanuleid. Tootmismaht
Euroopas jéi ca 10 miljoni tonni piiresse ning ei kasvanud oluliselt vorreldes eelneva aastaga. Peamine kasv tuli
P6&hja-Ameerikas aga ka mujal tootmist alustanud uute tootmisiiksuste arvel. Suurem osa PShja-Ameerikas toodetud
puidugraanulitest leidis tee Euroopa turule.

Puidugraanuli tarbimine on kiirelt kasvamas ning seda jétkuvalt eriti Euroopas. Suurem tdus puidugraanuli
tarbimisele on toimunud td6stustarbijate poolel, kus olulist m&ju on avaldanud erinevate Euroopa Liidu riikide
poliitilised eesmérgid taastuvenergia osakaalu kasvatamiseks ning CO, emissiooni kvoodid ja CO, maksustamine.
Téiendavalt on hoogustanud puidugraanulite kasutamist kivisde ja teiste kiituste hinnatdus.

Stabiilselt jatkus turukasv Euroopa suurematel jacklienditurgudel (Saksamaa, Taani, Rootsi, Itaalia), kus
eratarbijatele on loodud atraktiivne ja motiveeriv keskkond ja infrastruktuur puidugraanulikiitte kasutamiseks.

Eesti, Ldti ning Leedu puidugraanulite turud on jitkuvalt viga viikesed vorreldes Balti riikides toodetavate
mahtudega. Hinnanguliselt toodeti Eestis 2011. aastal 350 000-375 000 tonni puidugraanulit, millest kohapeal tarbiti
maksimaalselt 15 000 tonni. Samas tdienes nii Eesti kui L4ti turg mitme uue pelletitootja vorra.

AS Graanul Invest 2011. aastal

2011. aasta oli Graanul Investi grupi jaoks investeeringute aasta — ehitustddd algasid nii Helme kui Launkalne
koostootmisjaamadega, Helme ja Launkalne pelletitddstuste iimberehitustega ning uue pelletitehase ehitusega
Incukalnsis, Létis. Olulisi investeeringuid tehti ka teistes grupi ettevdtetes.

Kogu investeeringute programm on ligi 70 miljonit eurot, millest 2011. aastal teostati 43,3 miljonit eurot.

Umberehituste t6ttu oli t66 kahes grupi suurimas pelletitehases oluliselt hiiritud, mis avaldas mdju nii
tootmismahtudele kui ka kaibele. Tdiendavat m&ju avaldas tootmismahule ka Delcoteki tehase seiskamine juunis
2011 seoses tehase amortiseerumisega.

K&ik aruandeaastal alustatud investeeringud olid aruandeaasta 15pul eelnevalt prognoositud ehitusgraafikus ning
alustavad tootmistegevust 2012. aasta jooksul.

2011. aastal jitkus tootmisiiksuste planeerimine USA-sse, Georgia ja Maine’i osariikidesse, milles saavutati oluline
edasiminek. Plaanitud on ehituse alustamine 2012. aastal ning esimese tehase valmimine 2013. aasta teises pooles.

Kontserni lisandus aruandeaasta jooksul kaks uut ettevdtet (OU Imavere Energia, SIA Incukalns Energy). Molemad
asutati OU Graanul Energia tiitarettevtetena ja eesmirgiga chitada koostootmisjaam vastavalt Imaveres ja
Incukalnsis t6Gtavate pelletitehaste korvale.
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Graanul Invest grupp jétkas juhtimis- ja kvaliteedisertifitseerimist oma grupi ettevdtetes. 2011. aastal sertifitseeriti
keskkonna-, kvaliteedi- ja to6tervishoiu juhtimissiisteemid vastavalt ISO 9001:2008, 14001:2004 ja 18001:2007
standarditele ka kahes tiitarettevottes Litis ja Leedus: SIA Graanul Investis ja Granul Invest UAB-s. Eelnevalt olid

need olemas Graanul Invest AS-s, Helme Graanul OU-s ja Pellest AS-s.

! Allikas: The Bioenergy Intemnational, http://www.bioenergyinternational.com
Sééstva metsamajanduse printsiibid ja kriteeriumid sertifitseeriti UAB Graanul Investis Leedus. Sarnase protsessiga
alustati ka Eesti ja Liti tehastes ning FSC sertifikaadi juurutamine ja uuendamine peaks valmima aastal 2012. Lisaks

Leedus toimivale tahke biokiituse kvaliteedisiisteemile DIN EN 14961-2 juurutati sama siisteem ka Graanul Invest
AS Imavere tehases ja Helme Graanul OU-s.

Graanul Invest AS grupi struktuur 31.detsember 2011:

AS GRAANUL INVEST
0l Helme Graanul | 0l Delcotek Naturkraft Sverige AB Ol Graanul Energia
{Estonia) ,100% Jr— {Estonia) ,100% = (Sweden),100% (Estonia), 100%
UAB Graanul Invest | | | Si1AGraanul Peliets AS Pelletikiite ol Helme Energla N
(Lithuania), 100% | | (Latvia), 100% (Estonia) ,100% | (Estonia), 100%
SIA Graanul Invest | | AS Pellest ol) Graanul Mets i 00 Imavere Energla
(Latvia), 100% | | (Estonia), 100% —|  (Estonia) ,100% | (Estonta), 100%
T ] 5 e ——
Fulghum Graanul LLC 1 ol valga Puu i SIA Incukalns Energy
(USA), 60% e (Estonia) ,50% (Latvia), 100%
ol PShja Puu
(Estonia) ,60% |
0U AAB Ekskavaator |
(Estonia) ,100%

Tootmine ja miiiik

Graanul Invest grupp tootis 2011. aastal 396 000 tonni puidugraanuleid. Varreldes 2010 aastaga vihenes
tootmismaht 10%. Tootmismahu vahenemise pdhjuseks oli iimberehitatavate tehaste t66 hiired seoses
laiendustéddega ning OU Delcotek tehase seiskamine. Teiste grupi tehaste tootmismaht oli aasta varasemaga
vorreldes sama voi suurem.
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Grupi konsolideeritud miitigikdive moodustas 2011. aastal 63,7 miljonit eurot ja oli vOrreldes aasta varasema
perioodiga samas suurusjirgus. Grupi miiiigimahust moodustas jétkuvalt iile 95% eksport viljapoole Balti riike.
Peamised sihtturud olid Taani, Itaalia, Rootsi ja Suurbritannia.

Konsolideeritud EBIDTA (kasum enne makse, finantskulusid-tulusid ja amortisatsiooni) oli aruandeperioodil 11,7
miljonit eurot (14,9 miljonit eurot 2010.aastal). Grupi maksudejérgne puhaskasum oli aruandeperioodil 5,3 miljonit
eurot (4,2 miljonit eurot 2010. aastal).

Graanul Invest grupi tootmismaht 2005-2011; 2012 eelarve (tuhandetes tonnides):
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Investeeringud

2011. aasta olulisimad investeeringud olid kahe koostootmisjaama ehitus (Helmes ja Launkalnes) ning uus
pelletitehas Incukalnsis, Litis.

Nii Helmes kui Launkalnes alustati biomassil toGtava elektrit ja soojust tootva koostootmisjaama ehitusega.
M&dlemad koostootmisjaamad on identsed; vGimsusega 6,4 MW elektrit ja 15,0 MW sooja. Soojusenergia ning osa
toodetavast elektrienergiast kasutatakse dra kohapeal puidugraanulite tootmisel.

Koostootmisjaama investeeringuga kaasneb tiiendav soojusvdimsuse hulk pelletitehasele, mis vdimaldab kasvatada
praegust tootmisvoimsust moélemas tehases poole vorra.

Incukalnsi pelletitehas oli grupi suurim investeering 2011 aastal. Tehase kidivituse jirel 2012. aasta kevadel tSuseb
grupi tootmisv3imsus 180 000 tonni vGrra. Koos Helme ja Launkalne tehaste tiiendavate tootmisvdimsustega
kasvab grupi aastane tootmisvGimsus 720 000 tonni tasemele.

Kontserni koguinvesteeringud olid 2011 aastal kokku 43,3 miljonit eurot.

Grupp kasutas investeeringute teostamiseks saadaolevaid toetusprogramme nii Eestis kui ka Latis. Ettevotluse
Arendamise Sihtasutuse (EAS) toetusi kasutati investeeringute teostamisel Helme tehases ning grupi miiiigi
edendamisel kasutati EAS’i ekspordi arendamise toetusprogrammi.

2012. aasta peamised investeeringud on seotud Helme ja Launkalne koostootmisjaamade ning Incukalnsi
puidugraanulitehase ehitustdode 16petamisega ning uue tootmisiiksuse rajamisega USAs. Kokku on 2012. aastal
planeeritud investeeringuteks 28 miljonit eurot.

Personal
Keskmine to6tajate arv 2011. aastal oli 151 (141 t66tajat 2010.aastal). Eestis td6tavate inimeste keskmine arv oli 82
(83 todtajat 2010.aastal) ja vilismaal 69 (58). Aruandlusperioodi 15pus to6tas Grupis 155 tédtajat.

Makstud tootasu koos puhkusereservi ja maksudega oli arvestusperioodil 3,5 miljonit eurot (3,3 miljonit
eurot 2010.aastal). Juhatuse ja ndukogu liilkmetele makstud tasu koos maksudega oli 0,4 miljonit eurot.
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Riskide juhtimine

Graanul Investi Grupi juhtkond teostab pidevat jérelvalvet, hindab ja piiliab niha ette vSimalikke riske, mis
avaldavad méju ettevitte tegevusele. Kiesoleval ajal on valuutariskid kaetud peamiselt sellega, et peamised
sissetulevad ja viljaminevad rahavood on samas valuutas (euros), kliendiriskid on kaetud sellega, et olulisemad
kliendid on tuntud ja nende maksekiitumist jélgitakse pidevalt. Tegevusriskide maandamiseks on ettevte vilja
tootanud sisekontrollisiisteemid, kindlustanud kdik oma varad ja ka tegevuse voimaliku katkemise.

Peamised arvniitajad

2011 2010
Miiiigitulu (tuhandetes eurodes) 63 721 64 070
Muutus eelmise aastaga varreldes -0.5% 12.5%
EBIDTA (tulemus enne makse, finantskulusid ja amortisatsiooni) 11 706 14 870
(tuhandetes eurodes)
Muutus eelmise aastaga vorreldes -21.3% 29.5%
EBIDTA rentaablus* 18.4% 23.2%
Puhaskasum (tuhandetes eurodes) 5283 4195
Muutus eelmise aastaga vorreldes 25.9% 4.6%
Puhaskasumi rentaablus ** 8.3% 6.5%
Omakapitali tootlus (ROE)*** 7.7% 20.6%
Varade tootlus (ROA)**** 4.3% 7.8%
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 1.40 1.70
Omakapital varadest 60.2% 40.4%
* EBIDTA / miiiigitulu
** Puhaskasum / miiigitulu

Hkk Puhaskasum / keskmine omakapital
**+*  Puhaskasum / keskmine koguvara

OU Crossline

24. mail 2011.aastal s3lmiti OU Crossline osas miiiigitehing, millega OU Biofuelile kuuluvad osad miiiidi OU
Neokonsultatsioonidele. Sellest tulenevalt OU Crossline ei ole enam OU Biofueli tiitarettevste.
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KONSOLIDEERIMISGRUPI RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

KONSOLIDEERITUD BILANSS

Tuhandetes eurodes

Lisa nr 31.12.2011  31.12.2010
VARAD
Kiibevara
Raha 1 4 824 3411
Nouded ja ettemaksed 2 11321 4982
Varud 4 10 285 8 360
Kiibevara kokku 26 430 16 753
Péhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 5 1 644 543
Kinnisvarainvesteeringud 7 55 1551
Materiaalne pohivara 9 68 158 29903
Immateriaalne pShivara 11 725 28
Edasiliikatud tulumaksuvara 44 0
Péhivara kokku 70 626 32025
VARAD KOKKU 97 056 48 778
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Liihiajalised laenukohustused 13 3781 3959
Vdlad ja ettemaksed 15 14 889 6322
Liihiajalised kohustused kokku 18 670 10 281
Pikaajalise kohustused
Pikaajalised laenukohustused 13 58 075 22474
Edasiliikkunud tulumaksukohustus 15 393 275
Pikaajalised kohustused kokku 58 468 22749
KOHUSTUSED KOKKU 77 138 33030
Vihemusosalus 9492 1673
Omakapital
Osakapital 16 3 3
Ulekurss 3 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 6 940 6 008
Aruvandeaasta kasum (kahjum) 3480 8 064
Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital
kokku 10 426 14 075
OMAKAPITAL KOKKU 19918 15748
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 97 056 48 778

For identification purposes only
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2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE

Tuhandetes eurodes

Miitigitulu
Muud éritulud

Valmistoodangu varude jadkide muutus
Kaubad, toore, materjal ja teenused
Muud tegevuskulud
T66j6u kulud

Palgakulu

Sotsiaalmaksud
T66j6ukulud kokku
PGhivara kulum ja vadrtuse langus
Muud arikulud

Arikasum

Finantstulud ja -kulud
Intressitulud

Intressikulud

Finantstulu tiitarettev osadelt
Muud finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud kokku
Kasum enne tulumaksustamist

Tulumaks

Valuutakursi mgju konsolideerimisel
Aruandeaasta puhaskasum

- sh. emaettevdtte omanike osa puhaskasumist
- sh. vihemusomanike osa puhaskasumist

Lisa nr 2011

17 63 722
18 452

-1934
-45 586
-1221

-2 614

915

19 -3529
9,11 -5 050
18 -227

6 627

259

173

-1 105

20 -673
5954

8 -530
188

5612

3480

2132

2010

64 357
359

1181
-46 168
-1373

-2428
-858
-3 286
-4 432
-104

10 534

-874

-16
-885
9 649

-592
17
9074
8 064
1010

For identification purposes only
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KONSOLIDEERTUID RAHAVOOGUDE ARUANNE

Tuhandetes eurodes

Lisa nr 2011 2010

Rahavood éritegevusest
Arikasum 6627 10534
Korrigeerimised: 9,1

P6hivara kulum ja vadrtuse langus 5050 4432

PGhivara miiiigi kasum/kahjum -59 57

Muud korrigeerimised -60 134
Aritegevusega seotud nbuete ja ettemaksete muutus -6 242 -1 087
Varude muutus -1925 310
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 6 467 2 068
Kokku rahavood iritegevusest 9 858 16 448
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pShivara soetus -41 292 -2760
Materiaalse pohivara miiiik 136 93
Uhisettevdtte soetuse netorahavoog 6 0 -511
Tiitarettevote miiiik 179 0
Antud laenud -1275 0
Antud laenude tagasimaksed 127 0
Saadud intressid 32 5
Kokku rahavood investeerimistegevusest -42 093 -3173
Rahavood finantseerimistegevusest
Makstud tulumaks -270 -210
Makstud intressid -1 106 -885
Saadud laenud 40 036 0
Saadud laenude tagasimaksed -3 567 -6 635
Viahemusosaluse soetus 0 -1250
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed -438 -294
Dividendimaksed -1 008 -791
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 33648 -10 065
Rahavood kokku 1413 3210
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3411 201
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1413 3210
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 1 4 824 3411

For identification purposes only
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Tuhandetes eurodes

Emaettevdtja omanikele kuuluv omakapital

Kohustuslik  Jaotamata Vihe-
Osa- Teserv- kasum/ mus-

kapital  Ulekurss kapital kahjum Kokku osalus Kokku
Saldo seisuga
31.12.2009 3 0 0 7109 7112 1603 8 715
Makstud dividendid 0 0 0 -703 -703 -88 -791
Vihemusosaluse
jagamine (jaotamata
kasum-+reserv) 0 0 . 0 51 51 =51 0
Vihemusosaluse
soetamine 0 0 0 -449 -449 -801 -1 250
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 0 8 064 8 064 1010 9074
Saldo seisuga
31.12.2010 3 0 0 14 072 14 075 1673 15 748
Makstud dividendid 0 0 0 -504 -504 -504 -1 008
Korrigeerimised
seoses iihinemisega’ 0 3 0 105 108 0 108
Korrigeerimised
seoses jagunemisega2 0 0 0 -6 733 -6733 6191 -542
Arandeperioodi
puhaskasum 0 0 0 3480 3480 2132 5612
Saldo seisuga
31.12.2011 3 3 0 10 420 10 426 9 492 10 918

! 2011. aastal omandas OU Biofuel osade vahetuse teel 100% OUJ InvesEeerimiskonsultatsioonid osadest ning
seejérel ema- ja tiitarettevote ihendati. Investeerimiskonsultatsioonid OU varad ja kohustused liideti rida-realt
Biofuel OU bilanssi, osakapital ning kohustuslik reservakapital kajastati iilekursina ning tiitarettevdtte iilejainud

omakapitali kirjed OU Bioefuel jaotamata kasumis.

2 2011. aastal jagunes OU Biofuel eraldumise teel andes osa oma varadest Jja kohustustest iile omandavale

ettevttele. Muu hulgas jagunes vélja 6 999 999 tiitarettevote Graanul Invest AS aktsiat, tiitarettevdte Crossline QU

tiks osa, Y2 kinnisvarainvesteringust ning teatud laenunduded ja —kohustused. Jagunemise hetkel suurenes
vihemusosaluse osa Graanul Invest AS-s 11,11%-1t 50%-1le. Jagunemise ning vidhemusosaluse muutusega seotud
korrigeerimised on kajastatud 14bi jaotamata kasumi.

Taiendav info omakapitali kohta on toodud lisas 16.
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Raamatupidamise aastaaruande lisad
Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspshimétted

BIOFUEL OU 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskGlas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud jubendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel, mida
on kirjeldatud alljérgnevates arvestuspShimétetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes eurodes.

Konsolideerimise pohimétted

Ema- ja tiitarettevitete finantsnéitajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja
tiitarettevGtete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata
kasumid ja kahjumid on elimineeritud. Vihemusosa emaettevdtte kontrolli all olevate ettevétete tulemuses ja
omakapitalis on konsolideeritud finantsaruannetes kajastatud eraldi kirjena.

2011. a konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad OU BIOFUEL (emaettevite) ning tema
tiitarettevotte AS Graanul Invest finantsniitajad.

Vajadusel on tiitarettevitte arvestuspShimdtteid muudetud vastavaks grupi arvestuspShimdtetele. Vilismaiste
majandusiiksuste kasumiarvannete ja rahavoogude konverteerimisel eurodesse kasutatakse aasta keskmist
vilisvaluuta kurssi. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused hinnatakse iimber eurodesse 31. detsembril
kehtinud Euroopa Keskpanga ametliku noteeringu alusel. Aruannete iimberarvestusest tulenevad kursivahed
kajastatakse omakapitalis.

Emaettevdtte konsolideerimata aruandes kajastatakse investeeringuid tiitarettevdtetesse soetusmaksumuses.
Tiitarettevotted

Titarettevotteks loetakse ettev@tet, mille tile emaettevttel on kontroll. Tiitarettevdtet loetakse emaettevdtte kontrolli
all olevaks, kui emaettevte omab kas otseselt vdi kaudselt iile 50% tiitarettevStte haalediguslikest aktsiatest voi
osadest vdi on muul moel vdimeline kontrollima tiitarettevdtte tegevus- ja finantspoliitikat.

Tiitarettevotete tegevus kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle katkemiseni.
Titarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vilja arvatud ihise kontrolli all toimuvad dritihendused).
Vastavalt ostumeetodile vSetakse omandatud tiitarettevitte varad ja kohustused arvele nende Siglases viirtuses ning
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Siglase viirtuse vahe kajastatakse firmavéirtusena.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid
pankades, tahtajalisi hoiuseid tdhtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid.

For identification purposes only
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevdtte tavapérase iritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi ndudeid, v.a ndudeid
teiste kontserni ettevotete ja sidusettevitete vastu. Ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumus
(s.o nominaalvéértus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete laekumise tGendosust hinnatakse vdimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne
hindamine ei ole nduete arvust tulenevalt v&imalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Ulejazsnud
ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata jiinud nduete osas. Varem alla
hinnatud ebatdendoliste nduete lackumist kajastatakse ebatSensoliselt lackuvate nduete kulu vihendamisena.

Muud nouded

Koiki muid ndudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud
edasimiiiigi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Edasimiiiigi eesmargil
soetatud ndudeid kajastatakse Giglases véirtuses.

Varud

Varud vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest
kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid
makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja
dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide
ning pakkematerjali maksumus, 16petamata toodangu ladustamisega seotud viltimatud kulutused, toéliste palgad)
kui ka proportsionaalset osa tootmise iildkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon, remondikulu,
tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Varude kuludes kajastamisel ja varude bilansilise véirtuse arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit

Varud hinnatakse bilansis ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v&i netorealiseerimismaksumus.
Materjalid ja 15petamata toodang hinnatakse alla jubul, kui nendest valmistatavate toodete hinnanguline maksumus
iletab samade valmistoodete neto realiseerimismaksumuse. Varude allahindlusi nende neto
realiseerimismaksumusele kajastatakse allahindluse tegemise perioodil miiiidud toodangu kuluna.

Materiaalne pohivara

Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis jadkvadirtuses ehk soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud vdirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Soetusmaksumus koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Oma tarbeks valmistatud pShivara
soetusmaksumus koosneb materjalikulust, otsestest t66jdukuludest, muudest vara kasutusele

votuks vajalikest kulutustest, vara tulevase demonteerimisega seotud hinnangulistest kulutustest ja laenukasutuse
kuludest. Juhul, kui materiaalse pShivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest olulistest komponentidest, millel
on erinevad kasulikud eluead, vGetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena,
méérates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt komponentide kasulikule elueale.

Materiaalse pShivara kajastamise 15petamisest tekkinud kasumi v3i kahjumi moodustab miiiigitulu ja jaskviirtuse
vahe ning see kajastatakse kasumiaruandes netosummana muude dritalude real.

Varaobjekti osade asendamisega seotud viljaminekud lisatakse varade bilansilisele vairtusele

siis, kui on tdendoline, et Kontsern saab sellest viljaminekust tulevikus majanduslikku kasu ning vara
soetusmaksumust on vdimalik usaldusvéirselt md6ta. Kdik muud pShivaraga seotud viljaminekud kajastatakse
kulude tegemise perioodi kuludes.

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kantakse soetusmaksumust lineaarselt kuluks. Kapitalirendi tingimustel soetatud
vara amortiseerub kas rendiperioodi v&i eluea jooksul, sSltuvalt sellest, kumb on liihem. Maad ja 15petamata ehitust ei
amortiseerita.
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

hooned ja rajatised 7-15 aastat
masinad ja seadmed 4-10 aastat
muu inventar, tooriistad ja sisseseade  3-5 aastat
elektrijaamade seadmed 7-20 aastat

maad ei amortiseerita

Materiaalse pShivara amortisatsioonimeetodeid, -norme ja 1dppvértusi vaadatakse iile vihemalt iga
majandusaasta 1Gpul.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevte hoiab (kas omanikuna vai
kapitalirendi tingimustel rendituna) renditulu teenimise v&i turuvairtuse kasvu eesmirgil ja mida ei kasutata enda
majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering vGetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (s.o notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud
kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing tGenZoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid
Oiglases véirtuses.

Parendustega seotud kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu soetusmaksumusele ainult juhul, kui need
vastavad kinnisvarainvesteeringu mdistele ja osalevad tdenioliselt tulevikus majandusliku kasu tekitamisel.

Immateriaalne péhivara

Firmavaartus (negatiivne firmavéértus) tekib tiitarettevitete, sidusettevdtete ja iihisettevdtete soetamisel.
Firmavéértus on Kontserni poolt dritthenduse kaigus soetatud osaluse soetusmaksumuse ja soetatud
identifitseeritavata varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste diglase viirtuse vahe. Kui see vahe on negatiivne
(negatiivne firmavéirtus), kajastatakse see kohe kasumiaruandes.

Hilisem kajastamine

Firmavéirtus kajastatakse soetusmaksumuses, mida vihendatakse akumuleeritud vairtuse languse vorra.
Omakapitalis kajastatud investeeringute osas kajastatakse firmaviirtus investeeringu bilansilise véirtuse osana.

Muu Kontserni poolt soetatud piiratud elueaga immateriaalne pShivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vara viartuse vihenemise kahjum.

Edasised viljaminekud lisatakse varade bilansilisele véirtusele siis, kui on tdensioline, et Kontsern saab sellest
viljaminekust tulevikus majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumust on v&imalik usaldusvairselt modta. Kaik
muud véljaminekud, sealhulgas sisemiselt tekkinud firmavéirtuse ja kaubamirkidega seotud kulud, kajastatakse
kulude tegemise perioodi kuludena.

Amortisatsioonikulud esitatakse kasumiaruandes lineaarsel meetodil, lihtudes vara (v.a. firmaviirtus) eeldatavast
kasulikust elueast alates kasutusele vtmise péevast. Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

e patendid ja kaubamargid 3-4 aastat

Rendiarvestus

Kapitalirendina késitletakse selliseid rendilepinguid, mille puhul kik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hiived kanduvad iile ettevdttele. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote, kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara &iglase vdirtuse summas v&i rendimaksete
miinimumsumma niilidisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu)
ja kohustuse jadkvéddrtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimdir on
igal ajahetkel kohustuse jadkvidrtuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse
sarnaselt omandatud péhivaraga. Kui ei ole piisavalt kindel, et rentnik omandab rendiperioodi 16puks vara
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

omandidiguse, siis on amortisatsiooniperioodiks vara eeldatav kasulik todiga vdi rendisuhte kehtivuse periood,
olenevalt sellest, kumb on lithem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.
Finantskohustused

Kéik finantskohustused (volad hankijatele, vdetud laenud, viitvlad, viljastatud vélakirjad ning muud liihi- ja
pikaajalised volakohustused) vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vdrdne nende nominaalviirtusega,
mistdttu  lithiajalisi finantskohustusi  kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressimiéra meetodit.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tGendolisi kohustusi, mis on tekkinud enne bilansikuupéeva toimunud siindmuste
tagajdrjel ning mille realiseerumise aeg v3i summa pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lihtutud
juhtkonna hinnangust eraldise tditmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.

Tingimuslikuks kohustuseks klassifitseeritakse need kohustused, mille realiseerimise tdendiosus jadb alla 50% voi
mille suurust ei saa usaldusvaarselt hinnata. Tingimuslike kohustuste iile peetakse arvestust bilansiviliselt

Ettevotte tulumaks

Kehtiva Eesti tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata mitte ettevStte kasumit, vaid dividende mairaga 21/79
netodividendidena vdljamakstud summast.

Dividendidelt arvestatavat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja tulumaksukuluna dividendide
véljakuulutamise perioodi kasumiaruandes, sGltumata sellest, mis perioodi eest need on vilja kuulutatud v5i millal
need tegelikult vilja makstakse. Finantsseisundi aruandes ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust vaba
omakapitali suhtes, mis kaasneks dividendidena viljamaksmisel.

Konsolideeritud finantsaruanded sisaldavad Leedu, Liti, Rootsi ja USA tiitarettevtete jooksvat ja edasiliikkunud
tulumaksu. Tulumaksumdir on Litis ja Leedus 15%, Rootsis 30% ja USA-s 35%. Tulumaks kajastatakse
kasumiaruandes, vilja arvatud juhul, kui see seondub otse omakapitalis kajastatud kirjetega. Sellisel juhul
kajastatakse ka tulumaks otse omakapitalis.

Jooksev tulumaks koosneb majandusaasta maksustatavalt tulult arvestatud tulumaksust, kasutades bilansipaeval
kehtivat vdi sisuliselt kehtivat maksumééra, ning eelmiste perioodide kormigeeritud maksukohustust.

Edasitiikkkunud tulumaksu kajastatakse bilansilise kohustuse meetodil, mille kohaselt niidatakse finantsseisundi
aruandes ajutiste erinevuste tSttu edasiliikkunud maksusummad. Ajutised erinevused on vahed varade ja kohustuste
maksubaasi ning raamatupidamisvéirtuse vahel. Alljirgnevaid ajutisi erinevusi ei arvestata; maksustamisel
mittemahaarvatav firmavéirtus; varade v8i kohustuste esmane kajastamine, mis ei m&juta ei arvestuslikku kasumit
ega ka maksustatavat tulu (v.a. drilihendus); tiitarettevStete ja iihise kontrolli alla olevate ettevitete investeeringutest
tulenevad erinevused, kui on tGendoline, et ajutine erinevus ei kao lihemas tulevikus. Ajutiste erinevuste tSttu
edasiliikkunud tulumaksusumma leidmisel arvestatakse vara realiseerimise voi kohustuse likvideerimise eeldatavat
viisi ning maksusumma kalkuleerimisel kasutatakse maksumééra, mis kehtib vai sisuliselt kehtib aruandekuupzeval.

Edasiliikkunud maksuvara kajastatakse eeldusel, et ettevdte teenib tdendoliselt tulevikus maksustatavat kasumit,
mille vastu on maksuvara vdimalik 4ra kasutada ning ulatuses, mille méirab #ra tulevane tdenioline maksustatay
tulu. Edasiliikkunud maksuvara vaadatakse iile igal bilansipdeval ja seda vihendatakse selle tulevikus tdendoliselt
mitterealiseeruva summa ulatuses.

Dividendide viljamaksmisel tekkiv tiiendav tulumaksukohustus kajastatakse samas perioodis, mil v3etakse arvele
dividendi maksmise kohustus.
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Sihtfinantseerimine

Ettevte on lihtunud sihtfinantseerimise kajastamisel brutomeetodist.

Sihtfinantseeringut kajastatakse algselt tulevaste perioodide tuluna, kui on olemas piisav kindlus, et Kontsern vastab
sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseering lackub. Tegevuskulude sihtfinantseeringut kajastatakse
kasumiaruandes nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille kompenseerimiseks sihtfinantseering on mdeldud.
Sihtfinantseerimise abil soetatud vara amortiseeritakse kulusse tema kasuliku eluea jooksul.

Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Emaettevotte arvestusvaluutaks on euro, mis on ka kontserni konsolideeritud ja emaettevtte konsolideerimata
aruannete esitusvaluutaks; koiki teisi valuutasid loetakse valisvaluutadeks.

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel voetakse aluseks tehingu toimumise pieval ametlikult kehtivad
Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused hinnatakse bilansipéeva
seisuga imber eurodesse bilansipaeval ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes,
kusjuures &rituludes ja -kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on seotud tarnijate ja ostjate
arveldustega; muud vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud
finantstuludes ja —kuludes.

Kéikide vélismaiste majandusiiksuste varade ja kohustuste kirjete (sealhulgas majandusiiksuste soetamisel tekkinud
firmavadrtus ning Oiglase védrtuse korrigeerimised) konsolideerimisel on kasutatud bilansipdeva kursse.
Majandusiiksuste tulude ja kulude timberhindamisel on kasutatud tehingupéeva kursse. Erinevate valuutakursside
kasutamisest tekkivat imberhindluse vahet kajastatakse omakapitali kirjel “realiseerimata kursivahed”.

Tulude arvestus

Tulu kaupade miiigist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on liinud iile ostjale, miitigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusvéirselt mésratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tGenéoline.

Tulu teenuse miiiigist kajastatakse teenuse osutamise jirel, v3i juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi
Jjooksul, siis lahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tSenioline ja tulu suurust on vdimalik
usaldusvéirselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimiira, vilja arvatud juhtudel, kui
intressi lackumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassap&hiselt. Dividenditulu kajastatakse
siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ettevGtte pdhikirjale ja #riseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital
moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20
puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 osakapitalist. Reservkapitali v5ib kasutada kahjumi katmiseks,
samuti osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha viljamakseid osanikele.

Bilansipéevajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist m&jutavad asjaolud, mis ilmnesid
bilansipéeva ja aruande koostamispdeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil v&i varasematel perioodidel
toimunud tehingutega.

Bilansipdevajdrgsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse véetud, kuid mis oluliselt
mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaruandes avalikustatud.
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Lisal Raha
Tuhandetes eurodes

31.12.2011 31.12.2010
Sularaha kassas 0 1
Pangakontod 4 824 3410
Raha kokku 4 824 3411
Lisa2 Nouded ja ettemaksed
Tuhandetes eurodes
31.12.2011 31.12.2010
Noéuded ostjate vastu 4619 3564
s.h Ostjatelt laekumata arved 4619 3 564
Ebatéendoliselt lackuvad arved 0 0
Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa3) 2082 1112
Muud néuded 4 620 303
Tulevaste perioodide kulud 0 2
Ettemaksed teenuste eest 0 1
Nduded ja ettemaksed kokku 11 321 4982
Lisa3 Maksud
Tuhandetes eurodes
Maksuliik 31.12.2011 31.12.2010
Ettemaks Maksuvélg Ettemaks Maksuvélg
Kiaibemaks 2050 289 1055 367
EttevGtte tulumaks 0 578 0 109
Isiku tulumaks 0 69 0 83
Sotsiaalmaks 0 133 0 166
Muud maksud 32 13 57 17
Kokku (lisa 2,14) 2 082 1082 1112 742
Lisad4 Varud
Tuhandetes eurodes
31.12.2011 31.12.2010
Materjal ja kaubad 6144 2 608
Valmistoodang 2 962 4 896
Muud varud 1179 856
Varud kokku 10 285 8 360

2011 ja 2010. varude allahindlusi ei ole toimunud. K&ik varud on kommertspandiga koormatud.

~or identification purposes only
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

LisaS Pikaajalised finantsinvesteeringud
Tuhandetes eurodes

31.12.2011 31.12.2010

Muud pikaajalised finantsinvesteeringud 1 644 543
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 1644 543
Lisa 6 Tiitarettevote
Tiitarettevotted Osalus

Asukoht 31.12.2011 31.12.2010
Graanul Invest AS Eesti 50% 88,89%
Crossline OU Eesti 0% 100%

2011. aastal tiihistas tiitarettevote Graanul Invest AS 2 000 tuhat aktsiat nimiva4rtusega 1 278 tuhat
eurot.

2011. aastal jagunes ettevite eraldumise teel andes osa oma varadest ja kohustustest iile omandavale
ettevittele, sh 6 999 999 tiitarettevte Graanul Invest AS aktsiat ning lihe Crossline OU osa. Jarelejaanud
Crossline OU osa miiiidi aruandeaastal.

2011. aastal omandas OU Biofuel osade vahetuse teel 100% OU Investeerimiskonsultatsioonid osadest
ning seejarel kaks ettevotet iihendati. Investeerimiskonsultatsioonid OU varad ja kohustused liideti rida-
realt Biofuel OU bilanssi, osakapital ning kohustuslik reservakapital kajastati iilekursina ning
tiitarettevotte iilejaéinud omakapitali kijed OU Bioefuel jaotamata kasumis.

Lisa 7 Kinnisvarainvesteeringud
Tuhandetes eurodes

2011 2010
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 0 293
Kinnisvarainvesteeringute haldamiskulud 0 -151
Netotulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest 0 142
Toimunud muutused kinnisvarainvesteeringutes:
Saldo 31.12.2009 1628
Soetamine 3
Allahindlus -80
Saldoe 31.12.2010 1551
Jagunemine ' -54
Vahenemine seoses tiitarettevitte miiligiga -1442
Salde 31.12.2011 55

K6ik kinnisvarainvesteeringud on panditud ettevStte kohustuste tagatiseks.
' Lisainformatsioon on toodud lisas 6 ja omakapitali muutuste aruandes.

For identification purposes only
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 8 Tulumaksu kulu ja edasiliikkunud tulumaksuvara
Tuhandetes eurodes

2011 2010
Kasum enne tulumaksu 5813 4787
Tulumaks vastavalt maksuméiradele 521 334
Tulumaks maksustatavatelt kuludelt 327 295
Tulumaksu muutus RP véirtuse ja 412 0
maksustamis-vidrtuse vahest
Finantsseisundi aruandes kajastatud 74 0
edasilitkkunud tulumaksu muutus
Finantsseisundi aruande valiselt kajastatud 20 37
edasilitkkunud tulumaksu muutus
Tulumaksukulu kasumiaruandes 530 592

Kasumiaruandes kajastatud tulumaksukulust 268 tuhat eurot on tekkinud seoses viljamakstud
dividendidega, mille tulumaks vastavalt Eesti seadusandlusele on 21/79 netodividendilt. Lisaks on
tulumaksukulus kajastatud AS Graanul Invest Liti ja Leedu tiitarettevdtete tulumaksukulu, millest
edasiliilkkunud tulumaksuvara moodustab 44 tuhat eurot ja edasiliikkunud tulumaksukohustus 393 tuhat
eurot. Finantsseisundi aruande viliselt kajastatud tulumaksuvara on tekkinud seoses USA tiitarettevtte
maksukahjumiga. Majanduskeskkonna ebakindlusest tingituna kajastatakse see edasilikkunud
tulumaksuvara 218 tuhat eurot endiselt finantsseisundi aruande viliselt.

For identification purpnqe&nnly
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa9 Materiaalne péhivara

Maa ja Masinad ja Muu Ldpetamata
Tuhandetes eurodes chitised seadmed inventar pohivara Kokku
Soetusmaksumus
Saldo 31.12. 2009 7 554 33709 77 238 41 578
Soetamine 531 926 27 1628 3112
Miiiik ja mahakandmine 0 -312 -15 0 -327
Liikumine gruppide vahel 0 239 0 -239 0
Valuutakursi muutuste m&ju -2 10 0 0 8
Saldo 31.12. 2010 8 083 34572 89 1627 44371
Soetamine 1818 843 64 40 667 43392
Miiiik ja mahakandmine -19 -214 0 0 -11
Saldo 31.12. 2011 9 882 35201 153 42 294 87 530
Akumuleeritud kulum
Saldo 31.12.2009 1570 8 604 18 0 10 192
Arvestatud kulum 692 3735 38 0 4 465
Mahakantud pShivara kulum 0 -189 0 0 -189
Saldo 31.12.2010 2262 12 150 56 0 14 468
Arvestatud kulum 856 4179 12 0 5047
Mahakantud p6hivara kulum -3 -140 0 0 -143
Saldo 31.12.2011 3115 16 189 68 0 19 372
Jddkviirtus
31.12.2009 5984 25105 59 238 31386
31.12.2010 5 821 22 422 33 1627 29903
31.12.2011 6 767 19 012 85 42 294 68 158

Kapitalirendi tingimustel soetatud masinad ja seadmed

Kontsern on soetanud tootmisseadmeid ja sdidukeid mitmete kapitalirendilepingutega. 2011. aastal kapitalirendiga
soetatud varade maksumus kokku oli 702 tuhat eurot (2010. aastal 352 tuhat eurot). Mdnede lepingute alusel on
kontsernil digus omandada kapitalirendi objekt peale rendiperioodi 13ppu soodushinnaga. 31.12.2011 oli
kapitalirendi tingimustel soetatud seadmete raamatupidamislik jadkviirtus 762 tuhat eurot (31.12.2010 778 tuhat
eurot).

Tagatiseks panditud varad
31.12.2011 seisuga olid k&ik pShivara objektid panditud pangalaenude tagatiseks (info lisas 18).

Ldpetamata pdhivara

Ldpetamata pShivara koosneb peamiselt investeeringutest Incukalnsi pelletitehase ehituseks ning Helme ja
Launkalne kombijaamade rajamiseks. Incukalnsi tehas valmib 2012. aasta kevadel, kombijaamad alustavad t66d
2012. aasta teisel poolel.

Kapitaliseeritud laenukulud

Ldpetamata pShivara summa sisaldab kapitaliseeritud intressikulu summas 133 tuhat eurot intressiméiraga 3 kuu
euribor + 1,6% ja 198 tuhat eurot intressimééraga 6 kuu euribor + 2,4%. Kokku on kapitaliseeritud intressikulude
summa 331 tuhat eurot.

Muudatused pdhivara arvestuses seoses sihtfinantseerimise kajastamise muutusega
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Seoses Léti kohaliku finantsaruandluse nduetega on kontsern otsustanud muuta ka teiste grupi ettevStete
sihtfinantseerimise kajastamist ja alates 2011. aastast kasutatakse varasema netomeetodi aseme] brutomeetodit.
Sellega seoses on korrigeeritud ka 2010. aasta vordlusandmeid ja pShivaratabelit. 2010. aasta amortisatsioonikulu ja
muu &ritulu suurenesid 53 tuhat eurot ja pdhivara jadkviirtus kasvas 189 tuhat eurot.

Lisa 10 Pikaajalised investeeringud
Kontsemni tiitarettevotte AS Graanul Invest tiitarettevote Graanul Mets OU soetas 2010.aasta detsembris 50%
iihisettevdtte AS Valga Puu aktsiatest. Tehingu maksumus oli 511 tuhat eurot. Omandatud netovara diglane védirtus

oli 108 tuhat eurot ja driiihendusest tekkis firmavaértus 403 tuhat eurot. AS Valga Puu tegevusalaks on metsa
tilesto6tamine, metsamaade hooldus ja puidukaubandus.

Lisa 11 Immateriaalne péhivara

Muud immat.

Tuhandetes eurodes Litsentsid varad Kokku
Soetusmaksumus

Saldo 31.12.2009 12 26 38
Soetus 7 0 7
Saldo 31.12. 2010 19 26 45
Soetus 0 706 706
Saldo 31.12. 2011 19 732 751

Kulum ja vairtuse langus

Saldo 31.12.2009 3 6 9
Arvestatud kulum 4 9
Saldo 31.12. 2010 6 11 17
Arvestatud kulum 4 5 9
Saldo 31.12. 2011 10 16 26
Jadkviirtus

31.12.2009 9 20 29
31.12.2010 13 15 28
31.12.2011 9 716 725

= 2 1 eyl e £
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OU BIOFUEL

2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 12 Kasutusrent

Jargmiste perioodide kasutusrendi maksed mittekatkestatavatest rendilepingutest:

Tuhandetes eurodes 31.12.2011 31.12.2010
Alla {ihe aasta 7 22
Uks kuni viis aastat 0 13
Kasutusrendimaksed kokku 7 35

Kontsern rentis kasutusrendi tingimustel sdidukeid ja laadureid. Lepingud ei sea piiranguid ettevdtte dividendi- ega

finantseerimispoliitikale.

2011.aastal oli kasumiaruandes miitidud kauba kulude all kajastatud kasutusrendi kulusid 5 tuhat eurot ja
mitmesuguste tegevuskulude all kajastatud kasutusrendi kulusid 9 tuhat eurot.

Lisa 13 Laenukohustused
Tuhandetes eurodes

Pikaajalised kohustused 31.12.2011 31.12.2010
Tagatisega pangalaenud 57 455 21996
Muud pikaajalised vélad 0 0
Kapitalirendikohustused 620 478
Kokku 58 075 22 474
Liihiajalised kohustused 31.12.2011 31.12.2010
Tagatisega pangalaenud 3478 3719
Liihiajalised laenud 0 13
Kapitalirendikohustused 303 227
Kokku 3781 3959
Koik kokku 61 856 26 433
Kapitalirendikohustused .

Alla iihe Uks Kkuni viis
Tuhandetes eurodes aasta aastat
Saldo 31.12.2010
Tuleviku miinimummaksed 254 510
Intress -27 -33
Miinimummaksete niiiidisvairtus 227 478
Saldo 31.12.2011
Tuleviku miinimummaksed 332 646
Intress -29 -26
miinimummakse niitidisvaartus 303 620

g
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Laenude tihtajad ja tingimused

Jaik Jadk

Valuuta Intressimifir Tihtaeg 31.12.2011 31.12.2010

Tagatisega pangalaenulimiit EUR Euribor +1,8 2014 0 11 419
Tagatisega pangalaenulimiit EUR Euribor +2,3 2014 0 10 000
Tagatisega pangalaenulimiit EUR Euribor +2.2 2014 2 847 3558
Tagatisega pangalaenulimiit EUR Euribor + 2 2015 0 590
Tagatisega pangalaenulimiit EUR Euribor + 2,4 2020 29 470 0
Tagatisega pangalaenulimiit EUR Euribor +1,6 2018 28 616 0
Kapitalirendikohustus EUR  Euribor +2 2014 923 705
Jéarelmaks EUR 10% 2016 0 148
Liihiajalised laenud EUR 12% 2011 0 4
Liihiajalised laenud EUR 5% 2011 0 9
Kokku 61 856 26 433

2011.aaastal refinantseeriti Nordea Pangast saadud laenud. Uued laenud on madalama intressiga ja pikema
tihtajaga.
Tagatised:
- hiipoteegid kaigile tiitarettevGtte varadele;
osade ja aktsiate pant tiitarettevdtte tiitarettevotetele;
- kommertspandid kdikidele tiitarettevtte grupi ettevitetele;
pandileping UAB Graanul Invest kinnistu rendilepingule Leedus;
pandileping k&igi grupi ettevGtete pangakontodele.

Lisa 14 Sihtfinantseerimine
Tuhandetes eurodes

2011 2010
Saldo aruandeaasta alguses 1651 227
Saadud/tagastatud aruande perioodil 3350 1486
Kajastatud kasumiaruandes -63 -62
Saldo aruandeaasta 16pus 4938 1651

Graanul Invest AS on 2011. aastal saanud sihtfinantseerimise ekspordi toetuseks. Sihtfinantseerimine
kompenseerib toodangu ekspordivdimaluste lajendamiseks tehtud kulutusi. Ekspordi arendamiseks tehtud kulutuste
katteks saadud sihtfinantseerimine on kajastatud kasumiaruandes vastavate kulude vihendusena.

Sihtfinantseerimisega saadud summa jaék oli varem kajastatud netomeetodil investeeritud summa vihendusena.
Alates 2011. aastast on kontsern kasutusele vétnud brutomeetodi investeeringute toetuseks saadud
sihtfinantseerimise kajastamisel. 2010. aaasta vSrdlusandmed on vastavalt korrigeeritud.

SIA Graanul Pellets on saanud tdiendava sihtfinantseerimise 2 772 tuhat eurot uue tehase rajamiseks Incukalnsis.
See summa koos varem saadud 1 480 tuhande euroga on kuni tehase valmimiseni kajastatud saadud ettemaksude
all ja peale tehase valmimist kajastatakse brutomeetodil analoogiliselt teiste kontserniettevotete
sihtfinantseerimisega.

Helme Graanul on saanud 568 tuhat eurot toetust tehase moderniseerimiseks. See summa on kajastatud
analoogiliselt SIA Graanul Pelletsi sihtfinantseeringuga.

For identification purposes only
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 15 Véglad ja ettemaksed
Tuhandetes eurodes

31.12.2011 31.12.2010

Volad tarnijatele 7 704 2392
Maksuvdlad (lisa 3) 1082 742
IntressivGlad 0 19
Edasiliikkunud tulumaksukohustus (lisa 8) 393 275
Muud vélad 744 985
S.h. kuni 1 aasta 744 985
Saadud ettemaksed ja viitvdlad 5359 2184
Vélad ja ettemaksed kokku 15 282 6 597

Lisa 16 Omakapital
Tuhandetes eurodes

31.12.2011 31.12.2010
Osakapital 3 3
Osade arv 2 2

Osakapital koosneb 2 osast, nimivadrtusega 1,3 tuhat eurot

Ettevotte vaba omakapital seisuga 31. detsember 2011 moodustas 10 420 tuhat eurot (31.12.2010 seisuga 14 072).
Bilansipéeva seisuga on omanikele véimalik dividendidena vilja maksta 8 232 tuhat eurot (31.12.2010 seisuga 11
117) ning dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks 21/79 netodividendidena viljamakstavalt
summalt, seega 2 188 tuhat eurot (31.12.2010 seisuga 2 955).

Lisa 17 Miiiigitulu
Tuhandetes eurodes

Miiigitulu geograafiline jaotus:

Geograafilised piirkonnad 2011 2010
Eesti 1 286
Taani 29 231 26 059
Rootsi 13179 17 031
Saksa 117 63
Itaalia 11 068 8327
Suurbritannia 7103 10 896
Muud 3023 1 694
Kokku 63 729 64 356

41
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2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 18 Muud &ritulud ja muud drikulud

Tuhandetes eurodes

Muud édritulud

Kasum/kahjum p&hivara miiiigist
Tulu sihtfinantseerimisest

Muud é&ritulud

Muud éritulud kokku

Muud érikulud

Viivised ja trahvid
Kahjum p&hivara miiligist
Muud drikulud

Muud éritulud kokku

Lisa 19 Toé6joukulud
Tuhandetes eurodes

Palgakulud
Sotsiaalmaksud
Todjoukulud kokku

Lisa 20 Finantstulud ja -kulud
Tuhandetes eurodes

Finantstulud ja -kulud

Intressitulud pangaarvelt

Kasum valuutakursi muutusest
Finantstulu tiitarettevotte osadelt
Muud finantstulud
Finantstulud kokku
Intressikulu finantskohustustelt
Kahjum valuutakursi muutusest
Muud finantskulud
Finantskulud kokku
Finantstulud ja —kulud kokku

2011 2010

59 12

53 0

340 347

452 359

2011 2010

0 -1

0 0

-227 -103

=227 -104
2011 2010
-2 614 -2 428
-915 -858
-3 529 -3 286

2011 2010

2 5

139 65

173 0

122 4

436 74

-883 -874

-31 -7

-195 -78

-1109 -959

-673 -885

For identification purposes only
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 21 Tehingud seotud osapooltega
Tuhandetes eurodes

OU BIOFUEL aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

omanikke (emaettevote ning emaettevitte omanikud);

tiitar- ja sidusettevdtteid,

teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevdtteid (s.h emaettevdtte teised tiitarettevotted);
tegev- ja korgemat juhtkonda;

eespool loetletud isikute ldhisugulasi ja nendega seotud ettevtteid.

Tehingud juhtkonnaga
Juhtkonna kompensatsioonid

Kontserni kuuluvate tiitarettevatete juhatuse lilkmetele on makstud 2011.a. t66tasu 262 tuhat eurot (2010. aastal
318 tuhat eurot). Juhatuse liikmetel on Gigus saada lahkumiskompensatsiooni nelja kuupalga ulatuses.
Kontserni kuuluvate tiitarettevdttete ndukogu kolmele liikmetele on 2011.a. makstud tasu 70 tuhat

eurot (2010.aastal 61 tuhat eurot).

Graanul Invest AS kontserni omanikuga seotud ettevdte rentis kontserni tiitarettevsttele Pelletikiite laoruume. 2011.
aasta rendi summa oli 9 tuhat eurot. Kontserni juhatuse liige miiiis tiitarettevdttele Imavere Energia kinnistu hinnaga
10 tubat eurot. Graanul Invest ASi iihisettevdte Valga Puu miiiis kontserni ettevitetele puitmaterjali 1 319 tuhande
euro vairtuses ja 31.12.2011 seisuga oli kontserni ettevitete valg AS Valga Puule 92 tuhat eurot.

Tehingud pShinesid sarnaste tehingute normaalsel turuhinnal ja nende eest tasuti tavalistel tingimustel.

Lisa 22 Bilansipievajirgsed siindused

Biofuel OU tiitarettevc?tg AS Graanul Invest soetas 2012.a. ettevStte Flex Heat Eesti OU 100% osaluse.
2012.a. miilis Biofuel OU pool kinnistut.

For identification purposes only

Ell FRNST & YOUNG 25
C.OL ALYD /f/yf/"



OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 23 Emaettevotte konsolideerimata bilanss
Tuhandetes eurodess

Bilanss
( tuhandetes eurodes)

AKTIVA (VARAD)
Kiibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Kiiibevara kokku

Péhivara

Pikaajalised finantsinvesteeringud
Pikaajalised nduded
Kinnisvara investeeringud
Materiaalne pShivara
Immateriaalne pShivara
Pohivara kokku

AKTIVA (VARAD) KOKKU

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
Liihiajalised kohustused

Laenukohustused

Volad ja ettemaksed

Tulumaks dividendidelt

Liihiajalised kohustused kokku

Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenukohustused

Pikaajalised kohustused kokku

KOHUSTUSED KOKKU

OMAKAPITAL

Vihemusosalus*

Emaettevotja aktsioniiridele véi osanikele kuuluv omakapital*
Aktsiakapital

Ulekurss

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

OMAKAPITAL KOKKU

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
KOKKU

* kirjet kasutatakse ainult konsolideeritud aruannetes

31.12.2011

31
288
319

29

55
46

130
449

36
36
80

-282
645
369

449

For identification purposes only

31.12.2010

w

53
299
108

460
464

232

233

233

241
-13
231

464
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2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 24 Emaettevotte konsolideerimata kasumiaruanne

Tuhandetes eurodes

Miiiigitulu
Kasum péhivara miitigist

Muud tegevuskulud

T66j6u kulud
Palgakulud
Sotsiaalmaks

T66j6u kulud kokku

P6hivara kulum, véidrtuse langus

Muud drikulud

Arikasum

Finantstulud ja -kulud
Finantstulud-kulud tiitarettevétjate osadelt
Intressitulud

Intressikulud

Muud finantstulud - kulud

Finantstulud ja -kulud kokku

Kasum enne tulumaksustamist
Aruandeaasta puhaskasum

2011

645
645

2010

12
-19

-4

-13

Foridentification purposes only
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 25 Emaettevotte konsolideerimata rahavoogude aruanne

Tuhandetes eurodes

2011 2010

Rahavood iritegevusest
Arikasum -37 9
Korrigeerimised:

Pohivara kulum ja véirtuse langus 8 0

Kasum pohivara miitigist -2 0
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -9 7
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 0 -1
Kasum/kahjum pGhivara miiiigist 0 0
Makstud tulumaks 0 0
Makstud intressid 0 0
Kokku rahavood iiritegevusest -40 -3
Rahavood investeerimistegevusest
Lihiajaline finantsinvesteering 0 6
Tiitarettevotte soetus 0 0
Thitarettevotte miilik 179 0
Saadud dividendid 504 703
Antud laenud -275 -90
Antud laenude tagasimaksed 127 11
Laekunud pShivara miiligist 14 3
PGhivara soetus 0 0
Saadud intressid 30 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest 579 633
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 36 107
Dividendide maksmine -504 =703
Saadud laenude tagasimaksed -31 -34
Kapitalirendi tagasimaksed -10 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -509 -630
Rahavood kokku 30 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1 1
Raha ja raha ekvivalentide muutus 30 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lopus 31 1

For identification purposes only
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 26 Emaettevitte konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne
Tuhandetes eurodes

Osakapital ~ Ulekurss Oma- Kohus- Jaotamata Kokku

aktsiad tuslik kasum/

Teserv- kahjum

kapital

Saldo seisuga 31.12.2009 3 0 0 0 241 244
Saadud dividendid 0 0 0 0 703 703
Makstud dividendid 0 0 0 0 -703 -703
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 -13 -13
Saldo seisuga 31.12.2010 3 0 0 0 228 231
Makstud dividendid 0 0 0 0 -504 -504
Uhinemisega seotud muutused 0 3 0 0 -6 -3
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 0 645 645
Saldo seisuga 31.12.2011 3 3 0 0 363 369

Emaettevotte korrigeeeritud konsolideerimata omakapital on seisuga 31. detsember jirgmine:
(Ariseadustikus kehtestatud nSuetele vastavuse arvestamiseks)

31.12.2011 31.12.2010

Emaettevotte konsolideerimata omakapital 363 231
Tiitar- ja sidusettevGtete vaartus emaettevotte konsolideerimata bilansis -13 -21
Tiitar- ja sidusettevGtete vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 10 076 13 866
Kokku 10 426 14 075

For identification purposes only
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OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Juhatuse allkirjad 2011. a majandusaasta aruandele

OU BIOFUEL 2011.aasta majandusaasta aruande, mis on kinnitatud osanike otsusega,
06. veebruaril 2013.

Raul Kirjanen Juhatuse liige
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VANDEAUDIITORI ARUANNE

0U Biofuel osanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat OU Biofuel konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi
seisuga 31. detsember 2011 ning eeltoodud kuupdeval [Bppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspohimdtete
kokkuvdtet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistava nGuetega ning sellise sisekontrollisisteemi eest mida juhtkond peab vajalikuks, véimaldamaks
raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist ja esitamist ilma pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta.

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi p6hjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi tabi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nGuavad, et me oleme vastavuses
eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi |dbi omandamaks pdhjendatud kindlustunde selle kohta, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vadrkajastamisi.

Audit hdimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sGltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada
pettustest v3i vigadest tulenevaid olulisi vdarkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vdtab
vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja Oiglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit héimab ka kasutatud arvestuspShimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pShjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi téendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Siglaselt
0U Biofuel finantsseisundit seisuga 31. detsember 2011 ning sellel kuupdeval I8ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavooqusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Tallinn, 6. veebruar 2013

Ivar Kiigemagi Urmo Kallakas
Vandeaudiitorjfinumber 527 Vandeaudiitori number 542
Ernst & YoungjBaltic AS

Audiitorettevotja tegevusioa number 58

A member firm of Ernst & Young Global



OU BIOFUEL 2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

BIOFUEL OU juhatus teeb osanike iildkoosolekule ettepaneku jaotada 2011. aasta puhaskasum summas 3 480
tuhat eurot alljargnevalt:

1. jaotamata kasumisse 3 480 tuhat eurot.
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2011. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Emaettevotte tegevusalade loetelu

Aruandeperioodi 01.01. - 31.12.2011 tegevusalad
Renditulu (EMTAK 77 111)
Raamatupidamisteenus (EMTAK 69 202)
Kokku

Summad (tuhandetes eurodes)
7
1
8
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Aruande elektroonilised kinnitused
OU Biofuel (registrikood: 10962786) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:
Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Raul Kirjanen Juhatuse liige 07.02.2013

Resolutsioon: Kinnitan aruande



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Puidust tarbe- ja dekoratiivesemete jm puittoodete tootmine

Tahkekutuse hulgimuuk

Sidevahendid
Liik
Telefon
Mobiiltelefon

E-posti aadress

Sisu
+372 6699870
+372 5097555

raul.kirjanen@graanulinvest.com

EMTAK kood

16291
46711

Mudgitulu o
Mudgitulu %

(EUR)

19214000 30.15%

44481000 69.80%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



