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Osaiihing Biofuel 2015.a. majandusaasta aruanne

Konsolideerimisgrupi tegevusaruanne

OU Biofuel on &riregistris registreeritud 2003. aasta augustis. OU Biofuel pdhitegevuseks on
investeeringute haldamine.

Konsolideerimisgrupi struktuur:
Kontserni Biofuel OU moodustavad:
« Emaettevote Biofuel OU, mille pohitegevuseks on investeeringute haldamine ja
= Titarettevote Graanul Invest AS (50,93%) - pohitegevuseks puidugraanulite tootmine ja
tahkekiituse miilk.

AS Graanul Invest 2015.aastal

2015. aasta oli Graanul Investi grupi jaoks olulise kasvu aasta: 2014. aasta lopus |Gpetatud
investeerimisprojektid kasvatasid oluliselt ettevotte graanuli- ja energiatoodangu mahte. Veelgi
olulisem oli aga 2015. aastal lépule viidud kolme ettevitte osaluse ost: gruppi lisandus Lati suurim
graanulitootja SIA Latgran ning omandati osalus kahes Eesti metsandusettevéttes.

Aruandeaastal jatkati Uhe olulise uue investeeringuga Imaveres - uue elektri- ja soojusenergiat tootva
koostootmisjaama ehitusega, millega paralleelselt ehitatakse kaks korda suuremaks ka Imaveres
paiknev grupi vanim, 2005 ehitatud graanulitehas.

SIA Latgran
Alates 1.juulist 2015 kuulub Graanul Investi gruppi L&ti ja ka maailmas (ks suuremaid

puidugraanulitootjaid - SIA Latgran. Ettevite opereerib nelja graanulitehasega Litis, mille tootmise
koguvaimsus on 640 000 tonni graanuleid aastas. Latgrani tehased paiknevad Louna- ja Ida-Litis ning
eemal Graanul Investi olemasolevatest tehastest Launkalnes ja Incukalnsis.

Latgran on hasti arendatud ja efektiivne tootmisettevote ning koos Graanul Investi grupi varasemate
Lati tehastega ndeme tulevikus olulist stinergiat nii logistikas kui miiiigis.

OU Karo Mets ja AS Roger Puit

Graanul Investi (ks strateegilistest eesmarkidest on tagada pikaajaline stabiilne tooraine tarnekindlus
gruppi  kuuluvatele graanulitehastele. Graanulitootmjne toimub kaigis tehastes stabiilselt
oopaevaringselt labi aasta ning selle jaoks on vaja kindlustada alati toorme olemasolu saltumata turu-
ja klimaatilistest tingimustest. Seetdttu alustati 2010. aastal oma metsaettevittega Graanul Mets,
mille esimeseks investeeringuks sai 50% osaluse ost Louna-Eesti iihes olulisemas metsandusettevottes
o0 Valga Puu.

Valga Puu on kujunenud kaige olulisemaks toorainetarnijaks grupi Eesti graanulitehastele ostes ja
majandades nii oma metsakinnistuid kui ka osutades raieteenust.

Seoses uue Osula Graanuli tehase avamisega 2014. detsembris ning lisanduva tootmismahuga Imavere
tehases, tehti otsus investeerida olulises mahus ka metsandusse.

Grupi osalus OU’s Karo Mets on 50% ja ettevite tegutseb eelkdige Laane-Eestis olles oluliseks
toorainetarnijaks Imavere tehasele. AS Roger Puit on iiks Eesti suuremaid erametsaomanikke (ligi
20 000 hektarit metsamaad) ning enamus sellest metsast paikneb Viljandi maakonnas, mis ji&b grupi
Imavere ja Helme tehaste vahele. _

Lahiaastatel on plaanis kasvatada koigi grupi metsaettevitete tegevusmahte: osta juurde
metsakinnistuid, kasvatada raiemahte ja labi selle suurendada toorainetarneid grupi graanulitehastele
ning kasutada ara grupi voimalusi, et leida uusi milligikanaleid metsaettevotete teiste toodete miiiigiks.

Imavere koostootmisjaam ja graanulitehase limberehitus

Graanulitehase ja koostootmisjaama kontseptsioon, kus graanulitehas vajab aastaringselt
soojusenergiat oma tooraine Kkuivatamiseks ja vdimaldab sellega maksimaalsed tootunnid
koostootmisjaamale, on end hasti Gigustanud. Graanul Invest grupis tootab neli koostootmisjaama ja
strateegiline plaan on ehitada koostootmisjaam koigi tehaste juurde. Loomulikult peab
koostootmisjaam ka ise driprojektina olema tasuv. Korge tootundide arv on selle juures oluline
komponent, et suhteliselt suure investeeringuga ja vaikse elektritootmise mahuga projekt oleks
elujouline.
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2015. aastal jatkasime uue koostootmisjaama ehitust Imaveres. Toorainepotentsiaal graanulitehase
oluliseks laiendamiseks on olemas ning seet6ttu saab Imavere Energia OU kaostootmisjaam olema grupi
seni suurim - 10MW elektrilist véimsust ja 28 MW soojusvdimsust. Jaama tehnoloogia on tellitud Austria
ettevittelt Urbas, kellega on olemas eduka koostét kogemus kahe CHP ehitamise niol Incukalnsis,
Latis.

Jaama ehitust6dd algasid martsis 2015 ja planeeritav l6plik valmimine on juulis 2016. Paralleelselt
ehitatakse téielikult Umber ka graanulitehas. Senise 100 000 tonnise aastavoimsusega tehase asemel
saab uus tehas olema 250 000 tonnise aastavdimsusega. Olemasolev tehas saab olema uue tehase iiks
osa ja tootmine ei katke ka uue tehase ehituse kaigus - ehitus toimub mitmes jirgus, millest esimene
osa (Umarpuu koorimise ja hakkimise liin) valmis 2015 aasta siigisel. Seda projekti osa aitas
kaasrahastada ka EAS kokku 856 000 euroga. Imavere investeeringu kogumaksumus on 44 miljonit
eurot.

Grupi struktuur 31.detsember 2015;:

AS GRAANUL INVEST

00 Helme Graanul | _j 0l Osula Graanul | Naturkraft Sverige AB Ol Graanul Energia
(EesH), 100% ! (Eesti), 100% | (Rootsi), 100% {Eesti), 100%
e . ’ N e i s =
UAB Graanul Invest | SlA Graanul Pellets ‘ AS Pelletikiite ol Helme Energia
{Leedu), 100% | (L4ti), 100% - (Eesti), 100% i (Eest), 100%
; = : e —— P
SIA Graanul Invest | | oil Ebavere Graanul ==t ol Graanul Mets _. Ol Imavere Energia
(Ldd), 100% [ (Eest), 100% ‘ (Eest), 100% (Eesti), 100%
r 1 e o
Rentech Graanul LLC | |  SIA Broceni Pellets . 0DValgaPuu . SlA Incukalns Energy
(USA), 50% | (L%t), 100% (Eest), 50% (Liti), 100%
0l AAB Ekskavaator # 0l Osula Energia
Latgran SIA | (Eesti), 100% (Eest), 100%
(Lsti), 100% :
0l Karo Mets .
- (Eest), 50% . SIA Graanul Pellets
| s Energy (L4H), 100%
| = e
| AS Foger Pist SIA Graanul Invest
} (Festi), 32,35% " Energy (L%t), 100%

Tootmine ja miitik

Graanul Invest grupp tootis 2015. aastal 1 562 000 tonni (2014: 854 000 tonni) puidugraanuleid.
Latgrani soetusega lisandunud toodangu maht oli 322 000 tonni (arvesse liks perioodi juuli-detsember
toodang, mil Latgran kuulus Graanul Invest gruppi); oma tehaste tootmismaht kasvas vérreldes 2014,
aastaga 387 000 tonni ehk 45% vdrra. Tootmismahu kasv tulenes 2014 aasta detsembris tootmist
alustanud Osula Graanuli tehase kdivitamisest ning tootmismahu kasvust Helme, Launkalne ja
Incukalnsi tehastes.

Soojus- ja elektrienergia tootmine grupi neljas koostootmisjaamas (CHP) oli 2015. aastal plaaniparane:

soojusenergiat toodeti kokku 514 GWh (2014: 307 GWh) ja elektrienergiat 176 GWh (2014: 108 GWh).
Kogu soojusenergia kasutati dra grupi graanulitehastes tooraine kuivatamiseks. Elektrienergia muddi
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vorku (L&ti) voi tarbiti oma graanulitehastes (Eesti). Toodangu kasv tulenes mélema Incukalnsi CHP
esimesest taistodaastast; jaamad kaivitati stgisel 2014.

Grupi konsolideeritud miligikaive moodustas 2015. aastal 243 miljonit eurot ja kasvas aastaga 31%.
Grupi miiligimahust moodustas jatkuvalt iile 90% eksport viljapoole Balti ritke. Peamised sihtturud olid
Suurbritannia, Taani, Rootsi ja Holland.

Elektrienergia miilgikdive oli 22,9 miljonit eurot, millest grupist valja miiidi 17,9 miljonit eurot.
Elektrienergiat miiidi véljapoole gruppi ainult Létis. Elektri miiligihinnad alanesid 2015. aastal 20%
vorra koos iildise kiituste hinnalangusega.

Konsolideeritud EBIDTA (kasum enne makse, finantskulusid-tulusid ja amortisatsiooni) ol
aruandeperioodil 59,8 miljonit eurot (30 miljonit eurot 2014.aastal). Grupi maksudejirgne puhaskasum
oli aruandeperioodil 28 miljonit eurot (13,7 miljonit eurot 2014.aastal). Nii EBIDTA kui netokasumi
kasvu andis olulise osa Latgrani lisandumine.

Graanul Invest grupi tootmismaht 2004-2015; 2016 eelarve (tuhandetes tonnides):
2500 .
;
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investeeringud | \
Olulisimad investeeringud 2015. aastal olid eeltoodud SIA Latgran ost, osaluste ost metsaettevétetes
OU Karo Mets ja AS Roger Puit ning Imavere koostootmisjaama ja tehase ehitus.

Lisaks teostati veel mitmeid vdikesemamahulisi investeeringuid olemasolevates tehastes. Suurema
labilaskevoimega konveierid, véimsamad mootorid olemasolevatele graanulipressidele, lisa
haamerveskid - need on méned nidited investeeringutest, mis tehti Incukalnsi, Launkalne, Osula ja
Helme tehastes. Nende tulemusel on tehaste véimsus ja efektiivsus oluliselt kasvanud.

Kokku investeeris Graanul Invest 2015. aastal 154 miljonit eurot.

2016. aasta peamised investeeringud on seotud koostootmisjaamade ehituse programmi jatkamisega
ning Imavere tehase investeeringu lGpetamisega.

Personal

Keskmine todtajate arv 2015. aastal oli 327 (253 tootajat 2014.aastal). Eestis t&otavate inimeste
keskmine arv oli 160 (139 toédtajat 2014.aastal) ja vilismaal 167 (114 todtajat 2014 a.).
Aruandlusperioodi [6pus td6tas Grupis 400 todtajat. Sidusettevotete Valga Puu, Karo Mets ja Roger Puit
tobtajate arv 2015. aasta [6pus oli 123.

Makstud téotasu koos puhkusereservi ja maksudega oli arvestusperioodil 9,9 miljonit eurot (6,6 miljonit

eurot 2014. aastal). Juhatuse ja ndukogu lilkmetele makstud tasu koos maksudega oli 0,8 miljonit
eurot.
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Osalihing Biofuel

Riskide juhtimine

2015.a. majandusaasta aruanne

Graanul Investi Grupi juhtkond teostab pidevat jarelvalvet, hindab ja piiiiab niha ette véimalikke riske,
mis avaldavad méju ettevétte tegevusele. Kiesoleval ajal on valuutariskid kaetud peamiselt sellega, et
peamised sissetulevad ja viljaminevad rahavood on samas valuutas (euros), kliendiriskid on kaetud
sellega, et olulisemad kliendid on tuntud ja nende maksek&itumist jilgitakse pidevalt. Tegevusriskide
maandamiseks on ettevéte vilja todtanud sisekontrollisiisteemnid, kindlustanud kéik oma varad ja ka

tegevuse voimaliku katkemise.

2015. aastal kasvasid ettevdtte laenukohustused pankade ees

tuntavalt

seoses  suurte

investeeringutega. Hetkel on laenude baasintressiks olev Euribor pigem langustrendis, kuid olukord vaib
muutuda. Juhatus otsustas maandada intressiriski véimaliku baasintresside téusu vastu kahe
intressiswapi tehinguga fikseerides kokku 75 miljoni euro suurusele summale intressimisra jargmiseks

viieks aastaks.

Peamised arvnditajad

tuhandetes eurodes 2015 2014
Miitigitulu 242 943 138 403
Muutus eelmise aastaga vorreldes 75.5% 6.1%
EBIDTA (tulemus enne makse, finantskulusid ja amortisatsiooni 58 342 29 960
| Muutus eelmise aastaga vorreldes 94.7% 12.1%
EBIDTA rentaablus® 24.0% 21.6%
Puhaskasum 28 031 13718
Muutus eelmise aastaga varreldes 104.3% 30.9%
Puhaskasumi rentaablus ** 11.5% 0.9%
Omakapitali tootlus (ROE)*** 10.4% 8.1%
Varade tootlus (ROA)™* 5.9% 4.3%
Laenukordaja ***** 3.96 3.9
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 0.97 0.95
Maksevoime kordaja****** 0.47 0.49
Omakapital varadest 51.7% 65.5%

i EBIDTA / mﬁi‘;gitulq

ae Puhaskasum / miiiigitulu

" Puhaskasum / keskmine omakapital

ke Puhaskasum / keskmine koguvara

% Laenud / EBIDTA

e (kdibevara-varud) / liihiajalised kohustused

Lk. 6




L

Osaithing Biofuel 2015.a. majandusaasta aruanne

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne
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Tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2015 31.12.2014
Varad
Materiaalne pohivara 10 396 732 343 803
Pikaajalised nGuded 11 6 815 3921
Investeering sidus- ja Uhisettevitetesse 77 12 968 1164
Immateriaalne pohivara 12 58 508 229
Edasiliikkunud tulumaksuvara 9 1393 1283
Pohivara kokku 476 416 350 400
Varud 13 36 371 21173
Ettemakstud maksud 14 7 089 2507
Liihiajalised nduded 15 16 922 13975
Raha 16 10 383 7 146
Kdibevara kokku 70 765 44 801
Varad kokku 547 181 395 201
Omakapital
Osakapital 17 3 3
Ulekurss 3 3
Reservid 17 93 870 99 016
Jaotamata kasum 17 50 760 32115
Emaettevétte omanikele kuuluv omakapital 144 636 131137
Vahemusosalus 138 423 125 191
Omakapital kokku 283 059 256 328
Kohustused |
Pikaajalised laenukohustused 18 178 805 86 327
Sihtfinantseerimise jargmiste
perioodide tulu 19 7197 4768
Edasiltikkunud tulumaksukohustus 9 3974 438
Tuletisinstrumendid 928 0
Pikaajalised kohustused kokku 190 904 91533
Liihiajalised laenukohustused 18 52 386 30774
Vélad ja ettemaksed 20 20 831 16 566
Liihiajalised kohustused kokku 73 217 47 340
Kohustused kokku 264 121 138 873
Kohustused ja omakapital kokku 547 181 395 201

Lisad lehekiilgedel 11 kuni 42 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Osailhing Biofuel

Konsolideeritud koondkasumiaruanne

2015.a. majandusaasta aruanne

Tuhandetes eurodes Lisa 2015 2014
Mitgitulu 5 242 943 138 403 ¢
Muud aritulud 6 1442 809
Tulud kokku 244 385 139 212
Valmistoodangu varude jaikide muutus 13 5 537 4777
Kaubad, materjal ja teenused -176 579 =104 540
Todjoukulud 7 -9 870 -6 651
Mitmesugused tegevuskulud -4 370 -2778
Pohivara kulum ja vaartuse langus 10,12 -25 022 -14 257
Muud arikulud -761 -65
Arikasum 33320 15 698
Finantstulud iihis- ja sidusettevétetelt 11 1158 379
Muud finantstulud 8 328 359
Finantskulud 8 -5 467 -3073
Finantstulud ja -kulud -3 981 -2 335
Kasum majandustegevusest 29 339 13 363
Tulumaks 9 1 308 339
031

Aruandeaasta puhaskasum &8 13 762
Emaettevﬁtte omanikele kuuluy kasum 14 227 7 015
Vahemusosalus 13 804 6 687

Muu koondkasum, mis klassifitseeritakse jargmistel perioodidel imber kasumiaruandesse

Valuutakursi muutuste méju konsolideerimisel

0

25

Muu koondkasum, mida ei klassifitsearita jargmistal pericadidel Umber kasumiaruandesse

Umberhindluse reservi muutus 10 0 115 334
Aruandeaasta koondkasum 28 031 129 061
Emaettevatte omanikele kuuluy koondkasum 14 227 66 142
Vahemusosalus 13 804 62 919

Lisad lehekiilgedel 11 kuni 42 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
V7 5.0 //5 Lk. 8
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Osaiihing Biofuel

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

2015.a. majandusaasta aruanne

Tuhandetes eurodes Lisa 2015 2014
Rahavoad &ritegevusest
Kasum enne tulumaksustamist 29 339 13 363
Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja vaartuse langus 10, 12 25 022 14 257
Kasum/kahjum pohivara miiigist -43 -71
Finantstulu -1486 -738
Finantskulu 5 467 3073
Muud korrigeerimised 0 -3
58 299 29 881
Varude muutus 13 -6 138 -6 776
Néuete muutus 15 -1 634 -7 334
Kohustuste ja ettemaksude muutus -2 455 2 867
Kokku rahavood aritegevusest 48 073 18 638
Rahavood investeerimistegevusest
Laekunud intress 502 32
Laekunud dividendid 61 0
Laekunud péhivara miiligist 139 78
Titarettevétte soetus 24 -102 717 0
Vahemusosaluse soetus -300 0
Tasutud p&hivara eest 10 -39 661 -53 582
Tasutud muude investeeringute eest -10 707 -6
Antud laenud -7 145 -5 393
Antud laenude tagasimaksed 4018 4950
Kokku rahavood investeerimistgggvusest -155 810 -53 921
Rahavood finantseerimistegevusest
Makstud tulumaks -416 0
Makstud intress -2 467 2121
Makstud finantskulud -962 -316
Saadud laenud 18 168 455 48 400
Laenude tagasimaksed 18 -54 310 -12 412
Kapitalirendi péhiosa tagasimaksed 18 -297 -548
Saadud sihtfinantseerimine 19 1971 1033
Dividendide maksmine -999 -999
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -110 975 33037
Kokku rahavood 3238 -2 246
Raha jaék perioodi alguses 7 146 9392
Raha jddk perioodi l6pus 16 10 383 7 146
Lisad lehekiilgedel 11 kuni 42 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud asad.
Lk. 9
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Emaettevétja osanikele kuuluv omakapital

Jaotamata =

Tuhandetes Osa- ; Vahemus-
ciiFddios Kapital Ulekurss Reservid ::;I].ILI;I'I"./I Kokku osalus Kokku
Saldo 31.12.2013 3 3 42255 23246 65507 62759 128 266
Aruandeaasta 0 0 0 7015 7 015 6 687 13 702
Iaasum

mberhindluse
ety ——— 0 0 59 113 0 59 113 56 221 115 334
Aruandeaasta muu
koondkasurm 0 0 14 0 14 11 25
Aruandeaasta
koondkasuis kol 0 0 59 127 7 015 66 142 62919 129 061
Pohivara
Umberhindluse 0 0 -2 367 2 367 0 0 0
amortisatsioon
Makstud dividendid 0 0 0 -512 -512 -487 -999
Saldo 31.12.2014 3 3 99 016 32115 131137 125 191 256 328
Aruandeaasta
puhaskasum 0 0 | 0 14 227 14 227 13 804 28 031
Aruandeaasta muu
koondkasum 0 0 0 0 0 0 0
Aruandeaasta
kbohEka s bk 0 0 0 14 227 14 227 13 804 28 031
Pdhivara
Uimberhindluse 0 0 -5 145 5145 0 0 0
amortisatsioon
Vahemusosaluse
soatarmine 0 0 0 =221 221 -79 -300
Makstud dividendid 0 0 0 -506 -506 -493 -999
Saldo 31.12.2015 3 93 870 50760 144 637 138 423 283 060

Taiendav info omakapitali kohta on toodud Lisas 17.
Téiendav info tehingu kohta vahemusosalusega on toodud Lisas 24.
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Osailhing Biofuel

2015.a. majandusaasta aruanne

Konsolideeritud finantsaruannete lisad

Aruandev liksus

0U Biofuel (edaspidi “Ettevéte”) asub Eestis. Ettevatte juriidiline aadress on Humala
2, Tallinn 10617, Eesti. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud 31.
detsembril 2015 loppenud majandusaasta kohta. Aruanded koosnevad Ettevétte ja
tema titarettevotete andmetest (ettevote koos tiitarettevitetega edaspidi
“Kontsern”). Kontserni peamiseks tegevusalaks on biomassist kiittegraanulite tootmine
ja miilik.

Aruande koostamise alused

Taieliklus

Konsolideeritud  finantsaruanded on koostatud vastavalt rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele nii nagu need on vastu véetud Eurcopa Liidu poolt.

Finantsaruanded on juhatuse poolt koostatud ja avalikustamiseks heaks kiidetud

05. aprill 2016.

Aastaaruande vaatab l3bi noukogu ja kinnitab aktsiondride iildkoosolek. Aktsiondride
iildkoosolekul on digus teha aastaaruandes muudatusi,

Jargnevalt on vélja toodud peamised olulisemad arvestusphimatted ja
hindamisalused.

Arvestusalused
Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud ldhtuvalt soetusmaksumuse meetodist
vélja arvatud, kui arvestuspohimétetes alljdrgnevalt on kirjeldatud teisiti.

Arvestus- ja esitusvaluuta
Kontserni arvestus- ja esitusvaluuta on euro. Finantsaruanded on esitatud tuhandetes
eurodes.

Hinnangute andmina ! |
Finantsaruannete koostamine eeldab juhtkonnalt hinnangute andmist, mis majutavad
arvestusmeetodite valikut ning varade, kohustuste, tulude ja kulude summasid.
Tegelikud tulemused véivad erineda antud hinnangutest.

Hinnangud ja eeldused, millel need pohinevad, vaadatakse regulaarselt iile.
Hinnangute muutuste tulemused kajastatakse selles perioodis, millal need on tehtud,
ja kdikides jargnevates perioodides, mis on majutatud.

Finantsseisundi aruande read, mis on méjutatud olulisel maaral hinnangute andmisega
kaasnevast ebakindlusest ja mille puhul arvestusmeetodite valikust séltuvad oluliselt
kajastatud summad, on esitatud jargmistes lisades:

= Lisa 9 - tulumaksuvara kasutamine tulevaste maksukohustuste katteks

Lisa 10 - materiaalse péhivara kasulik eluiga

Lisa 12 - raha genereeriva liksuse kaetava vaartuse maaramine

Lisa 15 - nduete vaartuse hindamine

Lisa 18 - rentide klassifitseerimine

Tapsem info hinnangute andmise kohta on toodud Lisas 4.
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3. Olulisemad arvestuspdhimétted

Kontserni kuuluvad ettevétted rakendavad jarjepidevalt alljargnevaid
arvestuspohimotteid.

Konsolideerimise péhiméited

Tutarettevotied

Titarettevotteks loetakse ettevitet, mille iile emaettevsttel on kontroll.
Tiitarettevotet loetakse kontrolli all olevaks, kui emaettevite madrab tiitarettevitte
finants- ja tegevuspoliitikat, saades seelsbi tiitarettevatte tegevusest kasu. Kontrolli
ulatust hinnates voetakse arvesse kogu madramishetkel rakendatavat haaleoaigust.
Konsolideeritud aruanded sisaldavad tiitarettevétete finantsaruandeid alates kontrolli
omandamise kuupdevast kuni kontrolli loovutamise kuupaevani. Tiitarettevatted
kasutavad oma aruannete koostamisel samu arvestuspohimatteid, mis emaettevategi,

Konsolideerimisel elimineeritavad tehingud

Konsolideeritud aruannete koostamisel on elimineeritud kéik Kontserni kuuluvate
ettevitete vahelised tehingud, vastastikused saldod ja realiseerumata kasumid ning
kahjumid.

Sidus- ja iihisettevatted

Sidusettevéttes loetakse ettevdtet, mille iile Kontsernil on oluline maju. Oluline méju
tdhendab, et Kontsernil on digus osaleda finants- ja dripoliitiliste otsuste tegemisel,
kuid puudub kontroll véi iihine kontroll nende otsuste iile. Uhisettevétteks loetakse
ettevotet, mille majandustegevuse iile omavad kaks voi enam osapoolt (sh.
emaettevéte) lepingupdhisest kokkuleppest tulenevat iihist kontrolli. Olulist maju vai
thist kentrolli hinnatakse sarnaselt tiitarettevatete kontrolli hindamisele.

Investeeringud sidus- ja (hisettevitetesse kajastatakse konsolideeritud bilansis
kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt voetakse investeering
algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel
investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis ja emandamisel
tekkinud  firmavaartuse allahindlustega v&i negatiivse firmavadrtuse tuluna
kajastamisega, miinus investeeringu viirtuse languse allahindlused. Kontsernile
kuuluv osa siqius- voi Uhisettevotte majandustulemusest kajastatakse konsolideeritud
kasumiaruandes real "finantstulud ja -kulud iihis- ja sidusettevotetelt”. Kui sidus- voi
ihisettevattel on olnud tehinguid, mille méju kajastatakse otse omakapitalis, siis
kajastab kontsern oma osa nendest tehingutest samuti otse omakapitalis. Sidus- ja
Uhisettevotted kasutavad oma aruannete koostamisel samu arvestuspdéhiméotteid, mis
emaettevotegi. Sidus- ja Uhisettevitete ja kontserni ettevétete omavahelistelt
tehingutelt tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt kontsemni
osaluse suurusele sidusettevéttes. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti,
vélja arvatud juhul, kui kahjumi péhjuseks on vara vigrtuse langus. Investeering sidus-
ja Uhisettevottesse sisaldab omandamisel tekkinud firmavadrtust, millest on maha
arvestatud kogunenud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Valisvaluuta

Vélisvaluutas toimunud tehingud

Vélisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise
paeval kehtinud valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -
kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga Umber bilansipdeval kehtinud
valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on
kasumiaruandes kajastatud perioodi tuluna ja kuluna.

Vilismaised majandusiiksused

Koikide valismaiste majandusiiksuste varade ja kohustuste kirjete (sealhulgas
majandusiiksuste  soetamisel tekkinud firmavairtus ning oaiglase viirtuse
korrigeerimised) konsolideerimisel on kasutatud bilansipdeva kursse. Majandusiiksuste
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tulude ja kulude imberhindamisel on kasutatud tehingupdeva kursse. Umberhindluse
kursside vahe on esitatud omakapitali kirjel “Muud reservid”,

Oiglase vasrtuse hindamine

Kontsern kajastab maad ja ehitisi, masinaid ja seadmeid ning nende
pohivaragruppidega seotud |6petamata péhivara iimberhindluse meetadil hinnates
neid varasid piisava regulaarsusega Giglasesse viartusesse. Lisaks on aastaaruande
lisades avalikustatud teatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate
finantsinstrumentide Giglased vairtused.

Oiglane vaartus on hind, mida saadaks Juhul, kui hindamise kuupédeval miiiidaks vara
voi tasutaks kohustus tavapdrase Aritehingu kiigus séltumatute turuosaliste vahel.
Vara voi kohustuse diglast vadrtust hinnatakse eeldusel, et turuosalised ldhtuvad vara
vGi kohustuse hinna madramisel oma majanduslikest huvidest.

Kontsern kasutab Giglase viirtuse hindamisel meetodeid, mis on antud tingimustes
asjakohased ja mille kasutamiseks eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata 6iglast
vadrtust, maksimeerides asjakohaste jilgitavate sisendite kasutamist ja minimeerides
mittejdlgitavate sisendite kasutamist.

Koik varad ja kohustused, mis on hinnatud oiglasesse vadrtusesse, voi mille iglased
vadrtused on raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud, on klassifitseeritud
vastavalt Giglase vdirtuse hierarhiale, mis on kirjeldatud allpool ning poéhineb
madalaima taseme sisendil, mis on oluline diglase vairtuse maatmisele tervikuna:
» Tase 1 — noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele
varadele ja kohustustele;
* Tase 2 — hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid
on otseselt voi kaudselt jalgitavad:
» Tase 3 — hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid
ei ole otseselt voi kaudselt jilgitavad.

Kontsern hindab iga aruandlusperioodi l6pul, kas varad ja kohustused, mis esinevad
finantsaruannetes  perioodide  loikes  korduvalt, vajavad tasemete vahel
umberklassifitseerimist (baseerudes madalaimal sisendil, mis on oluline oiglase
véi'ar[tuse hindamisele tervikuna). |
Finantsinstrumendid

Finantsvarad ja -kohustused, mis ei ole tuletisinstrumendic

Finantsvara ja -kohustused moodustavad investeeringud vadrtpaberitesse, nouded
ostjate vastu ja muud néuded, raha ja selle ekvivalendid, antud ja véetud laenud,
volad tarnijatele ja muud volakohustused.

Finantsinstrumendid vGetakse algselt arvele diglases vadrtuses, millele lisatakse koigi
finantsinstrumentide puhul, mida ei kajastata Giglases viirtuses muutusega labi
kasumiaruande, nende soetamisega otseselt seotud tehingukulud. Arvelevétmise
jargselt kajastatakse finantsinstrumente, mis ei ole tuletisinstrumendid, alljirgnevalt.

Rahaks ja raha ekvivalentideks loetakse sularaha, néudmiseni hoiuseid (v.a.
arvelduslaenud) ja kuni kolmekuulise tihtajaga hoiuseid. Konsolideeritud rahavoogude
aruanne on koostatud kaudsel meetodil.

Nouded ostjate vastu ja muud néuded, antud ja véetud laenud, volad tarnijatele ja
muud kohustused kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemise
intressimaara meetodit, arvates maha vaimalikud vara viirtuse langusest tulenevad
kahjumid.

Lihtaktsiad liigitatakse omakapitaliks. Uute aktsiate v&i optsioonide emiteerimisega
otseselt kaasnevad kulud kajastatakse otse omakapitalis.
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Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid kajastatakse esmalt nende diglases vaartuses lepingu sélmimise
kuupdeval ja hiljem hinnatakse timber vastavalt tuletisinstrumendi Giglase viirtuse
muutusele. Iga tulu v&i kulu, mis saadakse oiglases vadrtuses kajastatavalt
tuletisinstrumendilt, kajastatakse kasumiaruandes

Materiaalne péhivara

Arvele vétmine ja edasine kajastamine

Maad ja ehitisi, masinaid ja seadmeid ning nende péhivaragruppidega seotud
lopetamata péhivara kajastatakse Umberhindluse meetodil: nimetatud péhivara
kajastatakse pérast esmast arvelevotmist timberhinnatud vaartuses, mis on vara
odiglane vadrtus Umberhindamise kuupdeval miinus akumuleeritud kulum ja véimalikud
vadrtuse langusest tulenevad kahjumid. Hindamised viiakse 18bi regulaarselt. Varasem
akumuleeritud kulum elimineeritakse Umberhindluse kuupdeval ning varaobjekti
senine soetusmaksumus asendatakse tema Giglase vddrtusega Umberhindluse
kuupaeval.

Pohivara bilansilise jadkvaartuse suurenemine Umberhindluse tulemusena kajastatakse
labi koondkasumi ja akumuleeritakse omakapitali kirjel ,Umberhindluse reserv®.
Selliste varaobjektide, mida on varem alla hinnatud |&bi kasumiaruande, vairtuse
suurenemine kajastatakse labi kasumiaruande. Varaobjekti vaartuse langus
kajastatakse l8bi muu koondkasumiaruande sama objekti akumuleerunud
imberhindluse reservi ulatuses. Ulejddnud summa kajastatakse aruandeperioodi
kuludes. Igal aastal kantakse varaobjektide esialgsete soetusmaksumuste ja
Umberhinnatud vaartuste vahest tulenev kulumi erinevus ,Umberhindluse reservist®
reale ,Jaotamata kasum".

Muud materiaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes jaikvairtuses ehk
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja
viimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused.

Soetusmaksumus koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Oma
tarbeks valmistatud pohivara soetusmaksumus koosneb materjalikulust, otsestest
toojoukuludest, muudest vara kasutusele votuks vajalikest kulutustest, vara tulevase
demonteerimisega seotud hinnangulistest kulutustest ja laenukasutuse kuludest.
Juhul, kui materiaalse péhivara objekt koosneb (iksteisest eristatavatest olulistest
komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, voetakse need komponendid
raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena, madrates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt komponentide kasulikule elueale.

Kui materiaalse pohivara objekti valmistamine véltab pikema perioodi ning seda
finantseeritakse laenu v6i mdne muu volainstrumendiga, kapitaliseeritakse sellega
seotud laenukasutuse kulutused (intressid) valmistatava objekti soetusmaksumusse.
Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimist alustatakse hetkest, kui on tekkinud
laenukasutuse kulutusi ja varaga seotud kulutusi ning vara valmistamist on alustatud.
Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimine |Opetatakse hetkest, mil vara on
kasutusvalmis voi selle kasutamine on pikemaks ajaks peatatud.

Materiaalse pdohivara kajastamise |Opetamisest tekkinud kasumi vai kahjumi
moodustab miiligitulu ja jaakvaartuse vahe ning see kajastatakse kasumiaruandes
netosummana muude aritulude voi -kulude real.

Hilisemad viljaminekud

Varaobjekti osade asendamisega seotud valjaminekud lisatakse varade bilansilisele
vaartusele siis, kui on téendoline, et Kontsern saab sellest valjaminekust tulevikus
majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumust on vdimalik usaldusviirselt méota.
Kdik muud pohivaraga seotud vdljaminekud kajastatakse kulude tegemise perioodi

kuludes.
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Amaortisatsioon

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kantakse soetusmaksumust, sh Gimberhinnatud
varade soetusmaksumust, lineaarselt kuluks. Kapitalirendi tingimustel soetatud vara
amortiseerub kas rendiperioodi voi vara kasuliku eluea jooksul, séltuvalt sellest, kumb
on liihem. Maad ja |opetamata ehitust ei amortiseerita.

Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

¢ hooned ja rajatised 7-20 aastat
s masinad ja seadmed 4-20 aastat
* muu inventar, tdoriistad ja sisseseade 3-5 aastat
» elektrijaamade seadmed 7-20 aastat
* soojatootmise seadmed ja rajatised 10-30 aastat

Materiaalse pohivara amortisatsioonimeetodeid, -norme ja |Gppvaartusi vaadatakse iile
vahemalt iga majandusaasta lopul.

Imimateriaalne péhivara

Firmavddrius

Firmavaartus (negatiivne firmavéartus) tekib tiitarettevotete, sidusettevotete ja
thisettevotete soetamisel. Firmavdartus on Kontserni poolt &#rilihenduse kiigus
soetatud osaluse soetusmaksumuse ja soetatud identifitseeritavate varade ning
kohustuste ja tingimuslike kohustuste oiglase vdartuse vahe. Kui see vahe on
negatiivne (negatiivne firmavaartus), kajastatakse see kohe kasumiaruandes.

Hilisemn kajastamine

Firmavadrtus kajastatakse soetusmaksumuses, mida vahendatakse viirtuse languse
vorra. Kapitaliosaluse meetodil kajastatud investeeringute osas kajastatakse
firmavadrtus investeeringu bilansilise vairtuse osana.

Muu immateriaalne péhivara

Muu Kontserni poolt soetatud piiratud elueaga immateriaalne pohivara kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vara
vaartuse vihenemise kahjum. |

Hilisemad véljaminekud

Edasised valjaminekud lisatakse varade raamatupidamislikule viartusele siis, kui on
toendoline, et Kontsern saab sellest véljaminekust tulevikus majanduslikku kasu ning
vara soetusmaksumust on vdimalik usaldusvddrselt mosta. Kaik muud viljaminekud,
sealhulgas sisemiselt tekkinud firmavddrtuse ja kaubamirkidega seotud kulud,
kajastatakse kulude tegemise perioodi kuludena.

Amortisatsioon

Amortisatsioonikulud esitatakse kasumiaruandes lineaarsel meetadil, l&htudes vara
(v.a. firmavaartus) eeldatavast kasulikust elueast alates kasutusele votmise paevast.
Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

s litsentsid ja muud immateriaalsed varad 3-20 aastat

Renditud vara

Kapitalirendiks loetakse renditehinguid, mille puhul kéik olulised vara omandidigusega
seotud riskid ja hiived kanduvad iile Kontsernile, Vara, mis on soetatud kapitalirendi
tingimustel, kajastatakse finantsseisundi aruandes Giglases vaartuses vai rendimaksete
miinimumsumma niidisvaartuses, kui see on vaiksem. Soetamise jirel kajastatakse
varaobjekti vastavalt sellele varale rakenduvatele arvestuspshimotetele.

Koiki lilejadnud renditehinguid kasitletakse kasutusrendina ja kasutusrendi tingimustel
soetatud vara finantsseisundi aruandes ei kajastata.
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Varud

Varud kajastatakse finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses véi neto
realiseerimisvadrtuses, olenevalt sellest, kumb on madalam. Varude bilansilise
vaartuse arvutamisel kasutatakse FIFO meetodit. Varude soetusmaksumus koosneb
ostukuludest ja muudest kuludest, mis on vajalikud varude viimiseks nende
olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii
otseseid toodetega seotud kulutusi kui ka proportsionaalset osa tootmise iildkuludest
ldhtudes normaalsest tootmismahust,

Neto realiseerimisvadrtus on toote hinnanguline miigihind tavapirase iritegevuse
kaigus, millest on maha arvatud hinnangulised kulutused, mis on vajalikud toote
miitigivalmidusse viimiseks ja miiiigi sooritamiseks.

Varade vadrtuse vahenemine

Finantsvaraed

Igal bilansipdeval hindab Kontsern kriitiliselt, kas on marke, mis voiksid viidata
finantsvarade vadrtuse langusele. Sellisteks markideks on stindmus voai siindmused, mis
on avaldanud negatiivset moju vara tulevastele prognoositud rahavoogudele,

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade vdirtuse languseks on vara
bilansilise vdartuse ja algse sisemise intressimadraga diskonteeritud tulevaste
rahavoogude niliidisvdartuse vahe.

Individuaalselt oluliste finantsvarade vdartuse langust tuleb hinnata iga objekti jaoks
eraldi. Ulejdanud finantsvarade osas véib vadrtuse langust hinnata kogumina koos
teiste sarnase krediidiriskiga instrumentidega.

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna.
Allahindlused tilhistatakse ainult juhul, kui kaetava vaartuse suurenemine on
objektiivselt seostatav siindmusega, mis toimus pdrast vaartuse vahenemisest tuleneva
kahjumi kajastamist. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade
allahindluste tithistamised kajastatakse kasumiaruandes.

Muud varad
Igal bilansipdeval hindab Kontsern kriitiliselt, kas on marke, mis vaiksid viidata varade
vadrtuse langusele. Kui ilmneb marke varade vairtuse vdimalikust vahenemisest,
viiakse labi vara kaetava vaartuse test. Firmavdartuse ning maaramata elueaga voi
kasutusele votmata immateriaalse pdhivara kaetava vaartuse test viiakse libi igal
bilansipaeval.

Kui vara vbi raha genereeriva lksuse kaetav vadrtus on vaiksem bilansilisest
vadrtusest, kajastatakse allahindlus. Iseseisvaks raha genereerivaks iiksuseks on
vaikseim eristatav varade riihm, mis genereerib rahavoogusid ja on séltumatu teistest
varadest v&i  varariihmadest.  Allahindlus  kajastatakse  kasumiaruandes.
Esmajarjekorras hinnatakse alla raha genereeriva iiksuse juurde kuuluv firmavaartus,
edasi hinnatakse proportsionaalselt alla kéiki tiksusesse kuuluvaid varasid.

Vara voi raha genereeriva iksuse kaetav vairtus on korgeim kas vara diglasest
vaartusest, millest on maha arvatud miiiligikulud, véi vara kasutusvaartusest. Vara
kasutusvaartuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood nende
niiidisvaartusesse kasutades tulumaksueelset diskontom&dra, mis peegeldab nii raha
vadrtuse muutust ajas kui ka varaga seonduvaid riske.

Firmavaartuse allahindlust ei tilhistata. Teiste varade kaetavat vaartust suurendatakse
juhul, kui on viiteid, et vara vaartus on tousnud ja kaetava vadrtuse arvutamisel

kasutatud hinnangud muutuvad. Ulempiiriks on vara bilansiline jaakmaksumus, mis
oleks kujunenud arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.
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Eraldised

Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevottel on enne bilansipdeva tekkinud juriidiline véi
tegevusest tingitud kohustus, eraldise realiseerumine ressursside valjamineku néol on
téendoline ning eraldise suurus on usaldusvadrselt midratav. Eraldise hindamisel
diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood nende niiilidisvésrtusesse kasutades
tulumaksueelset diskontomadra, mis peegeldab nii raha vdirtuse muutust ajas kui ka
kohustusega seonduvaid riske.

Tulu kajastaming

Tulu kaupade miliigist

Tulu kajastatakse kaupade miiligist saadud voi saada oleva tasu diglases vidrtuses,
tulu kajastamisel arvatakse maha tagastused, hinnavdhendused ja allahindlused.
Miitigitulu kajastatakse siis, kui kauba omandidigusega seotud olulised riskid ja hiived
on lile [dinud ostjale ning juhul, kui tehingust saadava tasu lackumine on téendoline,
tehinguga seotud kulusid ja tulu suurust on véimalik usaldusvasrselt hinnata,

Riskide ja hiivede iilemineku hetk séltub miitigilepingus ma&ratud tarneklauslitest ja
muudest tingimustest. Graanulite miiligi puhul l&hevad riskid ja hiived tavaliselt
miiijalt ostjale iile siis, kui kaup on sadamas laevale lastitud, vastavalt
tarnetingimustele FOB ja CIF.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseeringut kajastatakse algselt tulevaste perioodide tuluna, kui on olemas
plisav kindlus, et Kontsern vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja
sihtfinantseering laekub. Tegevuskulude  sihtfinantseeringut  kajastatakse
kasumiaruandes nendes perioodides, mil lejavad aset kulud, mille kompenseerimiseks
sihtfinantseering on moeldud. Sihtfinantseerimise abil soetatud vara amortiseeritakse
kulusse ja sihtfinantseerimise kohustust tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Rendimaksad
Laekuvaid ja tasutavaid kasutusrendimakseid periodiseeritakse rendiperioodil tuluna
voi kuluna lineaarselt.

Minimaalsed kapitalirendi liisingmaksed jagatakse finantskuluks ja rendikohustuse
pohiosa vahendamiseks. Finantskulu kajastatakse igas perioodis iile kogu
rendiperioodi, et tekiks ‘pidev perioodiline intressimddr rendikohustuse péhiosa
jaakvaartusele,

Finantstulud ja -kulud

Finantstulu koosneb investeeringutelt teenitud intressitulust, dividenditulust,
miilgivalmis finantsvarade miiligitulust ja valuutakursi kasumist. Intressitulu
kajastatakse tekkepdhiselt, kasutades sisemise intressiméira meetodit. Dividenditulu
voetakse arvele noudediguse tekkimise hetkel, kui tulu laeskumine on téendoline.

Finantskuludeks loetakse laenukasutuse intressikulusid, eraldiste
diskonteerimiskulusid, valuutakursi kahjumeid ja finantsvarade viirtuse langusest
tulenevaid kahjumeid. Laenukasutuse kulud, mis on seotud varaobjekti soetamise,
ehitamise vdi tootmisega, kapitaliseeritakse selle vara soetusmaksumuse osana. Koik
muud laenukasutuse kulud kajastatakse kasumiaruvandes, kasutades -efektiivse
intressimaara meetodit.

Ettevotie tulumaks

Kehtiva Eesti tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata mitte ettevétte kasumit, vaid
dividende maaraga 20/80 (kuni 01.01.2015: 21/79) netodividendidena viljamakstud
summast.

Dividendidelt arvestatavat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja

tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, séltumata
sellest, mis perioodi eest need on vélja kuulutatud v6i millal need tegelikult vilja
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makstakse. Finantsseisundi aruandes ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust
vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks dividendidena valjamaksmisel.

Konsolideeritud finantsaruanded sisaldavad Leedu, Lati ja Rootsi tiitarettevotete
jooksvat ja edasilikkunud tulumaksu. Tulumaksumaar on Latis ja Leedus 15%, Rootsis
22%. Tulumaks kajastatakse kasumiaruandes, valja arvatud juhul, kui see seondub otse
omakapitalis kajastatud kirjetega. Sellisel juhul kajastatakse ka tulumaks otse
omakapitalis.

Jooksev tulumaks koosneb majandusaasta maksustatavalt kasumilt arvestatud
tulumaksust, kasutades bilansipdeval kehtivat voi sisuliselt kehtivat maksumééra, ning
eelmiste perioodide korrigeeritud maksukohustust.

Edasiliikkunud tulumaksu kajastatakse bilansilise kohustuse meetodil, mille kohaselt
naidatakse finantsseisundi aruandes ajutiste erinevuste téttu edasiliikkunud
maksusummad. Ajutised erinevused on vahed varade ja kohustuste maksubaasi ning
raamatupidamisvdartuse vahel. Alljargnevaid ajutisi erinevusi ei arvestata:
maksustamisel mittemahaarvatav firmavadrtus; varade v&i kohustuste esmane
kajastamine, mis el mojuta ei arvestuslikku kasumit ega ka maksustatavat kasumit
(v.a. drilhendus); titar- ja sidusettevitete ning lhise kontrolli alla olevate ettevétete
investeeringutest tulenevad erinevused, kui on téendoline, et ajutine erinevus ei kao
ldhemas tulevikus. Ajutiste erinevuste tottu edasilitkkunud tulumaksusumma leidmisel
arvestatakse vara realiseerimise voi kohustuse likvideerimise eeldatavat viisi ning
maksusumma kalkuleerimisel kasutatakse maksumaira, mis kehtib voi sisuliselt kehtib
aruandekuupaeval.

Edasiliikkunud maksuvara kajastatakse eeldusel, et ettevite teenib tdendoliselt
tulevikus maksustatavat kasumit, mille vastu on maksuvara véimalik dra kasutada ning
ulatuses, mille maarab ara tulevane tdendoline maksustatav tulu. Edasiliikkunud
maksuvara vaadatakse lle igal bilansipdeval ja seda vihendatakse selle tulevikus
tdendoliselt mitterealiseeruva summa ulatuses.

Dividendide viljamaksmisel tekkiv tdiendav tulumaksukohustus kajastatakse samas
perioodis, mil vetakse arvele dividendi maksmise kohustus.

l |
Ennetdhtaegselt kasutusele viétmata standardid ja kehtivate standardite
tolgendused
Kéesoleva aruande koostamise hetkeks on vastu voetud uusi rahvusvahelisi
finantsaruandluse standardeid ning varasemate standardite muudatusi ja télgendusi,
mis muutuvad ettevottele kohustuslikuks 1. jaanuaril 2016 voi hiljem algavate
perioodide aruannetes.

Arvestuspohimotete ja esitusviisi muutused
Rakendatud arvestuspéhimdtted on vastavuses eelmisel majandusaastal kasutatud
péhimétetega.

Uute ja/vai muudetud IFRS standardite ja IFRIC-i télgenduste rakendamine
Alates 1. jaanuarist 2015 on kontsern rakendanud jargnevaid uusi ja/vdi muudetud IFRS
standardeid:

* Muudatustekogumik "lga-aastased IFRSide parandused ajavahemikuks 2011-
2013
» Tolgendus IFRIC 21 — Laivud

»lga-aastased |IFRS-ide parandused ajavahemikus 2011 - 2013“ on kogumik
jargmistest muudatustest:
«IFRS 1 Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevott

«IFRS 3 Ariiihendused
%\;{ G oL Lk. 18
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*|AS 40 Kinnisvarainvesteeringud

Télgendus IFRIC 21 — Laivud

Tolgendus  kasitleb  valitsuse poolt kehtestatud maksude ja  lGivude
raamatupidamisarvestust (v.a tulumaks). Maksukohustus kajastatakse finantsaruannetes
kohustuse tinginud siindmuse toimumise hetkel. Selle télgenduse rakendamine ei
avaldanud moju Kontserni finantsaruannetele.

Vastuvoetud, kuid mitte veel joustunud standardid

Kontsern ei ole rakendanud jargnevaid IFRS-i ja IFRIC-i tolgendusi, mis on kidesoleva
raamatupidamisaruande avaldamise kuupdevaks vastu véetud, kuid ei ole veel
joustunud:

IAS 1 Finantsaruannete esitamine muudatused: Avalikustamisalgatus

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele aruandlusperioodidele)
Muudatustega tépsustatakse standardit IAS 1, et lihtsustada finantsaruannete esitusviisi
osas tehtavate hinnangute andmist. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi
rakendamise maju.

IAS 7 Rahavoogude aruanded: Avalikustamisalgatus

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2017 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i
poolt heakskiitmist)

Muudatustega tdiendatakse aruande lugejatele kontserni finantseerimistegevuse kohta
antavat informatsiooni. Ettevitted on kohustatud avalikustama tdiendavaid andmeid
finantseerimistegevusega seotud kohustuste rahaliste ja mitterahaliste muutuste kohta,
nditeks, avalikustades raamatupidamise aastaaruande lisades finantseerimistegevusega
seotud kohustuste bilansiliste maksumuste muutuste analiiisi. Muudatuste rakendamine
ei mojuta kontserni finantsseisundit ega -tulemusi, kuid véib muuta kontserni poolt
avalikustatavat teavet.

IAS 12 Tulumaks: Edasililkkkunud tulumaksuvara kajastamine kasutamata
maksukahjumitelt

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2017 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i
poolt heakskiitmist)

Muudatustega tapsustatakse, kuidas arvestada edasiliikkunud tulumaksuvara Giglases
vaartuses  kajastatavatelt finantsinstrumentidelt  arvestatud  realiseerumata
kahjumitelt. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise méju.

IAS 16 Materiaalsed pohivarad ja IAS 38 Immateriaalsed varad muudatused:
Aktsepteeritavate amortisatsioonimeetodite tdpsustamine

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 véi hiljem algavatele aruandlusperioodidele)
Muudatuses antakse tdiendavaid juhiseid materiaalse ja immateriaalse pohivara
amortisatsiooni arvestamiseks. Selgitatakse, et tulupdhist meetodit ei peeta vara
kasutamise kajastamiseks sobivaks. Muudatuse rakendamine ei avalda maju kontserni
finantsaruannetele, kuna kontsern ei kasuta tulupdhiseid kulumiarvestuse ja
amortisatsioonimeetodeid.

IAS 16 Materiaalsed pohivarad ja IAS 41 Pollumajandus muudatused: Viljakandvad
taimed

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele)
Viljakandvad taimed hakkavad kuuluma edaspidi IAS 16 Materiaalsed péhivarad
rakendusalasse ning nende kajastamisel tuleb jargida kaiki antud standardi noudeid.
Muudatuse rakendamine ei avalda moéju kontserni finantsaruannetele, kuna kontsernil
ei ole viljakandvaid taimi.

IAS 19 Hiivitised tootajatele muudatused

(kohaldatakse 1. veebruaril 2015 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele)
Muudatused puudutavad todtajate poolt kindlaksmadratud hilvitistega plaani tehtavate
sissemaksete raamatupidamisarvestust. Kuna kontserni tddtajad ei tee selliseid
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sissemakseid, ei avalda selle muudatuse rakendamine méju  kontserni
finantsaruannetele.

IAS 27 muudatused Kapitaliosaluse meetodi kasutamine konsolideerimata
finantsaruannetes

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 véi hiljem algavatele aruandlusperioodidele)
Muudatustega taaskehtestatakse kapitaliosaluse meetodi kasutamise vdimalus tiitar-,
uhis- ja sidusettevitetesse tehtud investeeringute kajastamisel ettevotte
konsolideerimata finantsaruannetes. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi
rakendamise maju.

IFRS 11 Uhised ettevétmised muudatus: OUhistegevuses osaluse omandamise
kajastamine

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 véi hiljem algavatele aruandlusperiocodidele)

IFRS 11 kasitleb osaluse kajastamist Uhisettevotetes ja ihistegevustes. Muudatuses
antakse tdiendavaid juhiseid selle kohta, kuidas kajastada raamatupidamises osaluse
omandamist Uhiselt kontrollitavates varades ja kohustustes, mis sisaldavad (iht voi
mitut &ritegevust. Juhtkond ei ole veel hinnanud selle muudatuse méju kontserni
finantsaruannetele.

IFRS 9 Finantsinstrumendid

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 v6i hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i
poolt heakskiitmist)

IFRS 9 asendab standardi |AS 39. Standard kehtestab uue finantsvarade
klassifitseerimise ja mdotmise raamistiku, finantskohustuste raamatupidamisliku
kajastamise nduded, finantsvarade allahindluse reeglistiku ja riskimaandamisarvestuse
erireeglid. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise maju.

IFRS 10, IFRS 12 ja |IAS 28 muudatused — Investeerimisettevotted:
konsolideerimiserandi rakendamine (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 vdi hiljem
algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Muudatused kasitlevad probleeme, mis on tekkinud investeerimisettevotete puhul
konsolideerimiserandi  rakendamisel. Muudatus ei avalda m6ju  Kontserni
raamatupidamise aruannetele, kuna Graanul Invest AS ei ole investeerimisettevote.

IFRS 10 ja IAS 28 muudatused — Varade miiiigi ja iileandmise tehingud investori ja

tema sidus- voi Uhisettevotete vahel (heakskiitmine madramata ajaks edasi likatud)
Muudatustes kasitletakse ebakélasid IFRS 10 ja IAS 28 nduete vahel, mis puudutavad
varade miliigi ja iileandmise tehinguid investori ja tema sidus- voi lihisettevatete vahel.
Muudatuste tulemusena kajastatakse kasumeid ja kahjumeid aritegevuseks
kvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute puhul taies ulatuses ning dritegevuseks
mittekvalifitseeruvate varade puhul osaliselt. Kontsern ei ole veel hinnanud selle
standardi rakendamise maju.

IFRS 14 Regulatiivsed edasiliikkunud saldod

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 véi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i
poolt heakskiitmist)

Standard lubab ettevitetel |FRS-i esmakordsel rakendamisel jitkata regulatiivsete
varade ja kohustuste kajastamist. Tagamaks finantsaruannete vérreldavust
ettevitetega, kes juba rakendavad IFRSi ega kajasta selliseid saldosid, nduab standard
regulatiivsete masdrade moju kajastamist muudest varadest ja kohustustest eraldi.
Ettevotetel, kes juba kajastavad oma finantsaruandeid vastavuses IFRSiga ei ole
lubatud antud standardit rakendada. Standardi rakendamine ei avalda kontsernile
mingit moju.

IFRS 15 Kliendilepingutest saadav tulu

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 véi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i
poolt heakskiitmist)

Standardiga IFRS 15 kehtestatakse 5-astmeline mudel, mida hakatakse rakendama
kliendilepingutest teenitavale tulule séltumata tegevusalast ja tulutehingu liigist.
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Lisaks suurenevad oluliselt avalikustamisnduded. Kontsern ei ole veel hinnanud selle
standardi rakendamise maju.

IFRS 16 Rendiarvestus

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i
poolt heakskiitmist)

Standard IFRS 16 asendab standardi IAS 17 ja tapsustab, kuidas kajastada, moéta ja
esitada rente ning millised on avalikustamise néuded finantsaruannetes. Standardi
kohaselt kajastavad rentnikud kéiki rentidega seotud varasid ja kohustusi iihtse mudeli
alusel bilansis, v.a. juhul kui rendiperioodi pikkus ei iileta 12 kuud véi renditava vara
vaartus on vaheoluline. Rendileandjate jaoks jd&b rentide kajastamine suures osas
muutumatuks. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise maju.

IFRS-ide tdiendused
2013. aasta detsembris andis IASB valja muudatustekogumiku "lga-aastased IFRS-ide

parandused ajavahemikuks 2010-2012" (kohaldatakse 1. veebruaril 2015 véi hiljem
algavatele aruandlusperioodidele):

«IFRS 2 Aktsiapdhine makse

=IFRS 3 Ariiihendused

=|FRS 8 Tegevussegmendid

»IFRS 13 Oiglase védrtuse maatmine

«|AS 16 Materiaalsed pohivarad

*|AS 24 Seotud osapooli kdsitleva teabe avalikustamine
«|AS 38 Immateriaalsed varad

2014, aasta septembris andis IASB vélja muudatustekogumiku "lga-aastased IFRS-ide
parandused ajavahemikuks 2012-2014" (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 voi hiljem
algavatele aruandlusperioodidele):

e |FR5 b Mdiiigiks hoitavad péhivarad ja l6petatud tegevusvaldkonnad

« |IFRS 7 Finantsinstrumendid: avalikustatav teave

» |AS 19 Hiivitised tdotajatele

e |AS 34 Vahefinantsaruandlus

Nende muudatuste rakendamine vaib méjutada kontserni arvestuspohimétteid ja
avalikustatavat teavet, kuid need ei majuta kontserni finantsseisundit ega -tulemusi.

Kontsern plaanib rakendada iilaltoodud standardid ja télgendused nende joustumise
paeval, eeldusel, et need on EL-i poolt heakskiidetud,

. Olulised raamatupidamislikud hinnangud

Mitmed Kontserni arvestuspohimotted ja avalikustamisnjuded eeldavad Giglase
vaartuse maaramist nii finantsvarade ja -kohustuste kui ka muude varade ja
kohustuste osas. Oiglase vaartuse hindamisel on kasutatud allpool toodud meetodeid.
Vajadusel on taiendav info Giglase vaartuse madramisel kasutatud eelduste kohta
toodud vastavat vara voi kohustust kasitlevas lisas.

Materiaalne pdhivara

Kontsern kajastab maad ja ehitisi, masinaid ja seadmeid ning nende
pohivaragruppidega seotud lopetamata pohivara Umberhindluse meetodil. Selleks
hindab Kontserni juhtkond regulaarselt, kas timberhinnatud péhivarade diglane vaartus
erineb oluliselt nende bilansilisest vaartusest. Umberhinnatud péhivarade diglase
vadrtuse madramisel tugineb juhtkond eksperthinnangutele, mis saadakse kas
kontsernisiseselt vara kasutusvadartust testides véi kontserniviliste hindajate abi

kasutades iga 3 - 5 aasta jooksul (Lisa 10).
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Juhtkond on andnud hinnangu materiaalse pohivara kasulikule elueale vattes aluseks
dritegevuse mahu, vastava ala kogemused ja tulevikuvaljavaated. Lisas 3 on
avalikustatud juhtkenna seisukoht kontserni materiaalse pohivara kasuliku eluea
kohta.

Kinnisvara turuvaartuseks on eeldatav summa, mille eest on vdimalik vahetada vara
teadlike, huvitatud ja mitteseotud poolte vahelises tehingus turutingimustel,
kusjuures osapooled tegutsevad teadlikult ja vabatahtlikult. Pohivara objektide
turuvddrtuse maaramisel lahtutakse asendamisega kaasnevatest viljaminekutest, mida
on amortiseeritud, voi testitakse vara kasutusvaartust.

Immateriaalne péhivara

Kontserni koige olulisem immateriaalne vara on firmavadrtus. Kontsern kontrollib
firmavadrtuse langust vahemalt kord aastas. Selleks hinnatakse nende raha
genereerivate  Uksuste kasutusvdadrtust, millele firmavdirtus on  jagatud.
Kasutusvaartuse kindlaksmadramiseks peab juhtkond andma hinnangu raha
genereeriva iksuse eeldatavatele tulevastele rahavoogudele ning valima kohase
diskontomadra nende rahavoogude niitidisvddrtuse arvutamiseks. Uksikasjalikumalt
késitletakse firmavaartust Lisas 12.

Varud

Aritihenduse kiigus saadud varude biglase vaartuse midramisel voetakse aluseks
turutingimustel kehtiv muligihind, millest on maha arvutatud hinnangulised tootmis- ja
midigikulud ja maistusparane kasumimarginaal Lisa 24).

Méuded ostjate vastu ja muud nouded

Korrigeeritud soetusmaksumuse kajastatavate néuete (Lisad 11, 15) Giglase vaartuse
leidmise aluseks on nduetega seotud eeldatavate rahavoogude niitidisvaartus, mille
leidmisel on diskontomé&drana kasutatud bilansipdeval kehtinud turu intressiméira.

Finantskohustused, mis ei ole tuletisinstrumendid

Avalikustamise eesmargil kajastatud oGiglane vdartus pohineb tulevaste péhiosa- ja
intressimaksete rahavoogude niiiidisvaartusel, diskonteerimisel on kasutatud
bilansipdeval kehtivat turu intressimadra. Kapitalirenditehingute puhul on
turuintressimaara aluseks voetud sarnased renditehingud.

Edasiliikkunud tulumaks

Kontsern kajastab edasilikkunud tulumaksuvarana tulumaksusummat, mida on
jdrgmistel perioodidel eeldatavasti véimalik kasutada tekkiva tulumaksukohustuse
katteks. Tapsem info edasiliikkunud tulumaksuvara kohta on esitatud Lisas 9.

2015 2014
Suurbritannia 150 304 43913
Taani 54 383 41 341
L&ti 15 294 9293
Rootsi 7 407 6 461
Holland 5076 0
Itaalia 1074 13 085
Saksamaa 17 2113
Prantsusmaa 0 10276
Muud 9 388 11 921
Muligitulu kokku 242 943 138 403
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2015 2014

223983 125783
17 933 11622
1027 998

Mutgitulu kokku

242 943 138403

6. Muud dritulud
Tuhandetes eurodes 2015 2014
Kasum pohivara miiiigist 43 71
Tulu sihtfinantseerimisest 521 296
Muud tulud 878 442
Muud dritulud kokku 1442 809

7. Todjoukulud
Tuhandetes eurodes 2015 2014
Palgakulud 7510 4 891
Sotsiaalmaksud 2 360 1760
Toojoukulud kokku 9 870 6 651

8. Finantskulud ja -tulud
Tuhandetes eurodes ! 2015 2014
Intressitulu 0 347
Kasum valuutakursi muutustest 0 10
Muu finantstulu 328 2
Muud finantstulu kokku 328 359
Intressikulu finantskohustustelt -5 467 2112
Kahjum valuutakursi muutustest 0 -582
Muud finantskulud 0 -379
Finantskulud kokku -5 467 -3073
Finantskulud ja -tulud kokku -5 139 -2714
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9. Tulumaksukulu ja edasiliikkunud tulumaks

Tulumaks:

Arvestuslik tulumaks
Dividendide tulumaks
Edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksutulu (-kulu) koondkasumiaruandes

Tulumaks:

Kasum enne tulumaksustamist (konsolideerimata)
Mittemaksustatav kasum (Eesti ettevotted)
Pohivara bilansilise- ja maksustamisvaartuse vahe
Mittemaksustatav kasum
Mahaarvamatud kulud

Tulumaksuga maksustatav kasum (konsolideerimata)

Tulumaksuga maksustatavad dividendid

Kokku kuulub maksustamisele tulumaksuga

Arvestatud tulumaks

Eelmiste perioodide tulumaksu korrektsioon

Tulumaksukulu konsolideeritud aruandes

Edasiliikkunud tulumaks:

Saldo perioodi alguses (vara)

Saldo perioodi alguses (kohustus)

Kajastatud konsolideeritud koondkasumiaruandes
Lisandumine ariilhendusest

Saldo perioodi lGpus (vara)

Saldo perioodi [6pus (kohustus)

2015.a. majandusaasta aruanne

Maksustatav edasiliikkunud tulumaks jargnevatel péhjustel:

Puhkusetasu reserv

Erinevused amortisatsiooni arvestamisel
Mittemaksustatavad reservid

Nouete allahindlused

Kogunenud kahjum
Kokku kuulub maksustamisele

Edasiliikkunud tulumaksu saldo

2015 2014

-1 228 -300

0 0

-80 639

-1 308 339

40 298 19 562

-24 948 -13 410

-8 626 -26 383

0 -136

1244 616

7 968 1665

0 0

7 968 1665

-1 195 -300

-33 0

-1228 -300

1283 384

-438 |-178

-80 639

-3 346 0

1393 1283

-3 974 -438
274 172
-73 594 41 035
0 -14
1113 0
55 000 46 500
-17 208 5 623
-2 581 845

* Eestis maksustatakse tulumaksuga véljamakstavaid dividende, mitte kasumit. 2014. ja
2015. aastal maksis Kontsern dividende vaid titarettevatetelt laskunud dividendide ulatuses.
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10. Materiaalne pdhivara

2015.a. majandusaasta aruanne

Lopetamata

Maa ja Masinad ja Muu  pdhivara ja
Tuhandetes eurodes ehitised seadmed inventar ettemaksed Kokku
Sostusmaksumus
Saldo 31.12.2013 27 654 176 982 173 9 278 214 087
Umberhindlus 0 110 555 0 0 110 555
Soetamine 8 804 32 698 74 16 334 57 910
Miilik ja mahakandmine 0 -612 -28 0 -640
Umberklassifitseerimine 0 9 091 0 -9 091 0
Saldo 31.12.2014 36 458 328714 219 16 521 381912
Lisandumine driithendusest 9 666 28 746 633 184 39 229
Soetamine 1937 8 642 157 27 935 38 671
Miiik ja mahakandmine -744 -1218 -393 0 -2 355
Umberklassifitseerimine 7073 10017 270 -17 129 231
Saldo 31.12.2015 54 390 374 901 886 27 511 457 688
Akumuleeritud kulum
Saldo 31.12.,2013 5 869 23225 128 0 29 222
Arvestatud kulum 1812 12 384 38 0 14 234
mbarhindluse tittu 0 477 0 0 479
Mahakantud pdhivara kulum 1] -541 -28 0 -569
Saldo 31.12.2014 7 681 30 289 138 0 38 108
Arvestatud kulum 2 863 22 012 143 | 0 25018
Mahakantud péhivara kulum -671 -1 227 272 0 2170
Saldo 31.12.2015 9 873 51074 9 0 60 956
Jadkvdartus
31.12.2013 21785 153 754 45 9 278 184 B65
31.12.2014 28 777 298 424 81 16 521 343 803
31.12.2015 44 517 323 827 877 27 511 396 732

LN L L um e 1 L (4]

vE

Kapitalirendi tingimustel soetatud masinad ja seadmed
2015. aastal kapitalirendiga soetatud varade maksumus oli 112 tuh. eurot (2014. aastal 832 tuh.
eurot). 31.12.2015 oli kapitalirendi tingimustel soetatud seadmete raamatupidamislik
jadkvaartus 302 tuhat eurot (31.12.2014 937 tuhat eurot).

Tagatiseks panditud varad

31.12.2015 seisuga olid kaik pohivara objektid panditud pangalaenude tagatiseks (info Lisas
18).
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Osaiihing Biofuel 2015.a. majandusaasta aruanne

Lopetamata péhivara

2015. aasta l6pus on lGpetamata pohivarana kajastatud investeeringud uude Imaveres
asuvasse soojuse ja energia koostootmisjaama ja AS Graanul Investi Imavere graanulitehase
laiendusse, mis valmivad loplikult 2016. aasta teises pooles. Seisuga 31.12.2015 oli soetatud
pohivara eest tasumata 2 254 tuhat eurot, mis tasutakse 2016. aastal. 2015. aastal tasuti
3 441 tuhat eurot 2014. aasta investeeringute eest.

Kapitaliseeritud laznukulud

Pohivara summa sisaldab kapitaliseeritud intressikulu summas 254 tuhat eurot
intressimaadraga 3 kuu euribor + 1,6% ja 1 118 tuhat eurot intressimddraga 6 kuu euribor +
2,4%. Kapitaliseeritud intressikulude jadkvaartus oli 1 236 tuhat eurot.

Pohivara imberhindlus

Péhivara imberhindlused on teostatud 31.12.2011 ja 31.12.2014 seisuga. Esimene
tmberhindlus holmas Imavere, Alytuse ja Incukalnsi pelletitehaseid ning Helme ja Launkalne
pelletitehaseid koos nende tehaste juurde ehitatud kombijaamadega. Umberhindluse
eesmargiks oli tehaste véartuse diglane kajastamine, vbttes arvesse ka pelletitehaste ja
koostootmisjaamade koostoimimise siinergiat. 2014. aasta lopus teostatud timberhindlus
holmas Ebavere ja Osula pelletitehaseid ja Incukalnsi kombijaamasid koos pelletitehasega.
2014, aasta Umberhindluse jargse vadrtuse ja esialgse vaartuse vahe oli kokku 115 334 tuhat
eurot. Pohivara Gmberhindlust teostas rahvusvaheliselt tunnustatud, tehnilisele auditile,
inseneriteenustele ja tehnilisele jarelvalvele spetsialiseerunud Soome ettevote Poyry OY.

Seisuga 31.12.2015 on kontserni juhtkond iilevaadanud eelnevate péhivara Umberhindluste
peamised eeldused ja teostanud uued arvestused. Péhivara vaartuse langust ega ka olulist
vaartuse tousu ei tuvastatud ja korrektsioone ei olnud vaja teha.

Hindamisel kasutatud peamised eeldused:

Hindamisel arvestati pelletitehase ja koostootmisjaama koostoimimisest tekkivat siinergiat.
Pelletitehas on suur elektri- ja soojusenergia tarbija ning seda aastaringselt. Td6étundide
kérge arv véimaldab saavutada koostootmisjaama tod maksimaalset efektiivsust.
Pelletitepas tarbib kogu koostootmisjaamas toodetava soojusenergia (ca 120 GWh) ning
olulise osa (30-35%) toodetavast elektrienergiast. |

Koostootmisjaam téétab 11,5 kuud aastas.

Koostootmisjaama kiituseks on biomass, mis soetatakse kasutades samasid tarnekanaleid,
mis pelletite tootmiseks kasutatava toorme hankimisel.

K&ik kasutatud sisendid (nii tulu kui kulupoolel) on ténased tegelikud andmed, mida on
tulevaste perioodide osas muudetud vastavalt oodatavale inflatsioonile.

1k Pikaajalised néuded ja investeeringud sidus- ja lihisettevotetesse

Kontserni tiitarettevate Graanul Mets OU soetas 2015. aastal osalused metsandusettevétetes
Karo Mets OU ja Roger Puit AS.

Karo Mets OU-s omandati 2015. aasta veebruaris 50% osadest, mille eest tasuti 1000 tuh.
eurot. Omandatud netovara oGiglane vaartus oli 470 tuhat eurot ja arilihendusest tekkis
firmavaartus 530 tuhat eurot.

Ettevottes Roger Puit AS omandati 32,35 % aktsiakapitalist (55 aktsiat) 2015. aasta juulis.
Osaluse maksumus oli 9 706 tuhat eurot. Omandatud netovara Giglane vaartus oli 4 569
tuhat eurot ja tekkis firmavaértus 5 137 tuhat eurot.

Kontsernile kuulub ka 2010. aasta detsembris omandatud 50% iihisettevotte AS Valga Puu
aktsiatest. Tehingu maksumus oli 511 tuhat eurot. Omandatud netovara oiglane vaartus oli

tegevusalaks on metsa UlestGétamine, metsamaade hooldus ja puidukaubandus.
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2015.a. majandusaasta aruanne

Firmavadrtuse test on teostatud kontserni juhtkonna poolt seisuga 31.12.2015. Ettevtete
kaetav vaartus osutus korgemaks kui raamatupidamislik ja8kvaartus ja vara véartuse langust

ei tuvastatud.

Alates 01.05.2013 on (hisettevottena kajastatud USA-s asuv Rentech Graanul LLC (50%
osalus), mis kuni 30.04.2013 kandis nime Fulghum Graanul LLC ja oli kontserni

tiitarettevote.

Finantsseisundi aruande pikaajaliste nduete all on kajastatud laenud ja intressinduded
iihisettevotete vastu ja muud antud pikaajalised laenud.

Tuhandetes eurodes 2015 2014
Pikaajalised laenud 6620 3538
Intress 195 367
Muud pikaajalised investeeringud 0 16
Pikaajalised nduded kokku 6 815 3921

Aruandeperioodil on iihisettevattele Valga Puu OU antud laenu 6 895 tuhat eurot ja Valga
Puu 00U on tagasi maksnud laenu 3 795 tuhat eurot.

Finantsseisundi aruande kirje ,investeeringud sidus- ja Uhisettevotetesse” all on
kajastatud investeeringud iihis- ja sidusettevotetesse kapitaliosalusemeetodil. Tapsem
finantsinfo sidusettevdte kohta on esitatud jargnevas tabelis:
Tuhandetes eurodes Valga Puu Karo Mets  Roger Puit Kokku
Pohivara 19 345 1836 22 597 43778
Kdibevara 2 840 2118 10729 15 687
| Pikaajalised kohustused -15 493 -760 -17 894 -34 147
Liihiajalised kohustused -3245 -1 176 -340 -4 761
Omakapital 3447 2018 15 092 20 557
Kontserni osa omakapitalist 1506 509 4 883 6 898
Firmavaartus 403 530 5137 6 070
Vddrtus bilansis kokku 31.12.15 1909 1039 10 020 12 968
Tuhandetes eurodes Valga Puu Karo Mets  Roger Puit Kakku
Tulud kokku 24 076 7 087 5831 36 994
Miiiigi- ja tootmiskulud -21 567 -6 930 -4 897 -3339%4
Muud tegevuskulud -331 -98 -127 -556
Finantstulud ja -kulud -525 -28 -295 -848
Kasum /-kahjum enne tulumaksu 1653 31 512 2196
Tulumaks -30 0 0 -30
Aruandeaasta kasum /kahjum 1623 31 512 2166
Kontserni osa aruandeaasta
kasumist / kahjumist 805 39 314 1158
Lk. 27
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12. Immateriaalne péhivara

2015.a. majandusaasta aruanne

Firmavaartus Muud
Litsentsid immat. Kokku

Tuhandetes eurodes varad
Sostusmaksumus
Saldo 31.12.2013 0 19 355 374
Soetus 0 0 6 6
Mahakandmine 0 -70 -70
Saldo 31.12.2014 0 19 291 310
Lisandumine ariiihendusest 58 494 0 0
Umberklassifitseerimine 0 -237 -237
Saldo 31.12,2015 58 494 19 54 73
Kulum ja vaartuse
langus
Saldo 31.12. 2013 0 15 43 58
Arvestatud kulum 0 1 22 23
Saldo 31.12. 2014 0 16 65 81
Arvestatud kulum 0 1 2 3
Saldo 31.12.2015 58 494 17 67 84
Jasdkvaartus
31.12.2013 0 4 312 316
31.12,2014 0 3 226 229
31.12.2015 58 494 2 12 58 508

s < l s : "
2015. aastal soetas Kontsern tiitarettevotte Latgran SIA. Tehingu tulemusena kajastati
firmavaartus summas 58 494 tuhat eurot. Ostuanalilis ning tapsem info drilihenduse kohta

on esitatud Lisas 24.

Vdsrtuse languse test raha genereerivale iiksusele
Firmavaartus on jagatud iihele rahagenereerivale {iksusele ning selle iksuse vaartust testiti
juhtkonna poolt kasutusvdartusena 2015. aasta detsembris. Testi tulemusena vara vaartuse

langust ei tuvastatud.

Kasutusvaartus masrati raha genereeriva (ksuse rahavoogude diskonteerimise teel
tuginedes jdrgneva viie aasta &riplaanile ja eelarvetele. Tuleviku rahavoogude arvestus

pohines jargmistel eeldustel:

* keskmise miiligihinna téus 1,5% aastas perioodil 2016 - 2024

tooraine hinnatous 1,5% aastas

" o & @

keskmine intressikulu laenudelt on 2-3% aastas
muud tegevuskulud tousevad 3% aastas
tehaste kasulik eluiga on 20 aastat

investeeringud pdhivarasse kogu kontsernis kokku on 2016. aastal 57 700 tuhat eurot,

2017. aastal 21 795 tuhat eurot ja 2018 - 2024 3 000 tuhat eurot aastas
« tulumaksujargne diskontomaar 7,34%
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2015.a. majandusaasta aruanne

Peamiste eelduste aluseks on eelnevate aastate kogemused, informatsioon
rahvusvahelisel kiituseturul toimuva kohta ja turu olukorra analiilisi tulemused.

Sensitiivsusanaliilis

Eeldusel, et muud asjaolud jddvad samaks nagu Ulal mainitud, ei pdhjustaks 1%
midgihinna muutus firmavéartuse allahindluse vajadust. Samuti ei padhjustaks
firmavaartuse allahindluse vajadust 1% toorainehindade tbus ega diskontoméara 0,5%
kasv.

Varud

Tuhandetes eurodes 31.12.2015 31.12.2014
Materjal ja kaubad 16 643 7301
Valmistoodang 17 657 12120
Muud varud 2071 1752
Varud kokku 36 371 21173

2015. aastal ei ole allahindlusi tehtud. 2014. aastal on kaubavarusid allahinnatud 27
tuhat eurot. Varude oluline suurenemine 2015. aastal on tingitud SIA Latgrani
lisandumisest kontserni. Tapsem info Lisas 24,

14. Ettemakstud maksud

15.

16.

Tuhandetes eurodes 31.12.2015 31,12.2014
Kaibemaks 6 851 2489
Muud maksud 238 18
Kokku ettemakstud maksud 7 089 2 507

Nbéuded ostjate vastu ja muud nduded

Tuhandetes eurodes 31.12.2015 31.12.2014
Nouded ostjate vastu 15 786 13 455
Muud nouded 1136 520
Nouded kokku 16 922 13 975

31.12.2015 seisuga oli kontsernil ebatéendoliselt laekuvaid ndudeid 1 113 tuhat eurot.
(2014. aastal 37 tuhat eurot). 2014. aasta ebatdendolised nouded 37 tuhat eurot
laekusid 2015. aastal. Taiendav info Lisas 20.

Raha

Tuhandetes eurodes 31.12.2015 31.12.2014
Pangaarved 10 383 7 146
Raha kokku 10 383 7 146
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18.

17. Omakapital ja reservid

Osakapital
Seisuga 31.12.2015 ja 31.12.2014 koosnes ettevotte osakapital 1 osast. Osa
nimivaartus on 3 tuhat eurot.

Realisesrumata valuutakursi vahede reserv
Realiseerumata kursivahed koosnevad vilismaiste tiitarettevotete finantsaruannete
konsolideerimisel tekkivatest valuutakursi erinevustest.

Materiaalse pdhivara iimberhindluse reserv
Ettevote kajastab maad ja ehitisi, masinaid ja seadmeid ning nende
pohivaragruppidega seotud |G6petamata péhivara iimberhindluse meetodil. Péhivara
bilansilise jd&kvadrtuse suurenemine imberhindluse tulemusena kajastatakse labi
koondkasumi ja akumuleeritakse omakapitali kirjel ,,Umberhindluse reserv". Tiiendav
info iimberhindluse kohta on toodud Lisas 10.

Kohustuslik reservkapital

Ettevote peab moodustama kohustusliku reservkapitali vastavalt Eesti Ariseadustikule.
Igal aastal tuleb kohustuslikku reservi kanda vihemalt 5% puhaskasumist kuni reserv
moodustab 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservi voib kasutada kahjumite
katmiseks ja aktsiakapitali suurendamiseks,

Jaotamata kasum

31.12.2015 seisuga oli kontserni jaotamata kasum 50 760 tuhat eurot. Peale
1.01.2015 on tulumaks dividendide véljamaksmisel 20/80 jaotatud netodividendidelt.
Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis voiks kaasneda kogu jaotamata
kasumi valjamaksmisel neto dividendidena on 10 152 tuhat eurot, seega oleks
netodividendidena véimalik valja maksta 40 608 tuhat eurot. Vastavalt
laenulepingutele tuleb {ile 20% puhaskasumist dividendina vilja maksmiseks saada
eelnev ndusolek finantseerijatelt.

Tingimusliku tulumaksukohustuse arvutamisel on aluseks voetud maksumadr, mis
kehtib 2016. aastal viljamakstavatele dividendidele ja eeldus, et jaotatavad
dividendid ja nendelt tekkiv tulumaks kokku ei lletaks jaotamata kasumi jiiki seisuga
31. detsember 2015.

Vilismaa tiitarettevotetelt saadud dividendidelt tiiendavat tulumaksukulu ei teki.

Laenukohustused

Pt
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2015.a. majandusaasta aruanne

Lisa annab llevaate kontserni intressiga laenude lepingutingimuste kohta. Taiendavat
teavet kontserni intressi- ja valuutariskide kohta saab Lisast 21.

Tuhandetes eurodes 31.12.2015 31.12.2014
Pikaajalised kohustused
Tagatisega pangalaenud 178 443 85 762
Kapitalirendikohustused 362 565
178 805 86 327
Liihiajalised kohustused
Pikaajaliste pangalaenude liihiajaline osa 22199 13 425
Kasutatud arvelduskrediit 29 913 17 117
Kapitalirendikohustuste liihiajaline osa 274 232
52 386 30774
Koik kokku 231 191 117 101
Laenude tdhtajad ja tingimused:
Tuhandetes Intressi- Jadk Jaak
eurades Valuuta maar Tdhtaeg 31.12.2015 31.12.2014
Tagatisega Nordea Euribor
pangatasnulimiit EUR +1,6% 2020 54 851 17 867
Tagatisega EBRD ElidGer
pangalaenulimiit EUR +1,9%-2,0% 2023 65 791 51 225
Tagatisega Danske Euribor
pangalaenu limiit BUR +2% 4020 ot 00d 0
Tagatisega Euribor
pangalaenulimiit EUR +2,2% 4l g 76
Tagatisega Euribor
pangalaenulimiit EUR +2,3% 2017 “ 433
Tagatisega | Euribor
pangalaenulimiit EUR +2,55% 2018 v 945
Tagatisega Nordea Euribor
pangalaenulimiit EER +2,15% 2 5 24.000
Kasutatud Euribor
arvelduskrediit EUR +0,67-1,5% 2016 29913 I
Kapitalirendikohus Euribor 2016 -
tused BUR 15245 2020 636 133
Kokku
laenukohustused 437 194 117057
Tagatised
. Hiipoteegid koigile kontserni ettevotete varadele
sh. 8 kinnistut Eestis, 3 kinnistut Latis ja 2 kinnistut Leedus
. Osade ja aktsiate pant jargmistele ettevotetele: Osula Graanul, Ebavere

Graanul, Pelletikiite, Helme Energia, Helme Graanul, Graanul Energia, Graanul
Mets, Imavere Energia, Naturkraft Sverige, SIA Graanul Invest, 5IA Graanul
Pellets, SIA Incukalns Energy, UAB Graanul Invest.
Kommertspandid koigile grupi ettevotetele
. Pandileping UAB Graanul Investi kinnistu rendilepingule Leedus
s Pandileping koigi grupi ettevétete pangakontodele

Lisaks on koik kindlustuslepingute jargi saadavad hiivitused panditud panga kasuks.
Panditud varade jaakvaartused ja taiendav info on lisas 10.
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2015.a. majandusaasta aruanne

Danske pangast saadud arvelduskrediidi intress on seotud EONIA-ga (Euro Overnight
Index Average). Teiste laenude intressid on seotud 6 kuu Euriboriga. Tapsem info Lisas

21.

Kapitalirendikohustused

Kapitalirendikohustuste maksetahtajad on jargmised:

Tuhandetes eurodes

Saldo 31.12.2015

Tuleviku miinimummaksed
Intress

Miinimurmmaksete niilidisvaartus

Saldo 31.12.2014

Tuleviku miinimummaksed
Intress

Miinimummaksete niilidisvaartus

19. Sihtfinantseerimine

Tuhandetes eurodes

Saldo aruandeaasta alguses
Saadud aruandeperioodil

Kajastatud kasumiaruandes
Saldo aruandeaasta lGpus
Sellest pikaajaline osa

sihtfinantseerimise summa 1 280 tuhat eurot.

20.Vdlad ja ettemaksed

Tuhandetes eurodes

Uks kuni viis
Alla iihe aasta aastat
280 370
-6 -8
274 362
230 551
-12 -16
218 535
2015 2014
5145 4 408
3251 1033
-521 -296
7 875 5 145
7197 4 768

31.12.2015 31.12.2014

Volad hankijatele 13733 12 616
Maksuvélad 3183 1421
sh.  kéibemaks 873 800
ettevatte tulumaks 1640 133

Isiku tulumaks 223 154
sotsiaalmaks 366 275

muud maksud 81 59

Muud volad 1076 1375
Ettemaksud ja viitvolad 2 839 1154
Kokku vdlad ja ettemaksed 20 831 16 566

Gonde Lk. 32
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2015.a. majandusaasta aruanne

Saadud sihtfinantseeringu liihiajaline osa on kajastatud lisa kirje ,Ettemaksud ja
viitvolad" all. 2015. aasta summa on 678 tuhat eurot (2014. aastal 377 tuhat eurot).
Tadiendav info sihtfinantseeringute kohta on esitatud Lisas 19.

Kontsern on andnud pangagarantiid osadest hankelepingutest tulenevate kohustuste
tagamiseks. Kuna kontsernil ei ole raskusi oma kohustuste tditmisega, siis tGendosus
garantiide realiseerumiseks on darmiselt vdike.

Finantsriskid

Krediidirisk, intressimaara muutumise risk ja valuutakursi muutuste risk tekib
kontserni tavalise dritegevuse kdigus.

Krediidirisk

Krediidirisk on finantskahju tekkimise risk, kui klient vai finantstehingupartner jatab
tditmata oma lepingulised kohustused ja voib tekkida peamiselt kontserni néuetest
klientide vastu. Krediidirisk soltub peamiselt klientide majanduslikust olukorrast ja
maksekditumisest. Majandusharust ja klientide asukohariigist tulenev valtimatu
riskitase ei avalda kontserni krediidiriskile olulist maju. Kontsernis on kehtestatud
krediidipoliitika, mille alusel iga uue kliendi maksevoimet analiiiisitakse
individuaalselt enne maksetingimuste ja tarnetingimuste kokkuleppimist. Klientide
maksedistsipliini ja majanduslikku olukorda jélgitakse pidevalt. Kliendid, kes ei vasta
kontsernis kehtivatele krediidikolblikkuse tingimustele, voivad osta kaupa ainult
ettemaksuga.

Maksimaalset krediidiriski naitab nduete ja pangakontodel oleva raha bilansiline
jaakvadrtus. 31.12.2015 oli noudeid ostjate vastu 15 786 tuhat eurot, sealhulgas (le
30 paeva tahtaja Uletanud nbudeid 163 tuhat eurot. Ebatdendoliselt laskuvate
nouetena on 2015. aastal kuluks kantud 1 113 tuhat eurot. Ebatéenzoliste nduete sisse
noudmiseks on alustatud kohtuprotsessi ja juhtkonna hinnangul on suur téendosus, et
oluline osa summast siiski laekub.

Ulejadnud nduete osas on juhtkond seisukohal, et bilansipieval ei olnud olulist
krediidiriski, kuna valdav osa tdhtaega liletanud nouetest on tagatud
pangagarantiidega. 2015. aasta l6pu seisuga moodustab nduete kogusummast 48% tihe
kliendi volgnevus. Kuna tegemist on hea krediidireitinguga vdga usaldusvdirse
kliendiga ja aruande koostamise ajaks on kogu summa juba laekunud, ei nde juhtkond
olulist krediidiriski sellises nouete kontsentratsioonis.

Nouded ostjate vastu vanuseline jactus 31.12.2015 (tuhandetes eurodes)

Aegumata Tahtaja tletanud Téhtaja iiletanud Téhtaja iletanud
0 - 14 péeva 15 - 30 pdeva lile 30 paeva

9184 3718 2721 163

Nouded ostjate vasiu vanuseline jaotus 31.12.2014 (tuhandetes eurodes)

Aegumata Tahtaja tletanud Tahtaja tletanud Téhtaja lletanud
0 - 14 pdeva 15 - 30 péeva iile 30 paeva

7 789 531 4994 141

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et kontsern ei suuda tahtaegselt tdita oma finantskohustusi.
Kontserni likviidsusjuhtimise eesmargiks on kindlustada nii palju kui vaimalik, et alati
oleks piisav likviidsus kohustuste tdhtaegseks tditmiseks, Likviidsusriski valtimiseks
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koostab juhtkond detailseid rahavoogude prognoose ja planeerib hoolikalt
investeeringute ajagraafikut. Tavaliselt kindlustab kontsern rahaliste vahendite
olemasolu  vahemalt jdrgneva 30 paeva tavapdraste tegevuskulude ja
finantskohustuste taitmiseks.

Jargnev  tabel nditab volakohustuste lepingulisi  maksetdhtaegasid  ilma
intressimakseteta 31.12.2015 seisuga.

Makse- Makse-
Makse- tahtaeg tahtaeg

Jadkvddrtus tdhtaeg 12 1ja 5 aasta lile 5
Tuhandetes eurades 31.12.2015 kuu jooksul vahel aasta
Tagatisega Nordea
pangalaenu limiit 54 851 5432 49 419 0
Tagatisega EBRD
pangalaenulimiit 65 791 6100 24 400 35 291
Tagatisega Danske
einialAeniibimE 80 000 10 667 69 333 0
Kasutatud
arvelduskrediit 29913 29913 0 0
Kapitalirendikohustused 636 274 362 0
Kokku intressikandvad
valakohustused 231 191 52 386 143 514 35 291

Jargnev  tabel nditab vélakohustuste lepingulisi maksetihtaegasid  ilma
intressimakseteta 31.12.2014 seisuga:

Makse- Makse-
Makse- tdhtaeg tahtaeg
Jadkvddrtus tdhtaeg 12 1ja 5 aasta lile 5
Tuhandetes eurodes 31.12.2014 kuu jooksul vahel aasta
Tagatisega \
pangalaenu limiit 17 867 4193 13 674 0
Tagatisega
pangalaenulimiit 27 225 3276 13104 10 845
Tagatisega
pangalaenulimiit 24 000 2824 11 296 9 880
Tagatisega
pagalaenulimiit 716 716 0 0
Tagatisega
pangalaenulimiit 4433 1108 3325 0
Tagatisega
pangalaenulimiit 945 107 838 0
Tagatisega
pangalaenulimiit 24 000 1200 9 600 13 200
Kasutatud
arvelduskrediit 17118 17 118 0 0
Kapitalirendikohustused 797 232 565 0
Kokku intressikandvad
vilakohustused 117 101 30774 52 402 33925
i GG Lk. 34
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Osaiihing Biofuel 2015.a. majandusaasta aruanne

Tururiskid

Intressirisk

Kontserni muutuva intressiga laenukohustused véivad péhjustada prognoositud
rahavoogude muutusi intressimddra muutumise tottu. Intressirisk séltub EURIBOR-i
muutustest, sest enamuse laenukohustuste intressimddr on seotud 3 vdi 6 kuu
EURIBOR-iga. Juhtkond on kaalunud intressiriski maandamist fikseeritud intressimaara
kasutamisega, kuid peale péhjalikke arvestusi jéudis jareldusele, et intressiriski
maandamise instrumentide kasutamise kulud letaksid tdenaoliselt EURIBORI
muutusest tekkivad voimalikud kulud ja seetdttu ei ole intressiriski maandatud.

Sensitiivsusanaliiiis muutuva intressiga vélakohustustele
Intressimaara muutus 1% vorra oleks muutnud kasumit ja omakapitali 781 tuhat eurot,
geldusel, et koik muud tingimused jadvad samaks.

Valuutakursi muutuste risk

Valuutakursi muutuste riski maandamiseks koostatakse kontsernis koik vilisriikidega
seotud lepingud eurodes. Kontserni néuded ja kohustused on peamiselt euroga seotud
valuutades. Koik olemasolevad pikaajalised laenu- ja liisingulepingud on koostatud
eurodes. Seetottu kasitletakse neid valuutariskita kohustustena. Aruannetes
kajastatud valuutakursi erinevused on tekkinud peamiselt L&ti ja Rootsi
tiitarettevotete ning USA Uhisettevotte andmete konverteerimisel eurodesse ning
kontsernisiseste tehingute ja saldode elimineerimisel.

Kapitali juhtimine

Kontserni juhtkonna eesmark on sidilitada tugev omakapitali osatdhtsus, et hoida
investorite, kreeditoride ja turu usaldust ning saavutada ariline areng. Juhtkond
pitiab sdilitada tasakaalu laenukapitali kaasamisega saavutatava kiirema kasvu ja
suurema kasumlikkuse ning eeliste ja turvalisuse vahel, mida annab usaldusvdirne
kapitalistruktuur. Kapitali juhtimise eesmarkides ei ole aruandeaastal muutusi
toimunud. Kontsernil on pankade poolt kehtestatud nGuded omakapitalile. Vastavalt
laenulepingutele tuleb eelnevalt saada panga ndusolek aktsiakapitali muutusteks ja
dividendide jagamiseks, kui summa lletab 20% aruandeaasta puhaskasumist.

|
Oiglased vaartused
Raha, nduete ja kohustuste 6iglased vadrtused ei erine nende bilansilistest
jaakvaartustest. Pikaajaliste laenude diglane vaartus ei erine bilansilisest
jaakvaartusest, kuna tegu on ujuva intressimadraga laenudega.

Oiglase vidrtuse hindamise hierarhia seisuga 31.12.2015

Umberhindlusemeetodil kajastatav péhivara - maa, ehitised, masinad ja seadmed
bilansilise vaartusega 396 732 tuhat eurot (Lisa 10) - tase 3.

Varad, mille Giglased vddrtused on avalikustatud - antud laenud 6 620 tuhat eurot
(Lisa 11) - tase 3.

Kohustused, mille diglased vadrtused on avalikustatud - saadud laenud ja liisingud
231 191 tubat eurot (Lisa 18) - tase 2.

Tuletisinstrumendid - SWAP tehing 928 tuhat eurot - tase 2

Taiendav info Giglase vaartuse hierarhia tasemete kohta on esitatud Lisas 3.
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Kasutusrent

Jargmiste perioodide kasutusrendi maksed mittekatkestatavatest rendilepingutest:

Tuhandetes eurodes 31.12.2015 31.12.2014
Alla iihe aasta 564 317
Uks kuni viis aastat 830 799
Kasutusrendimaksed kokku 1394 1116

Kontsern rentis kasutusrendi tingimustel soidukeid, hakkureid ja rataslaadureid. 2015.
aastal on kasumiaruandes miilidud kauba kulude all kajastatud kasutusrendi kulusid
558 tuhat eurot (2014.a. 318 tuhat eurot) ja mitmesuguste tegevuskulude all
kajastatud kasutusrendi kulusid 46 tuhat eurot (2014. a. 87 tuhat eurot).

Seotud osapooled

Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks aktsiondre, juhtkonda ja
nendega seotud ettevitteid ning ihisettevotteid. Kontserni emaettevéte on Biofuel
00.

Juhtkonna kompensatsioonid

2015. aastal koosnes juhtkond neljast juhatuse lilkmest, kelle té6tasu oli 604 tuhat
eurot (2014. aastal 377 tuhat eurot). Juhatuse liilkmetel on &igus saada
lahkumiskompensatsiooni nelja kuupalga ulatuses. Noukogu koosneb neljast liilkmest ja
noukogu litkmete tasu 2015. aastal oli 64 tuhat eurot (2014. aastal 61 tuhat eurot).

Muud tehingud s=otud osapooltega
Tehingud péhinesid sarnaste tehingute normaalsel turuhinnal ja nende eest tasuti
tavalistel tingimustel.

Info Uihisettevotetele antud laenude kohta on toodud Lisas 11.
|
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24, Kontserni tiitarettevotted
Osalus

Asukoht 31.12.2015 31.12.2014
Graanul Invest AS Eesti 50,93% 50,63%
Graanul Invest UAB Leedu 100% 100%
Graanul Invest SIA Lati 100% 100%
Osula Graanul OU Eesti 100% 100%
Osula Energia OU Eesti 100% 100%
Naturkraft Sverige AB Rootsi 100% 100%
Pelletikiite AS Eesti 100% 100%
Helme Graanul OU Eesti 100% 100%
Graanul Pellets S1A Lati 100% 100%
Graanul Energia OU Eesti 100% 100%
Helme Energia OU Eesti 100% 100%
Broceni Pellets SIA Lati 100% 100%
Incukalns Energy SIA Lati 100% 100%
Imavere Energia OU Eesti 100% 100%
Graanul Mets 00 Eesti 100% 100%
Ebavere Graanul OU Eesti 100% 100%
Graanul Pellets Energy SIA Lati 100% 100%
Graanul Invest Energy SIA Lati 100% 100%
Latgran SIA Lati 100% 0%

Ettevotted AS Graanul Invest, UAB, Graanul Invest SIA, Graanul Pellets SIA, Helme
Graanul OU, Osula Graanul OU ja Ebavere Graanul OU on tootmisettevitted, mis
tegelevad pelletite tootmisega. Suurem osa miiiigist toimub l&bi tiitarettevotte AS
Graanul Invest. Naturkraft Sverige AB on loodud jae- ja hulgimiiligiga tegelemiseks
Rootsi turul. Pelletikiite AS tegeleb pelletite jaemiiligiga ja soojatootmise projektide
arendamisega Eestis. Graanul Energia, Helme Energia, Imavere Energia, Incukalns
Energy, Graanul Pellest Energy ja Osula Energia on loodud elektrienergia miiligi ja
hankimisega tegelemiseks ja koostootmisjaamade rajamiseks. Graanul Mets esindab
kontsernis metsanduse tegevusvaldkonda.

Broceni Pellets SIA on uus tiitarettevote Latis, kus on alustatud ettevalmistusi uue
graanulitehase rajamiseks.

Graanul Invest Energy SIA on kontserni uus energiaettevdte kuhu lidheb 2016. aastal
lile Graanul Invest SIA koostootmisjaam ja sellega koos elektrienergia ja soojuse
tootmine ja miik

Kontserni titarettevote Latgale Pellets SIA soetas 2015. aasta juunis 100% Lati
suurima graanulitootmisettevotte Latgran SIA aktsiatest. Tehingu maksumus oli
103 708 tuhat eurot. Omandatud netovara Giglane vdartus oli 45 213 tuhat eurot ja
soetusel tekkis firmavaartus 58 495 tuhat eurot.

Materiaalse pohivara reaalset olukorda ja oiglast vaartust on kontserni juhtkond
koostdos tootmisjuhtidega detailselt uwurinud ja jéudnud jareldusele, et
korrigeerimiseks ei ole péhjust. Juhtkond on apalliiisinud ka kéikide varade ja
kohustuste bilansilisi vaartusi ja kaalunud ka varude diglase vaartuse korrigeerimist,
aga peale olemasolevate miiigilepingute llevaatamist ja turusituatsiooni hindamist
joudis jareldusele, et miiligihind miinus miiigikulud on viga ldhedane varude
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vordsed nende Giglaste vaartustega ja seetottu korrektsioone ei tehtud.

Omandamiseelsed saldod Omandatud varade ja
tuhandetes surades kohustuste diglased vddrtused
Materiaalne péhivara 39 229 39229
Varud 9 060 9 060
Nouded ja
ettemaksud 6 299 6299
Raha 991 991
Kohustused ja
ettemaksud -10 366 -10 366
Omandatud netovara

_0iglane vaartus 45 213 45 213
Firmavaartus 58 213
Soetusmaksumus 103 708
Omandatud raha -991
Neto rahavoog 102 717

Omandamiseelsed jadkvaartused maarati vastavalt rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele vahetult enne omandamist.

2015. aasta detsembris SIA Latgale Pellets ja SIA Latgran Uhinesid ja ettevdte jatkab
tegevust SIA Latgran nime all.

Tutarettevote Graanul Invest AS pohitegevuseks on puidugraanulite tootmine ja
tahkekiituse miik.

Tehing vihemusosalusega

Juulis 2015 soetas Biofuel OU tdiendava 0.30% osaluse tiitarettevéttes Graanul Invest
AS, suuregdades enda osalust 50,93%-ni. Vahemusosaluse 0.30% eest, tasuti 300 tuhat
eurot. Soetatud osaluse raamatupidamislik vaartus tehingupdeva seisuga moodustas
79 tuhat eurot. Vahemusosaluse soetusmaksumuse ja soetatud tdiendava osaluse
bilansilise vaartuse vahe summas 221 tuhat eurot on kajastatud otse omakapitalis
jaotamata kasumi vahenemisena.
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25. Emaettevédtte konsolideerimata finantsinformatsioon

Emaettevotte konsolideerimata pohiaruanded on koostatud kooskdlas Eesti
Raamatupidamise 5Seadusega ning need ei ole emaettevotte eraldiseisvad
finantsaruanded IAS 27 "Konsolideerimata finantsaruanded” médistes. Emaettevotte
pohiaruannete koostamisel on jérgitud samu arvestuspéhimétteid, mida on rakendatud
ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel.

Emaettevotte  konsolideerimata  aruannetes kajastatakse  investeeringuid
tiitarettevotetesse soetusmaksumuses.

Emaetievatte finantsseisundi aruanne

Tuhandetes eurodes 31.12.2015 31.12.2014
Varad

Materiaalne pohivara 56 53

Pikaajalised investeeringud 651 367
Péhivara kokku 707 420

Néuded ja ettemaksed 113 88

Raha 14 314
Kdibevara kokku 127 402
Varad kokku 834 822
Omakapital

Osakapital 3 3

Ulekurss 3 3

Eelmiste perioodide jaotamata kasum

(kahjum) -122 -113

Aruandeaasta kasum (kahjum) 464 496
Omakapital kokku | 348 389
Kohustused

Laenukohustused 16 30
Pikaajalised kohustused kokku 16 30

Laenukohustused 14 14

Vélad ja ettemaksed 456 389
Lihiajalised kohustused kokku 470 403
Kohustused kokku 486 433
Kohustused ja omakapital kokku 834 822
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Emasttevotte kasumiaruanne

Tuhandetes eurodes 2015 2014
Miitigitulu 6 0
Kasum pohivara miiiigist 0 10
Tulud kokku 6 10
Kaubad, materjal ja teenused -6 0
Toojoukulud 0 -2
Pohivara kulum ja vadrtuse langus -13 -23
Muud tegevuskulud -11 -13
Arikasum -25 -28
Finantstulud 511 538
Finantskulud -22 -14
Finantstulud ja -kulud 489 524
Kasum majandustegevusest 464 496
Tulumaks 0 0
Aruandeaasta puhaskasum 464 496
Muu koondkasum 0 0
Aruandeperioodi koondkasum kokku 464 496
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Emaettevotte rahavood

Tuhandetes eurades 2015 2014
Rahavood dritegevusest
Kasum enne tulumaksustamist 465 496
Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja vaartuse langus 13 23
Kasum/kahjum péhivara miiigist 0 -10
Finantstulu -511 -538
Finantskulu 22 14
-11 -15
Nouete muutus 101 9
Kohustuste ja ettemaksude muutus -5 3
Makstud intress 0 0
Kokku rahavood dritegevusest 85 -21

Rahavood investesrimistegevusest

Laekunud intress 6 22
Laekunud dividendid 506 512
Laekunud pohivara miitgist 0 28
Pohivara soetus 0 0
Netorahavoog tehingutest vBhemusosalusega 0 0
Investeeringu soetus -300 0
Antud laenud -250 -270
Antud laenude tagasimaksed 223 250
Kokku rahavood investeerimistegevusest 185 542

Rahavood finantseerimistegevusest

Makstud intress -1 -1
Saadud laenud | 200 400
Tagasi makstud laenud -250 -140
Kapitalirendi péhiosa tagasimaksed -13 -38
Dividendide maksmine -506 -512
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -570 -291
Kokku rahavood -300 230
Raha jdak perioodi alguses 314 84
Raha jddk perioodi l6pus 14 314
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Emaetteviite omakapital

Osakapital  Ulekurss Jaotamata

kasum/

Tuhandetes eurodes kahjum Kokku
Saldo 31.12.2013 3 3 399 405
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 496 496
Muu koondkasum 0 0 0 0
Makstud dividendid 0 0 512 312
Saldo 31.12.2014 3 3 383 389
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 465 465
Muu koondkasum 0 0 0 0
Makstud dividendid 0 0 -506 -506
Saldo 31.12.2015 3 3 342 348

31.12.2015 31.12.2014
Konsolideerimata omakapital 348 389
Titar- ja iihisettevotete vaartus
konsolideerimata finantsseisundi aruandes -651 -351
Tiitar- ja thisettevatete vaartus
kapitaliosaluse meetodil 144 939 131099
Kokku korrigeeritud konsolideerimata omakapital 144 636 131 137
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Juhatuse litkmete allkirjad 2015. majandusaasta aruandele

Kéesolevaga kinnitan OU Biofuel 2015. aasta konsolideerimiserupi majandusaasta
aruande:

05. aprill 2016

P

Juhatuse esimees
Raul Kirjan
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

0U Biofuel osanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat OU Biofuel konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2015 ning eeltoodud kuup&eval I6ppenud majandusaasta
koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavaogude aruannet, aastaaruande koostamisel
kasutatud peamiste arvestusp8himétete kokkuvdtet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning Giglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandiuse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt ning sellise
sisekontrollisdsteerni eest mida juhtkond peab vajalikuks, vGimaldamaks raamatupidamise aastaaruande korrektset
koostamist ja esitamist lima pettustest vi vigadest tulenevate oluliste vadrkajastamisteta.

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pGhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 15bi
kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eestl). Need standardid nGuavad, et me oleme vastavuses
eetikandueteqga ning et me planeerime ja viime auditi 18bi omandamaks phjendatud kindlustunde selle kohta, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi v3arkajastamisi.

Audit hlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
téendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride I3biviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu séltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vaib sisaldada
pettustest vai vigadest tulenevaid olulisi vé&rkajastamisi. Asjakohaste auditi pratseduuride kavandamiseks vitab
vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja Siglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestusp8himdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute p&hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande ildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kaigis olulistes osades &iglaselt
00 Biofuel finantsseisundit seisuga 31. detsember 2015 ning sellel kuupdeval |6ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu
vGetud Euroopa Liidu poolt.

Tallinn, 5. aprill 2016

T
Ivar Kiigemadgi Riina Alt
Vandeaudiiteri number 527 Vandeaudiitori number 618

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevdtja teqevusloa number 58

Amember lirm ol Ernst & Young Glabal Limited
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Kasumi jaotamise ettepanek

Biofuel OU juhatus teeb osanike iildkoosolekule ettepaneku jaotada 2015. aasta l6puks
kogunenud jaotamata kasum summas 50 760 tuhat eurot alljargnevalt:

jétta jaotamata kasumisse 50 760 tuhat eurot
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

EMTAK kood

Oigusndustajate ja digusbiiroode tegevus 69102

Sidevahendid
Liik
Telefon
Mobiiltelefon

E-posti aadress

Sisu
+372 6699870
+372 5097555

raul kirjanen@graanulinvest.com

Mudgitulu
(EUR)

6000

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



