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Tegevusaruanne
Ulevaade

OU Biofuel on &riregistris registreeritud 2003. aasta augustis. OU Biofuel péhitegevuseks on
investeeringute haldamine.

Konsolideerimisgrupi struktuur:
Kontserni Biofuel OU moodustavad:
e Emaettevéte Biofuel OU, mille péhitegevuseks on investeeringute haldamine ja
e Tutarettevote Graanul Invest AS (50,63%) - pohitegevuseks puidugraanulite tootmine ja
tahkekiituse muiiik.

Graanul Invest on Eesti erakapitalil pohinev ettevotete grupp, mille peamised kolm tegevusvaldkonda on
puidugraanulite tootmine ja muuk, biomassist elektri- ja soojusenergia koostootmine ja metsamajandus.
Ettevote on asutatud 2003. aastal ning peamine aritegevus toimub kolmes riigis: Eesti, Lati ja Leedu.
Graanul Invest on uUks maailma suurimatest puidugraanulite tootjatest tootmisvéimsusega 2,2 miljonit
tonni. Grupi graanulitehased asuvad Eestis (4), Latis (6) ja Leedus (1).

Graanul Investi energiatootmisiiksused asuvad suuremate graanulitehaste korval varustades neid soojus-
ja elektrienergiaga. Elektri- ja koostootmisjaamad on ehitatud arvestades graanulitehase
soojusenergiavajadust, mille tulemusel kogu toodetav soojusenergia kasutatakse ara efektiivselt
graanulite tooraine kuivatamisprotsessis. Koostootmisjaamade summaarne tootmisvéimsus on 41 MW
elektrienergiat ja 100 MW soojusenergiat. Jaamad paiknevad Eestis (3) ja Latis (3).

Metsandusvaldkonda sisenes Graanul Invest 2010.aastal eesmargiga parandada toorainetarnete
stabiilsust ning kattesaadavust. Seda strateegiat on ellu viidud labi osaluste tiitar- voi sidusettevotetes,
ostes osalusi olemasolevates pika ajaloo ja kogemustega metsamajandamisega tegelevates ettevotetes.

Puidugraanulite turg 2018

Noudlus puidugraanulitele kasvas 2018.aastal: mitmed suurtarbijad alustasid tootmistegevusega voi
joudsid planeeritud energiatootmise tasemele. Tootmine oluliselt ei kasvanud v6i jai isegi alla
varasemate aastate tootmistaseme mitmetes piirkondades sealhulgas Balti riikides. Tootmismahtude
vahenemise taga oli peamiselt tooraine kattesaadavuse vahenemine voi selle kiire hinnatdus.
Puidugraanulite turg oli kogu aasta valtel vaikses defitsiidis, mis kajastus ka stabiilselt kasvavates
turuhindades. Hetke turuhinnad kasvasid aasta jooksul 20-30%, kuid olulist pakkumise suurenemist see
kaasa ei toonud. Piirkondades, kus oli vaba tootmisressurssi, kasvasid toorainehinnad oluliselt rohkem
kui muugihinnad ning piirkondades, kus tooraine oli parema hinnaga kattesaadav, polnud piisavalt vaba
tootmisressurssi.

Suurimad tarbijaturud olid nagu ka varasematel aastatel Suurbritannia (8 miljonit tonni), Taani (3,7
miljonit tonni) ja Loéuna-Korea (3,6 miljonit tonni). Nendel turgudel toimus ka suurim kasv tarbimises,
mille péhjuseks on mitmete uute elektri- ja soojusenergia jaamade kaivitumine. Markimisvaarselt kasvas
2018 aastal Jaapani turg, mis liletas esmakordselt 1 miljoni tonni piiri, kuid mis veelgi olulisem - 2018
solmiti palju pikaajalisi (10-15 aastat) lepinguid, mis kujundavad Jaapanist lahiaastatel Uihe suurima
graanulituru maailmas.

Puidugraanulite tootmine kasvas enim Péhja-Ameerikas. Nii USA kui Kanada kasvatasid markimisvaarselt
oma puidugraanulite eksporti Euroopasse: kokku tarniti 8,6 miljonit tonni, millest enamik laks
Suurbritanniasse.

Balti riikide puidugraanulite eksport vahenes 2018.aastal esmakordselt. Eurostati andmetel eksportisid
Eesti, Lati ja Leedu 2018 aastal kokku 2,96 miljonit tonni, mis on 8,6% vahem kui aasta varem. Peamiseks
pohjuseks oli tooraine kattesaadavuse halvenemine seoses halbade ilmastikuoludega, mis raskendas
toormaterjali kattesaadavust. Teine oluline péhjus oli toormehindade tous, mis tulenes tugevast biomassi
noudluse kasvust.
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Puidugraanulite jaeturg oli 2018. aastal mdodukas kasvus - vaiketarbijate huvi pelletikaminate ja katelde
vastu kasvab ja klimaatilised olud olid 2018. aastal puidugraanulite turgu soosivad.

Jaetarbijate turg (graanuleid muiiakse enamasti vaikepakendis voi lahtiselt puhurautodega ning graanulid
on enamasti heledama varvusega ja korgema kvaliteediga) moodustab turu kogumahust ligikaudu 40% (ca
10 miljonit tonni). Suurimad turud Euroopas on jatkuvalt Itaalia, Saksamaa ja Rootsi, kuid stabiilne kasv
on toimumas ka kaigis teistes Kesk- ja Ida-Euroopa riikides. Itaalia tarbimine kasvab koige kiiremini: 2018
aastal importis Itaalia 2,1 miljonit tonni puidugraanulit (+19% vorreldes 2017).

Balti riikide graanulite tarbimine on stabiilselt kasvanud. Biomassi logistilise laheduse tottu on suuremad
uued investeeringud toimunud siiski puiduhaket kutusena tarbivates katlamajades. Graanulite kohalik
tarbimine on arvestades Balti riikides toodetavaid koguseid jatkuvalt vaga tagasihoidlik.

AS Graanul Invest kontsern 2018.aastal

Olulisemad siindmused 2018.aastal:
e Biomaterjalide arendusiiksuse asutamine ja pilootprojekti investeeringuga alustamine
e Investeeringud metsasektoris
e Logistikaettevotte Imavere Shipping asutamine ja laeva ost tarneahela tugevdamiseks

Biomaterjalide arendusprojekt

OU Graanul Biotech loodi 2018.aastal eesmargiga arendada puidust biokemikaalide ja biomaterjalide
tootmise arisuunda. 2018.aasta tegevus keskendus eelkdige puidu fraktsioneerimise katsetehase
projekteerimise ettevalmistavatele tegevustele. Aasta esimeses pooles sélmiti litsentsileping puidu
fraktsioneerimise tehnoloogiat arendava ettevottega SWEETWATER Energy Inc. Selle tehnoloogia baasilt
taotleti ka rahastust erinevatest EL toetusmeetmetest. Toetuse lepingute s6lmimine toimus aasta teises
kvartalis ning juunikuus sai ametliku alguse EL mojukaima BBI-JU biomajanduse teadus-ja arendustoetuse
programmi poolt rahastatav ja OU Graanul Biotech poolt koordineeritav SWEETWOODS projekt. Projekti
eesmark on nelja aasta jooksul valideerida puidu fraktsioneerimise tehnoloogiaprotsess ning projekti
toostuspartnerite toel kasutada fraktsioneerimise tehase produkte (ligniin ja 2G suhkrud) olemasolevate
toodete retseptide arendamisel voi taiesti uute biotoodete tootmisel.

Investeeringud metsasektoris

Eesti metsandussektor oli 2018.aastal korge aktiivsusega. Noudlus erinevate puiduliikide jarele oli korge;
seda eriti paberipuu osas. Skandinaavia tselluloosi- ja paberitoostuse ndudlus oli ajalooliselt vaga korgete
tselluloosi hindade ja koduturu tarneraskuste tottu vaga tugev. Nii Eestis kui Latis tousid paberipuu
hinnad ajaloo korgeimatele tasemetele ja see vedas kaasa ka teiste puiduliikide néudluse/hinnad.
Kasvanud puidumiiigi hinnad toid lisa aktiivsust ka Eesti ja Lati metsakinnistute turule ning paljud seni
passiivsed metsaomanikud kasutasid olukorda ara saamaks oma metsast maksimaalset tulu.

Graanul Investi gruppi kuuluvatele metsaettevotetele oli aasta uute metsakinnistute ostu osas aktiivne
ning et seda paremini ara kasutada, tugevdasime koigi metsaettevotete finantsvoimekust suurendades
grupi osalust voi metsaettevotte omakapitali.

Osaluste muutused metsaettevotetes 2018 aastal:

31.12.2018 31.12.2017
Valga Puu OU 66% 50% omakapitali tdstmine 4 meur vorra
Karo Mets OU 100% 50%
Roger Puit AS 50% 32,35% omakapitali tostmine 5 meur vorra

Imavere Shipping Company

Jaanuaris 2018 s6lmiti ostuleping 2012.aastal ehitatud handy klassi laeva ostuks. Laev on 187 meetrit
pikk ja voimeline transportima kuni 31 000 tonni puidugraanulit. Laev omab jaaklassi, mis on oluline
opereerimaks talviste jaaoludega Balti meres.

Laeva ostuhind oli 11 miljonit eurot ning laev registreeriti Kiiprose lipu all.

Laeva nimeks sai grupi esimese graanulitehase asukoha jargi ,,Imavere“.

Esimene tegevusaasta oli positiivne: perioodil marts-detsember tegi laev 18 reisi ja vedas kokku 540 561
tonni graanulit (31% kogu grupi muugimahust).
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Tootmine ja miik

Puidugraanulite tootmine

Graanul Invest grupp tootis 2018. aastal 1 760 000 tonni (2017: 1 656 000 tonni) puidugraanuleid.

Eestis paiknevate tehaste toodang oli aruandeaastal 780 000 tonni, Latis toodeti 891 000 tonni ja Leedus
89 000 tonni.

Tootmismaht kasvas 6.3% vorreldes aasta varasemaga. Aruandeaasta esimesel poolel andis tunda 2017.
aasta sademeterohkest sugisest pohjustatud toorainenappus. Tooraineturg paranes tasapisi aasta teises
pooles.

Puidugraanulitootmise tooraineks on puidutoostuse tootmisjaagid (saepuru, hake) ning madala
kvaliteediga Uimarpuit, mis ei sobi saematerjali voi teiste puittoodete tootmiseks. Enamik kasutatavast
Umarpuidust on lepp, vaiksemates kogustes kasutame teisi puuliike. Umarpuu osakaal on kogu
toorainekorvis 55%.

Graanul Invest grupi graanulitootmise tootmismaht 2004-2018 (tuhandetes tonnides):
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Soojus- ja elektrienergia tootmine toimus 2018.aastal ootusparaselt - koik kuus koostootmisjaama
tootasid aasta labi ilma oluliste seisakute ja probleemideta. Soojusenergiat toodeti kokku 890 GWh
(2017: 761 GWh) ja elektrienergiat 334 GWh (2017: 277 GWh). Kogu soojusenergia kasutati ara grupi
graanulitehastes tooraine kuivatamiseks. Elektrienergia muldi vorku (Lati) voi tarbiti olulises osas oma
graanulitehastes (Eesti). Tootmismahtude kasv tulenes Osula jaama esimesest taistooaastast (valmis 2017
IV kvartalis).

Grupi konsolideeritud muugikaive moodustas 2018. aastal 300,6 miljonit eurot (2017: 278 miljonit eurot)
ja see kasvas vorreldes eelmise aastaga 8,1%. Grupi muilgimahust moodustas suurema osa
puidugraanulite muuk: 85,9%. Elektri- ja soojusenergia muik moodustas 11,6% kogukaibest.

Suurem osa graanulite miulgist (>90%) oli eksport valjapoole Balti riike. Peamised sihtturud olid
Suurbritannia, Taani, Holland ja Itaalia.

Elektri- ja soojusenergia muugikaive oli 34,8 miljonit eurot (2017: 29,4 miljonit eurot). Elektrienergiat
muidi valjapoole gruppi peamiselt Latis; enamik Eestis toodetud elektrienergiast tarbiti ara omatarbeks
graanulitehastes.

Koostootmisjaamade kiituseks on puukoor ja metsahake, mis toodetakse puuokste ja muu vahevaartusliku
puidu hakkimise tulemusel. K&ik Graanul Investi grupi Eesti tehased kasutavad puidugraanulite
tootmiseks elektrienergiat, mis on toodetud oma koostootmisjaamades ehk 100% taastuvatest allikatest.

Koostootmisjaamade finantstulemused paranesid vorreldes aasta varasemaga seoses elektrienergia
muigihinna tousuga ja uute tootmisvéimsuste kasutuselevotuga.

Soojusenergiat miiidi kontsernist valja Osula Energia OU koostootmisjaamast ja Pelletikiite AS
katlamajadest.
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Konsolideeritud EBIDTA (kasum enne makse, finantskulusid-tulusid ja amortisatsiooni) oli
aruandeperioodil 72,8 miljonit eurot (60,6 miljonit eurot 2017.aastal). Grupi maksudejargne puhaskasum
oli aruandeperioodil 51,2 miljonit eurot (17,7 miljonit eurot 2017.aastal).

Grupi puhaskasumisse jattis olulise jalje sidusettevotte Roger Puit AS bioloogilise vara (mets)
umberhindlus, mis lisas ligi 10 miljonit eurot finantstuluna.

Graanul Invest gruppi kuuluvad kolm metsandusettevotet Eestis (Valga Puu OU, Karo Mets OU, Roger Puit
AS). Aruandeaastal omandas grupp sidusettevottes Karo Mets OU 100% osaluse mille tulemusel
konsolideeritakse Karo Mets OU grupi aruannetesse rida-realt. Teised kaks metsaettevotet kajastatakse
jatkuvalt kapitaliosaluse meetodil.

2018. aasta oli koigile kolmele ettevottele aktiivne ja edukas kasvuaasta: osteti juurde kokku ligi 12 000
hektarit metsamaad (kokku metsamaad 31.12.2018 seisuga: 48 384 hektarit). Aasta jooksul loigati oma
kinnistutelt kokku ligi 475 000 tihumeetrit puitu. Suur osa loigatud Uimarpuidust muudi Eesti saeveskitele,
vineeritootjatele ja teistele puidutoostusettevotetele. Et aga ilmastikutingimused olid sel aastal
erakordselt soosivad metsamajandusele ning juurdepaas oli hea ka kehvema pinnasega, peamiselt lepa
kasvualadele, siis loigati tavaparasest rohkem madalakvaliteedilist puitu ning see materjal joudis
peamiselt grupi graanulitehastesse.

Grupi investeeringud kokku olid 2018. aastal 32,9 miljonit eurot (2017: 19,4 miljonit eurot) . Olulisemad
investeeringud olid laeva soetamisse, metsakinnistute ostu ja metsaettevotete omakapitali. Tehastesse
tehtud suurim investeering oli koorimis- ja hakkimisliin Gulbene tehasesse Latis. Aruandeaastal toimus
ka Uks oluline muugitehing: oktoobris muudi enamik AS-le Pelletikite kuulunud soojatootmise
katlamajadest.

Sertifitseerimine

Puidu- ja energiatoostuses on olulisel kohal rahvusvahelised sertifikaadid. Need aitavad parendada kogu
meie vaartusahela keskkonna-, kvaliteedi- ja sotsiaalalaseid aspekte ning hoiavad ettevotet turu
nduetest sammu vorra ees. Meie metsamajandamise ja puidu varumisahela jaoks on jatkuvalt suure
mojuga FSC ® ning PEFC ® sertifikaadid. Taiendavad ndudmised metsa langetamisele ja uuendamisele
ning puitmaterjali paritolule, legaalsusele ja liikidele valistavad sobimatu tooraine meie tarneahelast
ning garanteerivad vastavuse Euroopa Liidu puidumaarusele. Graanul Invest omab mdlemat saastva
metsanduse sertifikaati, aga oleme marganud PEFC ® materjali kiiret, pea 30% kasvu oma varumisalas.

Taastuvenergia direktiiv (RED Il) on pannud meie sektori mangureeglid paika pikaks ajaks. Nende nduete
taitmiseks ja taitmise tdoendamiseks ei piisa ainult FSC ® ja PEFC ® sertifikaatidest, mis keskenduvad
vaid vaartusahela esimesele varumise lGigule. Jatkusuutliku metsanduse, logistika ja tootmisahela
tervikliku efektiivsuse tagamiseks on meil SBP (Sustainable Biomass Partnership) sertifikaat, mis on
saanud puidupohise bioenergia sektori koige olulisemaks standardiks. SBP on loonud siisteemi ja
kolmanda osapoole kontrollitud andmete platformi, mille labi on véimalik tapselt valja selgitada ja ka
reguleerida kogu toodanguga seonduvaid kutusekulusid ja kasvuhoonegaase. See véimaldab meil ja meie
klientidel moota biomassi tegelikku saastupotentsiaali ja taita taastuvenergia direktiivi néudeid. Graanul
Invest muib juba 80% kogu oma materjalist SBP kdorgeimatele nduetele vastaval tingimusel ,,SBP-
Compliant® alt. Puidugraanulite kvaliteet uletab meil holpsalt turu kérgeimad néuded, mis on satestatud
standarditega ENplus® ja DINplus®. Korgeima kvaliteediklassi ENplus A1 nduetele vastab kogu meie
premium graanuli toodang.

Kogu tegevuse paremaks ja slsteemsemaks juhtimiseks haldame me ISO standarditele vastavat
integreeritud juhtimissusteemi, mis holmab nii kvaliteeti, keskkonda, energiat kui ka tooohutust.
Uuendusena on sisse viidud energiajuhtimissiisteem, mis on juba edukalt rakendunud meie Lati tehastes
ja Eesti tehastes.

Riskide juhtimine

Graanul Investi Grupi juhtkond teostab pidevat jarelevalvet, hindab ja puuab naha ette véimalikke riske,
mis voivad avaldada olulist moju ettevotte tegevusele ja finantstulemustele.

Peamised riskid, mida naeme ja meetmed nende mdju vahendamiseks voi elimineerimiseks:

Lk. 6



Biofuel OU
Majandusaasta aruanne 2018

Klientide risk

Grupi muugikaibest on suur osa kontsentreeritud vaikese arvu klientide vahel, mille tulemusel oleme
avatud riskile, kui monega neist peaks arisuhe katkema. Puidugraanulituru omaparaks on suurema osa
turumahu jagunemine vaheste suurte tarbijate vahel. Selle riski vahendamiseks piiiiame leida juurde uusi
kliente ning pikemas perspektiivis valja arendada uusi arisuundi, mille tulemusel see risk vaheneks.

Intressi- ja valuutakursside muutumise risk

Laenude intresside baasmaara olulise muutumise riski vastu oleme solminud finantsasutustega intressi
fikseerimise lepingud. Valuutariskide valtimiseks on ettevotte peamised sissetulevad ja valjaminevad
rahavood samas valuutas (euros).

Tulekahju v6i muu 6nnetusjuhtumi risk

Ettevotte tootmisiiksused on ehitatud jargides pohimotteid, mis vahendaksid sellist riski voi et
onnetusjuhtumi toimumisel oleksid kahjud vaikse mdjuga. Tootmisiiksusi on 11, mis on piisav selleks, et
kahju iihes tehases ei mojuta olulisel maaral grupi kogutulemust voi voetud lepingute ja kohustuste
taitmist. Selle riski vahendamiseks oleme sélminud koiki tootmisuksuseid holmava kindlustuslepingu, mis
katab nii varade kahjustumisest kui ka arikatkemisest tuleneva voimaliku kahju.

Graanul Invest AS kontserni struktuur seisuga 31.12.2018

2018. aasta olulisemad muutused grupi struktuuris olid OU Graanul Biotech lisandumine ja osaluste
suurenemine sidusettevotetes. Valga Puu OU soetas oma tegevuse laiendamiseks uue tiitarettevotte
Dammix AS.

AS GRAANUL INVEST

— 1

0i} Graanul Energia
(Eesti), 100%

—_—

Graanul Varad ol
(Eesti), 100%

Graanul Biotech Oii
(Eesti), 100%

0ll Helme Graanul
(Eesti), 100%

UAB Graanul Invest
(Leedu), 100%

SIA Graanul Invest
(Ldti), 100%

Latgran SIA
(Lati), 100%

SIA Graanul Pellets
Energy (Liti), 100%

0il Osula Graanul
(Eesti), 100%

SIA Graanul Pellets
(Lti), 100%

0l Ebavere Graanul
(Eesti), 100%

Imavere Shipping
Company (Kilpros), 100%

AS Pelletikiite
(Eesti), 100%

0l) Graanul Mets
(Eesti), 100%

SIA Broceni Pellets
(Lti), 100%

0ii Valga Puu
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0il Helme Energia
(Eesti), 100%

0l Imavere Energia
(Eesti), 100%

SIA Incukalns Energy
(LHti), 100%

ol Osula Energia

-

Graanul Energy Solutions
(Holland), 100%

AS Roger Puit
(Eesti), 50%

0l AAB Ekskavaator
(Eesti), 100%

Dammix AS
(Eesti), 100%

(Eesti), 100%

Gl Energy Investments

i ol

(Eesti), 100%

Gl Power Plants Ol

0il Karo Mets
(Eesti), 100%

(Eesti), 100%

SIA Graanul Invest Energy

(Lti), 100%
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Keskmine tootajate arv 2018. aastal oli 429 (500 tootajat 2017.aastal). Eestis tootavate inimeste
keskmine arv oli 212 (170 tootajat 2017.aastal) ja valismaal 217 (330 tootajat 2017.aastal).
Aruandlusperioodi l6pus tootas kontsernis 442 tootajat (384 tootajat 2017.aastal), lisaks sidusettevotetes

Valga Puu ja Roger Puit veel 124 tootajat.

Makstud tootasu koos puhkusereservi ja maksudega oli arvestusperioodil 13,7 miljonit eurot (14,3 miljonit
eurot 2017.aastal). Juhatuse ja ndukogu liikmetele makstud tasu koos maksudega oli 1,2 miljonit eurot

(1,4 miljonit eurot 2017.aastal).

Biofuel OU kontserni peamised arvniitajad

tuhandetes eurodes 2018 2017

Mutgitulu 300 590 277 970
Muutus eelmise aastaga vorreldes 8,1% -2,6%
EBIDTA (tulemus enne makse, finantskulusid ja amortisatsiooni 72 781 60 606
Muutus eelmise aastaga vorreldes 20,1% -10,7%
EBIDTA rentaablus® 24,2% 21,8%
Puhaskasum 51136 17 665
Muutus eelmise aastaga vorreldes 189,5% - 47,4%
Puhaskasumi rentaablus ** 17,0% 6,4%
Omakapitali tootlus (ROE)*** 15,2% 57%
Varade tootlus (ROA)**** 9,2% 3,0%
Laenukordaja ***** 2,53 3,34
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 1,11 1,03
Maksevoime kordaja****** 0,70 0,93
Omakapital varadest 62,3% 58,4%

* EBIDTA / miiigitulu

* Puhaskasum / muugitulu

o Puhaskasum / keskmine omakapital
o Puhaskasum / keskmine koguvara

e Laenud / EBIDTA
weaxxx (kaibevara-varud) / luhiajalised kohustused
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

Tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2018 31.12.2017
Varad
Materiaalne pdhivara 5 381 428 389 589
Pikaajalised nouded 6 18 440 7 322
Investeeringud sidus- ja Uhisettevotetesse 6 37 574 14 888
Immateriaalne pdhivara 7 59 163 58 788
Bioloogiline vara 8 5 840 0
Edasilikkunud tulumaksuvara 14 156
Pohivara kokku 502 459 470 744
Varud 9 16 676 6 562
Luhiajalised nduded ja ettemaksed 11 34 408 35225
Raha pangaarvetel 22 612 25 505
Kaibevara kokku 73 696 67 291
Varad kokku 576 155 538 034
Omakapital
Osakapital 12 3 3
Ulekurss 3 3
Reservid 12 78 059 83330
Jaotamata kasum 12 108 410 77 259
Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital kokku 186 475 160 595
Mittekontrolliv osalus 172 332 153 493
Omakapital kokku 358 807 314 088
Kohustused
Pikaajalised laenukohustused 13 124 928 151 533
Tuletisinstrumendid 21 524 835
Sihtfinantseerimine 14 10 129 7 002
Toosuhtejargsed ja muud huvitised tootajatele 0 9
Pikaajalised kohustused kokku 135 581 159 379
Luhiajalised laenukohustused 13 59 426 51 050
Volad ja ettemaksed 15 22 340 13 517
Liihiajalised kohustused kokku 81766 64 567
Kohustused kokku 217 348 223 946
Kohustused ja omakapital kokku 576 155 538 034

Lisad lehekiilgedel 13 kuni 50 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

Tuhandetes eurodes Lisa 2018 2017
Mutgitulu 16 300 590 277 970
Muud aritulud 17 4 055 2 653
Tulud kokku 304 645 280 623
Valmistoodangu varude jaakide muutus 9 4678 -19 485
Kasum bioloogiliste varade 6iglase vaartuse muutusest 966 0
Kaubad, materjal ja teenused 18 -218 900 -179 084
Toojoukulud 19 -13 690 -14 317
Mitmesugused tegevuskulud -4 849 -5 672
Pohivara kulum ja vaartuse langus 5,7 -29 577 -32 095
Muud arikulud -69 -1 458
Tutarettevotte ule kontrolli kaotamine 23 0 -8 928
Kasum uhis- ja sidusettevotetest 6 12 422 1116
Finantstulud 838 455
Finantskulud -4 852 -5 909
Kasum enne tulumaksustamist 51 611 15 246
Tulumaks -475 2 419
Aruandeaasta puhaskasum 51 136 17 665

Muu koondkasum, mis klassifitseeritakse jargmistel perioodidel iimber kasumiaruandesse

Valuutakursi muutuste méju konsolideerimisel 0 -4
Aruandeaasta muu koondkasum 0 -4
Aruandeaasta koondkasum 51 136 17 661
Emaettevotte omanikele kuuluv osa koondkasumist 25 880 8 937
Mittekontrolliva osaluse osa puhaskasumist 25 256 8724

Lisad lehekiilgedel 13 kuni 50 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Tuhandetes eurodes Lisa 2018 2017

Rahavood aritegevusest

Kasum enne tulumaksustamist 51 611 15 246
Korrigeerimised:

Pohivara kulum ja vaartuse langus 57 29 577 32 095
Kasum péhivara ja arisuuna mutgist 17 -258 0
Kasum bioloogilise vara diglase vaartuse muutusest 8 -966 0
Kapitaliosaluse meetodi moju 6 -12 422 -1 116
Tutarettevotte ule kontrolli kaotamise mdju 23 0 8 928
Finantstulu -837 -456
Finantskulu 4 853 5909
Muud korrigeerimised 4 17

71 562 60 623

Varude muutus 9 -8 777 28 483
Nouete ja ettemaksete muutus 2 517 4200
Kohustuste ja ettemaksete muutus 6 520 -4 477
Kokku rahavood aritegevusest 71 822 88 830

Rahavood investeerimistegevusest

Laekunud intressid 534 337
Laekunud dividendid 30 39
Laekunud pohivara muugist 107 5
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pohivara eest 5 -17 969 -19 950
Laekunud vahemusosaluse mutigist 23 0 369
Tasutud tutar-ja sidusettevotjate soetamisel 6,23 -13 294 -142
Laekunud titarettevotte miulgist 8 0
Tasutud bioloogilise vara eest 8 -2 911 0
Laekunud bioloogilise vara muugist 8 960 0
Laekunud arisuuna muugist 17 1 600 0
Antud laenud 6 -15 474 -4 385
Antud laenude tagasimaksed 6 3850 2 650
Kokku rahavood investeerimistegevusest -42 559 -21 076

Rahavood finantseerimistegevusest

Makstud tulumaks -859 -2 366
Makstud intressid -4 289 -4 828
Makstud finantskulud -174 -300
Saadud laenude tagasimaksed 13 -31710 -28 350
Arvelduskrediidi saldo muutus 13 8120 -15 450
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed 13 -754 -265
Saadud sihtfinantseerimine 14 3927 0
Dividendide maksmine -6 417 -14 173
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -32 156 -65 732
Kokku rahavood -2 893 2022
Raha pangaarvetel jaak perioodi alguses 25 505 23 483
Raha pangaarvetel jaak perioodi [6pus 22 612 25 505

Lisad lehekulgedel 13 kuni 50 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Emaettevotja osanikule kuuluv omakapital

Tuhandetes Osa- Ule- Jaotamata Mitte-

. Reservid kasum/ Kokku kontrolliv Kokku
eurodes kapital kurss .

kahjum osa

Saldo 31.12.2016 3 3 88 600 70 274 158 880 151 350 310 230
Aruandeaasta 0 0 0 8 939 8 939 8726 17 885
kasum
Aruandeaasta muu 0 0 0 2 2 2 4
koondkasum
Aruandeaasta
koondkasum 0 0 0 8 937 8 937 8724 17 661
kokku
Pohivara
uimberhindluse 0 0 -5 271 5271 0 0 0
amortisatsioon
Mittekontrolliva 0 o 0 278 278 91 369
osaluse mutk
Dividendide o o 0 -7500  -7500 6673 -14173
maksmine
Saldo 31.12.2017 3 3 83 330 77 259 160 595 153 493 314 088
Aruandeaasta 0 0 0 25880 258380 25256 51136
kasum
Aruandeaasta muu 0 0 0 0 0 0 0
koondkasum
Aruandeaasta
koondkasum 0 0 0 25 880 25 880 25 256 51136
kokku
Pohivara
imberhindluse 0 0 -5 271 5271 0 0 0
amortisatsioon
Saldo 31.12.2018 3 3 78 059 108 410 186 475 172332 358 808

Tapsem info osakapitali ja muude omakapitali komponentide kohta on esitatud lisas 12.

Lisad lehekulgedel 13 kuni 50 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud finantsaruannete lisad
Aruandev liksus

0U Biofuel (edaspidi “Ettevote”) asub Eestis. Ettevdtte juriidiline aadress on Humala 2,
Tallinn 10617, Eesti. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud 31.
detsembril 2018 l6ppenud majandusaasta kohta. Aruanded koosnevad Ettevotte ja tema
tutarettevotte (konsolideeritud) andmetest (ettevote koos tiitarettevottega edaspidi
“Kontsern”). Kontserni peamiseks tegevusalaks on biomassist kiittegraanulite tootmine
ja muik.

Aruande koostamise alused

Taielikkus
Konsolideeritud finantsaruanded on  koostatud vastavalt rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele nii nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Finantsaruanded on juhatuse poolt koostatud ja avalikustamiseks heaks kiidetud

02. augustil 2019.

Aastaaruande vaatab labi ja kinnitab osanik. Osanikul on 6igus juhatuse koostatud ja
kinnitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ning ndéuda uue aruande
koostamist.

Arvestusalused
Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud lahtuvalt soetusmaksumuse meetodist
valja arvatud juhul, kui arvestuspohimotetes alljargnevalt on kirjeldatud teisiti.

Arvestus- ja esitusvaluuta
Kontserni arvestus- ja esitusvaluuta on euro. Finantsaruanded on esitatud tuhandetes
eurodes.

Hinnangute andmine ja eelduste tegemine

Finantsaruannete koostamine eeldab juhtkonnalt hinnangute andmist, mis méjutavad
arvestusmeetodite valikut ning varade, kohustuste, tulude ja kulude summasid.
Tegelikud tulemused voéivad erineda antud hinnangutest. Valdkonnad, mis nduavad
tésisemat ja keerukamat otsustusprotsessi, voi kus eeldused ja hinnangud omavad
markimisvaarset méju konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele, on toodud
lisas 4.

Hinnangud ja eeldused, millel need pohinevad, vaadatakse regulaarselt lile. Hinnangute
muutuste tulemused kajastatakse selles perioodis, millal need on tehtud, ja koikides
jargnevates perioodides, mis on mojutatud.
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3. Olulisemad arvestuspohimotted

Kontserni kuuluvad ettevotted rakendavad jarjepidevalt alljargnevaid
arvestuspohimotteid.

Konsolideerimise pohimétted

Tutarettevotted

Tutarettevotjad on koik majandusiiksused, mille lile Kontsernil on kontroll. Kontsern
kontrollib majandusiiksust, kui ta saab voi tal on 6igused majandusliksuses osalemisest
tulenevale muutuvale kasumile ja ta saab mojutada seda kasumi suurust kasutades oma
mojuveimu majandusiiksuse Ule. Kontrolli ulatust hinnates voetakse arvesse kogu
maaramishetkel rakendatavat haaledigust. Konsolideeritud aruanded sisaldavad
tutarettevotete finantsaruandeid alates kontrolli omandamise kuupaevast kuni kontrolli
loovutamise kuupaevani. Tiitarettevotted kasutavad oma aruannete koostamisel samu
arvestuspohimotteid, mis emaettevotegi.

Konsolideerimisel elimineeritavad tehingud

Konsolideeritud aruannete koostamisel on elimineeritud koéik Kontserni kuuluvate
ettevotete vahelised tehingud, vastastikused saldod ja realiseerumata kasumid ning
kahjumid.

Sidus- ja ihisettevotted

Sidusettevotteks loetakse ettevotet, mille ule Kontsernil on oluline méju. Oluline méju
tahendab, et Kontsernil on digus osaleda finants- ja aripoliitiliste otsuste tegemisel,
kuid puudub kontroll véi iihine kontroll nende otsuste iile. Uhisettevatteks loetakse
ettevotet, mille majandustegevuse ule omavad kaks v6i enam osapoolt (sh.
emaettevote) lepingupohisest kokkuleppest tulenevat uhist kontrolli. Olulist méju voi
uhist kontrolli hinnatakse sarnaselt tutarettevotete kontrolli hindamisele.

Investeeringud sidus- ja Uhisettevotetesse kajastatakse konsolideeritud bilansis
kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt vdetakse investeering
algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel
investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel
tekkinud firmavaartuse allahindlustega voi negatiivse firmavaartuse tuluna
kajastamisega, miinus investeeringu vaartuse languse allahindlused. Kontsernile kuuluv
osa sidus- vOi Uhisettevotte majandustulemusest kajastatakse konsolideeritud
kasumiaruandes real ”finantstulud ja -kulud uhis- ja sidusettevotetelt”. Kui sidus- voi
uhisettevottel on olnud tehinguid, mille méju kajastatakse otse omakapitalis, siis
kajastab kontsern oma osa nendest tehingutest samuti otse omakapitalis. Sidus- ja
Uhisettevotted kasutavad oma aruannete koostamisel samu arvestuspohimétteid, mis
emaettevotegi. Sidus- ja Uhisettevotete ja kontserni ettevotete omavahelistelt
tehingutelt tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt kontserni
osaluse suurusele sidusettevottes. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti,
valja arvatud juhul, kui kahjumi péhjuseks on vara vaartuse langus. Investeering sidus-
ja uhisettevottesse sisaldab omandamisel tekkinud firmavaartust, millest on maha
arvestatud kogunenud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Ariiihendused

Arilihendusi  kajastatakse ostumeetodil. Ettevotte soetamisega seotud kulud
kajastatakse tegevuskuludena kasumiaruandes. Kui Kontsern omandab ettevotte,
hindab ta omandatud finantsvarade ja -kohustuste klassifitseerimist vastavalt
lepingulistele, majanduslikele ja muudele asjakohastele tingimustele omandamise
kuupaeva seisuga. Kui aritihendus toimub etapiviisiliselt, hinnatakse eelnev osalus
Umber diglasesse vaartusesse soetamiskuupdeva seisuga ning umberhindlusest tulenev
tulu voi kulu kajastatakse kasumiaruandes.
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Vilisvaluuta

Vdlisvaluutas toimunud tehingud

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise
paeval kehtinud valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -
kohustused hinnatakse bilansipaeva seisuga umber bilansipaeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel. Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid
on kasumiaruandes kajastatud perioodi tuluna ja kuluna.

Vdlismaised majandusiiksused

Koikide valismaiste majandusuksuste varade ja kohustuste kirjete (sealhulgas
majandusiiksuste  soetamisel tekkinud firmavaartus ning Oiglase vaartuse
korrigeerimised) konsolideerimisel on kasutatud bilansipaeva kursse. Majandusiiksuste
tulude ja kulude iimberhindamisel on kasutatud tehingupaeva kursse. Umberhindluse
kursside vahe on esitatud omakapitali kirjel “Muud reservid”.

Oiglase vadrtuse hindamine

Kontsern kajastab maad ja ehitisi, masinaid ja seadmeid ning nende pdhivaragruppidega
seotud l6petamata podhivara umberhindluse meetodil hinnates neid varasid piisava
regulaarsusega oiglasesse vaartusesse. Lisaks on aastaaruande lisades avalikustatud
teatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsinstrumentide o6iglased
vaartused.

Oiglane vaartus on hind, mida saadaks juhul, kui hindamise kuupaeval miiiidaks vara voi
tasutaks kohustus tavaparase aritehingu kaigus séltumatute turuosaliste vahel. Vara voi
kohustuse oOiglast vaartust hinnatakse eeldusel, et turuosalised lahtuvad vara voi
kohustuse hinna maaramisel oma majanduslikest huvidest.

Kontsern kasutab oiglase vaartuse hindamisel meetodeid, mis on antud tingimustes
asjakohased ja mille kasutamiseks eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata odiglast
vaartust, maksimeerides asjakohaste jalgitavate sisendite kasutamist ja minimeerides
mittejalgitavate sisendite kasutamist.

Koik varad ja kohustused, mis on hinnatud oiglasesse vaartusesse, voi mille diglased
vaartused on raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud, on klassifitseeritud
vastavalt oOiglase vaartuse hierarhiale, mis on kirjeldatud allpool ning pohineb
madalaima taseme sisendil, mis on oluline 6iglase vaartuse moéotmisele tervikuna:
e Tase 1 — noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele
ja kohustustele;
e Tase 2 — hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on
otseselt voi kaudselt jalgitavad;
e Tase 3 — hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei
ole otseselt voi kaudselt jalgitavad.

Kontsern hindab iga aruandlusperioodi (6pul, kas varad ja kohustused, mis esinevad
finantsaruannetes  perioodide l6ikes korduvalt, vajavad tasemete vahel
umberklassifitseerimist (baseerudes madalaimal sisendil, mis on oluline diglase vaartuse
hindamisele tervikuna).

Finantsinstrumendid
Arvestuspohimotted alates 1.jaanuar 2018

Klassifitseerimine
Kontsern klassifitseerib finantsvarad jargmistesse méotmiskategooriatesse:

need, mida kajastatakse oiglases vaartuses (kas muutusega labi koondkasumiaruande
vOi muutusega labi kasumiaruande);

need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.
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Klassifitseerimine soltub kontserni arimudelist finantsvarade haldamisel ning
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Arvele votmine ja kajastamise l6petamine

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja mike kajastatakse
tehingupaeval ehk kuupaeval, millal kontsern votab endale vara ostmise voi miumise
kohustuse.

Finantsvarade kajastamine |Opetatakse kui Oigused finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele l6ppevad voi antakse ule ja kontsern annab lile sisuliselt koik riskid ja
hiived.

Mootmine

Finantsvarad (valja arvatud juhul, kui on tegemist ndudega ostja vastu, mille puudub
oluline rahastamiskomponent ja mida algselt moddetakse tehinguhinnas) moddetakse
esmasel arvelevotmisel diglases vaartuses, ja kui on tegemist varaga, mida ei kajastata

oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, lisanduvad sellele tehingukulud, mis
on otseselt seotud vara soetamisega.

Volainstrumendid

Vélainstrumentide edasine kajastamine soltub kontserni arimudelist finantsvarade
haldamisel ning finantsvara lepingulistest rahavoogudest. Varad, mida hoitakse
lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on ainult pohiosa ja tasumata
pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivse intressimaara meetodit. Korrigeeritud soetusmaksumusest arvatakse maha
vaartuse langusest tekkinud kahjum. Intressitulu, valisvaluuta kasumid ja kahjumid ning
vaartuse langus kajastatakse kasumiaruandes. Kajastamise Oopetamisel tekkinud
kasumeid voi kahjumeid kajastatakse kasumiaruandes.

Seisuga 1. jaanuar 2018 ja 31. detsember 2018 ja 2018. aasta jooksul olid kontserni koik
finantsvarad klassifitseeritud selles kategoorias.

Omakapitaliinstrumendid
Kontsernil ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.
Finantsvarade vddrtuse langus

Vaartuse languse kahjumi kajastamise mudelit rakendatakse Kkorrigeeritud
soetusmaksumuses finantsvarade suhtes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud
finantsvarad koosnevad nouetest ostjate vastu, sularahast ja raha ekvivalentidest.

Oodatavad krediidikahjumid on téenaosusega kaalutud hinnangulised krediidikahjumid.
Krediidikahjum on vahe lepingu alusel kontserni saadaolevate rahavoogude ja kontserni
poolt oodatud rahavoogude vahel, mida on diskonteeritud esialgse efektiivse
intressimaaraga.

Eeldatava krediidikahju mootmine votab arvesse: (i) erapooletut ja tdenaosusega
kaalutud summat, mille maaramisel hinnatakse mitmeid voimalikke erinevaid tulemusi,
(ii) raha ajavaartust ja (iii) aruande perioodi 6pus ilma liigsete kulude voi pingutusteta
kattesaadavat moistlikku ja péhjendatud informatsiooni minevikus toimunud sindmuste,
praeguste tingimuste ja tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Kontsern moéodab vaartuse langust jargmiselt:

noudeid ostjate vastu summas, mis vordub eluea jooksul oodatavate
krediidikahjumitega;

sularaha ja raha ekvivalente, mille krediidiriski aruandeperioodil on hinnatud madalaks
(juhtkond peab madalaks krediidiriskiks vahemalt Uhe suurema reitinguagentuuri
investeerimisjargu krediidireitingut) summas, mis vordub 12 kuu jooksul oodatavate
krediidikahjumitega;

koigi muude finantsvarade puhul 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumite summas,
kui krediidirisk (st finantsvara eeldatava eluea jooksul esinev maksejouetuse risk) ei ole
parast esmast kajastamist markimisvaarselt suurenenud; kui risk on markimisvaarselt
suurenenud, maoddetakse krediidikahjumit summas, mis vordub eluea jooksul oodatavate
krediidikahjumitega.
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Nouetele ostjate vastu ja lepingulistele varadele, kus puudub oluline finantseerimise
komponent, rakendab kontsern IFRS 9 jargi lubatud lihtsustatud lahenemist ning arvestab
nouete allahindlust nduete maksetahtaja jooksul oodatava krediidikahjumina nduete
esmasel kajastamisel.

Arvestuspohimotted kuni 31.detsember 2017

Finantsvarad ja -kohustused, mis ei ole tuletisinstrumendid

Finantsvara ja -kohustused moodustavad investeeringud vaartpaberitesse, nduded
ostjate vastu ja muud néuded, raha ja selle ekvivalendid, antud ja voetud laenud, volad
tarnijatele ja muud volakohustused.

Finantsinstrumendid voetakse algselt arvele oiglases vaartuses, millele lisatakse koigi
finantsinstrumentide puhul, mida ei kajastata oiglases vaartuses muutusega labi
kasumiaruande, nende soetamisega otseselt seotud tehingukulud. Arvelevotmise
jargselt kajastatakse finantsinstrumente, mis ei ole tuletisinstrumendid, alljargnevalt.

Rahaks ja raha ekvivalentideks loetakse sularaha, noéudmiseni hoiuseid (v.a.
arvelduslaenud) ja kuni kolmekuulise tahtajaga hoiuseid. Konsolideeritud rahavoogude
aruanne on koostatud kaudsel meetodil.

Nouded ostjate vastu ja muud ndéuded, antud ja voetud laenud, vélad tarnijatele ja
muud kohustused kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemise
intressimaara meetodit, arvates maha vdimalikud vara vaartuse langusest tulenevad
kahjumid.

Lihtaktsiad liigitatakse omakapitaliks. Uute aktsiate voi optsioonide emiteerimisega
otseselt kaasnevad kulud kajastatakse otse omakapitalis.

Finantsvarade vddrtuse vahenemine

Igal bilansipaeval hindab Kontsern kriitiliselt, kas on marke, mis voiksid viidata
finantsvarade vaartuse langusele. Sellisteks markideks on sindmus voi sindmused, mis
on avaldanud negatiivset moju vara tulevastele prognoositud rahavoogudele.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade vaartuse languseks on vara
bilansilise vaartuse ja algse sisemise intressimaaraga diskonteeritud tulevaste
rahavoogude niudisvaartuse vahe.

Individuaalselt oluliste finantsvarade vaartuse langust tuleb hinnata iga objekti jaoks
eraldi. Ulejaanud finantsvarade osas voib vaartuse langust hinnata kogumina koos teiste
sarnase krediidiriskiga instrumentidega.

Finantsvara bilansilist vaartuse vahendamist kajastatakse finantsseisundi aruandes
eraldi allahindluse reservi kontol ning allahindluse kulu kajastatakse kasumiaruandes.
Allahindlused tuhistatakse ainult juhul, kui kaetava vaartuse suurenemine on
objektiivselt seostatav siindmusega, mis toimus parast vaartuse vahenemisest tuleneva
kahjumi kajastamist. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade
allahindluste tuhistamised kajastatakse kasumiaruandes.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid kajastatakse esmalt nende odiglases vaartuses lepingu s6lmimise
kuupaeval ja hiljem hinnatakse Uimber vastavalt tuletisinstrumendi oGiglase vaartuse
muutusele. Iga tulu voi kulu, mis saadakse oOiglases vaartuses kajastatavalt
tuletisinstrumendilt, kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Materiaalne pohivara

Arvele votmine ja edasine kajastamine

Maad ja ehitisi, masinaid ja seadmeid ning nende pdhivaragruppidega seotud
lopetamata pohivara kajastatakse umberhindluse meetodil: nimetatud pohivara
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kajastatakse parast esmast arvelevotmist imberhinnatud vaartuses, mis on vara 6iglane
vaartus imberhindamise kuupaeval miinus akumuleeritud kulum ja véimalikud vaartuse
langusest tulenevad kahjumid. Hindamised viiakse labi regulaarselt. Varasem
akumuleeritud kulum elimineeritakse umberhindluse kuupaeval ning varaobjekti senine
soetusmaksumus asendatakse tema odiglase vaartusega umberhindluse kuupaeval.

Pohivara bilansilise jaakvaartuse suurenemine Uimberhindluse tulemusena kajastatakse
labi koondkasumi ja akumuleeritakse omakapitali kirjel ,Reservid“. Selliste
varaobjektide, mida on varem alla hinnatud labi kasumiaruande, vaartuse suurenemine
kajastatakse labi kasumiaruande. Varaobjekti vaartuse langus kajastatakse labi muu
koondkasumiaruande sama objekti akumuleerunud Umberhindluse reservi ulatuses.
Ulejasanud summa kajastatakse aruandeperioodi kuludes. Igal aastal kantakse
varaobjektide esialgsete soetusmaksumuste ja imberhinnatud vaartuste vahest tulenev
kulumi erinevus veerust ,,Reservid“ veergu ,,Jaotamata kasum".

Muud materiaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes jaakvaartuses ehk
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja
voimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Soetusmaksumus koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Oma
tarbeks valmistatud pdhivara soetusmaksumus koosneb materjalikulust, otsestest
toojoukuludest, muudest vara kasutusele votuks vajalikest kulutustest, vara tulevase
demonteerimisega seotud hinnangulistest kulutustest ja laenukasutuse kuludest. Juhul,
kui materiaalse pohivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest olulistest
komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, voetakse need komponendid
raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena, maarates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt komponentide kasulikule elueale.

Kui materiaalse péhivara objekti valmistamine valtab pikema perioodi ning seda
finantseeritakse laenu v6i moéne muu volainstrumendiga, kapitaliseeritakse sellega
seotud laenukasutuse kulutused (intressid) valmistatava objekti soetusmaksumusse.
Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimist alustatakse hetkest, kui on tekkinud
laenukasutuse kulutusi ja varaga seotud kulutusi ning vara valmistamist on alustatud.
Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimine Opetatakse hetkest, mil vara on
kasutusvalmis voi selle kasutamine on pikemaks ajaks peatatud.

Materiaalse pohivara kajastamise l6petamisest tekkinud kasumi v6i kahjumi moodustab
muugitulu ja jaakvaartuse vahe ning see kajastatakse kasumiaruandes netosummana
muude aritulude vai -kulude real.

Hilisemad vdljaminekud

Varaobjekti osade asendamisega seotud valjaminekud lisatakse varade bilansilisele
vaartusele siis, kui on toenaoline, et Kontsern saab sellest valjaminekust tulevikus
majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumust on véimalik usaldusvaarselt méota. Kaik
muud pohivaraga seotud valjaminekud kajastatakse kulude tegemise perioodi kuludes.

Amortisatsioon

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kantakse soetusmaksumust, sh Umberhinnatud
varade soetusmaksumust, lineaarselt kuluks. Kapitalirendi tingimustel soetatud vara
amortiseerub kas rendiperioodi vGi vara kasuliku eluea jooksul, soltuvalt sellest, kumb on
lihem. Maad ja lopetamata ehitust ei amortiseerita.

Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

e chitised 7-20 aastat
e masinad ja seadmed 4-20 aastat
e muu inventar, tooriistad ja sisseseade 3-5 aastat
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Materiaalse pohivara amortisatsioonimeetodeid, -norme ja loppvaartusi vaadatakse iile
vahemalt iga majandusaasta lopul.

Immateriaalne pdhivara

Firmavdartus

Firmavaartus on Kontserni poolt ariihenduse kaigus soetatud osaluse soetusmaksumuse
ja soetatud identifitseeritavate varade ning kohustuste ja tingimuslike kohustuste
oiglase vaartuse vahe. Kui see vahe on negatiivne, kajastatakse see kohe
kasumiaruandes.

Hilisem kajastamine

Firmavaartus kajastatakse soetusmaksumuses, mida vahendatakse vaartuse languse
vorra. Kapitaliosaluse meetodil kajastatud investeeringute osas kajastatakse
firmavaartus investeeringu bilansilise vaartuse osana.

Muu immateriaalne pohivara

Muu Kontserni poolt soetatud piiratud elueaga immateriaalne pohivara kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vara
vaartuse vahenemise kahjum.

Hilisemad vdaljaminekud

Edasised valjaminekud lisatakse varade raamatupidamislikule vaartusele siis, kui on
téenaoline, et Kontsern saab sellest valjaminekust tulevikus majanduslikku kasu ning
vara soetusmaksumust on vdimalik usaldusvaarselt médta. Kéik muud valjaminekud,
sealhulgas sisemiselt tekkinud firmavaartuse ja kaubamarkidega seotud kulud,
kajastatakse kulude tegemise perioodi kuludena.

Amortisatsioon

Amortisatsioonikulud esitatakse kasumiaruandes lineaarsel meetodil, lahtudes vara
(v.a. firmavaartus, mida ei amoertiseerita) eeldatavast kasulikust elueast alates
kasutusele votmise paevast. Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

e litsentsid ja muud immateriaalsed varad 3-20 aastat

Varade vadrtuse langus

Igal bilansipaeval hindab Kontsern kriitiliselt, kas on marke, mis voiksid viidata varade
vaartuse langusele. Kui ilmneb marke varade vaartuse voimalikust vahenemisest, viiakse
labi vara kaetava vaartuse test. Firmavaartuse ning maaramata elueaga voi kasutusele
votmata immateriaalse pohivara kaetava vaartuse test viiakse labi igal bilansipaeval.

Kui vara voi raha genereeriva iiksuse kaetav vaartus on vaiksem bilansilisest vaartusest,
kajastatakse allahindlus. Iseseisvaks raha genereerivaks Uksuseks on vaikseim eristatav
varade rihm, mis genereerib rahavoogusid ja on soltumatu teistest varadest voi
vararihmadest. Allahindlus kajastatakse kasumiaruandes. Esmajarjekorras hinnatakse
alla raha genereeriva uksuse juurde kuuluv firmavaartus, edasi hinnatakse
proportsionaalselt alla koiki Uksusesse kuuluvaid varasid.

Vara voOi raha genereeriva uksuse kaetav vaartus on korgeim kas vara oOiglasest
vaartusest, millest on maha arvatud migikulud, voi vara kasutusvaartusest. Vara
kasutusvaartuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood nende
nuudisvaartusesse kasutades tulumaksueelset diskontomaara, mis peegeldab nii raha
vaartuse muutust ajas kui ka varaga seonduvaid riske.

Firmavaartuse allahindlust ei tuhistata. Teiste varade kaetavat vaartust suurendatakse
juhul, kui on viiteid, et vara vaartus on téusnud ja kaetava vaartuse arvutamisel
kasutatud hinnangud muutuvad. Ulempiiriks on vara bilansiline jaakmaksumus, mis
oleks kujunenud arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.
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Bioloogilised varad

Kontserni finantsseisundi aruandes kajastatud bioloogiliseks varaks on kasvav mets.
Bioloogilise vara soetamise korral voetakse vara arvele soetusmaksumuses (kinnistu
soetusmaksumusest eraldatakse maa maksumus, kasutades maa hindamiseks maa
turuvaartust; ulejaanud osa kinnistu soetusmaksumusest moodustab bioloogilise vara
vaartus). Bioloogilised varad hinnatakse igal bilansipaeval iUmber vastavalt nende
oiglasele vaartusele. Bioloogilise vara vaartuse hindamisel oOiglasesse vaartusesse
bilansipaeval voetakse aluseks hindamispaeva eelnevate perioodide keskmised
realiseeritud metsamaterjali puuliikide 1 tm hinnad, mis korrutatakse labi kinnistul
kasvava metsa vastava puuliigi tagavaraga.

Bioloogiliste varade iimberhindluse tulemusena suureneb véi vaheneb nende bilansiline
maksumus. Bioloogiliste varade vaartuse muutus tuleneb nii metsa juurdekasvust kui
turuhinna muutusest. Bioloogiliste varade vaartuse muutus soltub suuresti
metsamajanduskavade uuendamisest tingitud kasvava metsa tagavara muutusest.
Oiglase vaartuse maaramisel jaotatakse varad riilhmadesse puuliikide ja kiipsusastmete
jargi. Umberhindluse tulemusena tekkinud kulud ja tulud kajastatakse kasumiaruandes
bilansipdeva seisuga. Oiglase vairtuse meetodil kajastatavate bioloogiliste varade
umberhindlusest tekkivaid kasumeid ja kahjumeid kajastatakse kasumiaruandes kirjel
“Kasum/kahjum bioloogilise vara vaartuse muutusest”.

Renditud vara

Kapitalirendiks loetakse renditehinguid, mille puhul kéik olulised vara omandidigusega
seotud riskid ja huved kanduvad Ulle Kontsernile. Vara, mis on soetatud kapitalirendi
tingimustel, kajastatakse finantsseisundi aruandes diglases vaartuses voi rendimaksete
miinimumsumma nuldisvaartuses, kui see on vaiksem. Soetamise jarel kajastatakse
varaobjekti vastavalt sellele varale rakenduvatele arvestuspéhimotetele.

Koiki Ulejaanud renditehinguid kasitletakse kasutusrendina ja kasutusrendi tingimustel
soetatud vara finantsseisundi aruandes ei kajastata.

Varud

Varud kajastatakse finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses VvOi neto
realiseerimisvaartuses, olenevalt sellest, kumb on madalam. Varude bilansilise vaartuse
arvutamisel kasutatakse FIFO meetodit. Varude soetusmaksumus koosneb ostukuludest
ja muudest kuludest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta
ja seisundisse. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud
kulutusi kui ka proportsionaalset osa tootmise Uuldkuludest lahtudes normaalsest
tootmismahust.

Neto realiseerimisvaartus on toote hinnanguline miilgihind tavaparase aritegevuse
kaigus, millest on maha arvatud hinnangulised kulutused, mis on vajalikud toote
muugivalmidusse viimiseks ja muugi sooritamiseks.

Eraldised

Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevottel on enne bilansipaeva tekkinud juriidiline voi
tegevusest tingitud kohustus, eraldise realiseerumine ressursside valjamineku naol on
téenaoline ning eraldise suurus on usaldusvaarselt maaratav. Eraldise hindamisel
diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood nende niilidisvaartusesse kasutades
tulumaksueelset diskontomaara, mis peegeldab nii raha vaartuse muutust ajas kui ka
kohustusega seonduvaid riske.

Tulu kajastamine

Arvestuspéhimétted alates 1.jaanuar 2018

Miugitulu on tulu, mis tekib kontsern tavaparase aritegevuse kaigus. Muulgitulu
kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida kontsernil on 4igus saada
lubatud kaupade voi teenuste kliendile uleandmise eest ja millest on maha arvatud
kolmandate isikute nimel kogutavad summad. Kontsern kajastab muugitulu siis, kui
kontroll kauba vai teenuse ule antakse le kliendile.
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Pelletite ja metsamaterjali miilik

Kontsern muib klientidele puidugraanuleid ning metsamaterjali. Miiik kajastatakse kui
kontroll toodete osas on iile antud, see tahendab, et tooted on tarnitud
klientidele, klient saab otsustada toodete turustamise ja hinna ile ning pole taitmata
kohustusi, mis voiksid mojutada kliendi poolt toodete aktsepteerimist. Tooted on
tarnitud, kui need on saadetud kokkulepitud kohta, toodete kahjustumise ja havimisega
seotud riskid on ule lainud kliendile ning klient on aktsepteerinud tooted vastavalt
mulgilepingule, aktsepteerimise noue on aegunud vo6i on kontsernil objektiivset
téendusmaterjali selle kohta, et kdik aktsepteerimise néuded on taidetud.

Kontsern kajastab noude kui kaubad on tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekib
tingimusteta Gigus saada tasu, mille maksmine soltub ainult aja moodumisest.

Kui kontsern osutab kliendile taiendavaid teenuseid parast seda, kui kontroll kauba ule
on kliendile Ule lainud, siis on nimetatud teenuse osutamine eraldiseisev
teostamiskohustus ja mulgitulu kajastatakse perioodi jooksul kui teenust osutatakse.

Elektri ja soojusenergia miiiik

Kontsern osutab lepingute alusel elektri ja soojusenergia teenuseid fikseeritud hinnaga.
Fikseeritud tasuga lepingute puhul tasub klient fikseeritud summad vastavalt tegelikele
tarnitud Uhikutele. Mulgitulu teenuste osutamisest kajastatakse perioodil kui teenuseid
osutatakse. Klientidele esitatakse arveid iga kuu ja tasu kuulub maksmisele arve
esitamise hetkel. Uhest ja samast lepingust tulenev lepinguline vara ja lepinguline
kohustus kajastatakse finantsaruandes neto summana. Juhul kui lepingus on muutuv
tasu, siis kajastatakse see muugituluna ainult juhul, kui on vaga téenaoline, et seda
hiljem ei tuhistata.

Finantseerimise komponent

Kontsernil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade voi teenuste
uleandmise ja kliendilt makse saamise vahel oleks pikem kui Uks aasta. Sellest
tulenevalt ei korrigeeri kontsern tehinguhinda raha ajavaartuse méju osas.

Arvestuspohimoétted kuni 31.detsember 2017

Tulu kaupade miiiigist

Tulu kajastatakse kaupade miuugist saadud voi saada oleva tasu diglases vaartuses, tulu
kajastamisel arvatakse maha tagastused, hinnavahendused ja allahindlused. Miugitulu
kajastatakse siis, kui kauba omandidigusega seotud olulised riskid ja hiived on ule lainud
ostjale ning juhul, kui tehingust saadava tasu laekumine on tdenaoline, tehinguga
seotud kulusid ja tulu suurust on voimalik usaldusvaarselt hinnata.

Riskide ja hiuvede ulemineku hetk soltub milgilepingus maaratud tarneklauslitest ja
muudest tingimustest. Graanulite muugi puhul lahevad riskid ja hiived tavaliselt muijalt
ostjale ule siis, kui kaup on sadamas laevale lastitud, vastavalt tarnetingimustele FOB
ja CIF.

Intressitulu

Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt lahtudes sisemisest intressimaarast. Sisemine
intressimaar on selline intressimaar, millega finantsvarast voi -kohustusest tulenevaid
rahavoogusid diskonteerides on tulemuseks antud finantsvara voi -kohustuse hetke
bilansiline maksumus. Intressitulu kajastatakse koondkasumiaruande real
‘Finantstulud’.

Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse siis, kui kontsernil on tekkinud seaduslik &igus
sidusettevotetelt dividendide saamiseks ehk siis kui omanikud on dividendid valja
kuulutanud ja tulu laekumine on téenaoline.
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Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseeringut kajastatakse algselt tulevaste perioodide tuluna, kui on olemas
piisav kindlus, et Kontsern vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja
sihtfinantseering laekub. Tegevuskulude sihtfinantseeringut kajastatakse
kasumiaruandes nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille kompenseerimiseks
sihtfinantseering on moéeldud. Sihtfinantseerimise abil soetatud vara amortiseeritakse
kulusse ja sihtfinantseerimise kohustust tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Rendimaksed
Laekuvaid ja tasutavaid kasutusrendimakseid periodiseeritakse rendiperioodil tuluna voi
kuluna lineaarselt.

Minimaalsed kapitalirendi liisingmaksed jagatakse finantskuluks ja rendikohustuse
pohiosa vahendamiseks. Finantskulu kajastatakse igas perioodis lle kogu rendiperioodi,
et tekiks pidev perioodiline intressimaar rendikohustuse pohiosa jaakvaartusele.

Finantstulud ja -kulud

Finantstulu koosneb investeeringutelt teenitud intressitulust, dividenditulust ja
valuutakursi kasumist. Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt, kasutades sisemise
intressimaara meetodit. Dividenditulu voetakse arvele noudediguse tekkimise hetkel,
kui tulu laekumine on téenaoline.

Finantskuludeks loetakse laenukasutuse intressikulusid, eraldiste diskonteerimiskulusid,
valuutakursi kahjumeid ja finantsvarade vaartuse langusest tulenevaid kahjumeid.
Laenukasutuse kulud, mis on seotud varaobjekti soetamise, ehitamise v4i tootmisega,
kapitaliseeritakse selle vara soetusmaksumuse osana. Koik muud laenukasutuse kulud
kajastatakse kasumiaruandes, kasutades efektiivse intressimaara meetodit.

Ettevotte tulumaks ja edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksuvarad ja -kohustused ning tulumaksukulud ja -tulud holmavad realiseerunud
(tasumisele kuuluvat) ja edasilukkunud tulumaksu. Tasumisele kuuluv tulumaks
esitatakse lihiajalise varana voi kohustusena ning edasilukkunud tulumaks pikaajalise
varana voi kohustusena.

Kontserni Eesti ettevéotjad

Vastavalt kohaldatavatele Eesti Vabariigi seadustele ei maksa Eesti ettevotted kasumilt
tulumaksu. Kasumilt makstava tulumaksu asemel maksavad Eesti ettevotted tulumaksu
jaotamata kasumist valjamakstavatelt dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt,
annetustelt, vastuvotukuludelt, ettevotlusega mitteseotud valjamaksetelt ning
siirdehinna korrigeerimistelt. Kehtiv maksumaar alates 01.01.2015 on 20/80
valjamakstud netodividendidest. Alates 2019. aastast on vdimalik dividendide
valjamaksetele rakendada maksumaara 14/86. Seda soodsamat maksumaara saab
kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise
dividendide valjamakseni, mis on maksustatud 20/80 maksumaaraga. Kolme eelneva
majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel on 2018.a. esimene arvesse
voetav aasta. Kuna tulumaksu tasutakse dividendidelt, mitte kasumilt, ei teki ajutisi
erinevusi maksustamisvaartuste ning varade ja kohustuste bilansilise jaakvaartuse
vahel, mis voiksid péhjustada edasilikkunud tulumaksuvarasid ja -kohustusi.

Dividendidelt makstav ettevotte tulumaks kajastatakse koondkasumiaruandes
tulumaksukuluna ning bilansis kohustusena dividendide valjakuulutamise hetkel,
soltumata perioodist, mille eest dividendid valja kuulutatakse vo6i millal dividendid
tegelikult valja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide
valjamaksele jargneva kuu 10. kuupaeval.

Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneb vaba omakapitali dividendidena
valjamaksmisega, on avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes,
lisas 12.
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Tulumaks Leedus

Leedus on ettevotte kasum tulumaksuga maksustatav. Tulumaksumaar on Leedus 15%
maksustatavast tulust. Maksustatava tulu tuvastamiseks korrigeeritakse maksude-eelset
kasumit kohalike tulumaksuseaduste poolt ajutiselt voi pusivalt lubatud tulu- ja
kulutaiendustega.

Leedu ettevotjate puhul kajastatakse edasiliikkunud tulumaksuvarad ja -kohustused
koigi ajutiste erinevuste kohta, mis esinevad varade ja kohustuste bilansilise
jaakvaartuse ja maksustamisvaartuste vahel. Edasiliikkunud tulumaks on arvestatud
bilansipaeval kehtivate maksumaarade ja kehtivate seaduste alusel, mida eeldatakse
kehtivat siis, kui edasilikkunud tulumaksu vara voi kohustus realiseeruvad.
Edasiliikkunud tulumaksuvara esitatakse bilansis vaid juhul, kui on tdenaoline, et see
realiseerub labi maksustatava kasumi tekke tulevikus.

Tulumaks Ldtis

Kuni 2017 kehtinud tulumaksuseaduse kohaselt maksustati Lati ettevotete kasum. Seega
kajastati seni edasiliikkunud tulumaksu ajutistelt erinevustelt Lati ettevotete varade ja
kohustuste maksustamisbaasi ja nende bilansiliste maksumuste vahel konsolideeritud
aruandes. Uue tulumaksu seaduse jargi maksustatakse alates 1. jaanuarist 2018 kasum,
mis on tekkinud parast 2017. aastat, selle jaotamisel maksumaaraga 20/80. Seaduse
uleminekureeglid lubavad dividendidelt makstavat kasumit vahendada, kui ettevottel
on 31.12.2017 seisuga kasutamata maksukahjumeid voi teatud eraldisi.

Uue seaduse rakendumise tulemusena ei ole enam erinevusi varade ja kohustuste
maksuarvestuslike ja bilansiliste vaartuste vahel ning seega ei kajastata edasilukkunud
tulumaksuvarasid ega -kohustusi Lati ettevotete suhtes. Koik edasilukkunud
tulumaksuvarad ja -kohustused, mis olid ules voetud eelmistel perioodidel, kanti 2017.
aastal bilansist valja ning vastav tulumaksukulu/tulu kajastati kasumiaruandes voi
koondkasumiaruandes/omakapitalis nende edasiliikkunud tulumaksuvarade/kohustuste
osas, mis voeti arvele labi koondkasumiaruande/omakapitali.

Tulumaks Kiiprosel
Kontserni kuuluval Kuprose ettevottel ei teki tulumaksukohustust, kuna kasutatakse
voimalust tasuda selle asemel tonnaazi maksu.

Uute ja/voi muudetud IFRS standardite ja IFRIC-i télgenduste rakendamine
Muutused olulistes arvestuspbhimétetes

Kaesoleva aruande koostamisel rakendatud arvestuspéhimétted on samad, mida kasutati
kontserni 31. detsembril 2017 l6ppenud majandusaasta konsolideeritud aruandes, valja
arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevalt. Kontsern on alates 1. jaanuarist
2018 esmakordselt rakendanud IFRS 15 , Muugitulu lepingutelt klientidega“ ja IFRS 9
»Finantsinstrumendid“. Mitmed teised uued standardid on rakendunud 1. jaanuarist
2018, kuid neil ei ole olulist m6éju Kontserni finantsaruannetele. IFRS 15 ja IFRS 9
rakendamisel ei olnud olulist méju Kontserni finantsaruannetele seisuga 01. jaanuar
2018.

IFRS 15 , Miiiigitulu lepingutelt klientidega“

IFRS 15 kehtestab tervikliku raamistiku, millega maaratakse kindlaks, kui palju ja millal
tulu kajastatakse. Selle standardiga asendati standardid IAS 18 ,Tulud“, IAS 11
»Ehituslepingud“ ja nendega seotud tolgendused. IFRS 15 kohaselt kajastatakse
muugitulu siis, kui kaup voi teenus antakse kliendile iile.

Kontsern on rakendanud IFRS 15, kasutades muudetud tagasiulatuvat lahenemisviisi,
millega noutakse, et selle standardi esmakordse rakendamise kumulatiivset maoju
kajastatakse jaotamata kasumis esmakordse rakendamise kuupaeva seisuga (s.t 1.
jaanuaril 2018) ja 2017. aasta kohta esitatud andmeid kajastatakse standardite IAS 18,
IAS 11 ja sellega seotud tolgenduste kohaselt. Kuna IFRS 15 rakendamine ei omanud
jaotamata kasumile seisuga 1. jaanuar 2018 olulist moéju, siis omakapitali ei
korrigeeritud. Kontsern analliisis IFRS 15 mojude hindamisel kontserni erinevaid tululiike
ning hindas, et sellest tulenev méju kontserni aruandele on ebaoluline.
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IFRS 9 Finantsinstrumendid

IFRS 9 satestab nouded finantsvarade, finantskohustuste ja monede mittefinantsteenuste
ostu- voi miugilepingute kajastamise ja mootmise kohta. Kaesoleva standardiga
asendatakse IAS 39 ,Finantsinstrumendid: kajastamine ja mé6tmine.“

Enamus IAS 39 noudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja mootmiseks kanti
muutmata kujul Ule IFRS 9-sse. Samas on kaotatud IAS 39-s kasutatud lunastustahtajani
hoitavate finantsvarade, laenude ja nduete ning miiligivalmis olevate finantsvarade
varasemad kategooriad. Vastavalt IFRS 9-le klassifitseeritakse esmakordsel kajastamisel
finantsvarad uhte kolmest mootmiskategooriast: varad, mida kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses; varad, nagu volainstrumendid ja omakapitaliinstrumendid, mida
kajastatakse oOiglases vaartuses muutustega labi muu koondkasumi; varad, mida
kajastatakse Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande.

Alljargnevas tabelis selgitatakse IAS 39 modtmiskategooriaid ja IFRS 9-st tulenevaid uusi
mootmiskategooriaid kontserni iga finantsvara klassi 6ikes seisuga 1. jaanuar 2018.

(tuhandetes eurodes) Esialgne Uus 31.12.2017 01.01.2018
klassifikatsioon  klassifikatsioon

IAS 39 kohaselt Bilansiline Bilansiline

IFRS 9 kohaselt jaakvaartus jaakvaartus
IAS 39 kohaselt  IFRS 9 kohaselt

Nouded ostjate vastu ja Laenud ja  Korrigeeritud 35225 35225

muud néuded nouded soetusmaksumus

Raha pangaarvetel Laenud ja Korrigeeritud 25 505 25 505
nouded soetusmaksumus

Finantsvarad kokku 60 730 60 730

Finantsvarade vaartuse langus

IFRS 9 asendab IAS 39 tekkinud kahjumi mudeli oodatava krediidikahjumi mudeliga. Uut
vaartuse languse kahjumi kajastamise mudelit rakendatakse Kkorrigeeritud
soetusmaksumuses finantsvaradele ja finantsvaradele, mida kajastatakse o&iglases
vaartuses muutustega labi muu koondkasumi, mitte aga investeeringutele
omakapitaliinstrumentidesse. IFRS 9 néuab krediidikahjumite kajastamist varem kui IAS
39. Varade puhul, mille suhtes kohaldatakse IFRS 9 vaartuse languse mudelit eeldatakse
uldiselt, et varade vaartuse langusest tulenevad kahjumid suurenevad ja muutuvad
volatiilsemaks. Kontsern on hinnanud eeldatavat krediidikahjumit 1. jaanuar 2018
seisuga ja hindamise tulemusena ei ole kahjum oluliselt suurem kui IAS 39 jargi
kajastatud kahjum 31. detsember 2017 seisuga.

Kehtivad standardimuudatused

Jargmised uued vo6i muudetud standardid ja tolgendused muutusid kontsernile
kohustuslikuks alates 01.01.2018.

IFRIC-i TOLGENDUS 22: vilisvaluutatehingud ja ettemaksed

Tolgendus on asjakohane olukorras, kus ettevote kas saab vdi maksab ettemakse
valisvaluutas solmitud lepingutest. Tolgendus selgitab, et tehingupaev - ehk paev, mil
maaratakse kasutatav valuutakurss - on paev, millal ettevote votab arvele ettemaksest
tuleneva mittemonetaarse vara voi kohustuse. Ettevote peab samas hindama, kas
ettemaks on monetaarne voi mittemonetaarne vara voi kohustus, ja kasutama selleks IAS
21, IAS 32 ja kontseptuaalse raamistiku juhiseid.

Antud muudatus avaldab moju kontserni finantsaruannetele

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel voi télgendustel, mis hakkasid esmakordselt
kehtima 01.01.2018 algaval aruandeaastal, ei ole olnud olulist méju Kontsernile.

!n?ttsialiseeriiucl ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only | Lk. 24
Initsiaalid/initials A%

Kuupaev/date 2. 0. 01T
PricewaterhouseCoopers, Tallinn




Biofuel OU
Majandusaasta aruanne 2018

Kehtima hakkavad standardimuudatused
IFRS 16 “Rendilepingud“
(rakendub 1. jaanuaril 2019 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Uus standard satestab rendilepingute arvele votmise, mootmise, esituse ja
avalikustamise pohimétted. Kaikide rendilepingute tulemusena saab rendilevotja diguse
kasutada vara alates rendilepingu algusest ning - juhul kui rendimakseid tehakse ile
perioodi - ka finantseeringu algusest. Sellest tulenevalt elimineerib IFRS 16
rendilepingute klassifitseerimise kasutus- ja kapitalirentideks nagu seda tegi IAS 17 ning
selle asemel kehtestab iihe arvestusmudeli rendilevotjate jaoks. Rendilevotjad peavad
(a) arvele votma varad ja kohustused koikide ule 12-kuuliste rendilepingute osas, v.a
juhul kui renditav vara on vaikese vaartusega; ning (b) kajastama kasumiaruandes
kulumit renditavadelt varadelt ja intressikulu rendikohustustelt. IFRS 16 pohimotted
rendileandjate jaoks jaavad sisuliselt samaks IAS 17 péhimotetega, ehk et rendileandja
jagab jatkuvalt oma rendilepingud kasutus- ja kapitalirentideks ning kajastab neid
rendiliike erinevalt. Kontsern on vaadanud ule koik kehtivad rendilepingud IFRS 16 uute
arvestuspohimotete valguses ning hindas, et sellest tulenev mdju kontserni aruandele on
ebaoluline, kuna kontserni juhtkond on otsustanud hiljemalt 2019. aastal koik
kasutusrendilepingud l6petada voi iimbervormistada kapitalirendiks.

Ulejadanud uutel voi muudetud standarditel voi tolgendustel, mis veel ei kehti, ei ole
eeldatavasti olulist méju Kontsernile.

IAS 12 muudatused: edasiliikkunud tulumaksuvara kajastamine kasutamata
maksukahjumitelt

Muudatuste eesmargiks on tapsustada, kuidas kajastada edasiliikkunud tulumaksuvara
realiseerimata maksukahjumitelt, et adresseerida erinevusi IAS 12 rakendamisel.
Erinevused konealuse standardi rakendamisel on tekkinud eelkdige seoses oOiglase
vaartuse vahenemisel ilmnevate mahaarvatavate ajutiste erinevustega, vara
realiseerimisega ule selle bilansilise jaakmaksumuse, tdenaolise tulevase maksustatava
kasumiga ning individuaalse voi kollektiivse hindamise kasuks otsustamisega. Konealused
muudatused vdivad mojutada kontserni finantsaruandeid jargmistel perioodidel.

IFRS 10 Konsolideeritud finantsaruanded ja IAS 28 Investeeringud sidus- ja
lihisettevotetesse muudatused: varade miiiigi ja ilileandmise tehingud investori ja
tema sidus- voi iihisettevotete vahel

Muudatustes kasitletakse ebakdlasid IFRS 10 ja IAS 28 nduete vahel, mis puudutavad
varade miuigi ja uleandmise tehinguid investori ja tema sidus- voi Uhisettevotete vahel.
Muudatuste tulemusena kajastatakse kasumeid ja kahjumeid aritegevuseks
kvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute puhul taies ulatuses (séltumata sellest,
kas neid hoitakse tutarettevottes voi mitte). Kasumeid ja kahjumeid aritegevuseks
mittekvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute puhul kajastatakse osalisel ka siis,
kui konealuseid varasid hoitakse tutarettevottes. 2015. aasta detsembris lukkas IASB
muudatuse joustumise kuupaeva maaramata ajaks edasi, et oodata ara oma
kapitaliosaluse meetodit kasitleva uuringu tulemused. EL ei ole kénealuseid muudatusi
veel heaks kiitnud. Juhtkond ei ole hinnanud selle muudatuse moju.

IAS 28 muudatused: pikaajalised osalused sidus- ja iihisettevéotetes

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 voéi hiljem algavatele aruandlusperioodidele,
samuti on lubatud ennetahtaegne rakendamine. Muudatustega kasitletakse seda, kas
pikaajalisi osalusi sidus- ja Uhisettevotetes, mis moodustavad sisuliselt osa
netoinvesteeringust konealustesse sidus- voi Uhisettevotetesse, tuleks moota (ja nende
vaartuse langust kajastada) vastavalt standardile IFRS 9 voi IAS 28 voi tuleks neid
rakendada kombineeritult. Muudatustega tapsustatakse, et kapitaliosaluse meetodil
mittekajastatavate pikaajaliste osaluste kajatamisel kohaldab ettevote esmalt
standardit IFRS 9 ning alles seejarel standardit IAS 28. Standardi IFRS 9 rakendamisel ei
arvesta ettevote seega pikaajaliste osaluste bilansilise vaartuse korrigeerimisega, mis
standardi IAS 28 rakendamisel tekib. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud.
Juhtkond ei ole veel hinnanud selle muudatuse moju.
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4, Olulised raamatupidamislikud hinnangud ja eeldused

Mitmed Kontserni arvestuspohimétted ja avalikustamisnéuded eeldavad o6iglase
vaartuse maaramist nii finantsvarade ja -kohustuste kui ka muude varade ja kohustuste
osas. Oiglase vaartuse hindamisel on kasutatud allpool toodud meetodeid. Vajadusel on
taiendav info diglase vaartuse maaramisel kasutatud eelduste kohta toodud vastavat
vara voi kohustust kasitlevas lisas.

Maa ja ehitiste, masinate ja seadmete ning nendega pdhivaragruppidega seotud
[6petamata pdhivara timberhinnatud vaartuse maaramine:

Kontsern kajastab maad ja ehitisi, masinaid ja seadmeid ning nende pdhivaragruppidega
seotud lopetamata pohivara imberhindluse meetodil. Selleks hindab Kontserni juhtkond
regulaarselt, kas umberhinnatud pohivarade odiglane vaartus erineb oluliselt nende
bilansilisest vaartusest. Umberhinnatud pdhivarade biglase vaartuse maaramisel
tugineb juhtkond eksperthinnangutele, mis saadakse kas kontsernisiseselt vara
kasutusvaartust testides voi kontsernivaliste hindajate abi kasutades iga 3 - 5 aasta
jooksul (lisa 5).

Kinnisvara turuvaartuseks on eeldatav summa, mille eest on véimalik vahetada vara
teadlike, huvitatud ja mitteseotud poolte vahelises tehingus turutingimustel, kusjuures
osapooled tegutsevad teadlikult ja vabatahtlikult. Pdhivara objektide turuvaartuse
maaramisel lahtutakse asendamisega kaasnevatest valjaminekutest, mida on
amortiseeritud, voi testitakse vara kasutusvaartust (lisa 5)

Hinnangud materiaalse pohivara kasuliku eluea osas:

Juhtkond on andnud hinnangu materiaalse pohivara kasulikule elueale vottes aluseks
aritegevuse mahu, vastava ala kogemused ja tulevikuvaljavaated. Lisas 3 on
avalikustatud juhtkonna seisukoht kontserni materiaalse pohivara kasuliku eluea kohta.

Firmavaartuse vaartuse languse hindamine:

Kontsern hindab titarettevotjate omandamisel tekkinud firmavaartuse bilansilise
vaartuse voimalikku kaetava vaartuse vahenemist vahemalt kord aastas. Vaartuse
hindamiseks leitakse nende raha genereerivate ariiiksuste, millele firmavaartus on
allokeeritud, oOiglane vaartus miinus muugikulutused vo6i  kasutusvaartus.
Kasutusvaartuse leidmiseks on juhtkond prognoosinud raha genereerivate Uksuste
tulevasi rahavoogusid ning valinud sobiva diskontomaara rahavoogude niiidisvaartuse
maaramiseks. Firmavaartuse bilansiline jaakvaartus seisuga 31.12.2018 oli 58 754 tuhat
eurot (31.12.2017: 58 494 tuhat eurot). 2018.aastal ja 2017.aastal firmavaartuse
allahindluse vajadust ei tuvastatud (lisa 7).

Bioloogilise vara diglase vaartuse hindamine:

Kontserni bioloogilisi varasid (kasvav mets) méddetakse Giglases vaartuses. Bioloogilised
varad hinnatakse igal bilansipaeval umber vastavalt nende oiglasele vaartusele.
Bioloogiliste varade Umberhindluse tulemusena suureneb v6i vaheneb nende bilansiline
maksumus. Bioloogiliste varade vaartuse muutus tuleneb nii metsa juurdekasvust kui
turuhinna muutusest. Bioloogilise vara bilansiline vaartus 31.12.2018 seisuga on 5 840
tuhat eurot (31.12.2017 O eurot).Taiendav info lisas 8.
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5. Materiaalne pohivara

Maa ja Masinad ja Muu Lopetamata
Tuhandetes eurodes ehitised seadmed inventar pohivara Kokku
Soetusmaksumus
Saldo 31.12.2016 69 701 414 691 788 24 486 509 665
Soetamine 3757 14 495 260 870 19 382
Miuk ja mahakandmine -7 618 -4 783 -16 -11 716 -24 133
Umberklassifitseerimine 0 12 787 0 -12 787 0
Saldo 31.12.2017 65 840 437 190 1032 853 504914
Soetamine 2292 15 381 398 1312 19 383
Soetamine ariuhendusest 2 627 1667 8 0 4302
Miuk ja mahakandmine -420 -20 085 -163 -376 -21 044
Umberklassifitseerimine 121 93 0 -214 0
Bioloogiliseks varaks -214 0 0 0 -214
Saldo 31.12.2018 70 246 434 246 1275 1575 507 341
Akumuleeritud kulum
Saldo 31.12.2016 13 208 73 900 254 0 87 362
Arvestatud kulum 3590 24 138 340 0 28 068
Mahakantud péhivara kulum -2 -95 -8 0 -105
Saldo 31.12.2017 16 796 97 943 586 0 115325
Arvestatud kulum 3618 25 489 392 0 29 499
Mahakantud péhivara kulum -110 -18 725 -76 0 -8 911
Saldo 31.12.2018 20 304 104 707 902 0 125913
Jaakvaartus
31.12.2016 56 493 340 791 534 24 486 422 303
31.12.2017 49 044 339 836 446 237 389589
31.12.2018 49 942 329 539 373 1575 381428

Kapitalirendi tingimustel soetatud masinad ja seadmed

2018. aastal oli kapitalirendiga soetatud varade maksumus 1 606 eurot (2017. aastal O
eurot). 31.12.2018 oli kapitalirendi tingimustel soetatud seadmete raamatupidamislik
jaakvaartus 2 800 tuhat eurot (31.12.2017 173 tuhat eurot). Tapsem info lisas 13.

Tagatiseks panditud varad
31.12.2018 ja 31.12.2017 seisuga olid koik pohivara objektid panditud pangalaenude
tagatiseks (info lisas 13).

Lopetamata pohivara
Seisuga 31.12.2018 oli soetatud pohivara eest tasumata 0 eurot (31.12.2017 4 tuhat eurot).
2018. aastal tasuti 4 tuhat eurot 2017. aasta investeeringute eest (2017.aastal 2016.aasta
eest 573 tuhat eurot).

Kapitaliseeritud laenukulud
Pohivara summa seisuga 31.12.2018 sisaldab kapitaliseeritud intressikulu summas 254 tuhat
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eurot intressimaaraga 3 kuu euribor + 1,6% ja 1 118 tuhat eurot intressimaaraga 6 kuu euribor
+2,4% (31.12.2017 seisuga olid summad samad). Kapitaliseeritud intressikulude jaakvaartus
oli 891 tuhat eurot (31.12.2017 960 tuhat eurot).

Pbéhivara timberhindlus

Pohivara imberhindlused on teostatud 31.12.2011 ja 31.12.2014 seisuga.

31.12.2011 Umberhindlus hélmas Imavere, Alytuse ja Incukalnsi pelletitehaseid ning Helme ja
Launkalne pelletitehaseid koos nende tehaste juurde ehitatud kombijaamadega.
Umberhindluse eesmargiks oli tehaste vairtuse oiglane kajastamine, véttes arvesse ka
pelletitehaste ja koostootmisjaamade koostoimimise siinergiat. Umberhindluse jargse ja
esialgse vaartuse vahe oli 90 577 tuhat eurot.

31.12.2014 umberhindlus holmas Ebavere ja Osula pelletitehaseid ja Incukalnsi
kombijaamasid koos pelletitehasega. Umberhindluse jirgse vaartuse ja esialgse vaartuse vahe
oli 115 334 tuhat eurot. Pohivara Uumberhindlused teostas rahvusvaheliselt tunnustatud,
tehnilisele auditile, inseneriteenustele ja tehnilisele jarelvalvele spetsialiseerunud Soome
ettevote Poyry OY.

Seisuga 31.12.2018 on Kontserni juhtkond Ule vaadanud eelnevate pdhivara umberhindluste
peamised eeldused ja teostanud uued arvestused. Pohivara vaartuse langust ega ka olulist
vaartuse tousu ei tuvastatud ja korrektsioone ei olnud vaja teha.

Hindamisel kasutatud peamised eeldused:

Hindamisel arvestati pelletitehase ja koostootmisjaama koostoimimisest tekkivat siinergiat.
Pelletitehas on suur elektri- ja soojusenergia tarbija ning seda aastaringselt. Tootundide kdrge
arv véimaldab saavutada koostootmisjaama t00 maksimaalset efektiivsust.

Pelletitehas tarbib kogu koostootmisjaamas toodetava soojusenergia (ca 120 GWh) ning olulise
osa (30-35%) toodetavast elektrienergiast.

Koostootmisjaam tootab 11,5 kuud aastas.

Koostootmisjaama kiituseks on biomass, mida soetatakse kasutades samasid tarnekanaleid kui
pelletite tootmiseks kasutatava toorme hankimisel.

Koik kasutatud sisendid (nii tulu kui kulupoolel) on tanased tegelikud andmed, mida on
tulevaste perioodide osas muudetud vastavalt oodatavale inflatsioonile ja turuolukorra
muutustele.

. Pikaajalised nduded ja investeeringud sidus- ja iihisettevotetesse

Pikaajalised nduded
Finantsseisundi aruande rea ,,Pikaajalised nduded“ all on 31.12.2018 seisuga kajastatud antud
laenud ja intressinduded sh Sweetwater Ltd. ning iihisettevotte Valga Puu OU vastu.

Aruandeperioodil on ihisettevottele antud laenu 3 500 tuhat eurot (4 215 tuhat eurot 2017.
aastal) ja uhisettevote on tagasi maksnud laenu 3 800 tuhat eurot (2 650 tuhat eurot 2017.
aastal). Seisuga 31.12.2017 kajastatud laenu summast on 650 tuhat eurot laen Karo Mets OU-
le, mis seoses tdiendava Karo Mets OU osade soetusega AS Graanul Invest tiitarettevétte
Graanul Mets OU poolt muutus laenuks kontserni tiitarettevéttele ja on 31.12.2018 seisuga
elimineeritud kontserni konsolideeritud finantsaruandest.

Valga Puu OU laen on tagatiseta, intress on 7% ja tagasimaksetahtaeg 2023.
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Sweetwater Ltd. on saanud OU Biofuel kontsernilt laenusid kokku 11 965 tuhat eurot (0 eurot
2017. aastal) sh 5 240 tuhat eurot AS Graanul Invest kontsernilt. Laende alusvaluuta on US
dollar. Antud laenude kogusumma alusvaluutas on 13 700 tuhat US dollarit sh 6 000 tuhat US
dollarit antud AS Graanul Invest kontserni poolt. Laenud koosnevad kahest osast, millest
10 700 US dollarit on tagatisega ja 3 000 US dollarit ilma tagatiseta. Laenu intress on 6 987
tuhat euro osas 12% aastas ja 4 978 tuhat euro osas 18% aastas. Laenude tagasimaksmise
tahtajad on jargmised:

1) 5240 tuhande euro (AS Graanul Invest kontserni poolt antud laenude) osas 30.04.2021,
2) 4978 tuhande euro osas 31.12.2020 ja

3) 1747 tuhande euro osas 30.04.2021.

Seotud osapoolele on antud tagatiseta laenu summas 120 tuhat eurot (31.12.2017 120 tuhat
eurot) intressimaaraga 1% ja tagasimaksmise tahtajaga 30.03.2020.

Tuhandetes eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Muud pikaajalised laenud 12 085 0
Pikaajaline laen Uhisettevottele 6 100 7 050
Intress 255 272
Pikaajalised nduded kokku 18 440 7 322

Investeeringud sidus-ja iihisettevotetesse

Finantsseisundi aruande kirje ,,investeeringud sidus- ja uhisettevotetesse“ all on
investeeringud kajastatud kapitaliosaluse meetodil. Tapsem finantsinfo sidus- ja
uhisettedtete kohta on esitatud jargnevas tabelis:

Valga Puu Karo Mets Roger Puit
Tuhandetes eurodes 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Péhivara 40 091 29 748 5187 65799 25 459
Kaibevara 6 501 3411 2 489 5899 18 853
Pikaajalised kohustused -28 179 -25 348 -4 114 -26 105 -23 489
Liihiajalised kohustused -5 768 -3 009 -1279 -2 144 -2 296
Netovara 12 645 4 802 2283 43 449 18 527

Jaakvaartuste kujunemine:

31.12.2017 4802 4165 2183 18 527 16 335
Emiteeritud aktsiad 2 0 0 108 0
Ulekurss 3998 0 0 4891 0
Perioodi kasum 3903 715 100 19923 2192
Makstud dividend -60 -78 0 0 0
31.12.2018 12 645 4 802 2283 43 449 18 527
Kontserni osa % 66,0016% 50,0000% 100% 50,00% 50,00% 32,25%
Kontserni osa 8 346 2 401 1142 21725 5975
Firmavaartus 634 186 30 6 870 5 155
Bilansiline vaartus 8 980 2 587 1172 28 594 11 130
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Valga Puu Karo Mets Roger Puit
Tuhandetes eurodes 2018 2017 30.04.2018 2017 2018 2017
Tulud kokku 40 897 24 658 0 9 906 29 338 11 946
Miiligi- ja tootmiskulud -35 448 -22 699 0 -9 555 -8 831 -9 242
Muud tegevuskulud -547 -391 0 -160 -169 -137
Finantstulud ja -kulud -984 -833 0 -92 -415 -376
Kasum /-kahjum enne
tulumaksu 3918 735 0 99 19923 2191
Tulumaks -15 -19 0 0 0 0
Aruandeaasta kasum 3903 716 0 99 19 923 2191
Kontserni osa
aruandeaasta kasumist 2 423 358 329 49 9 670 709

2018. aastal maksis Valga Puu OU Graanul Mets OU-le dividende summas 30 tuhat eurot
(2017.aastal 39 tuhat eurot).

05.04.2018. aasta aprillis soetas kontserni ettevote Graanul Mets taiendavalt 16,007% Valga
Puu OU osadest ja tasus nende eest 4 000 tuhat eurot. Tehingu tulemusena kuulub
kontsernile 66,007% Valga Puu OU osadest (2017: 50%). Tulenevalt omanike vahel sélmitud
lepingutest ei saavutanud kontsern kontrolli ja Valga Puu OU on kajastatud endiselt
Uhisettevottena.

30.04.2018. omandas Graanul Mets OU 50% varem Uhisettevottena kajastatud Karo Mets ou
osadest, mille tulemusena Karo Mets OU muutus kontserni tlitarettevotteks (tapsem info
lisas 23). Tehingu eest tasuti 1 500 tuhat eurot.

11.05.2018. omandas Graanul Mets OU lisaks varasemale osalusele veel 17,65% Roger Puit

AS aktsiatest. Kokku tasuti 7 794 tuhat eurot, millest 2 500 tuhat eurot laks aktsiakapitali
tostmiseks ja 5 294 tuhat eurot oli tasu aktsiate eest.

7. Immateriaalne pohivara

Muud immat.

Tuhandetes eurodes Firmavaartused Litsentsid varad Kokku
Soetusmaksumus

Saldo 31.12.2016 85 062 19 224 85 305
Mahakandmine* -26 568 0 0 -26 568
Soetus 0 0 140 140
Saldo 31.12. 2017 58 494 19 364 58 877
Soetus 0 0 188 188
Soetus ariuhendusest 260 0 5 265
Saldo 31.12. 2018 58 754 19 557 59 330
Kulum ja vaartuse langus

Saldo 31.12.2016 0 18 45 63
Arvestatud kulum 0 1 25 26
Saldo 31.12. 2017 0 19 70 89
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Arvestatud kulum 0 0 78 78
Saldo 31.12, 2018 0 19 148 167
Jaakvaartus

31.12.2016 85 062 1 179 85 242
31.12.2017 58 494 0 294 58 788
31.12.2018 58 754 0 409 59 163

*2016. aastal soetas Kontsern tiitarettevotte Langerlo nv. Tehingu tulemusena kajastati
firmavaartus summas 26 568 tuhat eurot. 2017. aasta aprillis alustati Langerlo nv
pankrotiprotsessi ja kontroll Langerlo nv varade ja kohustuste lle laks pankrotihaldurile,
mille tottu kaotas kontsern kontrolli tiitarettevotte lle ning firmavaartus kanti maha
summas 26 568 tuhat eurot. Tapsem info lisas 23.

Firmavaartuse saldo 64 999 tuhat koosneb jargmiste ettevotete firmavaartustest:

e 58 494 tuhat eurot - Latgran SIA firmavaartus, mis on tekkinud Latgran SIA omandamisest
kontserni tutarettevotte Latgale Pellets SIA poolt ja nende ettevotete hilisemast
Uhinemisest

e 260 tuhat eurot - Karo Mets OU firmavaartus, mis tgkkis ettevotte omandamisel Graanul
Invest AS kontserni tlitarettevotte Graanul Mets OU poolt

Karo Mets OU 100% osaluse soetamisel tekkinud firmavaartuse kohta on tiiendav info lisas
23.

Vaartuse languse test raha genereerivale iiksusele

Varade vaartuse testid (sh. firmavaartus) on labi viidud seisuga 31. detsember 2018 ja
31.12.2017.

Et Kontserni tegevus on aja jooksul iha enam integreerunud ja ettevotete juhtimine
tsentraliseeritud, st. juhtimisotsuseid tehakse kogu Kontserni kui terviku tulemuste alusel,
ning erinevad tehased saavad kdik vahemal voi rohkemal maaral firmavaartusest kasu, leidis
juhtkond 2015. aastal, et objektiivsem on firmavaartuse jagamine kogu Kontserni
tegevusele.

Kaetav vaartus (tuginedes kasutusvaartusele) maarati vottes aluseks tuleviku rahavood
seitsme aasta loikes. Rahavoogude niiiidisvaartus aruandeaastal katab nii firmavaartuse kui
ka koikide muude varade vaartuse. Testi tulemusena vara vaartuse langust ei tuvastatud.

Kasutusvaartus maarati raha genereeriva Uksuse rahavoogude diskonteerimise teel
tuginedes jargneva seitsme aasta ariplaanile ja eelarvetele. Tuleviku rahavoogude arvestus
pohines jargmistel eeldustel:

e keskmine mulgihinna tous 2% aastas perioodil 2019 - 2025

e tooraine hinnatous 2% aastas

e keskmine intressikulu laenudelt on 2-3% aastas

e muud tegevuskulud tousevad 2% aastas

e tehaste kasulik eluiga alates tootmise alustamisest on 20 aastat

e tootmismaht on jargnevatel aastatel 2 miljonit tonni aastas

e tulumaksujargne diskontomaar 10,37%

Vordlusandmed 2017. aastal kasutatud kasutusvaartuse testi eelduste kohta:
e keskmine muugihinna tous 2% aastas perioodil 2018 - 2025
e tooraine hinnatous 2% aastas
e keskmine intressikulu laenudelt on 2-3% aastas
e muud tegevuskulud tousevad 2% aastas
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e tehaste kasulik eluiga alates tootmise alustamisest on 20 aastat
e tootmismahud on jargnevatel aastatel 2,0 - 2,1 miljonit tonni aastas
e tulumaksujargne diskontomaar 9,94%

Peamiste eelduste aluseks on eelnevate aastate kogemused, informatsioon rahvusvahelisel
kituseturul toimuva kohta ja turu olukorra analiiusi tulemused.

Sensitiivsusanaliilis

Eeldusel, et muud asjaolud jaavad samaks nagu ulal mainitud, ei pohjustaks 1%
muugihinna muutus firmavaartuse allahindluse vajadust. Samuti ei po6hjustaks
firmavaartuse allahindluse vajadust 1% toorainehindade tous ega diskontomaara 0,5% kasv.

8. Bioloogilised varad
Tuhandetes eurodes

Pikaajalised varad Kasvav mets

Saldo 31.12.2017 0
Soetused 2 911
Hinnamuutusest tingitud diglase vaartuse muutus 947
Juurdekasvust tingitud oiglase vaartuse muutus 19
Péllumajandusliku toodangu saamisest tulenev vaartuse vahenemine -960
Lisandumine arithendusest 2709
Umberklassifitseerimine materiaalsest péhivarast 214
Saldo 31.12.2018 5 840

Bioloogiliste varade Giglase vaartuse hindamisel on aluseks véetud vara turuvaartus
bilansipaeval, samuti vara turustamisega kaasnevad transpordi- ja muud kulutused.
Oiglase vaartuse maaramisel on bioloogilised varad rithmitatud vanuse ja kvaliteedi jargi.
Turuvaartuse hindamisel arvestatakse nendes piirkondades toimunud tehingute keskmist
hinda arvesse vottes kasvava metsa sortimenti ning voimalikke turustuskanaleid.
Oiglase vaartuse hindamine on labi viidud Kontserni siseste ekspertide poolt.

Kontserni bioloogilised varad, mida kajastatakse seisuga 31. detsember 2018 oiglases
vaartuses, on moodetud tasemel 3.

9. Varud
Tuhandetes eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Materjal ja kaubad 6 678 2 516
Valmistoodang 7 497 2 819
Muud varud 2 501 1227
Varud kokku 16 676 6 562

2018. ega 2017. aastal ei ole varude allahindlusi tehtud.
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. Maksude ettemaksed
Tuhandetes eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Kaibemaks 5622 4239
Muud maksud 2 309 1542
Kokku maksude ettemaksed 7 931 5 781

Maksuhaldur ei ole algatanud ega labi viinud Kontserni ettevotete maksurevisjoni ega
uksikjuhtumi kontrolli Uheski ettevottes. Maksuhalduril on 6igus kontrollida Kontserni
ettevotete maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast
ning vigade tuvastamisel maarata taiendav maksusumma, intressid ning trahv. Juhtkonna
hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur maarata Kontsernile
taiendava maksusumma.

. Nduded ja ettemaksed
Tuhandetes eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Nouded ostjate vastu 25 626 26 924
Maksude ettemaksed 7932 5781
Muud nduded ja ettemaksed 850 2 520
Nouded kokku 34 408 35 225

31.12.2018 seisuga oli Kontsernil ebatéenaoliselt laekuvaid ndudeid summas 91 tuhat
eurot. (31.12.2017 seisuga 91 tuhat eurot). Taiendav info lisas 21.

Omakapital ja reservid

Osakapital
31.12.2018 ja 31.12.2017 seisuga ettevotte osakapital 1 osast. Osa nimivaartus on 3
tuhat eurot.

2018. aastal maksti dividende kokku 0 eurot (2017.aastal 7 500 tuhat eurot).

Kohustuslik reservkapital

Ettevote peab moodustama kohustusliku reservkapitali vastavalt Eesti Ariseadustikule
ja ettevotte pohikirjale. Igal aastal tuleb kohustuslikku reservi kanda vahemalt 5%
puhaskasumist kuni reserv moodustab 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservi voib
kasutada kahjumite katmiseks ja osakapitali suurendamiseks.

Pbéhivara timberhindluse reserv

Kontsern kajastab maad ja ehitisi, masinaid ja seadmeid ning nende pohivaragruppidega
seotud l6petamata pohivara Uimberhindluse meetodil. Pohivara bilansilise jaakvaartuse
suurenemine Umberhindluse tulemusena kajastatakse labi koondkasumi ja
akumuleeritakse omakapitali kirjel ,,Reservid“.

Jaotamata kasum

31.12.2018 seisuga oli Kontserni jaotamata kasum 108 410 tuhat eurot (31.12.2017: 77
259 tuhat eurot). Alates 1.01.2015 on tulumaks dividendide valjamaksmisel 20/80
jaotatud netodividendidelt. Maksimaalne vdéimalik tulumaksukohustuse summa, mis
voiks kaasneda kogu jaotamata kasumi valjamaksmisel neto dividendidena on 21 682
tuhat eurot (31.12.2017: 15 452 tuhat eurot), seega oleks netodividendidena véimalik
valja maksta 86 728 tuhat eurot (31.12.2017: 61 808 tuhat eurot). Vastavalt kontserni
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laenulepingutele tuleb ile 20% puhaskasumist dividendina valja maksmiseks saada
eelnev ndusolek finantseerijatelt.
Tingimusliku tulumaksukohustuse arvutamisel on aluseks voetud maksumaar, mis kehtib
2019. aastal valjamakstavatele dividendidele ja eeldus, et jaotatavad dividendid ja
nendelt tekkiv tulumaks kokku ei iiletaks jaotamata kasumi jaaki seisuga 31. detsember

2018.

Valismaa tiitarettevotetelt saadud dividendidelt taiendavat tulumaksukulu ei teki (ka

2017.aastal).

13. Laenukohustused

Lisa annab ulevaate Kontserni intressiga laenude lepingutingimuste kohta. Taiendavat
teavet kontserni intressi- ja valuutariskide kohta saab lisast 21.

Tuhandetes eurodes
Pikaajalised kohustused

Tagatisega pangalaenud
Tagatiseta laen seotud osapoolelt
Kapitalirendikohustused

Liihiajalised kohustused

Pikaajaliste pangalaenude luhiajaline osa
Tagatiseta laen seotud osapoolelt
Kasutatud arvelduskrediit
Kapitalirendikohustuste luhiajaline osa

Koik kokku

Laenude tahtajad ja tingimused:

Intressi-

Tuhandetes eurodes Valuuta maar
Tagatisega Nordea EUR Euribor
pangalaen +2%-2,15%
Tagatisega EBRD Euribor

EUR o
pangalaen +2,9%
Tagatisega Danske Euribor

EUR o
pangalaen +2%
Swedbanki pangalaen EUR Euribor+2%
Kasutatud EUR E?'\;I'L;‘ 4%+
arvelduskrediit 2n R

EUR Euribor
Kapitalirendi-kohustused +1,5-2,4%
Laen seotud osapoolelt EUR 0%

(Lisa 25)
Kokku laenukohustused

31.12.2018 31.12.2017

122 752 151 522

407 0

1769 11

124 928 151 533

31113 30 928

0 407

27 687 19 567

626 148

59 426 51 050

184 354 202 583
Jaak Jask
Tahtaeg  31.12.2018  31.12.2017
2020 42 223 51 442
2025 61 409 72 341
2020 48 000 58 667
2020 2233 0
2019 27 687 19 567

2019 -

2023 2 395 159
2020 407 407
184 354 202 583

Kuupéev/date
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Tagatised

o Hiipoteegid koigile AS Graanul Invest kontserni ettevotete varadele
sh. 8 kinnistut Eestis, 3 kinnistut Latis ja 2 kinnistut Leedus

" Tiitarettevotete aktsiate ja osade pant v.a. Graanul Varad OU, Imavere
Shipping Company, Gl Energy Investments OU ja Gl Power Plants OU

. Kommertspandid kaigile AS Graanul Invest kontserni
ettevotete kaibevaradele (lisad 9 ja 11)

. Pandileping UAB Graanul Investi kinnistu rendilepingule Leedus

. Pandileping koigi kontserni ettevotete pangakontodele

Lisaks on koik kindlustuslepingute jargi saadavad hiivitused panditud panga kasuks.
Panditud materiaalse pohivara jaakvaartused ja taiendav info on lisas 5.

* Kasutatud arvelduskrediidi intress on seotud EONIA-ga (Euro Overnight Index Average).
Teiste laenude intressid on seotud 6 kuu Euriboriga. Tapsem info lisas 21.

Kontserni laenulepingutele on seatud mitmed eritingimused, mille mittetaitmisel voib
laenuandja nduda laenu ennetahtaegset tagasimaksmist:

EBRD tingimused

Intressiga volakohustused / EBIDTA peab olema alla 3,5

Aritegevuse rahavood + saadud laenud - investeeringud / laenude, liisingute ja
intresside tagasimaksed peab olema ule 1,3

Luminori ja Danske panga tingimused

Intressiga volakohustused / EBIDTA peab olema alla 4,0

Aruande perioodi EBITDA / aruandeperioodi laenude ja liisingute pohiosade
tagasimaksed + intresside tagasimased peab olema tle 1,2

Omakapitali osakaal varadest peab olema ule 45%

31.12.2018 ja 31.12.2017 seisuga oli kontsern vastavuses Graanul Invest AS kontserni
laenulepingute tingimustega.

Kapitalirendikohustused
Kapitalirendikohustuste maksetahtajad on jargmised:

Uks kuni viis

Tuhandetes eurodes Alla iihe aasta aastat
Saldo 31.12.2018

Tuleviku miinimummaksed 639 1792
Intress -13 -23
Miinimummaksete nildisvaartus 626 1769

Saldo 31.12.2017

Tuleviku miinimummaksed 150 11
Intress -2 0
Miinimummaksete nutdisvaartus 148 11

Kapitalirendi tingimustel renditud varade bilansiline maksumus on esitatud lisas 5.

Kontsern rendib kapitalirendi tingimustel sb6idukeid, veokeid, hakkureid ja
rataslaadureid.
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Finantseerimistegevusest tekkinud kohustuste muutused

Raha- Uued Tiitarettevétte

31.12.2017 vood liisingud soetus Muu  31.12.2018
Pangalaenude tagasimaksed 30928 -31710 0 781 31114 31113
jargmisel perioodil
Arvelduskrediit 19 567 8120 0 0 0 27 687
Tagatiseta laen seotud osapoolelt 407 0 0 0 0 407
Liihiajalised kapitalirendi 148 754 967 254 1 626
kohustused
Pikaajalised pangalaenud 151 522 0 0 2344 -31114 122 752
Pikaajalised kapitalirendi 1 0 729 1040 11 1769
kohustused
Finantseerimistegevusest
tekkinud kohustused kokku 202 583 -24 344 1696 4419 0 184 354

Raha- Uued Tiitarettevotte

31.12.2016 vood liisingud soetus Muu  31.12.2017
Pangalaenude tagasimaksed 28460  -28 350 0 0 30818 30 928
jargmisel perioodil
Arvelduskrediit 35017 -15 450 0 0 0 19 567
Tagatiseta laen seotud osapoolelt 407 0 0 0 0 407
Liihiajalised kapitalirendi 259 265 0 0 154 148
kohustused
Pikaajalised pangalaenud 182 340 0 0 0 -30818 151 522
Pikaajalised kapitalirendi 165 0 0 0 154 11
kohustused
Finantseerimistegevusest 246 648  -44 065 0 0 0 202 583

tekkinud kohustused kokku

Muud summad sisaldavad umberklassifitseerimiste méju pangalaenude ja kapitalirendi
kohustuste pika- ja lihiajaliste osade vahel aja moodumise tottu; laenu lepingutasu
kapitaliseerimise ja amortisatsiooni moju ning kogunenud, kuid veel maksmata intressi.

14, Sihtfinantseerimine

Tuhandetes eurodes

Saldo aruandeaasta alguses

Saadud aruandeperioodil
Kajastatud kasumiaruandes (lisa 17)

Saldo aruandeaasta l6pus

2018 2017

7 002 7 640
3927 0
-800 -638
10 129 7 002

2018. aastal on saadud sihtfinantseerimine biotehnoloogia arenduskulude katteks.
Varasem sihtfinantseerimine on saadud pikaajaliste investeeringute toetuseks.

Kuupéev/date
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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15.

16.

Vélad ja ettemaksed
Tuhandetes eurodes

Biofuel OU
Majandusaasta aruanne 2018

31.12.2018 31.12.2017

Vélad hankijatele 16 886 9 087
Maksuvolad 1905 2 231
sh.  kdibemaks 825 1472
ettevotte tulumaks 110 103

isiku tulumaks 270 174
sotsiaalmaks 539 374

muud maksud 161 108
Intressivolad 373 571
Vélad toovotjatele 1067 791
Muud volad 2 063 1408
Saadud ettemaksed 46 71
Kokku vélad ja ettemaksed 22 340 14 154

AS Graanul Invest kontsern on 31.12.2018 ja 31.12.2017 seisuga andnud pangagarantiid
osadest hankelepingutest tulenevate kohustuste tagamiseks. Kuna AS Graanul Invest
kontsernil ei ole raskusi oma kohustuste taitmisega, siis tdendosus garantiide
realiseerumiseks on aarmiselt vaike.

Suurbritannia
Taani

Belgia

Lati

Eesti

Rootsi
Itaalia

USA
Saksamaa
Leedu
Holland
Prantsusmaa
Muud

2018

141538 1
73 385
4171
15 496
28 495
15 781
9039
0
37
3682
4277
2 339
2 350

2017

17 845
75034
17 197
14 368
13 597
13 404
10 896
7905
2988
3018
0

0
1718

300 590 277970

Pelletite muik

Elektri muuk
Metsamaterjalide muuk
Soojusenergia muik
Laevatusteenused

Muu muuk

2018

2017

258 287 248 600

33943
7072
832
443

13

28 328
0
1039
0

3

300 590 277 970
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17. Muud aritulud
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Tuhandetes eurodes 2018 2017
Kasum pdhivara miigist 103 0
Kasum aritegevuse miiligist 155 0
Tulu sihtfinantseerimisest (lisa 14) 800 638
Muud tulud 2 997 2 015
Muud aritulud kokku 4 055 2 653

AS-i Pelletikiite soojatootmisega seotud aritegevus muidi 2018. aastal. Miiligihinnaks
kujunes 1 600 tuhat eurot ja tehingust tekkis kasum summas 155 tuhat eurot.

Tehingu kdigus miilidud varade bilansilised vdartused olid jargmised:

Pohivara 1367
Varud 61
Nouded 17
Kokku 1 445

18. Kaubad, materjal ja teenused

19

20.

Kasumiaruande real ,Kaubad, materjal ja teenused“ on kajastatud edasimuudud
kaupade ja teenuste kulu, tootmises kasutatud materjalid, elekter, kitus ja varuosad
ning ostetud hooldusteenused, transporditeenused ja muud teenused.

. Toojoukulud
Tuhandetes eurodes 2018 2017
Palgakulud 10 427 10 412
Sotsiaalmaksud 3132 3905
Pensionikulud 131 0
Toojoukulud kokku 13 690 14 317

Kasutusrent

Jargmiste perioodide kasutusrendi maksed mittekatkestatavatest rendilepingutest:

Tuhandetes eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Alla Uhe aasta 272 361
Uks kuni viis aastat 456 578
Kasutusrendimaksed kokku 728 939

Kontsern rentis kasutusrendi tingimustel séidukeid, hakkureid ja rataslaadureid. 2018.
aastal on kasumiaruandes miiidud kauba kulude all kajastatud kasutusrendi kulusid 267
tuhat eurot (2017.a. 596 tuhat eurot) ja mitmesuguste tegevuskulude all kajastatud
kasutusrendi kulusid 152 tuhat eurot (2017. a. 83 tuhat eurot).

2019. aastal on plaanis koik kasutusrendilepingud kas imber vormistada kapitalirendiks

voi renditavad varad valja osta.

!n!ttsialiseeriiud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials 7

Lk. 38

Kuupaev/date 2. 0. 01T
PricewaterhouseCoopers, Tallinn




Biofuel OU
Majandusaasta aruanne 2018

21. Finantsriskid

Kontserni aritegevusega seotud riskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa Grupi
juhtimisest. Kontserni emaettevotte noukogu teostab jarelvalvet riskijuhtimise
protsessi Ule tervikuna. Tegevjuhtkonnad tuvastavad ja analiilsivad riske, koostavad
maandamisplaanid ning teevad vajadusel ettepanekuid ressursside eraldamiseks oluliste
riskidega tegelemiseks.

Kontserni voime identifitseerida, moota ja kontrollida erinevaid riske omab olulist moju
kontserni kasumlikkusele. Riskijuhtimisel lahtutakse kontsernis iihtsest metoodikast,
mis reguleerib riskide tuvastamist, hindamist, prioriseerimist ja kasitlemist. Riski
defineeritakse kui tulevikus toimuvat voimalikku stindmust véi stsenaariumi, mis voib
mojutada kontserni ja/voi tema ettevotete eesmarkide saavutamist. Igal aastal viiakse
labi riskide tuvastamine ja hindamine koikides kontserni ettevotetes. Riskide juhtimisel
hinnatakse riski realiseerumise mdju ja tdéenadosust ning riskid klassifitseeritakse ja
kategoriseeritakse.

Kontserni tegevusega voivad kaasneda mitmed finantsriskid, millest olulisemat moju
avaldavad likviidsusrisk, krediidirisk ja tururisk (s.h valuutakursi risk, intressimaararisk
ja hinnarisk). Finantsriskide juhtimine on emaettevotja juhatuse padevuses ja sisaldab
riskide maaratlemist, méotmist ja kontrollimist. Finantsriskide juhtimise eesmark on
finantsriskide maandamine ja finantstulemuste volatiilsuse vahendamine. Jarelvalvet
juhatuse poolt riskide maandamiseks voetud meetmete lile teostab emaettevotte
noukogu. Kontsern analuusib ja kontrollib riske stustemaatiliselt labi finantsiiksuse, mis
tegeleb nii emaettevotte kui tema tlitarettevotete finantseerimisega ja sellest otseselt
tulenevalt likviidsusriski ja intressimaara riski haldamisega, samuti anallisivad ja
kontrollivad riske tutarettevotete juhtkonnad ja finantsuksused.

Krediidirisk, likviidsusrisk, intressimaara muutumise risk ja valuutakursi muutuste risk
tekivad kontserni tavalise aritegevuse kaigus.

Krediidirisk

Krediidirisk on finantskahju tekkimise risk, kui klient voi finantstehingupartner jatab
taitmata oma lepingulised kohustused ja voib tekkida peamiselt kontserni nduetest
klientide vastu. Krediidirisk soltub peamiselt klientide majanduslikust olukorrast ja
maksekaitumisest. Majandusharust ja klientide asukohariigist tulenev valtimatu
riskitase ei avalda kontserni krediidiriskile olulist m6ju. Kontsernis on kehtestatud
krediidipoliitika, mille alusel iga uue kliendi maksevdimet analuisitakse individuaalselt
enne maksetingimuste ja tarnetingimuste kokkuleppimist. Klientide maksedistsipliini ja
majanduslikku olukorda jalgitakse pidevalt. Kliendid, kes ei vasta kontsernis kehtivatele
krediidikolblikkuse tingimustele, voivad osta kaupa ainult ettemaksuga.

Krediidiriskile on avatud rahalised vahendid pangakontodel, néded ostjate vastu ja
muud nouded. Raha ja raha ekvivalente hoiab kontsern korge krediidireitinguga
panganduskontsernides.

Nouetega seotud krediidiriski suurust mojutavad enim iga kliendiga seotud spetsiifilised
asjaolud. 31.12.2018 oli néudeid ostjate vastu 25 626 tuhat eurot, sealhulgas ile 30
paeva tahtaja uletanud ndudeid 74 tuhat eurot. Ebatéenaoliselt laekuvaid noudeid
kanti 2018. aastal kuluks 1 tuhat eurot. 2015. aasta ebatdenaoliste nduete sisse
noudmiseks on endiselt kaimas kohtuprotsess.

Ulejaanud nduete osas on juhtkond seisukohal, et bilansipdeval ei olnud olulist
krediidiriski, kuna valdav osa tahtaega Uletanud nduetest on tagatud
pangagarantiidega.

!n?ttsialiseeriiucl ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only | Lk. 39

Initsiaalid/initials LoD

Kuupéev/date 2. 9F 201G
PricewaterhouseCoopers, Tallinn




Biofuel OU
Majandusaasta aruanne 2018

Nouded ostjate vastu vanuseline jaotus 31.12.2018 (tuhandetes eurodes)

Aegumata Tahtaja uletanud Tahtaja uletanud Tahtaja uletanud
0 - 14 paeva 15 - 30 paeva dle 30 paeva

18 914 5413 1225 74

Nouded ostjate vastu vanuseline jaotus 31.12.2017 (tuhandetes eurodes)

Aegumata Tahtaja uletanud Tahtaja uletanud Tahtaja uletanud
0 - 14 paeva 15 - 30 paeva ule 30 paeva

21 045 5 849 106 94

Kindlaksmaaramisel, kas finantsvara krediidirisk on alates esmasest kajastamisest
oluliselt suurenenud ja krediidikahjumite hindamisel votab kontsern arvesse moistlikku
ja toetavat infot, mis on asjakohane ja kattesaadav ilma liigsete kulude véi pingutuseta.
See holmab nii kvantitatiivset kui ka kvalitatiivset teavet ja anallilisi, mis pohineb
kontserni ajaloolisel kogemusel ja krediidihinnangu infol ning sisaldab tulevikku suunatud
(sh majanduskasvu prognoos, turuintressimaarade prognoos) infot. Kontsern eeldab, et
finantsvara krediidirisk on markimisvaarselt tousnud, kui tasumise tahtajast on
moodunud rohkem kui 30 paeva.

Kontsern leiab, et finantsvara on makseviivituses, kui:

- volgnik ei ole téenaoliselt suuteline tasuma kontsernile oma krediidikohustusi
taielikult, ilma et kontsernile peaks rakendama selliseid meetmeid nagu tagatise
realiseerimine (sellise olemasolul); voi

- finantsvara maksetahtajast on moodunud ule 60 paeva.

Korrigeeritud soetusmaksumuses mooddetavate finantsvarade allahindlused arvatakse
maha varade bilansilisest jaakmaksumusest.

Ulevalpool kirjeldatud pdhimétete alusel raha ja pangakontode ja néuete allahindlus
31.12.2018 ja 1. jaanuari 2018 (IFRS 9 rakendamise kuupaeval) seisuga oli ebaoluline.

Kontserni antud laenudest annab Ulevaate lisa 6. Tagatiseta laenud on avatud
krediidiriskile. Juhtkond jalgib pidevalt krediidikohustuste taitmist ja laenu saanud
ettevotete majanduslikku olukorda ja maksevoimet ning hindab kriitiliselt, kas on marke
makseraskuste tekkimisest.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et kontsern ei suuda tahtaegselt taita oma finantskohustusi.
Kontserni likviidsusjuhtimise eesmargiks on kindlustada nii palju kui véimalik, et alati
oleks piisav likviidsus kohustuste tahtaegseks taitmiseks. Likviidsusriski valtimiseks
koostab juhtkond detailseid rahavoogude prognoose ja planeerib hoolikalt
investeeringute ajagraafikut. Tavaliselt kindlustab kontsern rahaliste vahendite
olemasolu vahemalt jargneva 30 paeva tavaparaste tegevuskulude ja finantskohustuste
taitmiseks.

Jargnev  tabel naitab vodlakohustuste lepingulisi  maksetahtaegasid ilma
intressimakseteta 31.12.2018 seisuga:

Makse- Makse-
Makse- tahtaeg tahtaeg
Jaakvaartus tahtaeg 12 1 ja 5 aasta iile 5
Tuhandetes eurodes 31.12.2018  kuu jooksul vahel aasta
Tagatisega Luminori 42 223 9 221 33 002 0
pangalaen
Tagatisega EBRD 61 409 11 041 44 164 6 204
pangalaen
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Tagatisega Danske

48 000 10 667 37 333 0
pangalaen
Tagatisega Swedbanki 2233 185 2 048 0
pangalaen
Tagatiseta laen seotud 407 0 407 0
osapoolelt
Kasutatud
arvelduskrediit 27 687 27 687 0 0
Kapitalirendikohustused 2395 626 1769 0
Vélad hankijatele 16 886 16 886 0 0
Intressivolad 373 373 0 0
Muud vélad 2 063 2 063 0 0
Tuletisinstrumendid 524 0 524 0
Vélakohustused kokku 204 200 78 749 119 247 6 204

Jargnevas tabelis on esitatud vordlusandmed vélakohustuste maksetahtaegade kohta
31.12.2017 seisuga:

Makse- Makse-
Makse- tahtaeg tahtaeg
Jaakvaartus tahtaeg 12 kuu 1jab tile 5
Tuhandetes eurodes 31.12.2017 jooksul aasta vahel aasta
Tagatisega Luminori 51 442 9220 42 222 0
pangalaen
Tagatisega EBRD 72 341 11 041 44 164 17 136
pangalaen
Tagatisega Danske 58 667 10 667 48 000 0
pangalaen
Tagatiseta laen seotud 407 407 0 0
osapoolelt
Kasutatud
arvelduskrediit 19 567 19 567 0 0
Kapitalirendikohustused 159 148 1 0
Vélad hankijatele 9 087 9 087 0 0
Intressivolad 571 571 0 0
Muud vélad 765 765 0 0
Tuletisinstrumendid 844 0 844 0
Vélakohustused kokku 213 850 61473 135 241 17 136

Kontserni arvelduskrediidilimiit on 45 000 tuhat eurot. Krediidilimiiti v4ib peale tahtaja
moodumist pikendada. 31.12.2018 seisuga oli kasutusele votmata arvelduskrediidi jaak
17 313 tuhat eurot (31.12.2017 seisuga 25 433 tuhat eurot)

Seisuga 31.12.2018 uiletasid kontserni bilansis liihiajalised kohustused luhiajalisi varasid
8 070 tuhande euro vorra (seisuga 31.12.2017 oli kaibekapital positiivne 2 724 tuhat
eurot). Juhtkonna hinnangul on negatiivne kaibekapital ajutise iseloomuga ja ei tekita
kontsernile 2019. aastal majandusraskusi. Kontserni rahavoog ja omakapital on tugevad
ning jargmise perioodi prognoosi kohaselt on kaibekapital positiivne 2019. aasta l6puks.
Lisaks on kontsernis kaimas laenude refinantseerimise protsess, mille tulemusel
negatiivse kaibekapitali tekitanud laenud refinantseeritakse.
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Tururiskid

Intressirisk

Intressiriskina kasitletakse sellist riski, kus intressimaara toustes voib kohustustelt
tasutavate intressikulude suurenemine markimisvaarselt méjutada kontserni tegevuse
tulemuslikkust.

Kontserni muutuva intressiga laenukohustused vodivad pohjustada prognoositud
rahavoogude muutusi intressimaara muutumise tottu. Intressirisk soltub EURIBOR-i
muutustest, sest enamuse laenukohustuste intressimaar on seotud 6 kuu EURIBOR-iga.
Juhtkond on kaalunud intressiriski maandamist ja Danske panga ning Nordea panga
muutuva EURIBOR-iga laenulimiitide puhul on kasutatud swap tehingut. Swap éiglane
vaartus 31.12.2018 seisuga oli -524 tuhat eurot, mis on kajastatud pikaajalise
volakohustusena (31.12.2017: -835 tuhat eurot). Swap-iga on tagatud 40 680 tuhat
eurot Danske panga laenust ja 20 592 tuhat eurot Luminor panga laenust.

Sensitiivsusanaliiiis muutuva intressiga volakohustustele
Intressimaara muutus 1% vorra oleks muutnud kasumit ja omakapitali 1 682 tuhat eurot
(2017.a 1 895 tuhat eurot), eeldusel, et kdik muud tingimused jaavad samaks.

Valuutakursi muutuste risk

Valuutakursi muutuste riski maandamiseks koostatakse Kontsernis koik valisriikidega
seotud lepingud eurodes. Kontserni néuded ja kohustused on peamiselt eurodes. Kaik
olemasolevad pikaajalised laenu- ja liisingulepingud on koostatud eurodes, mistottu
kasitletakse neid valuutariskita kohustustena.

Aruandeperioodi lopu seisuga ei olnud kontsernil olulisi euroga mitteseotud valuutades
fikseeritud finantsvarasid ja -kohustusi. Kontsern on aruandeaastal pidevalt hinnanud
valuutariske ja ei leia vajadust kasutada taiendavaid meetmeid valuutariski
maandamiseks.

Kapitalirisk

Kontserni esmaseks kapitali (nii voor- kui omakapitali) juhtimise eesmargiks on
kindlustada tugev kapitali struktuur, mis toetaks ettevotte aritegevuse stabiilsust ja
tegevuse jatkuvust ning optimeeriks kapitali struktuuri, alandades kapitali hinda ja
selle kaudu kindlustaks aktsionaride huve. Kontserni juhtkonna eesmark on sailitada
tugev omakapitali osatahtsus (vahemalt 50% koguvarast), et hoida investorite,
kreeditoride ja turu usaldust ning saavutada ariline areng. Juhtkond puitab sailitada
tasakaalu laenukapitali kaasamisega saavutatava kiirema kasvu ja suurema
kasumlikkuse ning eeliste ja turvalisuse vahel, mida annab usaldusvaarne
kapitalistruktuur. Kapitali juhtimise eesmarkides ei ole aruandeaastal muutusi
toimunud. Kontsernil on pankade poolt kehtestatud néuded omakapitalile. Vastavalt
laenulepingutele tuleb eelnevalt saada panga ndusolek Graanul Invest AS aktsiakapitali
muutusteks ja dividendide jagamiseks, kui summa lletab 20% aruandeaasta
puhaskasumist.

Finantsinstrumentide diglane vaartus

Raha, nouded ostjatele ja volad hankijatele on liihiajalised ja seega on juhtkonna
hinnangul nende bilansiline vaartus lahedane nende odiglasele vaartustele. Suurem osa
kontserni pikaajalistest volakohustustest baseeruvad ujuval intressimaaral, mis muutub
vastavalt turu intressimaarale. Juhtkonna hinnangul ei ole kontserni riskimarginaalid
oluliselt muutunud vorreldes laenude saamise ajaga ja kontserni volakohustuste
intressimaarad vastavad turutingimustele. Eelnevast tulenevalt hindab juhtkond, et
pikaajaliste kohustuste ja nouete oiglased vaartused on ligilahedased nende
bilansilistele vaartustele.
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Oiglase vddrtuse hindamise hierarhia seisuga 31.12.2018

Umberhindlusemeetodil kajastatav péhivara - maa, ehitised, masinad ja seadmed
bilansilise vaartusega 381 428 tuhat eurot (31.12.2017: 389 589 tuhat eurot); lisa 5 -
tase 3. Tapsem info diglase vaartuse hindamise kohta on esitatud lisas 5.

Varad, mille diglased vaartused on avalikustatud - antud laenud 11 340 tuhat eurot
(31.12.2017: 7 050 tuhat eurot); lisa 6 - tase 3.

Kohustused, mille Giglased vaartused on avalikustatud - saadud laenud ja liisingud
184 354 tuhat eurot (31.12.2017: 202 584 tuhat eurot); lisa 13 - tase 2.
Tuletisinstrumendid - SWAP tehing 524 tuhat eurot (31.12.2017: 835 tuhat eurot) - tase
2

Taiendav info diglase vaartuse hierarhia tasemete kohta on esitatud lisas 3.

22. Seotud osapooled

Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
- osanikku,

- juhtkonda ja nendega seotud ettevotteid ning

- Uhisettevotteid.

Kontserni emaettevéte on Biofuel OU.

Juhtkonna kompensatsioonid

2018. aastal koosnes Graanul Invest AS juhtkond kolmest juhatuse liikmest. Kuni
2017.aasta septembrini koosnes juhtkond neljast juhatuse lilkkmest, alates oktoobrist oli
juhatuse liilkmeid kolm. Juhatuse tootasu oli 854 tuhat eurot (2017. aastal 994 tuhat
eurot). Juhatuse liikmetel on 6Gigus saada lahkumiskompensatsiooni nelja kuupalga
ulatuses. Noukogu koosneb neljast liikmest ja ndukogu liikmete tasu 2018. aastal oli 69
tuhat eurot (2017. aastal 69 tuhat eurot). Biofuel OU juhtkonnale ei ole 2018.a ega ka
2017.aastal tasusid arvestatud; samuti ei ole juhatuse lilkmel 0Gigust
lahkumiskompensatsioonile.

Tehingud ja saldod seotud osapooltega 2018. aastal

Teenuste Kaupade
Ettevote miiiik ost Nouded Kohustused
Valga Puu 481 20 046 57 2227
Roger Puit 181 4413 0 664

Tehingud ja saldod seotud osapooltega 2017. aastal

Teenuste Kaupade
Ettevote miiiik ost Nouded Kohustused
Valga Puu 205 13 098 16 762
Karo Mets 3 4226 0 158
Roger Puit 145 4 442 338 203

Info sidus- ja Uhisettevotetele antud laenude kohta on toodud lisas 6.
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23. Kontserni tiitarettevotted

Osalus

Asukoht 31.12. 2018 31.12. 2017
Graanul Invest AS Eesti 50,63% 50,63%
Graanul Invest UAB Leedu 1009% 100%
Graanul Invest SIA Lati 100% 100%
Osula Graanul OU Eesti 1009% 100%
Osula Energia OU Eesti 100% 100%
Pelletikiite AS Eesti 1009% 100%
Helme Graanul OU Eesti 100% 100%
Graanul Pellets SIA Lati 100% 100%
Graanul Energia OU Eesti 100% 100%
Helme Energia OU Eesti 100% 100%
Broceni Pellets SIA Lati 100% 100%
Incukalns Energy SIA Lati 100% 100%
Imavere Energia OU Eesti 100% 100%
Graanul Mets OU Eesti 100% 100%
Ebavere Graanul OU Eesti 100% 100%
Graanul Pellets Energy SIA Lati 100% 100%
Graanul Invest Energy SIA Lati 100% 100%
Latgran SIA Lati 100% 100%
Gl Energy Investments OU Eesti 100% 100%
Gl Power Plants OU Eesti 100% 100%
Langerlo nv Belgia 100% 100%
Graanul Energy Solutions B.V. Holland 100% 100%
Graanul Varad OU Eesti 100% 100%
Karo Mets OU Eesti 100% 50%
Graanul Biotech OU Eesti 100% 0%
Imavere Shipping Co Ltd. Kupros 100% 100%

Tutarettevotted Graanul Invest UAB, Graanul Invest SIA, Graanul Pellets SIA, Helme
Graanul OU, Osula Graanul OU, Ebavere Graanul OU ja Latgran SIA on
tootmisettevotted, mis tegelevad pelletite tootmisega. Graanul Energia OU, Helme
Energia OU, Imavere Energia OU, Incukalns Energy SIA, Graanul Pellest Energy SIA,
Graanul Invest Energy SIA ja Osula Energia OU on loodud elektrienergia miiligi ja
hankimisega tegelemiseks ja koostootmisjaamade rajamiseks. Graanul Mets OU ja Karo
Mets OU esindavad Kontsernis metsanduse tegevusvaldkonda. Broceni Pellets SIA on
tutarettevote Latis, kus on alustatud ettevalmistusi uue graanulitehase rajamiseks.
Graanul Energy Solutions B.V. on loodud soojaprojektide arendamiseks Hollandis.

2017. aasta aprillis alustati Langerlo nv pankrotiprotsessi ja kontroll Langerlo nv varade
ja kohustuste Uule laks pankrotihaldurile, mille téttu kaotas kontsern kontrolli
tutarettevotte le ning firmavaartus kanti maha summas 26 568 tuhat eurot.
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Tehingul oli jargmine mo6ju kontserni varadele ja kohustustele:

Langerlo nv kontrolli kaotamise eelne bilanss

Materiaalne pdhivara 24 007
Varud 4365
No6uded 1478
Pikaajalised kohustused -12 940
Pikaajalsed grupisisesed kohustused -19 787
Lihiajalised kohustused -11 356
Negatiivne netovara -14 233
Omandamise eelne negatiivne netovara -3 374
Tulu negatiivse netovaraga tutarettevotte

ule kontrolli kaotamisest 10 859
Kulu laenu ja intressivola mahakandmisest -19 787
Kasumiaruandes kajastatud kulu -8928

2017.aasta detsembris muudi tutarettevote Naturkraft Sverige AB. Tehingu maksumus
oli 8 tuhat eurot ja kontsernile tekkis kahjum 2 tuhat eurot.

2017. aasta l6pus asutati tiitarettevote Graanul Varad OU, mis on emaettevotteks
laevandusega tegelevale Kuprosel registreeritud ettevottele Imavere Shipping Co Ltd.
2018. aastal asutati biotehnoloogia ja puidukeemiaga tegelemiseks tltarettevote
Graanul Biotech 0OU.

Tehing mittekontrolliva osaga

Juunis 2017 miiiis Biofuel OU 0,30% osaluse tiitarettevottes Graanul Invest AS,
vahendades enda osalust 50,63%-ni. Mittekontrolliva osa eest laekus 369 tuhat eurot.
Miudud osaluse raamatupidamislik vaartus tehingupaeva seisuga moodustas 91 tuhat
eurot. Mittekontrolliva osa soetusmaksumuse ja miuldud osaluse bilansilise vaartuse
vahe summas 278 tuhat eurot on kajastatud otse omakapitalis jaotamata kasumi
suurenemisena.

Ariiihendus

2018. aastal soetas kontsern lisaks varasemale 50% osalusele veel 50%
metsandusettevotte Karo Mets OU osadest. Tehingu tulemusena muutus varem
sidusettevottena kajastatud Karo Mets OU kontserni tiitarettevotteks.

Tutarettevotte 100% soetusmaksumuseks kujunes 3 000 tuhat eurot, millest 1 500 tuhat
eurot tasuti rahas ja 1500 tuhat eurot tekkis varasema osaluse oOiglase vaartuse
arvestamisest. Omandatud netovara diglane vaartus oli 2 740 tuhat eurot ja tehingust
tekkis firmavaartus 260 tuhat eurot.

Kontserni juhtkond anallitisis pohjalikult omandatud varade ja kohustuste vaartust ja
vottis arvesse ka viimaste aastate turuolukorda ning miuilgihindade prognoose.
Otsustati, et varade ja kohustuste bilansilised vaartused on lahedased nende odiglastele
vaartustele ja ei ole vajadust teha korrektsioone. Omandamiseelsed jaakvaartused
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maarati vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele vahetult enne
omandamist.

Omandatud varade ja
kohustuste odiglased vaartused
tuhandetes eurodes

Materiaalne pohivara 4 302
Immateriaalne pohivara 5
Bioloogiline vara 2709
Varud 1398
Nouded ja ettemaksud 319
Raha 0
Kohustused ja ettemaksud -5993
Omandatud netovara o6iglane

vaartus 2 740
Firmavaartus 260
Soetusmaksumus 3000
Omandatud raha 0
Neto rahavoog 3 000

Firmavaartus on tingitud Karo Mets OU kérgelt kvalifitseeritud t66jou olemasolust ja
tugevast positsioonist metsamaterjalide turul.

2017. aastal aritihendusi ei toimunud.
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24, Emaettevotte konsolideerimata finantsinformatsioon

Emaettevotte konsolideerimata pohiaruanded on koostatud kooskdlas Eesti
Raamatupidamise Seadusega ning need ei ole emaettevotte eraldiseisvad
finantsaruanded IAS 27 "Konsolideerimata finantsaruanded" moistes. Emaettevotte
pohiaruannete koostamisel on jargitud samu arvestuspohimotteid, mida on rakendatud
ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel.

Emaettevotte konsolideerimata aruannetes kajastatakse investeeringuid tutar- ja
sidusettevotetesse soetusmaksumuses.

Emaettevotte finantsseisundi aruanne

Tuhandetes eurodes 31.12.2018 31.12.2017
Varad
Materiaalne péhivara 22 31
Investeeringud tutarettevotetesse 351 351
Pikaajalised investeeringud ja nduded 6 845 0
P6hivara kokku 7 218 382
Nouded ja ettemaksed 18 176
Raha 338 454
Kdibevara kokku 356 630
Varad kokku 7 573 1012
Omakapital
Osakapital 3 3
Ulekurss 3 3
Eelmiste perioodide jaotamata kasum
(kahjum) 597 -6 328
Aruandeaasta kasum 6 564 6 924
Omakapital kokku 7 166 602
Kohustused
Laenukohustused 407 0
Pikaajalised kohustused kokku 407 0
Laenukohustused 0 409
Vélad ja ettemaksed 0 1
Liihiajalised kohustused kokku 0 410
Kohustused kokku 407 410
Kohustused ja omakapital kokku 7 573 1012
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Tuhandetes eurodes 2018 2017
Mutgitulu 13 3
Tulud kokku 12 3
Pohivara kulum ja vaartuse langus -14 -13
Muud tegevuskulud -11 -12
Arikasum -12 -21
Finantstulud 6 584 6 946
Finantskulud -9 0
Finantstulud ja -kulud 6 575 6 946
Kasum enne tulumaksustamist 6 564 6 924
Tulumaks 0 0
Aruandeaasta puhaskasum 6 564 6 924
Aruandeperioodi koondkasum kokku 6 564 6 924
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Tuhandetes eurodes 2018 2017
Rahavood dritegevusest
Kasum enne tulumaksustamist 6 564 6 924
Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja vaartuse langus 14 13
Finantstulu -6 584 -6 946
Finantskulu 9 0
3 -8
Nouete ja ettemaksete muutus -13 -2
Kohustuste ja ettemaksete muutus -3 0
Kokku rahavood aritegevusest -16 -9
Rahavood investeerimistegevusest
Laekunud intress 4 13
Laekunud dividendid 6 579 6 863
Immateriaalse PV soetus 0 -2
Netorahavoog tehingutest vahemusosalusega 0 369
Antud laenud -6 734 -170
Antud laenude tagasimaksed 50 100
Kokku rahavood investeerimistegevusest -101 7 074
Rahavood finantseerimistegevusest
Tagasi makstud laenud 0 -8
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -2 -14
Makstud dividendid 0 -7 500
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -2 -7 514
Kokku rahavood -116 -449
Raha pangaarvetel jaak perioodi alguses 454 903
Raha pangaarvetel jaak perioodi 16pus 338 454

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

Initialled for the purpose of identification only | Lk. 49
Initsiaalid/initials 4%5)

Kuupéev/date

2. 0F. RO1G

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




Emaettevotte omakapital

Biofuel OU
Majandusaasta aruanne 2018

Osa- Jaotamata
Tuhandetes eurodes kapital Ulekurss kasum/ Kokku
kahjum
Saldo 31.12.2016 3 3 1172 1178
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 6 924 6 924
Dividendide maksmine 0 0 -7 500 -7 500
Saldo 31.12.2017 3 3 596 602
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 6 564 6 564
Saldo 31.12.2018 3 3 7160 7166
31.12.2018 31.12.2017
Konsolideerimata omakapital 7 166 602
Tutarettevotete vaartus konsolideerimata
finantsseisundi aruandes (koos firmavaartusega) -351 -351
Tutarettevotete vaartus
kapitaliosaluse meetodil 179 660 160 345
Kokku korrigeeritud konsolideerimata omakapital 186 475 160 596
Konsolideerimisgrupi majandusaasta aruannet koostav ariuhingust

raamatupidamiskohuslane lahtub omakapitali kohta ariseadustikus kehtestatud néuetele
vastavuse arvestamisel korrigeeritud konsolideerimata omakapitalist.
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Kiesolevaga kinnitan OU Biofuel 2018. aasta konsolideerimisgrupi majandusaasta
aruande:

2.august 20

Juhatuse esimees
Raul Kirjanen
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

OU Biofuel osanikule

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Giglaselt
OU Biofuel ja selle tiitarettevotte (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga

31. detsember 2018 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja
konsolideeritud rahavoogusid kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Meie poolt auditeeritud Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2018;

e konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta;

e konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta;

e konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja

e konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad oluliste arvestuspohimotete
kokkuvotet ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,,Audiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Oleme Kontsernist s6ltumatud kooskdlas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Noukogu
(IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA koodeks) ja Eesti Vabariigi
audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanouetega. Oleme tiditnud oma muud eetikaalased kohustused
vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse eetikanduetele.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub konsolideeritud majandusaasta aruandes lisaks
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei holma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kidigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturadkivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega v6i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega v6i tundub muul viisil olevat
oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt
vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vilja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja
tuua.

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee



.

pwec

Juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine, kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, voimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaidrkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida voi tegevuse
lopetada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaiarkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskélas
labiviidud audit garantiid, et oluline viirkajastamine alati avastatakse. Vairkajastamised voivad tuleneda
pettusest vGi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et need voivad kas iiksikult
voi koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid
majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja siilitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes v6ib olla olulisi
vadrkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi toendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vasrkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vadresitiste tegemist voi sisekontrollististeemi eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisiisteemi thususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspohimoétete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi toendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust péhjustavaid siindmusi v6i tingimusi, mis véivad
tekitada markimisvadrset kahtlust Kontserni jaitkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, v6i kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupdevani kogutud
auditi toendusmaterjalil. Tulevased siindmused v6i tingimused voivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 10ppemist;
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¢ hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse Giglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiiksuste v6i aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud

ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tihelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

///.
/
Eva Jansen-Diener “_Héili Uustalu
Vandeaudiitor, litsents nr 501 Vandeaudiitor, litsents nr 630

2. august 2019
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Kasumi jaotamise ettepanek

0U Biofuel juhatus teeb osanike iildkoosolekule ettepaneku jaotada 2018. aasta l&puks
kogunenud jaotamata kasum summas 108 410 tuhat eurot alljargnevalt:

jatta jaotamata kasumisse 108 410 tuhat eurot
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Puidust tarbe- ja dekoratiivesemete jm puittoodete tootmine

Tahkekutuse hulgimuuk

Sidevahendid
Liik
Telefon
Mobiiltelefon

E-posti aadress

Sisu
+372 6699870
+372 5097555

raul.kirjanen@graanulinvest.com

EMTAK kood

16291
46711

Mudgitulu

Mudgitulu %
(EUR)

111207000 37.00%

189383000 63.00%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



