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TEGEVUSARUANNE

AS Farmi Piimatoostus (edaspidi “Farmi”) on piimatoodete ja -bridndi arendusettevote, mille
pohitegevuseks on toorpiima timbertodtlemine valmistoodanguks ning toodangu turustamine nii sise- kui
vélisturul. Ettevotte tootmisiiksus asub Johvis Linda 15.

Aruandeaasta keskel, 10. juulil 2020 omandas Maag Grupp AS-i tiitarettevote Nordic Milk OU
enamusosaluse Maag Grupp AS-i kontserni kuuluvates piimatdostuse ettevotetes Farmi Piimatdostus AS
ja Tere AS ning seelébi ka Tere AS-le kuuluvates tiitarettevotetes AS Meieri Transport, Estonian Dairy
OU, Eesti Piimatddstus OU ja Viljandi Dairy OU.

Kéesolevas majandusaasta aruandes on konsolideeritud Tere AS ja tema tiitarettevotted kuni 30.06.2020,
teise poolaasta osas on esitatud ainult Farmi Piimatdostus AS finantsniitajad. Sellest tingituna ei ole
2020. aasta ja 2019. aasta andmed iiheselt vorreldavad.

Kontserni kogukédive majandusaastal oli 82,7 miljonit eurot. Ekspordi osakaal kogukéibes oli 18 miljonit
eurot ehk 21,8 % ja kokku eksporditi piimatooteid 15 erinevasse riiki iile maailma. Linnapiimatoodete
sektoris, ja seda nii oma brindi kui private label toodete osas, on meie suurimateks ekspordipartneriteks
jatkuvalt naabrid Soome ja Liti.

Farmi brdnd ja tooted

Farmi Piimato6stuse missiooniks on toota kvaliteetseid piimatooteid Eestimaa piimast Eestimaa inimeste
maitse jargi. Farmi eesmérgiks on olla eestimaalaste jaoks iiks eelistatum toidubrind.

Farmi tdispiim ehk muutuva rasvaprotsendiga 2L
maapiim on jitkuvalt eestimaalaste armastatuim piim.
Lisaks traditsioonilistele Eesti piimatoodetele on Farmi
eesmirgiks pakkuda ka uusi huvitavaid maitseid ka
mujalt maailmast. Farmi tootevalikus leidub Islandilt
périt skyr, slaavlaste rjazenka, tiirklaste airan ja Kreeka
stiilis jogurt.

2020. aastal  jdtkasime Farmi  tootesarjade
pakendidisainide uuendamist, mis kulmineerus siigisel
tdispiima uue pakendidisaini lansseeringuga. Uue
briandilubaduse  ,Puhtast loodusest, kohalikest
farmidest eesmirgiks on rohutada meie parimat
toorainet ehk Eestimaa puhast piima ja kohaliku
péritolu.
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Farmi toodete kvaliteeti on tunnustatud mitmel aastal
Eesti Parima Piimatoote ja Parima Toiduaine
auhinnaga. Taaskord 2020. aastal pélvis Farmi
mustikatega toorpuder "Eesti Parima Piimatoote 2020"
tiitli.
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Eelmisel aastal lansseeritud uutest toodetest tdstaks esile kihiliste kohupiimakreemide sarja, mis
koosnevad rukkikamast ja Eestimaa hapudest marjadest, mis koos kohupiimaga moodustavad véga
eestlasliku terviku. Suvel lansseerisime traditsioonilise piimatoote uues formaadis, tuues turule
viherasvase Petimaiuse, mis rodmustas nii noori kaalujilgijaid kui ka pakkus &ratundmisrdomu
vanemale pdlvkonnale. 2021. aasta kevadel tunnustati Toiduliidu poolt korraldaval konkursil maasika-
vanilje Petimaiust ,,Eesti Parima Piimatoote 2021 tiitliga.

Keskkonnasddstlikkus

Keskkonnaséistlikkus ja plastiku véhendamine
pakendites on Farmile jatkuvalt siidameasi. Lisaks
kergematele purepaki korkidele vahetasime vélja
ka oma jogurtite topsid, mis tdnu timbriskartongile
sisaldavad niiid 20% véhem plastikut. Samuti
Opetame tarbijaid pakendeid sorteerima lisades
oma pakendile jadtmeringluse juhiseid.

Investeeringud

Kontsern investeeris majandusaastal
materiaalsesse pohivarasse 1,4 miljonit eurot
(2019: 2,65 miljonit eurot). Olulisemateks
investeeringuteks aruandeaastal olid erinevad
pakkeseadmed, lisaks tdiendasime tootmisprotsessi
teisi olulisi 1oike.

Inimesed

Majandusaasta keskmine tootajate arv oli 390
tootajat ning to60joukulude kogusumma 8,2
miljonit eurot. 2019. aasta keskmine tdotajate arv
oli 570 todtajat ning todjoukulud 11,5 miljonit eurot.

31. detsember 2020 seisuga oli Farmil 190 to6tajat (31.12.2019: kontsernil 568 to6tajat).

Koroonaviirus (COVID-19)
Enim avaldas aruandeaastal Eesti ja maailma majanduskeskkonnale mdju COVID-19 viiruse levik.

2019. aasta 16pus saabusid Hiinast esmakordselt teated COVID-19 (koroonaviiruse) kohta. Aasta 10puks
oli Maailma Tervishoiuorganisatsioonile teatatud tundmatu viiruse piiratud levikust. 2020. aasta esimeste
kuude jooksul levis aga viirus juba iile terve maailma ja selle negatiivne mdju maailmamajandusele on
pidevalt hoogu kogunud. Riigid on kehtestanud erinevaid ja kohati viga karme piiranguid, et viiruse
leviku kiirust langetada, piitides sel moel dra hoida meditsiinististeemi kokku kukkumist, samal ajal tdstes
pidevalt oma kodanike koroonaviiruse vastase vaktsineerimise tempot. Ka Eestis on rakendatud erinevaid
piiranguid, mida vastavalt nakatumisnéitajatele ja haiglas viibivatele koroonapatsientide arvule on kas
karmistatud voi leevendatud. Aruande kinnitamise ajal on Eestis kasutusel vdhe piiranguid, aga
nakatumise tempo on taas tdusmas ja kardetakse, et siigis-talvine hooaeg saab jillegi olema keeruline.
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Kui vaadelda kogu senise koroonakriisi perioodi tervikuna, siis piimatoodete puhul on kodutarbimise
tous tasakaalustanud HoReCa sektorist tuleva languse ning Kontserni tootmismaht ei ole oluliselt
muutunud. Kontsern on kehtestanud ettevaatusabindud hoidmaks dra viirusepuhanguid oma erinevates
iiksustes ning nende reeglite range jargimine on vdimaldanud 4ra hoida suuremad nakatumised. Mitmed
toostusharule olulised ettevotte kasvu soosivad iiritused on viiruse leviku tottu kas &ra jadnud voi edasi
likkatud. Samas, hoolimata mdnevorra suurenenud kulutustest isikukaitsevahenditele, COVID-19 levik
Kontserni tegevust tervikuna 2020. aastal liiga tugevalt ei mdjutanud.

Juhtkond jétkab selle potentsiaalse moju jélgimist ja rakendab koik vajalikud meetmed, et leevendada
selle mis tahes mdju Kontsernile.

Peamised finantsnditajad

Niitaja mootithik 2020* 2019
Miiiigitulu EUR *000 82 741 112 005
Miiiigitulu kasv % -26,1% 3,7%
Liihiajalise volgnevuse kattekordaja 0,27 0,89
[ kédibevara / liihiajalised kohustused ]

Aritegevuse EBITDA EUR 000 5933 9324
[ amortisatsiooni, intressi- ja maksude ja erakorraliste tulude-kulude eelne tegevuskasum |

Aritegevuse EBITDA marginaal % 7,2% 8,3%
[ dritegevuse EBITDA / miiiigitulu |

EBITDA EUR ’000 5940 9354
[ amortisatsiooni, intressi- ja maksueelne tegevuskasum ]

Puhaskasum (-kahjum) EUR ’000 -7 033 3230
Varade tootlus (ROA) % -10,7% 4,0%
[ puhaskasum / keskmine varade maht ]

Omakapitali suhtarv % 34,0% 30,4%
[ omakapital / varad ]

Omakapitali tootlus (ROE) % -33,7% 14,2%

[ puhaskasum / keskmine omakapital ]

*AS Tere koos tiitarettevotetega on konsolideeritud kuni 30.06.2020

Eesmdrgid 2021. aastaks

2021. aasta eesmirk on toetada Eestis kohaliku piima tootmist ja olla jatkuvalt Eesti piimatoodete
kategoorias uute traditsioonide looja. Tahame iillatada tarbijaid uute pdnevate tootesarjadega, mis
suunaksid nii praeguste kui ka uute tarbijate pilke Farmi valge ja puhta kodumaise briandi toodete poole.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

Lisa 31.12.2020 31.12.2019
VARAD
Pohivara
Materiaalne pohivara 6 5705 814 28415 694
Kinnisvarainvesteeringud 7 314 000 1 107 000
Immateriaalne pohivara 8 3617519 34261 661
Pikaajalised finantsinvesteeringud 5,9 0 1636
Pikaajalised nouded 9 37209 159 0
Pikaajalised varad kokku 46 846 492 63 785 991
Kiibevara
Varud 10 1 999 583 5001 430
Nouded ja ettemaksed 11 1991 069 5523 065
Raha ja raha ekvivalendid 12 103 988 5944914
Kiibevara kokku 4 094 640 16 469 409
VARAD KOKKU 50 941 132 80 255 400
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
Omakapital
Aktsiakapital 13 2 095 664 2 095 664
Ulekurss 1735 286 1735286
Kohustuslik reservkapital 209 566 209 566
Muud reservid 63912 63912
Jaotamata kasum / -kahjum 13223 119 20 256 234
Omakapital kokku 17 327 547 24 360 662
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 14 18 004 425 34721 718
Volad ja ettemaksed 15 155 832 2701778
Sihtfinantseerimine 17 966 28 746
Pikaajalised kohustused kokku 18 178 223 37 452 242
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 14 7 736 548 5610058
Vdlad ja ettemaksed 15 7 697 062 12 832 438
Sihtfinantseerimine 1752 0
Liihiajalised kohustused kokku 15 435 362 18 442 496
Kohustused kokku 33613 585 55 894 738
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 50 941 132 80 255 400

Lisad lehekiilgedel 11-61 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

(eurodes)

Lisa 2020 2019
Tulu kliendilepingutest 17 82 740 607 112 005 437
Miiiidud toodangu kulu 18 -69 126 270 -92 877 673
Brutokasum 13 614 337 19 127 764
Turustuskulud 19 -9 087 834 -12 462 785
Uldhalduskulud 20 -2 001 759 -2 947 938
Muud éritulud 21 250 206 1026 814
Muud érikulud 22 -56 292 -238 032
Arikasum (-kahjum) 2 718 658 4 505 823
Finantstulud 23 442 034 444 490
Finantskulud 23 -10 193 807 -1 720 098
Kasum (-kahjum) enne maksustamist -7 033 115 3230215
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM) -7 033 115 3230215
ARUANDEAASTA KOONDKASUM (-KAHJUM) -7 033 115 3230215

Lisad lehekiilgedel 11-61 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.



FARMI PIIMATOOSTUS AS

2020. aasta auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruanne

KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(eurodes)

Aktsiakapital Ulekurss Kohustus'llk Mmfd Jaotamata Kokku
reservkapital reservid kasum

Seisuga 31.12.2018 2 095 664 1735 286 194 932 63 912 17 040 653 21 130 447
Kohustushl.(u reservkapitali 0 0 14 634 0 14 634 0
suurendamine
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 0 3230215 3230215
Aruandeaasta koondkasum kokku 0 0 0 0 3230215 3230215
Seisuga 31.12.2019 2 095 664 1735 286 209 566 63 912 20 256 234 24 360 662
Aruandeaasta puhaskahjum 0 0 0 0 -7033 115 -7033 115
Aruandeaasta koondkahjum kokku 0 0 0 0 -7 033 115 -7 033 115
Seisuga 31.12.2020 2 095 664 1735 286 209 566 63 912 13223 119 17 327 547

Taiendav informatsioon lisas 13.

Lisad lehekiilgedel 11-61 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

Lisa 2020 2019
Rahavoog iiritegevusest
Puhaskasum -7033 115 3230215
Korrigeerimised.:
Materiaalse pohivara kulum ja véartuse langus 6 2928 810 4587 321
Immateriaalse vara amortisatsioon ja vaértuse langus 8 292 071 260 551
Kinnisvarainvesteeringute vairtuse muutus 7 0 -257 000
Kasum/-kahjum p&hivara miiiigist ja mahakandmisest -12 046 99 183
Finantskulud kokku 9975 384 1720 098
Finantstulud kokku -26 396 -444 490
Muud korrigeerimised 0 -8 352
Rahavoog iritegevusest enne kiibekapitali muutusi 6124 708 9 187 526
Nduete ja ettemaksete muutus 2939131 819 877
Varude muutus 3001 847 -22 965
Volgade ja ettemaksete muutus -9 808 549 -1 102 704
Rahavoog iritegevusest kokku 2257137 8 881 734
Rahavoog investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse pohivara ost -406 564 -1 546 781
Materiaalse ja immateriaalse pohivara miiiik miiiigihinnas 18 450 161 106
Saadud intressid 1598 5544
Netorahavoog tiitarettevotte vodrandamisest -4 465 891 0
Muud rahavood investeerimistegevusest 0 -5 655
Rahavoog investeerimistegevusest kokku -4 852 407 -1 385 786
Rahavoog finantseerimistegevusest
Saadud laenud 240 000 429 000
Laenude tagasimaksed -4 482 498 -3920 195
Faktooringkohustuse muutus 13 682 0
Kontsernikonto arvelduskrediidi saldo muutus 2 788 099 111 855
Rendikohustuste pdhiosa tagasimaksed -776 656 -1 299 431
Makstud intressid -1 028 283 -1389 672
Muud rahavood finantseerimistegevusest 0 219271
Rahavoog finantseerimistegevusest kokku -3 245 656 -5849 172
RAHAVOOD KOKKU -5 840 926 1 646 776
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5944914 4298 138
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 103 988 5944914

Lisad lehekiilgedel 11-61 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE ARUANDE LISAD

1. Uldised andmed

Farmi Piimatodstus AS konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2020 16ppenud
aasta kohta on avaldamiseks heaks kiidetud 28.07.2021. a vastavalt juhatuse otsusele.

Farmi Piimatodstus AS on piiratud vastutusega driiihing, mis on asutatud ja mille asukoht on Eesti
Vabariigis ning mille aktsiad ei ole avalikult kaubeldavad. Ariiihing kuulub 1ibi oma emaettevotte Nordic
Milk OU Eesti ettevotte Maag Grupp AS kontserni. AS Farmi Piimatddstus on piimatoodete ja -brindi
arendusettevote, mille pdhitegevuseks on toorpiima iimbertdotlemine valmistoodanguks, toodangu
turustamine nii sise- kui vélisturul. Ettevotte tootmisiiksus asub Johvis Linda 15.

Aruandeaasta keskel, 10. juulil 2020 omandas Maag Grupp AS-i tiitarettevdte Nordic Milk OU Maag
Grupp AS-i kontserni kuuluvates piimatdostuse ettevotetes jargnevad osalused: Farmi Piimatoostus AS-
1s 93 % ja Tere AS ning seeldbi Tere AS-le kuuluvates tiitarettevotetes AS Meieri Transport, Estonian
Dairy OU, Eesti Piimatdostus OU ja Viljandi Dairy OU 100 %.

Kéesolevas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes on konsolideeritud Tere AS ja tema
tiitarettevotted kuni 30.06.2020 ja peale seda on esitatud ainult Farmi Piimat6ostus AS finantsniitajad.

Kordusaruande parandused

Farmi Piimatoostus AS on koostanud 2020. majandusaasta kohta kordusaruande, kuna viikeaktsionér
DeliveryDone OU esitas maakohtule ndude Farmi Piimatddstus AS-i 24.08.2021 iildkoosoleku aruannet
puudutavate otsuste tiihisuse tuvastamiseks voi kehtetuks tunnistamiseks. Kohtumenetluse 16petamiseks
otsustasid aktsiondrid tunnistada Farmi Piimatoostus AS-1 24.08.2021 iildkoosoleku otsused kehtetuks,
millega voeti hagi oigeks. Viru Maakohtu 19.01.2024 otsusega tuvastati Farmi Piimatdostus AS-i
24.08.2021 tldkoosoleku otsuste tithisus. Tulemuseks on olukord, kus Farmi Piimatdostus AS-i 2020
majandusaasta aruanne on aktsiondride poolt kinnitamata. Vaikeaktsioniri poolt kohtuvaidluses esitatud
asjakohased mérkused on 2020. kordusaruandesse sisse viidud. Kehtiv on 05.02.2024 esitatud
aastaaruande versioon. 05.02.2024 esitatud kordusaruandes on vorreldes 28.07.2021 esitatud versiooniga
taiendatud jargmisi lisasid:

Lisa 5 Tiitar- ja sidusettevotted

Lisa 9 Pikaajalised nduded ja finantsinvesteeringud
Lisa 24 Kommertspandid, hiipoteegid ja tagatised
Lisa 29 Bilansipdevajargsed siindmused

2. Uute ja muudetud IFRS standardite ja IFRIC-i tolgenduste rakendamine

Muudatused arvestuspohimétetes ja avalikustatavas teabes
Arvestuspohimotteid on rakendatud jarjepidevalt koigil aruandes esitatud perioodidel, vilja arvatud
jargnevad uued ja/voi muudetud IFRS-id, mida on rakendatud alates 1. jaanuarist 2020:

> ..Olulisuse moiste* — IAS 1 ja IAS 8 muudatused

Muudatused selgitavad olulisuse mdistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates moistesse need
juhised, mis seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud moistega kaasnevaid selgitusi.
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Muudatuste tulemusena on olulisuse moiste kdikides IFRS standardites jérjepidev. Info on oluline, kui
selle avaldamata jitmine, valesti avaldamine voi varjamine voib moistlikult eeldades mdjutada otsuseid,
mida ettevotte lildotstarbeliste finantsaruannete peamised kasutajad nende aruannete pdhjal teevad.
Muudatuse rakendamine ei toonud kaasa olulist mdju kontserni konsolideeritud finantsaruannetele.

» Standardi IAS 8 ,,Arvestuspohimdtted, arvestushinnangute muutused ja vead* muudatused
(kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023 véi hiljem, rakendatakse edasiulatuvalt. Lubatud on
varasem rakendamine)

Muudatustega voetakse kasutusele madiste ,,arvestushinnangud® uus maéératlus: selgitatakse, et need on
raamatupidamise aruandes esitatud rahalised summad, mille modtmisega kaasneb médramatus.
Muudatustega selgitatakse ka arvestuspohimdtete ja arvestushinnangute vahelist seost: tdpsustatakse, et
ettevote annab arvestushinnangu selleks, et saavutada arvestuspdhimottega kehtestatud eesmarki.

Muudatused ei avalda eeldatavasti kontsernile olulist mdju, kuna nendega antakse juhiseid selle kohta, kas
muutusi tuleb késitada hinnangute muutustena, arvestuspohimdtete muutustena voi vigadena.

» Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatiikki mddtmise kohta, juhiseid finantstulemuse
raporteerimise kohta, tdiendatud moisteid ja juhiseid (nt kohustuse moiste) ning selgitusi oluliste
valdkondade rolli kohta finantsaruandluses, nditeks juhtkonna kitte usaldatud ressursside kasutamise
hoolsus, konservatiivsus, mootmise ebakindlus. Muudatuse rakendamine ei toonud kaasa olulist mdju
kontserni konsolideeritud finantsaruannetele.

> _Aritegevuse mdiste” — IFRS 3 muudatused

Muudatustega on korrigeeritud #ritegevuse mdistet. Aritegevusel peavad olema sisendid ja sisuline
protsess, mis koos aitavad oluliselt kaasa vdoimele luua véljundeid. Uus juhendmaterjal annab raamistiku
hindamaks, millal sisend ja sisuline protsess on olemas, sh varajases staadiumis olevate ettevotete puhul,
mis ei ole véljundeid tekitanud. Kui véljundeid ei ole, siis dritegevusena klassifitseerumiseks on vajalik
organiseeritud t66jou olemasolu. Viljundi moistet on kitsendatud ja see keskendub niilid klientidele
pakutavatele kaupadele ja teenustele ning investeerimistulu ja muu tulu teenimisele; moiste ei hdlma enam
kulude kokkuhoidu ja muud majanduslikku kasu. Samuti ei pea enam hindama, kas turuosalised on
voimelised puuduvaid osi asendama vdi omandatud tegevusi ja varasid integreerima. Ettevote vaib 1dbi
viia ,,kontsentratsioonitesti” — omandatud varad ei vasta dritegevuse mdistele kui omandatud brutovarade
sisuliselt kogu diglane vairtus kontsentreerub iihele varale (voi lihesuguste varade kogumile). Muudatuse
rakendamine ei toonud kaasa olulist mdju kontserni konsolideeritud finantsaruannetele.

> ,COVID-19 tingitud rendisoodustused” - IFRS 16 muudatused

Muudatused annavad rendilevotjatele (mitte rendileandjatele) vabastuse vabatahtliku erandi vormis
hindamaks, kas COVID-19 tingitud rendisoodustust késitleda rendilepingu muudatusena voi mitte.
Rendilevotja voib kajastada rendisoodustuse selliselt, nagu tegemist ei oleks rendilepingu muudatusega.
Paljudel juhtudel toob see kaasa rendisoodustuse kajastamise muutuva rendimaksena. Praktiline abindu
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kehtib ainult rendisoodustustele, mis tekkisid COVID-19 pandeemia otsese tagajérjena juhul, kui kdik
jargnevatest tingimustest on tiidetud: rendimaksete muutuse tulemusena on muudetud rendi kogutasu
olulises osas sama voOi vidiksem tasust, mis kehtis vahetult enne muudatust; rendimaksete vidhendus
mojutab ainult makseid esialgse maksetdhtajaga kuni 30. juuni 2021; muid olulisi muudatusi rendilepingu
tingimustes ei tehta. Kui rendilevotja otsustab rendilepingutele praktilist abindu rakendada, siis peab ta
seda rakendama jérjepidevalt sarnaste omadustega ja sarnastes tingimustes rendilepingutele. Muudatust
tuleb rakendada tagasiulatuvalt vastavalt standardile IAS 8, kuid rendilevdtjatelt ei nduta eelmiste
perioodide korrigeerimist ega IAS 8 paragrahvis 28(f) sitestatud avalikustamist. Muudatuse rakendamine
ei toonud kaasa olulist mdju kontserni konsolideeritud finantsaruannetele.

» Muud muudatused

Ulejaanud uutel voi muudetud standarditel vdi tdlgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima
01.01.2020 algaval aruandeaastal, ei ole olnud Kontsernile olulist mdju.

Seni veel joustumata standardid, tolgendused ja avaldatud standardite muudatused

Jargmised uued standardid, tdlgendused ja muudatused 31. detsembril 2020 16ppenud aruandeperioodile
veel ei kohaldu ja seetdttu pole neid kdesoleva konsolideeritud aruande koostamisel rakendatud. Kontsern
kavatseb neid rakendada siis, kui need joustuvad.

» Standardite IFRS 9. IAS 39. IFRS 7. IFRS 4 ja IFRS 16 muudatused — intressimiarade vordlusaluste

(IBOR-ite) reform (teine etapp)
(kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2021 voi hiljem; rakendatakse edasiulatuvalt. Lubatud on
varasem rakendamine)

Muudatused késitlevad kiisimusi, mis voivad intressimiirade vordlusaluste reformi tagajérjel mojutada
finantsaruandlust, sealhulgas intressimiira vordlusaluselt alternatiivsele vordlusalusele iileminekust
tulenevate lepinguliste rahavoogude vd&i riskimaandamissuhete muutuse mdjusid. Muudatused
voimaldavad praktilise abinduna vabastust IFRS 9, TAS 39, IFRS 7, [FRS 4 ja IFRS 16 teatud nduetest,
mis on seotud jargnevaga:

* muudatused finantsvarade, finantskohustiste ja rendikohustiste lepinguliste rahavoogude

madramise aluses ja
» riskimaandamisarvestus.

Rahavoogude mddramise aluse muutus:

Muudatused nduavad kontsernilt finantsvara voi finantskohustise sisemise intressimééra ajakohastamist,
kui finantsvara voi finantskohustise lepinguliste rahavoogude méédramise alus muutub intressimiirade
vordlusaluste reformi tottu.

Riskimaandamisarvestus:
Muudatustega nidhakse ette erandid riskimaandamisarvestuse nduetest jargmistes valdkondades:

* Lubatakse riskimaandamissuhte madratluse muutmist, et kajastada reformiga nodutavaid
muudatusi. See muudatus ei too kaasa riskimaandamisarvestuse lOpetamist ega uue
riskimaandamissuhte méairatlemist.

* Kui rahavoogude riskimaandamise arvestuse riskimaandamisobjekti muudetakse, et kajastada
reformiga ndutavaid muudatusi, loetakse rahavoogude riskimaandamisreservi kogunenud summa
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médratud.

* Kui riskimaandamisobjektina on méairatletud mitmest objektist koosnev rithm ning mond rithmas
olevat objekti muudetakse, et kajastada reformiga ndutavaid muudatusi, jaotatakse maandatavad
objektid maandatavate vordlusméérade alusel alarithmadesse.

» Kui ettevote eeldab piisava kindlustundega, et alternatiivne vordlusalus on 24 kuu jooksul eraldi
tuvastatav, voib ta méératleda selle intressimééra lepinguviliselt méératletud riskikomponendina,
kui seda ei saa médramise kuupéeval eraldi tuvastada.

Avalikustamine

Muudatused nduavad kontsernilt tdiendava teabe avalikustamist, et voimaldada aruande kasutajatel moista
intressiméérade vordlusaluste reformi moju kontserni finantsinstrumentidele, sealhulgas teavet reformist
tingitud kontserni riskipositsioonide ja nendega seotud riskijuhtimistegevuste kohta.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise
aruandele olulist moju.

» Standardite IFRS 10 ja IAS 28 muudatused ..Investori ja tema sidusettevotte voi tihisettevotte
vaheline varade miiiik v4i {ileandmine*
(Euroopa Komisjon otsustas muudatuste kinnitamise mddramata ajaks edasi liikata)

Muudatustega selgitatakse, et sidusettevotte vai iihisettevottega seotud tehingu puhul sdltub kasumi voi
kahjumi kajastamise ulatus sellest, kas miitidud voi iile antud varad moodustavad éri:

» kasum voi kahjum kajastatakse tdielikult siis, kui investori ja tema sidusettevotte voi iihisettevotte
vaheline tehing holmab sellise vara vai selliste varade tileandmist, mis moodustavad &ri (olenemata
sellest, kas see asub / need asuvad tiitarettevottes voi mitte), ning

» kasum voi kahjum kajastatakse osaliselt siis, kui investori ja tema sidusettevotte voi ithisettevotte
vaheline tehing holmab varasid, mis ei moodusta &ri (isegi juhul, kui need varad asuvad
tiitarettevottes).

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni konsolideeritud

raamatupidamise aruandele olulist moju.

» Standardi IAS 1 ..Finantsaruannete esitamine* muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2024 véi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine)

Muudatustega selgitatakse, et kohustiste liigitamine lithi- voi pikaajaliseks pohineb iiksnes ettevotte
Oigusel arveldamist aruandeperioodi 10pus edasi liikata. Ettevotte digus liikata arveldamist edasi vihemalt
12 kuud alates aruandekuupdevast ei pea olema tingimusteta, kuid sellel peab olema sisu.
Klassifitseerimist ei mdjuta juhtkonna kavatsused ega ootused selle kohta, kas ja millal ettevote oma digust
kasutab. Muudatustega selgitatakse ka olukordi, mida peetakse kohustise tasumiseks.

2022. aastal avaldatud muudatustega selgitatakse veel, et kui arvelduse edasiliikkamise digus soltub
sellest, kas ettevote tdidab laenukokkuleppes sétestatud tingimusi (eritingimusi), mdjutavad kohustise
liigitamist lithi- voi pikaajaliseks ainult need eritingimused, mida ettevote peab tiitma aruandekuupéeval
voi enne seda. Eritingimused, mida ettevdte peab tditma pérast aruandekuupieva, ei mojuta kohustise
liigitust selle kuupdeva seisuga. Muudatustega ndutakse siiski, et ettevotted avalikustaksid teabe selliste
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tulevaste eritingimuste kohta, et aidata kasutajatel moista riski, et need kohustised voivad kuuluda
tagasimaksmisele 12 kuu jooksul pérast aruandekuupdeva. Muudatustega selgitatakse ka seda, kuidas
ettevote liigitab kohustise, mida ta saab tasuda oma aktsiate voi osadega (nt konverteeritav volg).

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise
aruandele olulist moju.

» Standardi IFRS 3 ,,Ariiihendused“ muudatused

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 véi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine.
Euroopa Liit ei ole muudatusi veel heaks kiitnud.)

Muudatusega ajakohastatakse IFRS 3 viide 2018. aasta finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule
1989. aasta raamistiku asemel. Samal ajal lisatakse muudatustega IFRS 3 uus 16ik, milles on selgitatud, et
tingimuslikke varasid ei saa omandamise kuupéeval kajastada.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise
aruandele olulist moju.

» Standardi IAS 16 ., Materiaalsed pShivarad* muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 voi hiljem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on
varasem rakendamine. Euroopa Liit ei ole muudatusi veel heaks kiitnud)

IAS 16 muudatustega noutakse, et materiaalse pohivara objektide vajalikku asukohta ja todseisundisse
viimise jooksul toodetud esemete miiiigist saadud tulu tuleb kajastada kasumiaruandes koos nende
esemetega seotud kuludega ning nende kulude suurust tuleb mdota vastavalt IAS 2 modtmisnduetele.

Muudatusi tuleb rakendada tagasiulatuvalt, kuid ainult nende materiaalsete pShivara objektide suhtes, mis
viiakse vajalikku asukohta ja tooseisundisse koige varasema perioodi alguses, mis on esitatud aruandes,
mille koostamisel ettevote muudatusi esmakordselt rakendab, voi pérast seda. Muudatuse esialgse
rakendamise kumulatiivset mdju kajastatakse jaotamata kasumis (v0i vajaduse korral mdnel muul
asjakohasel omakapitali kirjel) algsaldo korrigeerimisena kdnealuse varaseima esitatud perioodi alguses
(kui see on vajalik).

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise
aruandele olulist moju.

» Standardi IAS 37 ,.Eraldised, tingimuslikud kohustised ja tingimuslikud varad* muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 véi hiljem,; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on
varasem rakendamine. Euroopa Liit ei ole muudatusi veel heaks kiitnud)

Lepingu téitmiseks tehtavate kulutuste kindlaksmédaramiseks ndutakse muudatustega ettevottelt koigi
otseselt lepingu tditmiseks tehtavate kulude arvesse votmist. Muudatustega selgitatakse, et lepingu
tiditmise kulud holmavad nii konkreetse lepingu tditmiseks tehtavaid véiltimatuid kulutusi kui ka osa
muudest kuludest, mis on otseselt seotud lepingute tditmisega.

Ettevote rakendab neid muudatusi lepingutele, mille osas ta ei ole veel tditnud kdiki oma kohustusi selle
aruandeperioodi alguses, mil ta muudatusi esimest korda rakendab (esmase rakendamise kuupieval).
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Ettevote ei korrigeeri vorreldava perioodi informatsiooni. Selle asemel kajastab ettevote muudatuste
esialgse rakendamise kumulatiivset mdju jaotamata kasumi voi vastavalt vajadusele mone muu asjakohase
omakapitali kirje algsaldo korrigeerimisena esmase rakendamise kuupéeval.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise
aruandele olulist moju, sest kontsern votab lepingu tditmiseks tehtavate kulutuste kindlaksméddramisel
arvesse nii véltimatuid kulutusi kui ka muid otseselt lepingute tditmisega seotud kulusid.

» Standardite IAS 7 ja ,.Rahavoogude aruanne‘ ja IFRS 7 ..Finantsinstrumendid: avalikustatav teave

muudatused: ,.Tarnijate rahastamise kokkulepped*
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2024 véi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine)

Muudatustega kehtestatakse tdiendavad avalikustamisnduded, mille kohaselt peab ettevite esitama oma
tarnijate rahastamise kokkulepete kohta teavet, mis vdimaldaks kasutajatel (investoritel) hinnata nende
kokkulepete moju ettevotte kohustistele ja rahavoogudele ning ettevotte avatust likviidsusriskile.
Muudatusi kohaldatakse tarnijate rahastamise kokkulepete (mida nimetatakse ka tarneahela
finantseerimiseks, volgade finantseerimiseks voi podrdfaktooringuks) suhtes, millel on kdik jargmised
tunnused:
» rahastuse andja (nimetatakse ka faktooringu andjaks) maksab summad, mille ettevSte (ostja) oma
tarnijatele volgneb;
+ ettevote ndustub vdla tasuma kokkulepete tingimuste kohaselt samal kuupdeval, kui makstakse
tema tarnijatele, voi hilisemal kuupéeval,
+ ecttevottele voimaldatakse pikendatud maksetéhtaega voi tingimused voimaldavad teha tarnijatele
varasema makse, vorreldes asjaomase arve maksetihtajaga.

Muudatusi ei kohaldata siiski nduete voi varude rahastamise kokkulepetele.
Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise

aruandele olulist moju.

» Standardi [FRS 16 ..Rendiarvestus* muudatused: ..,Rendikohustis miiiigi-tagasirenditehingutes*
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2024 véi hiljem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on
varasem rakendamine.)

Standardi IFRS 16 ,Rendiarvestus® muudatused modjutavad seda, kuidas miilija-rentnik kajastab
muutuvaid rendimakseid miiligi-tagasirenditehingutes. Muudatustega kehtestatakse uus arvestusmudel
muutuvmaksete jaoks ja ndutakse, et miiijjad-rentnikud hindaksid timber alates 2019. aastast sdlmitud
miiiigi-tagasirenditehingud ja vajadusel korrigeeriksid neid.

Muudatustega kinnitatakse jargmist:
» esmasel kajastamisel vOtab miilija-rentnik miiiigi-tagasirenditehingust tuleneva rendikohustise
mootmisel arvesse muutuvaid rendimakseid;
* pérast esmast kajastamist rakendab miiiija-rentnik rendikohustise hilisema kajastamisega seotud
iildisi noudeid selliselt, et ei kajasta temale alles jadva kasutusdigusega seotud kasumit ega
kahjumit.

Miiijja-rentnik voib kasutada teistsuguseid ldhenemisviise, mis on kooskodlas uute hilisema mdotmise
nouetega.
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Nende muudatustega ei muudeta muude rendilepingute kajastamist peale miiligi-tagasirenditehingu
raames sOlmitud lepingute.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise
aruandele olulist moju.

» Standardi IAS 12 ,, Tulumaks* muudatused: ,,Rahvusvaheline maksureform — teise samba
ndidiseeskirjad
(Vabastus joustub kohe pdrast muudatuste viljaandmist 23. mail 2023 ja seda kohaldatakse tagasiulatuvalt. Muid
avalikustamisnoudeid peale nende, mis kdsitlevad konealust vabastust, kohaldatakse alates 31. detsembrist 2023. 31.
detsembril 2023 voi varem loppevatel vaheperioodidel avalikustamist ei nouta).

Teise samba maksud on maksud, mis tulenevad Majanduskoost66 ja Arengu Organisatsiooni avaldatud
teise samba ndidiseeskirjade rakendamiseks vastu voetud voi sisuliselt vastu véetud maksuseadustest.
Teise samba nédidiseeskirjade eesmérk on tagada, et suured rahvusvahelised kontsernid maksavad igas
jurisdiktsioonis, kus nad tegutsevad, vihemalt 15-protsendilise miinimummaééraga tulumaksu, kohaldades
selleks lisamaksude siisteemi. Teise samba ndidiseeskirjade kohaselt voivad riigid kasutusele votta kolm
aktiivset mehhanismi: tulu arvessevotmise reegel, alamaksustatud maksete reegel ja tingimustele vastav
riigisisene minimaalne lisamaks. Nendest mehhanismidest rddkides kasutatakse sageli termineid
»lisamaks* (ingl top-up tax) vdi ,,globaalne minimaalne lisamaks®.

Muudatustega késitletakse sidusrithmadel tekkinud kiisimusi edasiliikkunud tulumaksu arvestuse kohta
seoses [FRSi-kohase uue lisamaksuga,
» pakkudes ettevdtetele ajutist kohustuslikku vabastust edasilitkkunud tulumaksu arvestusest
seoses lisamaksuga ja
* nodudes, et ettevotted esitaksid lisamaksu ja konealuse vabastusega seoses uusi andmeid.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise
aruandele olulist moju.

» Iga-aastased IFRS-i edasiarendused 2018-2020
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 véi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine.
Euroopa Liit ei ole muudatusi veel heaks kiitnud)

IFRS-i edasiarendused (2018-2020):

* IFRS 9 ,Finantsinstrumendid“ muudatustega selgitatakse, et hinnates, kas vdlainstrumentide
vahetamine olemasoleva laenuvétja ja laenuandja vahel toimub oluliselt erinevatel tingimustel,
sisaldavad koos rahavoogude diskonteeritud niiiidisvéértusega kaasatavad tasud ainult uute
tingimuste solmimiseks laenuvdtja ja laenuandja vahel makstud voi saadud tasusid (sisaldades ka
laenuvodtja voi laenuandja poolt teise osapoole nimel makstud voi saadud tasusid).

» IFRS 16 ,,Rendilepingud* muudatustega eemaldatakse illustreeriv ndide number 13, mis tekitab
praktikas nii rentniku kui ka rendileandja jaoks segadust seoses renditud vara parenduste
kajastamisega. Muudatuse eesmirk on eemaldada segadust tekitav illustreeriv néide.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise
aruandele olulist moju.
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Ulejiinud uutel standarditel, standardite muudatustel ja tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti
kontserni raamatupidamise aruandele olulist mdju.

3. Kasutatud arvestuspohimotted

Koostamise alus

Kontserni konsolideeritud finantsaruanded on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamise
Standardite Noukogu (/nternational Accounting Standards Board, I[IASB) poolt vilja antud
rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt
(International Financial Reporting Standards, IFRS as adopted by EU).

Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud ldhtudes soetusmaksumuse meetodist, vilja arvatud
juhtudel, mida on kirjeldatud jargnevates arvestuspohimotetes.

Konsolideeritud finantsaruanded on esitatud eurodes, mis on kontserni arvestusvaluuta, ja koik arvud on
imardatud 1dhima euroni, kui ei ole mérgitud teisiti.

Konsolideerimise alus

Konsolideeritud finantsaruanded koosnevad Kontserni finantsaruannetest 31. detsembri 2020 a. seisuga.
Konsolideeritud kasumiaruandesse ja rahavoogudesse on tiitarettevotete numbrid kaasatud alates 0O1.
jaanuarist 2020 kuni kontrolli 10ppemise kuupdevani, vordlusperioodil alates 01. jaanuarist 2019.

Tiitarettevotted konsolideeritakse téielikult alates omandamise kuupéevast, milleks on Kontserni poolt
kontrolli omandamise kuupiev, ja konsolideeritakse jatkuvalt kuni sellise kontrolli Idppemise kuupéevani.
Kontsern kontrollib majandusiiksust, kui ta on avatud voi tal on digused majandusiiksuses osalemisest
tulenevale muutuvale kasumile ning ta saab kasutada oma mojuvdoimu majandusiiksuse iile, et mojutada
oma kasumi suurust. Tiitarettevotete finantsaruanded koostatakse sama aruandeperioodi kohta nagu
emaettevotte finantsaruanded, kasutades samalaadseid arvestuspShimoétteid. Vajadusel on tiitarettevotete
arvestuspohimotteid iihtlustatud, et kindlustada {ihtlaste arvestuspohimdtete jargimine kontserni
konsolideeritud finantsaruandes. Koik kontsernisisesed saldod, tehingud, kontsernisisestest tehingutest
tulenevad realiseerimata kasumid ja kahjumid ning dividendid elimineeritakse téielikult.

Tiitarettevotte kahjumid omistatakse mittekontrollivale osalusele isegi siis, kui selle tulemuseks on
negatiivne jaak.

Tiitarettevotte osaluse suuruse muutus, kui sellega ei kaasne kontrolli kaotamist, kajastatakse omakapitali
tehinguna. Emaettevotte konsolideerimata finantsseisundi aruandes Kkajastatakse investeeringuid
tiitarettevotetesse soetusmaksumuses.

Ulevaade olulistest arvestusphimdtetest
Kontsern on  konsolideeritud finantsaruannete  koostamisel rakendanud jérgmisi  olulisi
arvestuspohimotteid ja hindamisaluseid:

Materiaalne pohivara
Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku elueaga iile iihe aasta juhul, kui on tdenéoline, et nende
kasutamisega seoses saadakse tulevikus majanduslikku kasu.
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Materiaalsed pohivarad kajastatakse finantsseisundi aruandes nende soetusmaksumuses, millest on maha
arvestatud akumuleeritud kulum ja voimalikud vara véartuse langusest tulenevad kahjumid. Materiaalsed
pohivarad voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest. Materiaalse pdhivara soetusmaksumus sisaldab ka eeldatavaid demonteerimise,
eemaldamise ja asukoha taastamise kulutusi, milleks ettevottel tekib kohustus vara paigaldamisel ja
kasutamisel. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad kulutused kajastatakse pShivarana juhul, kui
on tdendoline, et Kontsern saab tulevikus varaobjektiga seotud majanduslikku kasu ning kui varaobjekti
soetusmaksumust saab usaldusvéérselt mdota. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna
nende toimumise momendil.

Lopetamata ehitusobjekte, mida ehitatakse tootmis-, rendi- voi haldustegevuse eesmérgil, kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud voimalikud vara véirtuse langused. Selle vara
amortisatsiooni arvestus algab siis, kui vara on kavandatud kasutuseks valmis.

Maad ja pooleliolevaid ehitisi ei amortiseerita. Kulumit arvestatakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku
eluea jooksul jargmiselt:

. Ehitised ja rajatised 5 —33 aastat
° Seadmed 2 — 20 aastat
° Soidukid 3 - 10 aastat
° Muu inventar, to0riistad 2 — 5 aastat

Amortiseerimist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav juhtkonna poolt plaanitud eesmirgiks ning
10petatakse, kui 16ppvéirtus iiletab bilansilist jadkvaartust voi vara Ioplikul kasutusest eemaldamisel Kui
materiaalse pohivara objekt koosneb oluliselt erineva kasuliku todeaga komponentidest, voetakse need
komponendid arvele iseseisvate pohivaraobjektidena, méadrates neile eraldi amortisatsiooninormid
vastavalt nende kasulikule elueale. Sarnase eeldatava kasuliku tooeaga poOhivarasid arvestatakse
kogumitena. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsiooniméiéirade, amortisatsioonimeetodi
ja varadele méadratud I6ppviairtuste pdhjendatust.

Igal bilansipdeval hindab juhtkond, kas teadaolevalt on indikatsioone pShivarade véiartuse languse kohta.
Juhul kui on teada asjaolusid, mis vdivad pohjustada pohivarade viirtuse langust, méédrab juhtkond
pohivara kaetava vaartuse (s.o korgem kahest jargnevast niitajast: vara oiglane vaartus, millest on maha
arvatud miiiigikulud, voi vara kasutusvédrtus). Juhul kui kaetav véértus on vdiksem tema bilansilisest
jadkvadrtusest, on materiaalse pohivara objektid alla hinnatud nende kaetavale véirtusele. Eelnevatel
perioodidel kajastatud allahindlus tiihistatakse juhul, kui kaetava vdirtuse maaramise aluseks olnud
hinnangutes on toimunud muutus ning kaetav véartus on tdusnud.

PShivara miiiigist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse lahutades miiligist saadud summadest
jaakvaartuse, on kajastatud kasumiaruandes muudes érituludes ja -kuludes.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna kajastatakse kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida Kontsern hoiab renditulu
teenimise vOi turuvddrtuse kasvu eesmirgil ja mida ei kasutata enda majandustegevuses.
Kinnisvarainvesteering voetakse finantsseisundi aruandes algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid. Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid
diglases vairtuses, mis baseerub sdltumatu hindaja poolt méiratud turuhinnal, tuginedes hiljuti toimunud
tehingute hindadele sarnaste objektide osas (korrigeerides hinnangut erinevuste suhtes), voi kasutades
diskonteeritud rahavoogude meetodit. Oiglase viirtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes eraldi
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kinnisvarainvesteeringutelt ei arvestata amortisatsiooni.

Kinnisvarainvesteeringu kajastamine finantsseisundi aruandes lopetatakse objekti voorandamise voi
kasutusest eemaldamise korral, kui varast ei teki eeldatavasti tulevast majanduslikku kasu.
Kinnisvarainvesteeringu kajastamise 10petamisest tekkinud kasum voi kahjum kajastatakse 16petamise
perioodi kasumiaruandes muude dritulude voi muude drikulude real.

Immateriaalsed varad

Eraldi omandatud immateriaalseid varasid kajastatakse esmasel kajastamisel soetusmaksumuses.
Ariiihenduses omandatud immateriaalsete varade soetusmaksumuseks on nende diglane viirtus
omandamiskuupdeva seisuga. Pérast esmast kajastamist mdoddetakse immateriaalseid varasid
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja akumuleeritud kahjumid
vara vaartuse langusest, kui on. Majandusiiksusesiseselt loodud immateriaalseid varasid, vilja arvatud
kapitaliseeritud arendusvéljaminekuid, ei kapitaliseerita ja kulutused kajastatakse kasumiaruandes
kulutuste tegemise aastal.

Immateriaalne vara liigitub eluea alusel piiratud v4i piiramatuks. Piiratud elueaga immateriaalseid varasid
amortiseeritakse majanduslikult kasuliku eluea jooksul ja nende puhul hinnatakse viértuse langust, kui on
pOhjust arvata, et immateriaalse vara vairtus v3ib olla langenud. Piiratud elueaga immateriaalse vara
amortisatsiooniperiood ja -meetod vaadatakse iile vihemalt iga aruandeperioodi 16pus. Vara kasuliku
eluea vOi varast tuleneva tulevase majandusliku kasu eeldatava tarbimismudeli muutusi arvestatakse
vastavalt vajadusele amortisatsiooniperioodi vdi -meetodi muutmisega ning neid muutusi késitletakse
raamatupidamislike hinnangute muutusena. Piiratud elueaga immateriaalse vara amortisatsioonikulu
kajastatakse kasumiaruandes immateriaalse vara funktsioonile vastavas kulukategoorias.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku eluea jooksul. Tarkvarale ja
litsentsidele on kasulikuks elueaks arvestatud kuni 5 aastat. Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalset
vara ei amortiseerita, kuid iga-aastaselt kontrollitakse vara védrtuse langust kas iiksiku vara voi raha
teeniva liksuse tasandil. Piiramatu eluea hinnang vaadatakse iile igal aastal, et mddrata kindlaks, kas
piiramatu eluiga on jétkuvalt toetatav. Kui mitte, siis muudetakse kasulik eluiga edasiulatuvalt piiramatust
piiratuks.

Immateriaalse vara kajastamise l0petamisest tulenevat kasumit vOi kahjumit mdddetakse vara
netomiitigitulu ja bilansilise maksumuse vahena ja kajastatakse kasumiaruandes vara kajastamise
10petamisel.

Ariiihendused ja firmaviirtus

Ariiihenduste kajastamisel on kasutatud ostumeetodit. Soetusmaksumuse mddtmiseks liidetakse
tilekantud tasu, mida moddetakse omandamise kuupdeval Oiglases vairtuses, omandatud ettevottes
Kontsernile mittekuuluva vihemusosaluse summaga. Iga &ritthenduse puhul valib Kontsern, kas ta
moddab omandatud ettevottes Kontsernile kuuluvat mittekontrollivat osalust Giglases védrtuses voi
proportsionaalse osana omandatud ettevotte eristatavast netovarast. Tekkinud soetuskulud kantakse
iildhalduskuludesse.

Firmaviairtust mododetakse algselt soetusmaksumuses, milleks on see osa iilekantud tasust ja
vihemusosaluse eest kajastatud summast kokku, mis iiletab omandatud eristatava netovara Oiglast
vadrtust. Kui see tasu on vdiksem kui omandatud tiitarettevotte netovara oiglane véartus, kajastatakse
erinevus kasumiaruandes.
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Péarast esmast kajastamist moddetakse firmavéirtust soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
voimalikud vairtuse langusest tulenevad allahindlused. Vara vaartuse languse kontrollimise eesmaérgil
jaotatakse drilihenduses omandatud firmavaartus alates omandamise kuupaevast koikidele Kontserni raha
genereerivatele liksustele, mis eeldatavasti saavad iihendusest majanduslikku kasu, olenemata sellest, kas
omandatava (majandus)iiksuse varad voi kohustused kantakse iile nendele iiksustele. Vdirtuse langus
miiratakse kindlaks firmavéirtusega seotud raha genereeriva iiksuse kaetava viirtuse hindamise teel.
Firmavéartuse voimalikku védrtuse langust testitakse vihemalt kord aastas. Kui raha genereeriva tiksuse
kaetav véértus on vdiksem kui tema bilansiline jadkvaértus (s.h. firmavéartus), kajastatakse firmavaartuse
véddrtuse langus. Firmaviértuse allahindlus kajastatakse kasumiaruandes real “Muud &drikulud” ning
selliseid allahindlusi ei tiihistata.

Investeering sidusettevotetesse

Sidusettevote on ettevdte, mille iile Kontsern omab olulist mdju. Oluline moju tdhendab, et Kontsernil on
Oigus osaleda finants- ja dripoliitiliste otsuste tegemisel, kuid puudub kontroll v6i iihine kontroll nende
otsuste iile. Olulist mdju voi iihist kontrolli hinnatakse sarnaselt tiitarettevotete kontrolli hindamisele.

Investeeringud sidusettevotetesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil. Kapitaliosaluse meetodi kohaselt
voetakse investeering algselt arvele soetusmaksumuses ja korrigeeritakse seda hilisematel perioodidel
investori osalusega investeeringuobjekti omakapitalis toimunud muutustes ning investeeringuobjekti
varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste ostuanaliiiisis leitud diglase védrtuse ja bilansilise vdartuse
vahe elimineerimise v0i amortisatsiooniga. Sidusettevottega seotud firmavéértus lisatakse investeeringu
bilansilisele maksumusele; seda ei amortiseerita ning selle véértuse langust eraldi ei kontrollita.

Koondkasumiaruanne kajastab Kontsernile kuuluvat osa sidusettevotte kasumist. Sidusettevotte
koondkasumis toimuvad muutused kajastatakse proportsionaalselt ka Kontserni koondkasumis. Selliseid
investeeringuobjektiga seotud realiseerimata tulusid ja kulusid, mida kajastatakse kasumiaruande asemel
muus koondkasumis vO&i omakapitali reservide suurenemise vOi vdhenemisena, kajastatakse ka
kapitaliosaluse meetodil investeerija aruandes koondkasumiaruandes voi omakapitali reservide
muutusena, mitte kapitaliosaluse meetodi kasumina (kahjumina) kasumiaruandes. Realiseerimata kasum
ja kahjum Kontserni ja sidusettevotte vahel tehtud tehingutest elimineeritakse vilja selles ulatuses, mis
vastab Kontserni osaluse suurusele sidusettevottes.

Kontserni osa sidusettevotte kasumist ndidatakse Kontserni kasumiaruandes peale drikasumit
finantstulude ja kulude koosseisus.

Sidusettevotte finantsaruanded koostatakse Kontserniga sama aruandeperioodi kohta. Vajadusel tehakse
korrigeerimisi, et viia arvestuspdhimotted kooskdlla Kontserni arvestuspohimotetega.

Kui Kontsern kaotab sidusettevatte iile olulise mdju, hindab ja kajastab Kontsern allesjdénud investeeringu
suurust selle diglases védrtuses. Vahe allesjddva osaluse oOiglase védirtuse ja sidusettevotte bilansilise
maksumuse ning saadud tasu vahel kajastatakse kasumiaruandes.

Mitte-finantsvarade vidirtuse langus

Kontsern hindab igal aruandekuupédeval, kas midagi viitab sellele, et vara vdirtus voib olla langenud. Kui
sellele viitav asjaolu eksisteerib, voi kui on vaja viia 14bi iga-aastane vara véértuse languse kontrollimine,
hindab Kontsern vara kaetavat viartust. Vara kaetav véértus on kahest jairgmisest suurem: vara voi raha
teeniva liksuse Oiglane vaartus, millest on maha arvatud miitigikulutused, voi kasutusvairtus ning see
midratakse kindlaks liksiku vara kohta, vilja arvatud juhtudel, kui sellest varast ei tulene muudest varadest
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vOi varariihmadest suhteliselt s6ltumatuid raha lackumisi. Kui vara v4i raha teeniva iiksuse bilansiline
maksumus tletab kaetavat véirtust, on vara vairtus langenud, ning vara hinnatakse alla kaetavale
vadrtusele. Kasutusvdirtuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood
nliidisvaartusele, kasutades maksueelset diskontomédidra, mis kajastab turu hinnanguid raha
hetkevéartusele ja varale iseloomulikele riskidele. Selleks, et miirata kindlaks oiglast vaartust, millest on
maha arvatud miiligikulutused, voetakse arvesse hiljutisi turutehinguid.

Kahjumid jitkuvate tegevusvaldkondade védirtuse langusest, sealhulgas varude véirtuse langus,
kajastatakse kasumiaruandes kululiigi all, mis vastab vara funktsioonile, mille vairtus on langenud, vélja
arvatud varem timberhinnatud pdhivara puhul, mille imberhindlus on kantud muu koondkasumi alla.
Sellisel juhul kajastatakse ka vdirtuse langus muu koondkasumi all varasema iimberhindluse summa
ulatuses.

Varade, vilja arvatud firmavéaartuse, puhul hinnatakse igal aruandekuupéeval, kas esineb viiteid sellele, et
varem kajastatud kahjum védrtuse langusest ei pruugi enam eksisteerida voi voib olla vihenenud. Kui
selline viide on olemas, hindab Kontsern vara voi raha teeniva tiksuse kaetavat vaartust. Varem kajastatud
kahjum viirtuse langusest tiihistatakse iiksnes juhul, kui pérast vdirtuse langusest tuleneva kahjumi
viimast kajastamist on muutunud eeldused, mida kasutati vara kaetava véértuse kindlaks médramisel.
Tiihistamine on piiratud nii, et vara bilansiline maksumus ei tohi iiletada vara kaetavat véartust ja ei tohi
iiletada bilansilist maksumust, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset
amortisatsiooni. Selline tiithistamine kajastatakse kasumiaruandes, kui vara ei ole kajastatud
iimberhinnatud summas, millisel juhul késitletakse tiihistamist imberhindluse suurenemisena.

Firmavairtuse vairtuse langust kontrollitakse igal aastal (majandusaasta I6pus) ja siis, kui asjaolud
viitavad sellele, et finantsseisundi aruandes kajastatud vaartus voib olla langenud. Firmavairtuse vaartuse
langus madratakse kindlaks hinnates kaetavat véértust iga raha teeniva iiksuse puhul, mis on
firmavéartusega seotud. Kui raha teeniva iiksuse kaetav véirtus on véiksem, kui bilansiline maksumus,
kajastatakse kahjum véirtuse langusest. Firmavéirtusega seotud kahjumeid véértuse langusest ei saa
tulevastel perioodidel tiihistada.

Varud

Varusid moddetakse kas soetusmaksumuses vOi neto realiseerimisvadrtuses, olenevalt sellest, kumb on
madalam. Varude allahindlust nende neto realiseerimisvéértuseni kajastatakse aruandeperioodi kuludes
kasumiaruande real “Miitidud toodangu kulu‘. Commodity tooted (18ssipulber ja v3i) kajastatakse esmasel
arvelevotmisel  soetusmaksumuses ning  edaspidi  moddetakse  vastavaid  varusid  neto
realiseerimisvéartuses, lahtuvalt 1ahiregiooni turuhindadest.

Varude soetusmaksumus koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis on
vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude ostukulutused
sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja
varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja
dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseselt toodetega seotud kulutusi (tooraine ja
materjalide ning pakkematerjalide maksumus, I0petamata toodangu ladustamisega seotud viltimatud
kulutused, tootmistodliste palgad).

Neto realiseerimisvéértus on tavapérases dritegevuses kasutatav hinnanguline miiiigihind, millest on maha
arvatud toote l0petamiseks ja miiligi teostamiseks vajalikud hinnangulised kulutused. Varude kuluks
kandmisel kasutatakse olenevalt varude tiilibist kas tootmispartii pohist individuaalmaksumuse voi
kaalutud keskmise soetushinna meetodit.
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Finantsinstrumendid

Finantsvarad ja —kohustused kajastatakse finantsseisundi aruandes hetkel kui Kontsernist saab lepinguline
osapool instrumendi sitete kohaselt.

Kontsern klassifitseerib finantsvarad jargmiselt:
- finantsvarad, mida kajastatakse diglases vdirtuses muutusega ldbi koondkasumiaruande;
- finantsvarad, mida kajastatakse diglases vairtuses muutusega lébi kasumiaruande;
- finantsvarad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine séltub Kontserni drimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude lepingulistest
tingimustest. Seisuga 31. detsember 2019 ja 31. detsember 2020 oli Kontsernil ainult korrigeeritud
soetusmaksumuses ja diglases vairtuses muutusega 1abi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad.

Tavapirastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse tehingupdeval ehk
kuupéeval, millal Kontsern vGtab endale vara ostmise voi miilimise kohustuse. Finantsvarade kajastamine
10petatakse, kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16ppevad voi antakse {ile ja kui Kontsern
annab iile sisuliselt koik riskid ja hiived. Regulaarsed finantsvarade ostud ja miiiigid kajastatakse
tehingupdeval, kuupdeval, mil Kontsern kohustub vara ostma vdi miiiima. Finantsvarade kajastamine
1opetatakse, kui finantsvarade rahavoogude saamise digus on 10ppenud voi on iile antud ja Kontsern on
ile andnud  olulisel  mé&dral  koik

omandidigusega kaasnevad riskid ja hiived.

Finantsvarad kajastatakse esmasel

arvelevotmisel diglases vaartuses, millele on

lisatud tehingukulud, mis on otseselt seotud

finantsvara omandamisega, vélja arvatud “ )
finantsvarade puhul, mida kajastatakse ‘ 2
Oiglases  véidrtuses  muutustega  1dbi ‘
kasumiaruande. Oiglases vidrtuses -
muutustega 1dbi kasumiaruande kajastatavate .
finantsvarade  tehingutasud  kajastatakse p l l 'n
kuluna kasumiaruandes.

Volainstumendid, sh nouded ostjate vastu

Volainstrumentide edasine kajastamine sdltub
Kontserni arimudelist finantsvarade
haldamisel ning finantsvara lepingulistest
rahavoogudest. Varad, mida hoitakse
lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning
mille rahavood on ainult pShiosa ja tasumata
pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest
varadest saadav intressitulu kajastatakse
finantstuludes sisemise intressimééra
meetodil. Kajastamise 1opetamisel
kajastatakse saadud kasum voOi kahjum
kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes.
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Kontsern jagab ndudeid ostjate vastu kahte portfelli 1dhtuvalt antud portfellide drimudelist:
- Nouded ostjate vastu, mis tulenevad kliendilepingutest ning mille drimudeli eesmérgiks on koguda
lepingulisi rahavooge. Antud ndudeid kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.
- Nouded ostjate vastu, mis tulenevad kliendilepingutest ning mille d&rimudeli eesmargiks on nduete
miiiik. Antud ndudeid kajastatakse diglases vadrtuses muutustega ldbi kasumiaruande.

Nouete miiiik toimub peamiselt 1abi faktooringulepingute. Kehtivate faktooringulepingute raames kajastab
Kontsern finantsseisundi aruandes ainult seda osa nduetest, mis ei ole faktooringulepingu alusel
faktooritud. Antud ndudeid kajastatakse diglases véddrtuses muutustega labi kasumiaruande. Arvestades,
et antud nouete osas tagasimaksed toimuvad ligikaudu 2-3 kuu jooksul, siis ei oma raha ajavaartus nouete
oiglasele vaértusele olulist moju.

Kontsern klassifitseerib koiki teisi volainstrumente (sh antud laenud ja muud nduded) korrigeeritud
soetusmaksumuse modtmis-kategooriasse.

Omakapitaliinstrumendid
Kontsernil ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

Raha ja raha ekvivalendid on lihiajalised likviidsed investeeringud, mida on vdimalik kiiresti
konverteerida rahaks ja mille turuvddrtuse muutumise risk on ebaoluline, sh raha, pangakontod,
lithiajalised hoiused tdhtajaga kuni kolm kuud. Konsolideeritud rahavoogude aruande eesmaérgil
koosnevad raha ja raha ekvivalendid eespool mairatletud rahast ja lithiajalistest hoiustest, ilma kasutusele
voetud arvelduslaenudeta.

Kontsern kajastab finantsseisundi aruandes raha ja raha ekvivalentide all kontsernikonto netosaldot ehk
Kontserni poolt kontsernikontole kantud vabasid vahendeid.

Finantsvarade vidirtuse langus
Kontsern hindab igal aruandekuupéeval, kas on objektiivseid tdendeid selle kohta, et finantsvara voi
finantsvarade rithma véaértus on langenud.

Kui esineb objektiivseid tdendeid, mis viitavad sellele, et vara viértus on langenud, mdddetakse kahjumi
suurust vara bilansilise vddrtuse ja hinnanguliste tulevaste rahavoogude niilidisvédértuse (jattes vilja
tulevased eeldatavad krediidikahjumid, mis ei ole veel aset leidnud) vahelise erinevusena. Hinnanguliste
tulevaste rahavoogude niitidisvaartus diskonteeritakse finantsvara esialgse efektiivse intressimééra alusel.
Kui laenul on muutuv intressimédér, siis diskontoméér vara vairtuse langusest tuleneva mis tahes kahjumi
modtmiseks on hetkel kehtiv efektiivne intressiméér.

Vara bilansilist maksumust vdhendatakse allahindluse konto kaudu ja kahjumi suurus kajastatakse
kasumiaruandes. Intressitulu tekkimine jatkub vihendatud bilansiliselt jddkmaksumuselt ning tekkimisele
rakendatakse intressimiira, mida kasutati tulevaste rahavoogude diskonteerimiseks vara véirtuse
langusest tuleneva kahjumi modtmisel. Intressitulu kajastatakse finantstulu osana kasumiaruandes.
Laenud koos nendega seotud allahindlusega kantakse maha, kui tulevasel tagasivditmisel ei ole
realistlikku perspektiivi ning kogu tagatis on realiseeritud voi Kontsernile iile antud. Kui véértuse
langusest tuleneva hinnangulise kahjumi summa hilisemal aastal suureneb vdi viheneb siindmuse tottu,
mis leiab aset pérast vadrtuse languse kajastamist, suurendatakse voi vdhendatakse varem kajastatud
vadrtuse langusest tulenevat kahjumit allahindluse konto korrigeerimise kaudu. Kui mahakantud vara
hiljem laekub, krediteeritakse saadud summa kasumiaruandes finantskulu all.
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Kontsern hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate volainstrumentide eeldatavat
krediidikahjumit mineviku ja tuleviku informatsiooni baasil. Rakendatav véirtuse languse metoodika
soltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud. Kontserni raha ja raha ekvivalendid on korge
krediidireitinguga pankades ning tulenevalt sellest ei ole tegemist korgendatud riskiga instrumendiga,
seetOttu kajastatakse raha ja raha ekvivalentide puhul 12 kuu oodatav krediidikahjum. Kui krediidirisk
touseb, siis kajastatakse eluea eeldatav krediidikahjum.

/////s % . (eurodes)

Nouetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab Kontsern IFRS 9 jargi
lubatud lihtsustatud ldhenemist ning arvestab nduete allahindlust nduete pikkuse oodatava
krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel. Kontsern kasutab allahindluse maatriksit, kus allahindlus
arvutatakse nouetele ldhtudes erinevatest acgumiste perioodidest.

Finantskohustused

Finantskohustused klassifitseeritakse mooddetuna kas korrigeeritud soetusmaksumuses voi Oiglases
vddrtuses muutustega 14bi kasumiaruande. Finantskohustus klassifitseeritakse Oiglases védrtuses
muutustega 1dbi kasumiaruande, kui seda hoitakse kauplemise eesmirgil, see on tuletisinstrument voi see
on sellisena kajastatud esmasel kajastamisel. Finantskohustused odiglases véddrtuses muutustega lébi
kasumiaruande hinnatakse Oiglases védrtuses ning puhaskasum ja -kahjum, sealhulgas mis tahes
intressikulud, kajastatakse kasumiaruandes. Muud finantskohustused kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimédra meetodit.

Koiki finantskohustusi kajastatakse algselt diglases vaartuses, millest on maha arvestatud tehingukulud.
Liihiajaliste  finantskohustuste  korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vOrdne nende
nominaalvairtusega, mistottu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse finantsseisundi aruandes tasumisele
kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse
nad algselt arvele saadud tasu Oiglases véértuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades
jargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressiméira meetodil.

Kontserni finantskohustused hdlmavad vdlgu hankijatele ja muid kohustusi, arvelduslaene, laene ja
krediite, faktooringuid, finantsgarantiilepinguid ja saneerimiskava jargseid kohustusi.

Regressidigusega faktooringut kajastatakse kui finantseerimistehingut (s.t. nduete tagatisel voetud laenu)
ning nduet kajastatakse finantsseisundi aruandes kuni see on lackunud voi regressidigus on aegunud.
Faktooringtehingust tekkinud faktooringkohustust kajastatakse analoogselt muude volakohustustega.

Regressioiguseta faktooringut kajastatakse ndude miiligina ja kulu nduete miiiigist kajastatakse
finantskuluna.

Pérast esmast kajastamist moddetakse finantskohustusi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivse intressiméddra meetodit. Igasugune erinevus laeckunud summade (miinus tehingukulud) ja
saadavate laenumaksete vahel kajastatakse kasumiaruandes.

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg saabub vihem kui 12 kuu jooksul
pérast bilansikuupdeva voi kui Kontsernil pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi liikkata rohkem
kui 12 kuud parast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtacg on 12 kuu jooksul
bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande
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kinnitamist, kajastatakse liihiajalistena. Samuti kajastatakse liihiajalistena laenukohustusi, mida
laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingutes sétestatud tingimuste rikkumise tottu.

Finantskohustuse kajastamine Iopetatakse sellest tuleneva kohustuse tditmisel, tithistamisel voi acgumisel.
Kui olemasolev finantskohustus asendatakse sama laenuandja poolt muu kohustusega, millel on oluliselt
erinevad tingimused, voi kui muudetakse oluliselt olemasoleva kohustuse tingimusi, késitletakse vastavat
asendamist voi muutmist esialgse kohustuse kajastamise 10petamisega ja uue kohustuse kajastamisega,
ning vastavate bilansiliste maksumuste vaheline erinevus kajastatakse kasumiaruandes.

Finantsinstrumentide saldeerimine

Finantsvarad ja finantskohustused saldeeritakse ning netosumma kajastatakse konsolideeritud
finantsseisundi aruandes siis ja iiksnes siis, kui on olemas kehtivalt joustatav digus kajastatud summade
saldeerimiseks ning on olemas tasaarveldamise kavatsus voi kavatsus realiseerida varad ja arveldada
kohustused samaaegselt.

Finantsinstrumentide oiglane viiiirtus

Aktiivsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide puhul méératakse diglane véartus kindlaks sobiva
hindamismeetodi abil. Sellised meetodid vdivad hdlmata mitteseotud osapoolte vaheliste hiljutiste
turutehingute kasutamist; vordlusi olulises osas sarnase teise instrumendi hetkel kehtiva odiglase
vaartusega, diskonteeritud rahavoogude analiilisi voi muude hindamismudelite kasutamist.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule ja emaettevotte pohikirjale teeb ettevote igal majandusaastal
osanikele jooksva aasta jaotatavast puhaskasumist vihemalt 5% eraldise kohustuslikku reservkapitali,
kuni reservkapital moodustab vdhemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi
dividendidena vélja maksta, ent seda tohib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumit ei ole vdoimalik katta
vabast omakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali voib kasutada ka Kontserni aktsiakapitali
suurendamiseks.

Viilisvaluutad
Kontserni arvestusvaluutaks on euro, mis on ka konsolideeritud finantsseisundi aruannete esitusvaluutaks,
koiki teisi valuutasid loctakse vélisvaluutadeks.

Vilisvaluutas toimunud tehingud on kajastatud eurodes {imberhinnatuna tehingupieval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursi jargi. Koik vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja -kohustused hinnatakse
bilansipédeval imber eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Vilisvaluutas fikseeritud soetusmaksumuses mooddetavad mitterahalised varad ja kohustused arvestatakse
imber, kasutades algse tehingu kuupideval kehtinud valuutakurssi. Vilisvaluutas fikseeritud odiglases
vaartuses moddetavad mitterahalised varad ja kohustused arvestatakse timber, kasutades diglase vaartuse
midramise kuupdeval kehtinud valuutakurssi. Mitterahaliste varade ja kohustuste {imberarvestamisest
tulenev kasum voi kahjum kajastatakse koos vastava vara voi kohustusega seotud kasumi voi kahjumiga,
millest tulenes valuutakursivahe (valuutakursivahed varadelt ja kohustustelt, mille kasum v&i kahjum
kajastatakse muu koondkasumi all vdi kasumiaruandes, kajastatakse samuti vastavalt muu koondkasumi
all voi kasumiaruandes).

Miiiigitulu kajastamine
Miitigitulu on tulu, mis tekib kliendilepingutest Kontserni tavapirase aritegevuse kaigus. Miiligitulu
kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida Kontsernil on digus saada lubatud kaupade ja
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teenuste kliendile iileandmise eest ja millest on maha arvutatud kolmandate isikute nimel kogutavad
summad. Kontsern kajastab miitigitulu siis, kui kontroll kauba vdi teenuse iile antakse iile kliendile,
lahtudes tarneklauslitest. Sellega loetakse teostamiskohustus tdidetuks.

m#}@' FARMI PIIMATOOSTUS AS

Kontsernil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade voi teenuste {ileandmise ja kliendilt
makse saamise vahel oleks pikem kui iiks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri Kontsern tehinguhinda
raha ajavdidrtuse moju osas. Kontsernil on kliendilepinguid, milles on teatud tingimustel kokku lepitud
kauba tagastusdigus. Seoses piimatoodete lithikese realiseerimisajaga on kaubatagastused kajastatud
kdibevihendusena samas majandusaastas, kui tulu kliendilepingutest.

Kliendilepingutest tulenevad allahindlused on kajastatud miiligikdibe vihendusena. Miiligiedenduskulud
kajastatakse kdibevihendusena kui ei ole tdpselt identifitseeritav millist toodet voi teenust kliendi kéest
osteti.

Valitsusepoolne sihtfinantseerimine

Valitsusepoolset sihtfinantseerimist kajastatakse siis, kui on tdenéoline, et sihtfinantseerimine saadakse ja
koik sellega seotud tingimused suudetakse tdita. Kui sihtfinantseerimine on seotud kuluartikliga,
kajastatakse see tuluna sellise perioodi jooksul, mis on vajalik sihtfinantseerimise siisteemseks vastavusse
viimiseks kuludega, mida see on kavandatud kompenseerima. Kui sihtfinantseerimine on seotud varaga,
kajastatakse see tulevaste perioodide tuluna ning kantakse sealt tulusse vordsetes summades sellega seotud
vara eeldatava kasuliku eluea jooksul. Valitsusepoolse sihtfinantseerimise kajastamiseks kasutatakse
brutomeetodit.

Tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei ole Eesti ériithingud kohustatud maksma tulumaksu mitte kasumilt, vaid
makstavatelt dividendidelt. Uldine tulumaksumiir on 20/80 viljamakstavalt netodividendilt. Ettevatted
saavad kasutada, regulaarselt makstavatele dividendidele soodusmaksumaiéira 14/86, mida on voimalik
rakendada alates 01.01.2019 makstavatele dividendidele, millest kolmandikule eelmisel majandusaastal
makstud dividendidest osale rakendub soodusmaksumdir 14/86 ning seda iiletavale makstavale
dividendide osale rakendub maksuméér 20/80. 14/86 soodusmaksuméira saab kasutada viimase kolme
aasta keskmise véljamakstud dividendi summa ulatuses. Kuna tulumaksu makstakse mitte kasumilt, vaid
dividendidelt, pole ajutisi erinevusi maksubaaside ning edasiliikkunud tulumaksu varade ja kohustusi
tekitavate varade ja kohustuste bilansiliste jadkmaksumuste vahel.

Makstavatelt dividendidelt tasumisele kuuluvat tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes kuluna
dividendide viljamaksmisest teatamise hetkel.

Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneb vaba omakapitali dividendidena véljamaksmisega, on
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, lisas 27.

Edasiliikkunud tulumaks

Edasiliikkkunud tulumaksu kajastatakse ajutiste erinevuste suhtes, mis tekivad kontserni varade ja
kohustiste bilansiliste vairtuste ja maksubaaside vahel (maksubaas on vara voi kohustise maksustamisel
aluseks voetav summa). Vastavalt Eesti Vabariigi seadustele ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta
kasumit. Maksustamissiisteemi olemusest tulenevalt ei teki Eestis registreeritud ettevottel edasiliikkunud
tulumaksuvarasid ega -kohustisi, vdlja arvatud voimalik edasiliikkunud tulumaksukohustis ettevotte
investeeringutelt tiitar-, sidus, ja {ihisettevotetesse, vilja arvatud juhul, kui kontsern suudab kontrollida
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maksustatavate ajutiste erinevuste tithistumise ajastamist ja nende tiihistumine ettendhtavas tulevikus ei
ole toendoline.

Maksustatavate ajutiste erinevuste tithistumise nédideteks on dividendide maksmine, investeeringu miiiik
voi likvideerimine jt tehingud. Kuna kontsern kontrollib tiitarettevotte dividendipoliitikat, on tal voimalik
kontrollida ka kdnealuse investeeringuga seotud ajutiste erinevuste tithistumise ajastamist. Kui
emaettevote on otsustanud tiitarettevotte kasumit ettendhtavas tulevikus mitte jaotada, ei kajasta ta
edasiliikkunud tulumaksukohustist. Kui emaettevote hindab, et dividend makstakse vilja ettendhtavas
tulevikus, mdodetakse edasiliikkunud tulumaksukohustist planeeritava dividendi véljamakse ulatuses
eeldusel, et dividendi véljamaksmiseks on aruandekuupieva seisuga piisavalt vahendeid ja omakapitali,
mille arvelt ettendhtavas tulevikus kasumit jaotada.

Edasiliikkunud tulumaksukohustise modtmisel kasutab kontsern maksumaéérasid, mida aruandekuupéeval
kehtivate maksumidirade alusel eeldatavasti kohaldatakse maksustatavatele ajutistele erinevustele

perioodil, mil need eeldatavalt tiihistuvad.

Rendiarvestuse pohimotted

Lepingu sdlmimisel hindab Kontsern, kas leping on rendileping vdi kas leping sisaldab endas renti. Leping
on rendileping (vdi sisaldab endas renti), kui leping annab diguse kontrollida ja kasutada kindlaksméératud
vara teatud aja jooksul tasu eest.

Kontsern rentnikuna
Rendikomponenti sisaldava lepingu s6lmimisel v6i muutmisel jaotab Kontsern lepingus sisalduva tasu
igale rendikomponendile selle eraldiseisva hinna alusel.

Rendid kajastatakse kasutusdiguse varana pdhivarade ning rendikohustusena volakohustuste hulgas rendi
alguse kuupideval. Kasutusdiguse vara moodetakse algselt soetusmaksumuses, mis koosneb
rendikohustuse algsummast. Rendikohustuse algsummat korrigeeritakse tehtud ettemaksete vorra, tehtud
otseste kulutuste vOrra ning taastamiskulude vorra (mis tulenevad vara demonteerimisest ning
taastamisest). Saadud summast on maha arvatud saadud rendisoodustused. Rendimakse jaotatakse
rendikohustuse pohiosa tagasimakseteks ja finantskuluks (intressikulu). Finantskulud jaotatakse
rendiperioodile arvestusega, et intressiméér on igal ajahetkel kohustuse jadkvaértuse suhtes sama.

Kasutusdiguse vara amortiseeritakse lineaarselt rendi alguskuupdevast kuni rendiperioodi 1dpuni, vilja
arvatud juhul, kui rendilepinguga antakse alusvara omandidigus Kontsernile rendiperioodi 16pus iile voi
kui kasutusdiguse vara jadkvéirtus viitab sellele, et Kontsern plaanib kasutada vara véljaostuoptsiooni.
Sellisel juhul amortiseeritakse kasutusdiguse vara alusvara kogu kasuliku eluea jooksul, mis méératakse
samadel alustel nagu vastavate Kontserni poolt omatavate materiaalsete pdhivarade puhul. Lisaks
vihendatakse kasutusdiguse vara véirtuse langusest tulenevate kahjumite korral. Samuti korrigeeritakse
kasutusdiguse vara rendikohustuse teatud timberhindamistel.

Rendikohustust mdddetakse finantsseisundi aruandes algselt rendimaksete niitidisvéértuses, mida ei ole
veel makstud rendisuhte alguskuupdevaks. Rendimaksed diskonteeritakse, kasutades rendi sisemist
intressimééra voOi rentniku alternatiivset laenuintressiméira. Alternatiivne intressimiir on intressimaar,
mida Kontsern peaks maksma kui ta finantseeriks sarnase vara kasutusdiguse ostmist laenuga.

Rendimaksed sisaldavad jargnevaid rendiperioodi jooksul tehtavaid makseid:
o fikseeritud rendimaksed miinus rendileandja poolt rentnikule tehtud maksed voi kulude hiivitised;
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¢ muutuvad rendimaksed, juhul kui need muutuvad vastavalt mingile indeksile voi méérale (niiteks
inflatsioon, tarbijahinnaindeks);

e vdimaliku jadkvéartuse garantiiga kaasnevad maksed rentnikult;

e renditava vara viljaostmise, rendiperioodi pikendamise voi katkestamise optsioonide
kasutamisega kaasnevad maksed (juhul kui juhtkond on hinnanud optsiooni kasutamist piisavalt
kindlaks ning nende optsioonide kasutamine on voetud arvesse rendiperioodi pikkuse
arvestamisel).

Renditava vara (rendivara) soetusmaksumus peab sisaldama jargmisi komponente:
e rendimaksete niilidisvaartus;
e rentniku poolt rendilepingu sélmimisega kaasnenud otsekulud (kui need on olulises summas);
e cnne rendilepingut vara soetamise eest tehtud maksed;
e juhul kui rendileping seda nouab, siis renditava vara seisukorra taastamise vOi renditava vara
eemaldamisega kaasnevad kulud.

Rendilepingu pikkuse mééramisel hindab juhtkond pikendamis- ja katkestamisoptsioonide realiseerimise
tdendosust, vottes arvesse koiki teadaolevaid asjaolusid, mis tekitavad majandusliku stiimuli optsioonide
kasutamiseks. Rendilepingu pikendamisoptsioonidega hdlmatud perioodid (vdi perioodid pérast
katkestamisoptsiooni) arvatakse rendiperioodi hulka siis, kui on piisavalt kindel, et pikendamisoptsiooni
kasutatakse (voi katkestamisoptsiooni ei kasutata). Juhtkond vaatab oma hinnangud seoses pikendamis-
ja katkestamisoptsioonidega {ile, kui juhtkonna otsusel on toimunud oluline siindmus, mis mdjutab tema
algset hinnangut optsioonide kasutamise tdendosuse osas vOi kui on muutunud rendilepingu katkestamise
periood.

Rendikohustust moddetakse korrigeeritud soetusmaksumuses. See arvutatakse timber siis, kui tulevastes
rendimaksetes on muutusi, mis tulenevad indeksist voi méérast, kui muutub hinnang garanteeritud
jadkvairtuse summa osas voi kui Kontsern muudab oma hinnangut selle osas, kas soovitakse kasutada
vara viljaostu, rendi pikendamise voi Iopetamise voimalusi. Samuti méddetakse rendikohustust imber kui
muutuvad fikseeritud maksed (sealhulgas sisuliselt fikseeritud rendimaksed). Kui rendikohustust
hinnatakse timber iilal loetletud pohjustel, tehakse kasutusdiguse vara bilansilises maksumuses vastav
korrigeerimine. Rendikohustuse muudatuse mdju kajastatakse kasumiaruandes, kui kasutusdiguse vara
bilansiline maksumus on vihendatud nullini.

Liihiajalisi rente ja vidhevéirtusliku vara rente kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
koondkasumiaruandes kuluna.

Kontsern rendileandjana
Rendikomponenti sisaldava lepingu s6lmimisel vdi rendilepingu muutmisel jaotab Kontsern lepingus
sisalduva tasu igale rendikomponendile nende eraldiseisvate hindade alusel.

Kui Kontsern tegutseb rendileandjana, méidrab Kontsern rendi alguses kindlaks, kas rendileping on
kapitalirent voi kasutusrent. Iga rendilepingu klassifitseerimiseks hindab Kontsern, kas rendilepinguga
antakse iile praktiliselt koik alusvara omandiga seotud riskid ja hiived. Kui antakse, siis sel juhul on
tegemist kapitalirendiga. Kui ei anta, siis on tegemist kasutusrendiga. Selle hinnangu tihe osana hindab
Kontsern ka teatud indikaatoreid (néiteks seda, kas rent on sdlmitud suurema osa vara majanduslikust
elueast). Kui rendileping sisaldab endas nii rendi kui ka mitte-rendi komponente, rakendab Kontsern IFRS
15 arvestuspdhimdtteid, et jaotada rendilepingu tasu komponentide vahel.
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Kontsern kajastab kasutusrendi alusel saadud rendimakseid lineaarselt tuluna rendiperioodi jooksul
kasumiaruandes.

Laenukasutuse kulutused

Laenukasutuse kulutused, mis on otseselt omistatavad sellise vara soetamisele, ehitamisele vOi tootmisele,
mille otstarbekohasesse kasutus- vOi miiligivalmidusse viimine votab olulisel médral aega,
kapitaliseeritakse osana vastava vara soetusmaksumusest. Koik muud laenukasutuse kulutused kantakse
kulusse nende esinemise perioodil. Laenukasutuse kulutused koosnevad intressikulust ja muudest
kuludest, mis on majandusiiksusel tekkinud seoses rahaliste vahendite lacnamisega.

Eraldised

Eraldised kajastatakse siis, kui Kontsernil on moddunud siindmuse tagajirjel eksisteeriv kohustus
(juriidiline voi hiipoteetiline) ja on tdendoline, et majanduslikku kasu sisaldavate ressursside véljavool on
vajalik kohustuse tditmiseks ning kohustuse suurust on véimalik usaldusvéarselt hinnata. Kui Kontsern
prognoosib eraldise osalist voi téielikku hiivitamist, nditeks kindlustuslepingu alusel, kajastatakse
hiivitamine eraldi varana, kuid tiksnes siis, kui hiivitamine on praktiliselt kindel. Eraldisega seotud kulu
esitatakse kasumiaruandes ilma hiivituseta.

Kui raha ajaviértuse moju on oluline, diskonteeritakse eraldisi, kasutades kehtivat maksueelset madra, mis
peegeldab vajaduse korral kohustusele iseomast riski. Diskonteerimise kasutamise korral kajastatakse
eraldise suurenemine aja méodumise tdttu finantskuluna.

Tingimuslikud kohustused

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vahetdendoline voi millega kaasnevate
kulutuste suurust ei ole voimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel voivad
tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

Seotud osapooled on aktsionérid, to6tajad, juhtkonna litkmed, nende l&hisugulased ja &ritihingud, kes
otseselt vOi kaudselt, mitme vahendaja kaudu, kontrollivad aruandekohustuslast v&i on
aruandekohustuslase kontrolli all eeldusel, et nimetatud suhe annab iihele poolele diguse kontrollida voi
avaldada olulist mdju teisele poolele finants- ja tegevusotsuste langetamisel.

Info seotud osapoolte vaheliste nduete, kohustuste ja tehtud tehingute kohta on esitatud lisas 26.

Bilansipdieva jirgsed siindmused

Olulisi asjaolusid, mis mojutavad varade ja kohustuste hindamist ning ilmnevad bilansipdeva ja
konsolideeritud finantsseisundi aruannete koostamise kuupdeva vahel ning on seotud aruandeperioodil
voOi varem toimunud tehingutega, kajastatakse raamatupidamisaruannetes.

Hilisemaid siindmusi, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, ent millel on oluline
moju jairgmisele majandusaastale, avalikustatakse aastaaruande lisades.

30



FARMI PIIMATOOSTUS AS

2020. aasta auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruanne

(eurodes)

4. Kiriitilise tihtsusega raamatupidamisotsused, peamised ebakindluse allikad ja
finantsriskid

J Juhtkonna otsused ja hinnangud

Kontserni konsolideeritud finantsaruannete koostamine nduab juhtkonnalt otsuste, eelduste ja prognooside
tegemist ning hinnangute andmist, mis mojutavad kajastatud tulude, kulude, varade ja kohustuste
summasid, ning tingimuslike kohustuste avaldamist aruandeperioodi 16pu seisuga. Nende eelduste,
prognooside ja hinnangutega seotud ebakindlus voib siiski kaasa tuua tulemusi, mis nduavad mojutatud
vara vO0i kohustuse bilansilise maksumuse olulisi korrigeerimisi tulevastel perioodidel.

Juhtkonna otsuseid ja hinnanguid on jérjepidevalt 14bi vaadatud ja nende aluseks on ajaloolised
kogemused ja muud tegurid, sealhulgas tulevikus toimuvate siindmuste prognoosid, mida hetkeolukorras
mdistlikuks loetakse.

Olemasolevad asjaolud ja prognoosid tulevaste arengute kohta vdivad aga muutuda turu muutuste voi
véljaspool Kontserni kontrolli aset leidvate asjaolude tdttu, seetdttu hinnanguid ja nende aluseks olevaid
prognoose vaadatakse 14bi jooksvalt. Raamatupidamise kohta antud hinnanguid kajastatakse perioodil, mil
hinnangut korrigeeritakse, kui korrigeerimine puudutab iiksnes vastavat perioodi, v0i korrigeerimise
perioodil ja tulevastel perioodidel, kui korrigeerimine puudutab nii jooksvat perioodi kui ka tulevasi
perioode.

Juhtkonnalt suuremat hoolikust ndudvad voi keerukamad valdkonnad v&i valdkonnad, kus eeldustel ja
hinnangutel on konsolideeritud finantsseisundi aruannete seisukohast markimisvaarne téhtsus, on:

.

o Kinnisvarainvesteeringute diglase vddrtuse
hindamine

Kontsern kajastab oma kinnisvara-investeeringuid

Oiglases véaartuses, kajastades Oiglase véiirtuse

muutused kasumiaruandes. Kinnisvarainvesteeringute

Oiglane vadrtus pohineb sdltumatu hindaja poolt 1dbi

viidud hindamisel.

Kinnisvarainvesteeringu Oiglane védrtus seisuga
31.12.2020 oli 314 000 eurot (31.12.2019: 1 107 000
eurot). Detailsem infor-matsioon on avalikustatud lisas
7.

o Firmavddrtuse langus

Kontsern kontrollib firmavéértuse langust vidhemalt
kord aastas. Selleks hinnatakse nende raha
genereerivate  iiksuste  kasutusvdirtust, millele
firmavédirtus on jagatud. Kasutusvéértuse kindlaks-
midramiseks peab juhtkond andma hinnangu raha
genereeriva  iiksuse  eeldatavatele  tulevastele
rahavoogudele ning valima kohase diskontomééra
nende rahavoogude niiiidisvédrtuse arvutamiseks.
Firmavééirtuse bilansiline maksumus 31.12.2020 seisuga oli 3 538 472 eurot (31.12.2019: 27 562 164
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eurot). Seisuga 31.12.2020 ja 31.12.2019 firmavédartuse allahindlusvajadust ei tuvastatud.
Uksikasjalikumalt késitletakse firmavééartust lisas 8.

e Materiaalse pohivara ning immateriaalse pohivara kasuliku eluea mddramine

Juhtkond on andnud hinnangu materiaalse pohivara ning immateriaalse pdhivara kasulikule elueale vottes
aluseks édritegevuse mahu, vastava ala kogemused ja tulevikuvéljavaated. Lisas 3 on avalikustatud
juhtkonna hinnang Kontserni materiaalse pdohivara ning immateriaalse pdhivara kasulikele eluigadele. Kui
materiaalse ja immateriaalse pdhivarade eluead oleksid 10% pikemad, siis aruandeaasta
amortisatsioonikulu oleks 292 778 euro vorra vidiksem (2019. aastal 407 121 euro vorra vidiksem). Kui aga
10% lithemad, siis amortisatsioonikulu oleks 357 518 euro vorra suurem (2019. aastal 497 145 euro vorra
suurem).

o Miiiigiedenduskulude kajastamine

Juhtkond on andnud hinnangu Kontserni miiiigiedenduskulude kajastamisele, vottes aluseks kriteeriumi,
kas saadud teenus on eristatav voi mitte. Eristatavad kulud kajastatakse aruandeperioodi turustuskuludes,
koik tilejaanud miitigiedendusega seotud kulud kajastatakse aruandeperioodi miiligikdibe vihendusena.

Finantsriskid

Kontserni peamised finantskohustused holmavad laene ja krediite, volgu hankijatele ja muid kohustusi
ning finantsgarantiilepinguid. Selliste finantskohustuste peamiseks eesmargiks on rahastada Kontserni
tegevusi ja anda garantiisid Kontserni tegevuste toetamiseks. Kontsernil on laenu- ja muud nduded,
nduded ostjate vastu ja muud nduded ning raha ja lithiajalised hoiused, mis tulenevad otseselt tema
tegevustest.

Kontserni mojutavad alltoodud riskid.

Tururisk

Kontserni pohilise osa miitigitulust moodustab omatoodete miiiik Eesti turul. Mahutoodete peamiseks
ekspordipiirkonnaks on Euroopa, kuid tooteid turustatakse ka mujal maailmas. Kontserni dritegevuse
tulemit mojutavad valitsev piimandusturu olukord, turuhindade tase, arengu- ja uurimiskulude mabht,
tootmiskulude tase, suhted piimatootjatega ja suurklientidega. Kontserni tootmiskulude tasemele avaldab
koige suuremat mdju toorpiima kokkuostuhind ja selle koikumine ning globaalne majanduskeskkond.

Tururisk on risk, et finantsinstrumendi tulevaste rahavoogude diglane vddrtus kdigub muutuste tottu
turuhindades. Turuhinnad holmavad jéargmisi riskiliike: intressimééra risk, valuutarisk, tooraine hinna risk.
Finantsinstrumendid, mida mojutab tururisk, hdlmavad laene ja hoiuseid.

Allpool kirjeldatud sensitiivsusanaliiiisid on esitatud seisuga 31. detsember 2020 ja 31.detsember 2019.
Sensitiivsusanaliiliside tegemisel on voetud aluseks, et puhasvodlgnevuse summa, vdla fikseeritud
intressiméddra ja muutuva intressimddra suhe ning vélisvaluutas finantsinstrumentide osakaal on
konstantne.

Sensitiivsusanaliiliside arvutustes on kasutatud jargmisi eeldusi: kasumiaruande objekti sensitiivsuseks on

vastavate tururiskide eeldatavate muutuste moju. Selle aluseks on 31. detsembril 2020 ja 31.detsembril
2019 hoitavad finantsvarad ja -kohustused. Kontsern ei kasuta riskide maandamisinstrumente.
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Poliitilised ja rahvusvahelised riskid
Kontsern on avatud ekspordiga seotud riskidele. Kontserni &ritegevust ja finantstulemusi mojutavad
alltoodud rahvusvahelised riskid:
o vilisriikide majanduslik ja poliitiline ebastabiilsus;
o konfiskeerimine ja lepingute olematuks tunnistamine, mis on tingitud sdjast, terrorismist,
rahvarahutustest;
e piirangud vélisvaluuta ringluses, sanktsioonid, maksundust, kaubandust ja investeeringuid
mdjutavate seaduste ja médruste vastuvotmine ja muutmine.

Kontsern ei saa tagada, et ei jd4 ebasoodsate rahvusvaheliste arengute objektiks oma ekspordi tegevuse
suhtes vOi on piisavalt kindlustatud voimalike kahjude tekkimise eest selliste riskide puhul.

Maailma riikides kehtivad regulatsioonid

Kontserni dritegevus on maailma riikide ja omavalitsuste seaduste ja méadruste objektiks. Vaatamata
sellele, et Kontsern omab mitmeid rahvusvahelise téhtsusega sertifikaate, mis kehtivad teatud
piirkondades voi kindlatel rahvusvahelistel turgudel, voib Kontserni suutlikkus miiiia toodangut vastavates
riikides olla kahjustatud kohalike seaduste muutmise tottu.

Kehtivate seaduste ja méidruste muutus voi uute regulatsioonide vastu vOtmine vdivad kahjustada
Kontserni &ritegevust, majandus- ja finantstulemusi. Kontsern ei saa ennustada, millisel méaéiral tema
tulevased rahavood ja kasumid voivad olla mdjutatud uute kohustuslike digusnormide poolt.

Koroonaviiruse méju
Enim avaldas aruandeaastal Eesti ja maailma majanduskeskkonnale mdju COVID-19 viiruse levik.

2019. aasta 16pus saabusid Hiinast esmakordselt teated COVID-19 (koroonaviiruse) kohta. Aasta 1opuks
oli Maailma Tervishoiuorganisatsioonile teatatud tundmatu viiruse piiratud levikust. 2020. aasta esimeste
kuude jooksul levis aga viirus juba iile terve maailma ja selle negatiivne moju maailmamajandusele on
pidevalt hoogu kogunud. Riigid on kehtestanud erinevaid ja kohati viga karme piiranguid, et viiruse leviku
kiirust langetada, piitides sel moel dra hoida meditsiinisiisteemi kokkukukkumist, samal ajal tdstes pidevalt
oma kodanike koroonaviiruse vastase vaktsineerimise tempot. Ka Eestis on rakendatud erinevaid
piiranguid, mida vastavalt nakatumisnditajatele ja haiglas viibivatele koroonapatsientide arvule on kas
karmistatud voi leevendatud. Aruande kinnitamise ajal on Eestis kasutusel vdhe piiranguid, aga
nakatumise tempo on taas tdusmas ja kardetakse, et sligis-talvine hooaeg saab jillegi olema keeruline.

Kui vaadelda kogu senise koroonakriisi perioodi tervikuna, siis piimatoodete puhul on kodutarbimise tGus
tasakaalustanud HoReCa sektorist tuleva languse ning Kontserni tootmismaht ei ole oluliselt muutunud.
Kontsern on kehtestanud ettevaatusabindud hoidmaks dra viirusepuhanguid oma erinevates liksustes ning
nende reeglite range jirgimine on vdimaldanud éra hoida suuremad nakatumised. Mitmed to6dstusharule
olulised ettevotte kasvu soosivad iiritused on viiruse leviku tottu kas édra jadnud voi edasi litkkatud. Samas,
hoolimata monevorra suurenenud kulutustest isikukaitsevahenditele, COVID-19 levik Kontserni tegevust
tervikuna 2020. aastal liiga tugevalt ei mdjutanud.

Juhtkond jétkab selle potentsiaalse mdju jélgimist ja rakendab kdik vajalikud meetmed, et leevendada
selle mis tahes moju Kontsernile.

Tooraine hinnarisk

Euroopa ja maailma piimanduses toimuv mojutab otseselt ka Eesti piimandussektorit, millest suurimat
moju omab tooraine hindade koikumine. Viimaste aastate jooksul on olnud Kontserni peamiseks
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riskiteguriks ebastabiilsus tooraine sisseostuhindades, kuna sisend- ja vialjundhindade vahel on piisav
ajaline inerts.

Kontserni pohitegevus nduab pidevat varustatust piimaga ja seetdottu ka piimatootjatelt toorpiima
ostmist/kogumist. Viimasel aastal on ettevite keskendunud enam kontserni tootmisiiksuste vahetus
laheduses paiknevatest farmidest piima varumisele, et vihendada logistilisi kulusid ning kindlustada
kvaliteetsem ja operatiivsem tarneahel.

Kontserni hinnangul, kui kdik muud muutujad on konstantsed, on tooraine hinna muutuse mdju Kontserni
maksueelsele kasumile jargmine: tooraine hinna suurenemine 10% vorra toob kaasa brutokasumi
vihenemise 3,8 miljoni euro vorra.

Intressiméiira risk

Intressiméddra risk on risk, et finantsinstrumendi diglane véartus voi tulevased rahavood koéiguvad turu
intressimédédrade muutuste tottu. Kontserni avatus turu intressiméddrade muutuste riskile on eelkdige seotud
Kontserni muutuva intressimadraga lithi- ja pikaajaliste volakohustustega. Kontserni intressirisk piirdub
Euribor’i koikumisega.

Seisuga 31.12.2020 oli nii 1 kuu, 3 kuu kui ka 6 kuu Euribor negatiivne. Kontserni poolt sdlmitud
krediidilepingutes on rakendatud negatiivse euribori méaira korral nullmédra. Kontserni hinnangul, kui
kdik muud muutujad on konstantsed, on muutuva intressiméédraga laenude ja krediitide mdju Kontserni
maksueelsele kasumile jargmine:

Euribori tous tasemele 31.12.2020 31.12.2019
0,5% -104 161 -196 052
1,0% -208 321 -392 104
1,5% -312 482 -588 156

Kontsern ei1 kasuta finantsinstrumente intressimiddrade koikumisest tuleneva riski maandamiseks.
Laenukohustuste vdhenemise tottu vdheneb ka Kontserni avatus Euribor’i tdusust tekkiva riski osas.
Keskmisi laenuintresse on késitletud lisas 14.

Vilisvaluuta risk

Vilisvaluuta risk on risk, et tulevased rahavood kodiguvad vahetuskursside muutuste tottu. Kontserni
avatus vahetuskursside muutuste riskile on dirmiselt madal, kuna valdav osa tehingud ja lepingud
vormistatakse eurodes.

Miiiigilepingutega seotud kontsentratsiooni risk

Kontserni édritegevus soltub klientidega sdlmitud lepingutest tootesortimendi ja rakendatavate boonuste
osas. Toodete sortimendist eemaldamine mone suurima jaeketi poolt voib oluliselt mojutada Kontserni
finantstulemusi ja konkurentsivéimet, seetottu tegeleb Kontsern igapdevaselt lisaks olemasolevate
kliendisuhete hoidmisele ka kliendibaasi laiendamise ja uute turgude otsimisega.

Krediidirisk
Klientide poolt maksetingimuste rikkumine ja maksetega viivitamine avaldab negatiivset mdju Kontserni
likviidsusele.
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Krediidirisk on risk, et vastaspool ei tdida finantsinstrumendist voi kliendilepingust tulenevaid kohustusi,
mis toob kaasa finantskahju. Kontsern on avatud krediidiriskile, mis tuleneb pohitegevusest (eelkdige
nouetest ostjate vastu) ja finantseerimistegevusest, sealhulgas véljaantud liihiajalistest laenudest.

Nouded ostjate vastu

Klientidega seotud krediidiriski juhitakse Kontserni koigis é&riliksustes, rakendades Kontserni
poolt klientidega seotud krediidiriski juhtimiseks kehtestatud pohimdtteid ja kontrollimeetmeid. Kliendi
krediidikvaliteedi hindamisel on aluseks kliendi krediidireiting ning individuaalsed krediidilimiidid
maidratakse vastavalt hindamisele. Kui kliendi maksevdime hindamine ei anna piisavalt hdid tulemusi, siis
toimub miitik ettemaksuga. Klientide vdlgnevusi jdlgitakse regulaarselt ning tarned suurematele
klientidele on kaetud krediidikindlustusega.

31. detsember 2020 seisuga oli Kontsernil 4 klienti (2019: 13 klienti), kelle vdlgnevus Kontsernile tiletas
100 tuhat eurot, moodustades kogu debitoorsest volgnevusest umbes 39,3 % (2019: 58,7 %). Ule tdhtaja
volgnevuste kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 11.

Iga kliendi puhul analiiiisitakse noude lackumise tdendosust ja sellest tulenevat allahindluse (eraldise
moodustamise) vajadust igal aruandekuupdeval. Nouded hinnatakse alla, kui ndude krediidikvaliteet on
langenud ja aset on leidnud iiks jérgnevatest siindmustest: volgniku olulised finantsraskused; lepingu
rikkumine, nditeks kohustuste mittetditmine voi tdhtajaks tasumata jitmine; on tdendoline, et volgnik
laheb pankrotti voi reorganiseerimisele. Eelnevast sdltumata loeb Kontsern kohustuse mittetdidetuks, kui
nodue on enam kui 90 pieva vorra maksetdhtaega liletanud, vilja arvatud juhul, kui Kontsernil on toetavaid
argumente, miks sellest pikem maksetidhtaja tiletamine on pdhjendatud. Krediidikindlustusega nouete
puhul ladhtutakse allahindluse puhul krediidikindlustuslepingus sétestatud tdhtacgadest ja omavastutuse
madrast. Aruandekuupéeval on maksimaalseks krediidiriskiks allpool avalikustatud iga finantsvarade liigi
bilansiline maksumus. Finantsseisundi aruandes kajastatud summadest on maha arvatud ebatdendoliselt
lackuvate nduete eeldatav krediidikahjum. Kontserni valduses ei ole tagatisi. Kontsern hindab ostjate vastu
olevate nouetega seotud riskikontsentratsiooni madalaks.

Antud laenud

Laenude viljaandmisel analiitisitakse individuaalselt laenude véljaandmise vajadust ja vastavust
Kontserni tegevuseesmirkidele ning laenude ja kdikide kaasnevate tasude tagastamise tdendosust.
Aruandekuupédeval on maksimaalseks antud laenude krediidiriskiks 27,87 miljonit eurot, mis on seotud
sosarettevotte Tere AS saneerimiskavas olevate tagatud laenudega (2019: 1,36 miljonit eurot). Kontsern
hindab, et vilja antud laenude krediidirisk ei ole suurenenud. Tdiendav info viljaantud laenude kohta on
toodud lisades 9 ja 11.

Likviidsed vahendid

Likviidsete vahendite (raha ja tihtajalised hoiused) krediidirisk on piiratud, sest vabu rahalisi vahendeid
hoitakse pohiliselt Swedbanki, SEB ja Nordea Bank’i kuuluvate pankade arvelduskontodel. Swedbanki ja
SEB gruppi kuuluvad Baltikumis tegutsevad pangad ei oma eraldi Moody’se krediidireitinguid.
Swedbanki grupi emaettevote Swedbank AB omab Moody’se pikaajalist krediidireitingut Aa3 (2019.
aastal Aa2) ning SEB grupi emaettevote Skandinaviska Enskilda Banken AB omab Moody’se pikaajalist
krediidireitingut Aa2 (2019. aastal Aa2). Nordea Bank Abp omab Moody’se pikaajalist krediidireitingut
Aa3 (2019. aastal Aa3). Pangakontode jddke on kajastatud lisas 12.
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Seisuga 31. detsember 2020 on maksimaalne krediidirisk, mis tekiks kdigi nduete tasumata jétmise korral
39,05 miljonit eurot (2019: 11,04 miljonit eurot), mis koosneb jargnevatest finantsvaradest:

Lisa 31.12.2020 31.12.2019
Raha pangakontodel 12 103 988 5940 128
Nouded ostjate vastu 11 1720 780 3090 354
Laenunduded 9 27 867 056 1 364 803
Muud nduded 9353273 644 307
Aruandeperioodi 10pus 39 045 097 11 039 592

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk esindab ohtu ettevotte maksevoimele. Kontserni eesmérk on hoida Kontserni ja 16pliku
konsolideeriva emaettevotte AS-i Maag Grupp finantseerimisvajadus ja finantseerimisvoimalused
tasakaalus. Likviidsusriski juhtimise vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Kontserni
rahavoogude voimalikult efektiivseks juhtimiseks kasutavad kontserni liikmed 16pliku konsolideeriva
emaettevotte iihtset kontsernikontot, mis voimaldab kontsernikonto litkmetel kasutada rahalisi vahendeid
AS-i1 Maag Grupp kui emaettevotte poolt kehtestatud limiidi piires.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab Kontsern erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on panga- ja
emaettevotte laenud, arvelduslaenud, faktooring, ostjate nduete ja tarnelepingute pidev monitooring.
Arvelduslaene ja  faktooringut kasutatakse kiibekapitali finantseerimiseks, pohivara ja
finantsinvesteeringute soetamiseks kasutatakse pikaajalisi pangalaene, emaettevotte laene ja/voi
rendilepinguid. Kontserni finantsvéimendust arvestades on likviidsuse juhtimine iiks Kontserni
prioriteete.

Tootmistegevusega seotud riskid

Kontserni jaoks on alati suureks ohuteguriks tootmisprotsessidega seotud riskid. Antud riskid on seotud
peamiselt tootmisseadmete purunemise voi kahjustustega ning t660nnetustega, mis on seotud fiiiisiliste
vigastustega. Kontsern kasutab riskide maandamiseks ennetavaid meetmeid nagu kindlustuslepingute
s0lmimine, garantiitingimuste lisamine tlitiplepingutesse, tookorralduse reeglite kehtestamine. Vaatamata
ennetustodle voib tekkida olukordi, mida ei osatud ette ndha ning mis vdivad enesega kaasa tuua
tootmiskulude kasvu, nduda tdiendavaid investeeringuid ning avaldada negatiivset moju Kontserni
majandustulemusele ja finantspositsioonile. Lisaks voib see kahjustada Kontserni mainet.

Vaidlused

Kontserni voidakse oma tavapidrase majandustegevuse kéigus kaasata aeg-ajalt vaidlustesse. Sellised
vaidlused vodivad majandustegevust héirida ning avaldada moju ka finantstulemustele. Aruande
koostamise seisuga kdimasolevad vaidlused ei tekita vajadust tdiendavate eraldiste kajastamiseks.

Oiglase viidrtuse hindamine
Oiglane vaartus on summa, mille eest on hindamispédeva seisuga voimalik vahetada vara voi arveldada
kohustust tavapirase dritehingu kdigus soltumatute turuosaliste vahel.
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Oiglase viirtuse hindamisel lihtutakse eeldusest, et vara miiiik vdi kohustuse tasumine toimub:
e vara voi kohustuse peamise turu tingimustes, voi
e peamise turu puudumisel, vara voi kohustuse jaoks soodsaima turu tingimustes.
Kontsernil peab olema juurdepiis peamisele voi soodsaimale turule.

Vara voi kohustuse diglase véirtuse hindamisel eeldatakse, et turuosalised 1&htuvad vara voi kohustuse
hinna méédramisel oma majanduslikest huvidest.

Kontsern kasutab diglase véértuse hindamisel meetodeid, mis on antud tingimustes asjakohased ja mille
kasutamiseks eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata Jiglast vdirtust, maksimeerides asjakohaste
jalgitavate sisendite kasutamist ja minimeerides mittejélgitavate sisendite kasutamist.

Koik varad ja kohustused, mis on hinnatud diglasesse viértusesse voi avalikustatud finantsaruannetes, on
klassifitseeritud vastavalt diglase véértuse hierarhiale, mis on kirjeldatud allpool ning pdhineb madalaima
taseme sisendil, mis on oluline diglase viirtuse modtmisele tervikuna:

Tase 1: Noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja
kohustustele;

Tase 2: Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on otseselt voi
kaudselt jélgitavad;

Tase 3: Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei ole otseselt

voi kaudselt jalgitavad.

Kontsern hindab iga aruandlusperioodi 16pul, kas varad ja kohustused, mis esinevad finantsaruannetes
perioodide 16ikes korduvalt, vajavad tasemete vahel iimberklassifitseerimist (baseerudes madalaimal
sisendil, mis on oluline diglase vdirtuse hindamisele tervikuna).

Juhtkonna hinnangul ei erine Kontserni korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade ja —
kohustuste bilansiline vdirtus oluliselt nende Oiglasest vaartusest seisuga 31.12.2020 ja 31.12.2019.
Nouded ostjatele ja volad hankijatele on lithiajalised ja seega on juhtkonna hinnangul nende bilansiline
véirtus ldhedane nende Giglasele véirtustele. Suurem osa pikaajalistest kohustustest baseerub ujuval
intressimééral, mis muutub vastavalt turu intressimidrale. Juhtkonna hinnangul ei ole Kontserni
riskimarginaalid oluliselt muutunud vorreldes laenude saamise ajaga ja Kontserni volakohustuste
intressimdédrad vastavad turutingimustele. Pikaajalised intressi mittekandvad sdsarettevotte Tere AS
saneerimiskavaga seotud nduded on {imber hinnatud nende diglasesse viirtusesse. Oiglase viirtuse
midramiseks on kasutatud diskonteeritud rahavoogude analiiiisi, diskonteerides lepingulisi tuleviku
rahavooge kehtivate turuintressimdiradega, mis on kéttesaadavad sarnaste finantsinstrumentide
kasutamisel. Eelnevast tulenevalt hindab juhtkond, et pikaajaliste kohustuste ja nduete diglased vaartused
on ligildhedased nende bilansilistele véartustele.

Kapitali juhtimine

Kontserni eesmargiks kapitali juhtimisel on tagada jatkusuutlikkus, et kindlustada tulu aktsionaridele ja
sdilitada sealjuures optimaalne Kkapitalistruktuur kapitalikulu vihendamiseks. Kapitalistruktuuri
sdilitamiseks vOi parandamiseks voib Kontsern reguleerida aktsionéridele makstavat dividendide summat,
tagastada kapitali aktsiondridele, emiteerida uusi aktsiaid voi miiiia varasid vola vahendamiseks.

Vastavalt toostusharus levinud praktikale kasutab Kontsern kapitali jalgimiseks netovola- ja omakapitali
suhet. See suhtarv leitakse netovdla jagamisel kogukapitaliga. Netovola arvutamiseks lahutatakse
koguvdlast (intressikandvate kohustuste summa) raha ja selle ekvivalendid.
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Alltoodud kuupédevade seisuga oli vdla ja omakapitali suhtarv jirgmine:

31.12.2020 31.12.2019
Intressikandvad kohustused (lisa 14) 25740973 40331776
Raha ja raha ekvivalendid (lisa 12) -103 988 -5944 914
Netovolg 25636 985 34 386 862
Omakapital 17 327 547 24 360 662
Omakapital ja netovolg kokku 42 964 532 58 747 524
Volgnevuste suhtarv 60% 59%

Kontsern teenis majandusaastal koondkahjumit summas 7 033 115 eurot (2019: koondkasumit 3 230 215
eurot). Seisuga 31.12.2020 iiletasid lithiajalised kohustused kdibevara 11 093 546 euro vorra (lihiajalised
kohustused sisaldavad 10plikult konsolideerivalt emaettevottelt Maag Grupp AS saadud laenu summas
4 620 000 eurot ja kontsernikonto kohustust summas 2 899 954 eurot). Seisuga 31.12.2019 iiletasid
Kontserni lithiajalised kohustused kdibevara 1973 087 euro vorra, lithiajalised kohustused sisaldasid
16plikult konsolideerivalt emaettevottelt saadud laenu summas 4 358 400 eurot. Maag Grupp AS ei noua
laenu ennetdhtaegselt tagasi ja voimaldab vajadusel tdiendavalt kasutada kontsernikontol olevaid
vahendeid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on 1dhtutud eeldusest, et Kontsern on jitkuvalt tegutsev.
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5. Tiitar-ja sidusettevotted

Kuni kontrolli iilemineku kuupaevani, 10.07.2020 kuulusid Kontserni jargmised Kontserni tiitarettevotted:

Osalus
Ettevote Investeeringu Asukoha- Tegevusala 31.12.20 31.12.19
tiiiip maa
Tere AS tiitarettevote Eesti  piimatoodete tootmine 0% 100%
AS Meieri Transport * tiitarettevote Eesti  transporditeenused 0% 100%
Estonian Dairy OU * tiitarettevote Eesti  piimatoodete tootmine 0% 100%
Eesti Piimatodstus OU *  tiitarettevote Eesti  piimatoodete tootmine 0% 100%
Viljandi Dairy OU * tiitarettevote Eesti  piimatoodete tootmine 0% 100%

* Osalus oli libi tiitarettevotte Tere AS

Juulis 2020 omandas AS-i Maag Grupp tiitarettevdte Nordic Milk OU osaluse Tere AS-is. Tehingu kiigus
miiiis AS Farmi Piimatodstus talle kuulunud osaluse Tere AS-is miiligihinnas, milleks oli diskonteeritud
rahavoogude meetodil (tulumeetodil) ja turumeetodil leitud osaluse diglane véértus.

koorene
jogurt

Crmpousnit Hor yoT
© ueprumoi
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6. Materiaalne pohivara

Soetusmaksumus

Seisuga 01.01.2019
Soetused

Miiiigid ja mahakandmised
Umberklassifitseerimised
Seisuga 31.12.2019

Soetused

Miiiigid ja mahakandmised
Umberklassifitseerimised

Vara kajastamise 1Gpetamine tiitarettevottes
kontrolli kaotamisest

Seisuga 31.12.2020

Akumuleerunud kulum ja viirtuse langus
Seisuga 01.01.2019

Kulum

Miiiigid ja mahakandmised

Seisuga 31.12.2019

Kulum

Miiligid ja mahakandmised
Umberklassifitseerimised

Vara kajastamise 16petamine tiitarettevottes
kontrolli kaotamisest

Seisuga 31.12.2020

Bilansiline jidkmaksumus, 31.12.2019
Bilansiline jidkmaksumus, 31.12.2020

(eurodes)

. . . Lopetamata

M.a.a 12 Masinad ja Soéidukid . Muu pohivara Kokku
chitised seadmed inventar c 1.

projektid
27 994 082 16 016 660 1 398 582 388 836 882 729 46 680 889
435156 414 633 329125 39 039 1435162 2653115
-280 935 -19 957 -417 072 -9 623 -272 984 -1 000 571
35800 663 483 15028 899 -715 210 0
28 184 103 17 074 819 1325 663 419 151 1329 697 48 333 433
19 364 602 613 377074 34 636 322974 1356 661
0 -537 254 -213 189 -7 365 -21 373 =779 181
-943 410 1 887 768 592 0 -1 225 540 -280 590
-21 503 180 -5278 737 -1 291 898 -215 268 -403 568 -28 692 651
5756 877 13 749 209 198 242 231 154 2190 19 937 672
-5596 183 -9 628 338 -156 510 -219 473 -58 777 -15 659 281
-2 569 225 -1 665 702 -288 800 -63 594 0 -4 587 321
50430 5258 208 658 5740 58777 328 863
-8 114 978 -11 288 782 -236 652 -277 327 0 -19 917 739
-1461 562 -1261 155 -168 520 -37 573 0 -2 928 810
0 501 345 52 654 4458 0 558 457
263 495 -263 495 0 0 0 0
6 258 794 1390 877 294 602 111 961 0 8 056 234
-3 054 251 -10 921 210 -57 916 -198 481 0 -14 231 858
20 069 124 5786 037 1089 011 141 824 1329 697 28 415 694
2702 626 2 827 999 140 326 32673 2190 5705 814
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Tabelis toodud kuupdevade seisuga oli tdielikult amortiseerunud, ent jatkuvalt kasutusel oleva materiaalse
pOhivara soetusmaksumus jargmine:

31.12.2020 31.12.2019

Ehitised 180 989 0
Masinad ja seadmed 4713 437 5237515
Soidukid 750 39 878
Muu inventar 173 814 147 385
5068 990 5424779

Pantide ja hiipoteekide kohta on toodud tidiendavat informatsiooni lisas 24.

Kasutusdiguse varade ja rendilepingute kohta on toodud tdiendav informatsioon lisas 25.

7. Kinnisvarainvesteeringud

Seisuga 31. detsember 2020 on kinnisvarainvesteeringuna kajastatud kinnistud, mida ei kasutata tootmise
otstarbel ning mis asuvad jargmistel aadressidel:

e Rakvere, Tiigi 1;

e Rakvere, Tiigi 3.

2020 2019
Oiglane viirtus perioodi alguses 1 107 000 850 000
Oiglase viirtuse muutus 0 257 000
Vara kajastamise 10petamine tiitarettevottes
kontrolli kaotamisest =793 000 0
Oiglane viirtus perioodi 16pul 314 000 1107 000

2019. aastal teostati soltumatute ekspertide poolt kinnisvarainvesteeringute hindamised. Hindamise
labiviimisel kasutati Eesti vara hindamise standardiseeriale EVS 875 vastavat vordlusmeetodit.

Aruandeaastal soltumatute ekspertide poolset kinnisvarainvesteeringute hindamist 1dbi ei viidud, sest
juhtkonna hinnangul ei ole vahepeal diglases véértuses toimunud olulisi muudatusi.
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8. Immateriaalne pohivara

Soetusmaksumus

Seisuga 01.01.2019
Miiiigid ja mahakandmised
Seisuga 31.12.2019

Umberklassifitseerimised

Vara kajastamise 16petamine tiitarettevottes
kontrolli kaotamisest

Seisuga 31.12.2020

Akumuleerunud kulum ja viirtuse langus
Seisuga 01.01.2019

Kulum, allahindlus

Miiiigid ja mahakandmised

Seisuga 31.12.2019

Kulum, allahindlus

Vara kajastamise 16petamine tiitarettevottes
kontrolli kaotamisest

Seisuga 31.12.2020

Bilansiline jidkmaksumus, 31.12.2019
Bilansiline jidkmaksumus, 31.12.2020

(eurodes)

Muu
Firmaviirtus Kaubamiérgid Tarkvara Litsentsid immateriaalne Kokku
pohivara
27 562 164 7926 233 664 006 6 664 23 965 36 183 032
0 0 0 0 -23 965 -23 965
27 562 164 7926 233 664 006 6 664 0 36 159 067
0 0 0 0 280 590 280590
-24 023 692 -6 648 000 0 -6 664 -280 590 -30 958 946
3538472 1278 233 664 006 0 0 5480 711
0 -1 432 746 -205 841 -2 833 -19 400 -1 660 820
0 -109 068 -144 919 -1 999 -4 565 -260 551
0 0 0 0 23 965 23 965
0 -1 541 814 -350 760 -4 832 0 -1 897 406
0 -54 534 -234 199 -1 000 -2 338 -292 071
0 318115 0 5832 2338 326 285
0 -1278 233 -584 959 0 0 -1 863 192
27562 164 6384 419 313 246 1832 0 34 261 661
3538472 0 79 047 0 0 3617519
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2017. aastal juulis omandati Tere AS, koos tiitarettevdtetega AS Meieri Transport, Estonian Dairy OU,
Eesti Piimatddstus OU ja Viljandi Dairy OU. Ostutehingu tulemusena tekkis firmaviirtus 24 023 692
eurot. Lisaks vdeti 2017. aasta ostuanaliiiisi kdigus arvele Tere omandamisega kaasa tulnud kaubamérgid
Tere, Emma, Hellus,Tere Paradiis Yofir, Voideks, Kohuke, Merevaik, Tere Natural, Pdikseke ja Soprus,
kokku summas 6 648 000 eurot. Seoses 2020. aastal juulikuus toimunud Tere aktsiate voorandamisega
kanti eelnimetatud varad bilansist vilja.

31.12.2020 seisuga koosneb firmavéirtus alljargnevatest driithendustest:
e 2007. aastal omandati AS Rakvere Piim.

AS Rakvere Piim firmavéértuse testi puhul on l4htutud seisuga 31.12.20 l4bi viidud kaubamaérkide Farmi
ja Farmi Skyr hindamisest. Hindamiseks on kasutatud litsentsitasude vabastamise meetodit (relief from
royalty method). Nimetatud meetodi kohaselt leitakse immateriaalse vara viirtus litsentsi- voi
kasutustasude alusel, mida tuleks maksta kolmandale isikule, juhul kui antud vara ei kuuluks omanikule.
Kasutustasu médra (royalty rate) leidmisel on ldhtutud piimasektori vorreldavatest turutehingutest ning
hinnatavate kaubamérkide tugevusanaliilisist. Testis kasutatud rahavoogude aluseks on kasutusmééra
alusel leitud kasutustasud, millest on maha arvestatud administreerimiskulud ja tulumaks.

Test tugineb juhtkonna prognoosile jargmise viie aasta kohta ning prognoosimisel on ldhtutud
alljargnevatest eeldustest:

e perioodil 2021-2025 ja perpetuiteedis:
o Farmi kaubamirgi kdibe kasv perioodil 2021-2025 3 % aastas;
o Farmi kaubamérgi eeldatav kdibe kasv perpetuiteedis 1,5 %.
o Farmi kaubamérgi kasutustasu maar 0,87 %;
o Farmi Skyr kaubamirgi kdibe kasv kasuliku eluea jooksul ehk perioodil 2021-2025 3 %
aastas, perioodil 2026-2040 1,5 % aastas;
o Farmi Skyr kaubamérgi kasutustasu méér 1,11 %;
e diskontomair 8,13 %

31.12.2020 teostatud testi tulemusena leitud kaetav vdartus on suurem kui bilansiline vaartus.

Firmavairtuse testi tundlikkuse analiiiis nditab, et kui véértuse testis toimuksid alltoodud muutused, oleks
moju firmavéirtusele jargnev:
e | %-punkti vorra vdiksem kdibe kasv igal prognoosiaastal ei tooks kaasa firmavédrtuse
allahindlust;
e diskontomé&ira suurendamine 1 % vorra ei tooks kaasa firmavéirtuse allahindlust.

Taielikult amortiseerunud immateriaalse pohivara soetusmaksumus:

31.12.2020 31.12.2019

Kaubamairgid 1278 233 1278 233
Tarkvara 17 103 17 103
1295 336 1295 336
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9. Pikaajalised néuded ja finantsinvesteeringud

31.12.2020 31.12.2019
Sidusettevotete osad 0 1 636
Antud pikaajalised laenud 27 867 056 0
Pikaajalised intressinduded 863 172 0
Muud pikaajalised nduded 8478 931 0
Pikaajalised n6éuded ja finantsinvesteeringud
Kkokku 37209 159 1636

Pikaajaline laenundue ja sellega seotud intressindue on seotud Tere AS (tiitarettevdte kuni 10.07.2020,
praegune soOsarettevote) saneerimiskavaga. Noue kannab intressi 2,1% + 3 kuu Euribor, mida hakati
arvestama alates saneerimiskava esmasest kinnitamisest 28.06.2019.

Muud pikaajalised nduded on samuti seotud Tere AS saneerimiskavaga. Need nduded ei kanna intressi ja
on arvel diskonteeritud véirtuses diskontomééraga 3,96%.

Juhtkond hindas bilansipdeva seisuga, et saneerimiskava kinnitamine on tdenédoline ning kuna vastavalt
saneerimiskavale toimub esimene lackumine saneerimiskava kinnitamisele jargneval kalendriaastal, on
saneerimiskava jiargsed nouded seisuga 31.12.2020 kajastatud tdies ulatuses pikaajalise ndudena.
21.06.2021 kinnitas Harju Maakohus Tere AS saneerimiskava teistkordselt ja kohustas ettevotet asuma
kava tditma. 21.07.2023 kinnitas Harju Maakohus Tere AS saneerimiskava kolmandat korda, mis
tdhendab, et juhtkonna hinnang saneerimiskava kinnitamise tdendosuse kohta sai veelkord kinnitust
maakohtust.

Téaiendav informatsioon nduete kohta on toodud lisas nr 11.

Seotud osapoolte nduete kohta on toodud tidiendavat informatsiooni lisas 26.

10. Varud

31.12.2020 31.12.2019
Tooraine ja materjal 1297 052 2256 652
Kéibetaara 207 603 553 683
Ldpetamata toodang 116 168 384 613
Valmistoodang 347 196 1 691 808
Ettemaksed varude eest ja kaubad teel 0 38 241
Miitigiks ostetud kaubad 31 564 76 433
Varud kokku 1999 583 5001 430
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Kontsern on aruandeperioodil varusid maha kandnud kuludesse jéargmiselt:

Valmistoodang ja miiiigiks ostetud kaubad
Kéibetaara
Tooraine, pooltoode ja materjal

Mahakandmised kokku

11. Nouded ja ettemaksed

Nouded ostjate vastu
Ebatoenioliselt lackuvad arved
Faktooritavad néuded

Nouded ostjate vastu kokku

Laenu- ja kapitalirendinduded
Intressinduded

Antud laenud ja intressinduded

Maksude ettemaksed ja tagasinouded
Tulevaste perioodide kulud

Tagatised ja deposiidid

Ettemaksud ja muud liihiajalised nouded
Muud néuded

Liihiajalised nduded ja ettemaksed kokku

Pikaajalised laenunduded
Pikaajalised intressinduded
Muud pikaajalised nduded

Pikaajalised néuded kokku

45

(eurodes)

2020 2019

-109 923 -241 547
-83 480 -139 278
-287 860 -203 646
-481 263 -584 470
31.12.2020 31.12.2019
1488 274 2320 657
-60 287 -126 246
292 793 895 943
1720 780 3090 354
0 1364 803

46 24 843

46 1 389 646

4534 103 854

19 719 57 488

6 590 49 207

239 400 832 516
270 243 1 043 065
1991 069 5523 065
27 867 056 0
863 172 0
8478 931 0
37209 159 0
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Nouded ostjate vastu ei ole intressi kandvad ning tasumisele kuuluvate summade maksetéhtaeg varieerub
kuni 60 paevani.

Noudeid ostjate vastu on allahinnatud jdrgmiselt:

31.12.2020 31.12.2019
Aruandeperioodi alguses -126 246 -54 273
Varasema allahindluse tiihistamine 117 2772
Allahindluse kajastami§e lépetgmine seoses 65978 0
tiitarettevottes kontrolli kaotamisega
Téiendavalt kajastatud allahindlus -136 -74 745
Aruandeperioodi 16pus -60 287 -126 246

Pikaajaliste nduete kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 9.

Seotud osapoolte nduete ja ettemaksete kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 26.

Kirje ,,nduded ostjate vastu‘ analiilis maksetidhtaegade 16ikes on jirgmine:

Tihtaeg
Kokku ei ole <30 péeva 31-60 pieva > 60 pideva

saabunud
31.12.2020 1720 780 1 661 813 58 394 573 0
31.12.2019 3090 354 2 839905 237118 2738 10 593

Seisuga 31. detsember 2020 on kirjel ,,nduded ostjate vastu* arved, mille maksetéhtacg on mdodas, kuid
mida ei ole allahinnatud, summas 58 967 eurot (31.12.2019: 250 449 eurot).

12. Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2020 31.12.2019
Sularaha kassas 985 4 786
Pangakontod 103 003 5940 128
Raha ja raha ekvivalendid kokku 103 988 5944 914
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Raha pangakontol teenib intressi ujuva intressimééraga, mis pohineb igapdevasel pangahoiuse intressil.

13. Aktsiakapital

Seisuga 31. detsember 2020 jagunes AS Farmi Piimat6ostus aktsiakapital jargmiselt:

31.12.2020 31.12.2019
Aktsiate arv 32 796 32 796
Aktsia nimivaartus 63.90 63.90
Aktsiakapital kokku 2 095 664 2 095 664

31. detsembri 2020. seisuga on Kontserni emaettevotte laenukohustuste tagatiseks panditud ettevotte
aktsiad emaettevottele kuuluvas ulatuses.

4 t‘ J

ANE

j pclimans
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14. Laenukohustused

Rendikohustuste liihiajaline osa

Lopliku konsolideeriva emaettevotte
pikaajalise laenu tagasimaksed jargmisel
perioodil

Lopliku konsolideeriva emaettevotte
kontsernikonto

Tiitarettevotte saneerimiskavast tulenevad
intressikandvad kohustused

Faktooringkohustus

Krediidiasutuse pikaajalise laenu
tagasimaksed jargmisel perioodil
Liihiajalised laenukohustused kokku

Rendikohustuste pikaajaline osa

Emaettevotte pikaajaline laen

Titarettevotte saneerimiskavast tulenevad
intressikandvad kohustused

Krediidiasutuse pikaajaline laen
Pikaajalised laenukohustused kokku

Laenukohustused kokku

* E = Euribor

FARMI PIIMATOOSTUS AS
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31122020 31.12.2019 Keskmine Tihtaeg  Tagatis
laenuintress
6k E* +1,4-2%;
155326 993 305 fiksceritud 2% 01/21 -12/25 -
4 620 000 4358400 3k E* +2,65% 03/24 -
2 899 954 111 855 2,50% 12/21 -
0 100 000 3k E*+2,1% 12/22 - 12/23 Hiipoteek
13 682 0 3k E* +1,29% 06/21
47 586 46 498 3k E* +2,25% 03/25 Hiipoteek, kommertspant
7 736 548 5610 058
6k E* +1,4-2%;
177 067 2 170907 fikseeritud 2% 04/21 - 12/25 -
17 665 000 31124200 3k E* +2,65% 03/24 -
0 1216 667 Hiipoteek
SKE*+2,1%  12/22-12/23 POeC
162 358 209 944 3k E* +2,25% 03/25 Hiipoteek, kommertspant
18 004 425 34721718
25740 973 40 331 776

Koik laenukohustused on nomineeritud eurodes.
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Liihi- ja pikaajaliste laenude bilansiline maksumus ja diglane véértus on ligilihedased, kuna tegelikud
intressiméérad on sarnased efektiivsetele intressimééradele.

Tédiendav informatsioon tagatiste kohta on toodud lisas 24.

15. Volad ja ettemaksed

31.12.2020 31.12.2019
Volad tarnijatele 6 862 822 9140 473
Tere AS saneerimiskavaga seotud volad 0 328 366
Maksuvolad (lisa 16) 366 679 923 135
Volad toovotjatele 272 391 810 924
Muud volad ja ettemaksed 195170 1 629 540
Liihiajalised volad ja ettemaksed kokku 7 697 062 12 832 438
Volad tarnijatele 155 832 336 862
Tere AS saneerimiskavaga seotud volad 0 2350 141
Intressivdlad 0 14 775
Pikaajalised volad ja ettemaksed kokku 155 832 2701778

Tasumisele kuuluvate tarnijate summade maksetihtaeg varieerub vahemikus kuni 60 péeva.

Seotud osapoolte volgade ja ettemaksete kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 26.

16. Maksud

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Ettemaks Maksuvolg Ettemaks  Maksuvolg

Maksukohustuslase ettemaksukonto 4534 0 5025 0
Kéiibemaks 0 117 746 98 829 155 044
Kinnipeetud tulumaks 0 69218 0 203 259
Sotsiaalmaks 0 153 858 0 455 302
Too6tuskindlustusmaks 0 10 624 0 30023
Kogumispension 0 7 020 0 22 301
Muud maksud 0 8218 0 17 599
Maksuintressid 0 0 0 39 647
Maksud kokku 4534 366 679 103 854 923 135
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17. Tulu kliendilepingutest

Kontserni tulu kliendilepingutest jaguneb geograafiliste piirkondade jérgi jargmiselt:

2020 2019
Eesti 64 708 639 88 030 230
Uhendusesisene miiiik 17 515 402 22 920 090
Eksport kolmandatesse riikidesse 516 566 1055117
Miiiigitulu kokku 82 740 607 112 005 437
Kontserni tulu kliendilepingutest jaguneb tegevusalade 16ikes jargmiselt:
2020 2019
Omatoodangu miiiik 81221 068 109 435 709
Ostetud kauba edasimiiiik 767 796 1916 569
Teenuste osutamine 366 847 631 087
Tooraine ja materjalide miiiik 384 896 22072
Miiiigitulu kokku 82 740 607 112 005 437
18. Miiiidud toodangu kulu
2020 2019
Tooraine, materjal ja ostukaup edasimiitigiks -55 147223 -73 001 827
To6j6ukulud -5 697 035 -7 667 713
Pohivara kulum -2 680 101 -3 982 496
Seadmete remont ja hooldus -1312 093 -1613 780
Transpordi- ja logistikakulud -1 221 986 -1 063 479
Kommunaalkulu -2 173 153 -3 623 425
Muud miiiidud toodangu kulud -894 679 -1 924 953
Miiiidud toodete kulu kokku -69 126 270 -92 877 673

50




-

{fgﬁiﬂﬁi:j?ulf?gzyﬁ#

19. Turustuskulud

Kauba transpordikulud ja logistikateenused

T66j0ukulud

Reklaami-, turunduse- ja tootearenduse kulud

Pohivara kulum
Muud turustuskulud
Turustuskulud kokku

20. Uldhalduskulud

To66j6ukulud

Mitmesugused sisseostetud teenused
Pohivara kulum

IT kulud

Kommunaalteenuste kulu

Muud iildhalduskulud

Uldhalduskulud kokku

21. Muud aritulud

Kasum pohivara miiligist
Sihtfinantseerimine

Kinnisvara diglase vaartuse muutus
Muud éritulud

Muud éritulud kokku

22. Muud arikulud

Kahjum pohivara miiiigist ja mahakandmisest

Muud éarikulud
Muud drikulud kokku
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2020 2019
4713 557 -6 347715
-1727 967 2524015
-1 625 847 1831114
241 156 -390 355
-779 307 -1 369 586
-9 087 834 -12 462 785
2020 2019
-758 270 1316317
-468 128 -506 537
2299 624 -475 879
-176 015 -201 261
-71 753 63 021
-227 969 -384 923
-2 001 759 -2 947938

2020 2019

13 828 65 657

171 209 54 469

0 257 000

65 169 649 638

250 206 1026 814
2020 2019
-20 232 -164 840
-36 060 73 192
-56 292 -238 032
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23. Finantstulud ja —kulud

2020 2019
Intressitulud 297 355 444 352
Intressikulud -1 066 880 -1 546 099
Muud finantstulud ja -kulud -8 9822438 -173 861
Finantstulud ja -kulud kokku -9 751 773 -1 275 608

Aruandeaasta keskel, 10. juulil 2020 omandas Maag Grupi tiitarettevdte Nordic Milk OU Farmi
Piimatoostusele kuulunud Tere AS-i aktsiad. Tehingu kdigus vodrandas Farmi Piimatostus tiitarettevotte
aktsiad sdltumatu hindaja poolt miiratud diglases védrtuses.

2017. aastal soetati tiitarettevote Tere AS kokkuleppehinnaga, mis sisaldas ka ostutehingu kaigus
emiteeritud Farmi Piimatdostuse uute aktsiate vaartust. Alates tiitarettevotte soetamisest hakkas AS Farmi
Piimat6ostus koostama konsolideeritud aruandeid vastavalt rahvusvahelisele raamatupidamisstandardile.
Kui aruandeid oleks konsolideerimisperioodil koostatud vastavalt Eesti finantsaruandluse standardile,
oleks aruandeaastal tiitarettevotte miiligist saadud tinglik kahjum 7 miljoni euro vorra viiksem.

24. Kommertspandid, hiipoteegid ja tagatised

Kontserni ja 1opliku konsolideeriva emaettevotte laenude tagatisteks on:
e kommertspandid ettevotte varadele;
ettevotte aktsiate pant emaettevottele kuuluvas osas;
hiipoteegid kinnistutele;
eelmistelt finantseerimisasutustelt loovutamise teel omandatud ndudedigus Tere AS vastu.

e o ¢

Seisuga 31. detsember 2020 moodustas tagatiste kogusumma 45,8 miljonit eurot ja tagatiste bilansiline
vaartus oli 50,1 miljonit eurot. Seisuga 31. detsember 2019 esitatud finantsseisundi aruanne kajastas
konsolideeritud tagatisi kogusummas 52,6 miljonit eurot ja nende tagatiste bilansiline véartus oli 57,5
miljonit eurot.
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25. Rendilepingud

Kontsern kui rentnik

Rent holmab Kontserni poolt ruumide, sdidukite, tootmisseadmete, kontoriseadmete, tdstukite ja muude seadmete eest tasumisele kuuluvaid
rendimakseid. Rendilepingute tingimused, hinnaparandusklauslid ja pikendamise tingimused on erinevad. Rendilepingute tasumise 16pptihtajad,
alusvaluutad ja intressiméérad on toodud lisas 14. Séidukite ning masinate ja seadmete rendiperioodid on tavapéraselt 3-10 aastat. Kontsern rendib
ka kontoritehnikat, mille lepingujérgne rendiperiood on tavapéraselt iiks kuni viis aastat. Sellised rendid on Kontsern méératlenud kas liihiajaliste
vOi vaheviirtuslike varade rentidena.

Alates 1.1.2019 on Kontsern esmakordselt rakendanud IFRS 16 ,,Rendilepingud®. IFRS 16 rakendamisel kajastas Kontsern tdiendavalt materiaalse

pohivarana ja rendikohustusena rendid, mis varasemalt olid klassifitseeritud kui ,,kasutusrent* vastavalt IAS 17.

Masinad ja

Maa ja hooned Soidukid seadmed Muu inventar Kokku
Umberklassifitseeritud kapitalirent 0 409 582 2 418 401 49 416 2 877 398
IFRS 16 esmakordne rakendamine 1.1.2019 517 592 648 984 210374 0 1376 950
Korrigeeritud jaikmaksumus 1.1.2019 517 592 1 058 566 2 628 775 49 416 4254 348
Aruandeperioodi kulum -180 115 -196 677 -538 101 -13 712 -928 605
Kasutusodiguse varade lisandumised, soetused 212 601 289 369 259 957 0 761 927
Kasutusodiguse varade kajastamise 10petamised -176 505 -255 208 -471 079 0 -902 792
Jadkmaksumus 31.12.2019 373573 896 049 1 879 552 35704 3184 878
Aruandeperioodi kulum -100 276 -123 740 -344 376 -8 138 -566 530
Kasutusdiguse varade lisandumised, soetused 0 309 043 167 380 12 116 488 539
Vara kaj.astamlse' 1dpetamine tiitarettevottes 273 297 791 773 -1 016 040 78 848 22109 958
kontrolli kaotamisest
Kasutusdiguse varade kajastamise 1dpetamised 0 -151 238 -18 935 0 -170 173
Jadkmaksumus 31.12.2020 0 138 341 677 581 10 834 826 756
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Kontserni  konsolideeritud koondkasumiaruandes on kajastatud jérgmised summad seoses
rendilepingutega:

2020 2019

Intressikulu rendilepingutelt 33190 71021
Vihevédrtuslike ja lithiajaliste rendilepingute kulu 67 054 122 993
Aruandeperioodi kulum 566 530 928 605
666 774 1122619

Rendikohustiste tulevikumaksed vastavalt tdhtaecgadele jagunevad jargnevalt:

31.12.2020 31.12.2019

Jargmise aasta jooksul 155326 993 305
2-5 aasta jooksul 177 067 2170 907
332393 3164 212

Taiendav informatsioon lisas nr 14.
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31.12.2020 31.12.2019
Noéuded
Emaettevote 411 625 474
Loplik konsolideeriv emaettevote 103 049 0
Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted* 37210 684 5559
Lopliku konfohdeerlva emacttevotte eraisikust omanikega 0 1 364 703
seotud ettevote
37725 357 1371 161
Kohustused
Emaettevote 332 280 1281622
Loplik konsolideeriv emaettevote 25248 497 0
Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted™* 229 124 184 447
Ldpliku konsolideeriva emaettevotte eraisikust omanikega
~ 0 49 170
seotud ettevote
26 230 096 1515239
2020 2019
Miiiidud kaubad ja teenused, intressitulud
Emaettevote 89 712 456 121
Loplik konsolideeriv emaettevote 116 578 0
Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 1336 357 133 632
Lopliku konfohdeerlva emaettevotte eraisikust omanikega 37 346 127 705
seotud ettevote
1579 993 717 458
Ostetud kaubad ja teenused, intressikulud
Emaettevote 1 000 244 1542 758
Loplik konsolideeriv emaettevote 303 301 0
Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 4 852 960 1811421
Lopliku konfohdeerlva emaettevotte eraisikust omanikega 825 786 1516 621
seotud ettevote
6 982 291 4 870 800

* Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad aruandeaasta 1opu seisuga Tere AS, Meieri Transport AS,
Rannarootsi Lihatdostus AS ja Nigula Piim OU.
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Aruandeaastal arvestati ettevotte juhtivtodtajatele tasusid koos sotsiaalmaksuga 537 599 eurot. 2019. aasta
tasud koos sotsiaalmaksudega moodustasid kokku 1 618 624 eurot.

27. Tingimuslikud kohustused

Seisuga 31.12.2020 moodustas jaotamata kasum 13 223 119 eurot (2019: 20 256 235 eurot).

31.12.2019 31.12.2019
Aruandeperioodi alguses 20256 234 17 040 653
Kohustuslik reservkapital 0 -14 634
Aruande perioodi kasum (-kahjum) -7033 115 3230215
Aruandeperioodi 10pus 13223119 20 256 234
Maksimaalne voimalik ettevotte tulumaksu kohustus 2 644 624 4051 247
Maksimaalne voimalik dividendi viljamakse 10 578 495 16 204 987

Maksimaalse voOimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on ldhtutud eeldusest, et jaotatavate
netodividendide ja dividendide tulumaksu kulu summa ei voi liletada jaotuskolblikku kasumit seisuga
31.12.2020.
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28. Emaettevotte konsolideerimata pohiaruanded

Emaettevotte konsolideerimata pohiaruanded on koostatud kooskolas Eesti raamatupidamise seadusega
ning need ei ole emaettevotte eraldiseisvad finantsaruanded IAS 27 "Konsolideerimata finantsaruanded"

moistes.

Konsolideerimata finantsseisundi aruanne

31.12.2020 31.12.2019
VARAD
Pikaajalised varad
Materiaalne pohivara 5705 814 6 952 905
Kinnisvarainvesteeringud 314 000 314 000
Immateriaalne pohivara 3617519 3851719
Pikaajalised finantsinvesteeringud 0 12 008 286
Pikaajalised nouded 37209 159 35985903
Pikaajalised varad kokku 46 846 492 59 112 813
Kiibevara
Varud 1999 583 1 840017
Nouded ja ettemaksed 1 991 069 4270918
Raha ja raha ekvivalendid 103 988 141 207
Kiibevara kokku 4 094 640 6 252 142
VARAD KOKKU 50 941 132 65 364 955
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
Omakapital
Aktsiakapital 2 095 664 2 095 664
Ulekurss 1735286 1735286
Kohustuslik reservkapital 209 566 209 566
Muud reservid 63912 63912
Jaotamata kasum / -kahjum 13223119 14 355 390
Omakapital kokku 17 327 547 18 459 818
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 18 004 425 31503 799
Volad ja ettemaksed 155 832 336 862
Sihtfinantseerimine 17 966 28 746
Pikaajalised kohustused kokku 18 178 223 31 869 407
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 7 736 548 7370813
Volad ja ettemaksed 7 697 062 7664917
Sihtfinantseerimine 1752 0
Liihiajalised kohustused kokku 15 435 362 15 035 730
Kohustused kokku 33 613 585 46 905 137
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 50 941 132 65 364 955
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Konsolideerimata kasumiaruanne

Tulu kliendilepingutest
Miilidud toodangu kulu

Brutokasum

Turustuskulud
Uldhalduskulud

Muud éritulud
Muud éarikulud

Arikasum (-kahjum)

Finantstulud
Finantskulud

Kasum (-kahjum) enne maksustamist

ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM)
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(eurodes)

2020 2019

49 864 195 50408 931
-40 889 778 -40 818 942
8974 417 9 589 989
-5 600 483 -5 580 057
-1430 309 -1 630414
201 540 304 259
-39451 -173 880
2105714 2509 897
958 117 302 939

-4 196 102 -2675124
-1132271 137 712
-1132 271 137 712
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Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

Seisuga 31.12.2018
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine
Aruandeaasta puhaskasum

Seisuga 31.12.2019

Aruandeaasta kahjum

Seisuga 31.12.2020

Kohustuslik

Muud

Jaotamata

(eurodes)

Aktsiakapital Ulekurss reservkapital reservid kasum Kokku
2 095 664 1735 286 194 932 63 912 14 232 312 18 322 106

0 0 14 634 0 -14 634 0

0 0 0 0 137712 137 712

2 095 664 1735 286 209 566 63 912 14 355 390 18 459 818

0 0 0 0 -1 132271 -1 132271

2 095 664 1735 286 209 566 63 912 13223 119 17 327 547
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Konsolideerimata rahavoogude aruanne

Rahavoog dritegevusest

Puhaskasum

Korrigeerimised:

Materiaalse pohivara kulum ja véértuse langus
Immateriaalse vara amortisatsioon ja védrtuse langus
Kinnisvarainvesteeringu vaértuse muutus
Kasum/-kahjum pohivara miitigist ja mahakandmisest
Finantskulud

Finantstulud

Muud mitterahalised korrigeerimised

Rahavoog iritegevusest enne kiibekapitali muutusi
Nouete ja ettemaksete muutus

Varude muutus

Volgade ja ettemaksete muutus

Rahavoog iritegevusest kokku

Rahavoog investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pohivara ost

Materiaalse ja immateriaalse pohivara miilik (miiiigihinnas)
Saadud intressid

Rahavoog investeerimistegevusest kokku

Rahavoog finantseerimistegevusest

Saadud laenud

Laenude tagasimaksed

Faktooringkohustuse muutus

Kontsernikonto arvelduskrediidi saldo muutus
Rendikohustuste pdhiosa tagasimaksed
Makstud intressid

Muud rahavood finantseerimistegevusest

Rahavoog finantseerimistegevusest kokku

RAHAVOOD KOKKU

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus
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(eurodes)

2020 2019
1132271 137 712
1315 746 1359 629
234199 144919

0 -219 000

20232 141 212
4062 537 2675 124
958 117 -302 939
0 -6 887

3542 326 3929770
2012967 -103 717
-159 566 90 598
-106 064 772 011
5289 663 3144 640
74 567 -345277
2500 71 167
1743 3157

-70 324 270 953
240 000 200 000
4396 081 3913 795
13 682 0
197 844 2702 110
-310 903 -523 201
-1 001 100 -1334319
0 -6 355

-5 256 558 -2 875 560
37219 -1873
141 207 143 080
103 988 141 207
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29. Bilansipievajirgsed siindmused

Ukraina-Vene soda

24. veebruaril 2022 alustas Venemaa laialdast sojalist riinnakut Ukrainale. Selle tulemusena on Euroopa
Liidu, Ameerika Uhendriikide, Suurbritannia ja teiste riikide poolt kehtestatud mitmeid sanktsioone
Venemaale ja Valgevenele. Ettevote on kaardistanud seoseid sanktsioneeritud ja sdjalise piirkonnaga ning
hinnanud tdeniolisi riskistsenaariume, mis vdivad mojutada tootmist, energiavarustust ja tarneahelaid.
Sojast tingituna on kasvanud eelkdige kulutused energiale, mistdttu on ettevote teinud lisakulutusi ka
energiavarustuse katkemise riski maandamiseks. Ettevottel ei ole varasid ega olulisi lepingupartnereid
sanktsioneeritud riikides. Ettevote kisitleb sojalisest konfliktist, kasvanud geopoliitilistest pingetest ning
sanktsioonidest pohjustatud olukorda ja selle vdimalikke mdojusid aruandekuupéevajirgse
mittekorrigeeriva siindmusena.

Toorpiima hinna kasv

Alates 2021. aasta neljandast kvartalist hakkas toorpiima keskmine hind jouliselt tousma, saavutas véiga
jérsu tousunurga 2022. aasta teisest kvartalist ja joudis haripunkti 2022. aasta detsembrikuuks. Tavapirast
suvist hinnaleevendust Euroopa toorpiima hinnas ei ole toimunud viimasel kahel aastal. 2023. aasta
jooksul hakkas Euroopas toorpiima hind langema.

Tere AS saneerimiskava

Harju Maakohus kinnitas oma 21.06.2021 méérusega teistkordselt sdsarettevotte AS Tere saneerimiskava,
millele esitasid médruskaebused volausaldajad Flinty OU, Kentex Finance Eesti OU ja Fepower OU.
Tallinna Ringkonnakohus oma 05.11.2021 méédrusega saatis eeskdtt formaalsetel pohjustel
saneerimiskava kinnitamise tagasi maakohtusse. 2021. aastal maksis AS Tere Farmile 4ra saneerimiskava
jargsed 2 aasta maksed summas 2,9 miljonit eurot, millele lisandusid intressid summas 0,3 miljonit eurot.
Harju Maakohus kinnitas 21.07.2023 AS Tere saneerimiskava kolmandat korda ning saneerimisseaduse
§ 37 lg 1 kohaselt maksis AS Tere Farmile 2023. aastal dra AS Tere saneerimiskava jargsed 3. aasta
maksed summas 3,66 miljonit eurot ja intressid summas 0,3 miljonit eurot. Saneerimiskava kinnitanud
21.07.2023 kohtuméirusele esitasid veelkordselt médruskaebused Flinty OU ja Kentex Finance Eesti OU
(likvideerimisel).
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(eurodes)

KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

AS Farmi Piimat6ostus juhatus teeb ettepaneku katta 2020. majandusaastal tekkinud kahjum summas
7 033 115 eurot eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvelt:

Eelmiste perioodide jaotamata kasum 20 256 234
2020. majandusaasta kahjum -7033 115
Kumulatiivne kasum 13223119
Jaotamata kasum seisuga 31.12.2020 13223119

05. veebruar 2024
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 05.02.2024
Aktsiaselts Farmi Piimatdodstus (registrikood: 10928619) 01.01.2020 - 31.12.2020 majandusaasta aruande andmete 8igsust on

elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ULO KIVINE Juhatuse liige 05.02.2024

Aruande uUldkoosoleku kinnitamise staatus

Uldkoosoleku poolt kinnitatud



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Aktsiaselts Farmi Piimatdostus aktsionaridele
Arvamus

Oleme auditeerinud Aktsiaselts Farmi Piimatddstus ja tema titarettevGtjate (grupp) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2020, konsolideeritud koondkasumiaruannet, konsolideeritud
rahavoogude aruannet ja konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud aasta kohta ja konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete arvestuspdhimdtete kokkuvdtet.

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt grupi konsolideeritud
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuup&eval Idppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud
rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1&bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse
taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme grupist
sOltumatud kooskélas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh sOltumatuse standardid), ja oleme tditnud oma muud
eetikaalased kohustused vastavalt nendele nuetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse
andmiseks meie arvamusele.

Asjaolu rohutamine

Oleme 28.07.2021 véljastanud vandeaudiitori aruande Aktsiaselts Farmi Piimatédstus 31.12.2020 seisuga koostatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandele. Kéesolevaga on Aktsiaselts Farmi Piimatédstus koostanud 31.12.2020 seisuga kordusaruande, mille osas on
selgitav informatsioon muudatuste kohta avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisas 1. Nimetatud asjaolu réhutamine ei
kujuta endast markust meie arvamuse osas. Kéesolev sdltumatu vandeaudiitori aruanne asendab meie 28.07.2021 véljastatud aruannet, mis on
tagasi voetud.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid ei hdlma konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis
kindlustandvat jareldust.

Seoses meie konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas
muu informatsioon lahkneb oluliselt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest v8i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistest vdi tundub
muul viisil olevat oluliselt vaérkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei
ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle tlesandeks on valitsemine, kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et
vBimaldada kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste véarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama grupi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana,
esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi,
vélja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas grupi likvideerida vdi tegevuse I6petada vdi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle tlesandeks on valitsemine, vastutavad grupi konsolideeritud raamatupidamise aruandlusprotsessi ule jarelevalve teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Pdhjendatud kindlus on
kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega
(Eesti) labiviidud auditi kéigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v8ib
pdhjendatult eeldada, et need vdivad Uksikult v8i koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande alusel teevad.



Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sdilitame kutsealase skeptitsismi
kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

« teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid,
kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on
aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul,
sest pettus vBib tdhendada salakokkulepet, voltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist vai sisekontrolli eiramist;

« omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid
mitte arvamuse avaldamiseks grupi sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

 hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pdhjendatust;

« teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi téendusmaterjali
pbhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste v&i tingimuste suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust grupi
suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori
aruandes tahelepanu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuup&evani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased
stindmused vdi tingimused v8ivad siiski kahjustada grupi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

» hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda,
kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse 8iglane esitusviis.

* hangime grupi majandusuksuste vOi &ritegevuste finantsteabe kohta piisava asjakohase tdendusmaterjali, et avaldada arvamus grupi
konsolideeritud finantsaruannete kohta. Me vastutame grupiauditi juhtimise, jérelevalve ja labiviimise eest. Me oleme ainuvastutavad oma
auditiarvamuse eest.

Me vahetame nendega, kelle tlesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi
tahelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

/digitaalselt allkirjastatud/
Liina Randmann
Vandeaudiitori number 661

KPMG Baltics OU

Audiitorettevdtja tegevusloa number 17
Narva mnt 5, Tallinn, Harju maakond, 10117
Tallinn, 05.02.2024



Audiitorite digitaalallkirjad

Aktsiaselts Farmi Piimatddstus (registrikood: 10928619) 01.01.2020 - 31.12.2020 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

LIINA RANDMANN Vandeaudiitor 05.02.2024



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Mudgitulu A o
Tegevusala EMTAK kood (EUR) Mudgitulu % Pdhitegevusala

Piima to6tlemine, piimatoodete ja juustu tootmine 1051 49243923 98.76% Jah



