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TEGEVUSARUANNE

Uldinfo

REVAL HOTELLIGRUPI AS-i peamiseks tegevusalaks on hotellide opereerimine. Ettevote
opereerib Tallinnas Reval Hotel Ollimpia, mis kuulub hotelliketti Reval Hotels.

Reval Hotelligrupi AS aktsiate kaudne omanik on Linstow AS, Norra Kuningriigis asuv
kinnisvarafirma, mis kuutub AWILHELMSEN AS koosseisu.

2008. aastal toimus Reval Hotelligrupi AS iihendamine oma emaettevdite Olimpia Holding AS-
ga. Uhinemisjidrgselt vottis Reval Hotelligrupt AS iile kdik emaettevotte varad tervikuna.

REVAL HOTELLIGRUPI AS annab t66d 214 tootajale.

Juriidiline aadress: Liivalaia 33
10118 Tallinn
Eesti Vabariik
Ariregistri nr. 10041810
Telefon: 3726315300
Faks: 3726315 305
E-mail: info@revalhotels.com
Audiitor; AS PricewaterhouseCoopers
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Tihtsamad siindmused aastal 2008
Hotelliturg ja kliendisegmendid

Tuginedes Statistikaameti poolt avaldatud 2008 aasta koondandmetele 66biti 2008, aastal Eestis
-1,5% vihem hotelli-6id vorreldes 2007. aastaga. Sealhulgas sisendudlus véhenes -5%. 2007
aasta tugeva sisendudluse kasvu jirel on see tugev tagasiléok, mille ulatus ei jita puutumata ka
2009. aastat.

Tallinnas nditasid 2008 a. koondarvud noéudluse kahanemist 0,4% vorra. Lihiturgude
olulisemateks muutusteks olid ndudluse kasv Venemaalt (+30%) ja Soomest (+6%). Venemaa
ndudluse suurenemise pdhjustas taastumine vdrreldes 2007. aastaga, mil pirast aprillisiindmusi
turistide arv jdrsult langes ja Eesti liitumine Schengeni viisaruumiga, mis lihtsustas
individuaalturistide reisimist Eestisse. Noudluse kasvule Soome turult aitas kaasa ,jdékindlate*
laevade lisandumine liinidele, mis eeskitt mdjutas positiivselt esimest kvartalit, Sisendudluse
numbrid Tallinnas nditavad kahanemist -12% v&ira 2007. aastaga vorreldes.

Vaadates Tallina turu ndudluse muutusi perioodil september - detsember ndeme selget trendi
noudluse vihenemise osas (Sept -8%, Okt -3% ja Nov -5%, Dets -11%). Langusesse on
pooranud koik peamised turud peale Venemaa ja Soome. See viitab globaalse majanduskriisi
ilmingutele, mille mdju jitkub ka 2009.a.

Hotelliteenuste pakkumine kasvas 2008. aastal +10,3% vorra (segmendis 19,5% vorra). Kuna
uued hotellid avasid oma uksed 2007. aasta 1opus mdjutas nende turuletulek pakutavate tubade

Ioikes peamiselt 2008. aastat.

2008

2008. a. pdhieesmirkideks on olnud turuosa ja kasumlikkuse siilitamine teravneva konkurentsi
tingimustes, mis olulises osas on ka dnnestunud. 2008, aastal oli hotellitubade keskmine téituvus
53%, keskmine miitidud hotellitoa hind oli 1154 krooni. Taituvuse ja keskmise hinna koosmdjul
saavutatud netokiive ihe hotellitoa kohta (RevPAR) oli 613 krooni. Vdrreldes 2007. aastaga on
nii keskmine hind kui tdituvus vihenenud, mille on peamiselt pdhjustanud suur konkurentsi kasv
4-tarni segmendis.

Investeeringud

2008 aastal keskenduti ennekdike majutuskorruste renoveerimise lOpetamisele, et paremini
vastu pidada tihenevas konkurentsis ning tdsta klientide teenindamise taset. Projekt viidi 1dbi
2007/2008 talvel ja kevadel ning klientide teenindamiseks oldi valmis kdrghooaja alguseks.
Uhtekokku renoveeriti 98 tuba millest enamus on Reval klassi toad ning umbes neljandik
Executive klassi toad. Eriti tdhelepanelikud oldi klientide vajadusi silmas pidades lisavarustust
tubadesse paigutades. Projekti kogumaksumuseks kujunes 65 milj. krooni.

Suurematest projektidest vdiks nimetada veel kaubalifti modemiseerimist. Energia parema
drakasutamise huvides lisati elektrisiisteemi reaktiivenergia kompensaatortd, mis toovad hotellile
kasu energiat saistes.

Aritegevuse tulem
Reval Hotelligrupi AS mitiigitulu oli 2008.a. 206,3 milj. krooni (2007.a. 228,4 milj. krooni).
Arikasum enne pdhivara kulumit ja finantstulusid/ -kulusid oli 2008.a. 67,2 milj. krooni (2007.a.

85,6 milj. krooni).

s 4
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Reval Hotelligrupis téotas 2008. aasta 18pu seisuga 214 (31, detsember 2007: 236) inimest.

Aasta jooksul vihenes ettevdte tootajate arv 22 vorra. Ettevote aasta keskmine todtajate arv oli

212 (2007: 215) Reval Hotelligrupt AS ei ole aastal 2008 juhatuse ega ndukogu liikmetele
tasusid maksnud, tdotajatele makstud tasu iildsumma oli 33,4 milj. krooni (2007: 31,7 milj.
krooni). |
2008. a. lopptulemiks kujunes 194,3 milj. krooni suurune puhaskahjum (2007. a korrigeeritud |
puhaskasum oli 20,8 milj. krooni), sellest vara védrtuse langusest tekkinud kahjum 176,3 milj, |
kroont (2007.a 28,4 milj. krooni).

Reval Hotel Oliimpia 2009

Kiesolev aasta kujuneb Tallinna hotelliturul agressiivseks voitluseks vaheneva hulga klientide
pérast. See tdhendab turu keskmise hinnataseme ja tiituvuse jitkuvat langemist, vihendades
turuosaliste tulusid 2008 a. vdorreldes. Sellises olukorras on edukad need hotellid, kes
konkureerivad teistest paremini komplekstellimustele (majutus, konverents, toitlustus) ja
muudavad distributsioonilahendused senisest efektiivsemaks. Otsemtiligi (hotelli veebileht ja
tellimiskeskus) osakaal turul kasvab vaatamata lldise ndudluse vahenemisele. Hotellid kes
suudavad pakkuda kliendile paremaid ja kiiremaid tehnilisi lahendusi suurendavad oma turuosa.
Komplekstellimused ja veebimiilik on Reval Hotel Oliimpia 2009 aasta ithed tdhtsamad

prioriteedid.
Suhtarvud
Laenukohustuste kattekordaja (Debt service coverage ratio)
) 2008 2007
Arikasum enne pShivara kulumit ja
finantstulusid/ -kulusid 67 209 85102
Intressikulu 34932 31861
Laenude tagastamine 20862 22863
Kokku 55794 54724
Laenukohutuste kattekordaja 1,20 1,56

2008. aasta intressikulu (34 932 tuhat kr.)) sisaldab ainult pikaajaliste laenude tegelikke
graafikujirgseid intressimakseid.

2007. aasta intressikulu (31 861 tuhat kr.) sisaldab nii laenudelt kui kontsernikontolt makstud
intresse ning laenu refinantseerimisega seotud lihekordseid kulusid.

Laenude tagastamine 2007 sisaldab ainult pikaajaliste laenude lepingujidrgseid pShiosamakseid,
aga ei sisalda laenu refinantseerimisega seotud makseid.

Omakapitali osakaal varades (Equity ratio)

31.12.2008 31.12.2007

Omakapital 532468 225159
Vara kokku 1180792 1629292
Omakapitali osakaal varades 0,45 0,14

%..
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
Juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 6 kuni 43 toodud Reval Hotelligrupi AS-i 2008. a
raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja téielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. aastaaruande koostamisel kasutatavad raamatupidamise arvestuspshimdtted on vastavuses
Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standartidega.

-

2. raamatupidamisaruanne kajastab Gigesti ja Jiglaselt ettevStte finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid.

3. REVAL HOTELLIGRUPI AS on jitkuvalt tegutsev ettevote.

;. ——— .
'—_-—_—--_--‘-"-—

Heikki Vanhanen
Juhatuse liige
05.06.2009

Margo Lorvi
Juhatuse liige
05.06.2009

Dinitizded for the suipe-e of toendiootian

it syt
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2008.a majandusaasta aruanne

Bilanss
(tuhandetes kroonides)
Lisa  31.12.2008 31.12.2007

VARAD
Péhivara
Materiaalne pdhivara 5 775092 942 387
Immateriaalne pShivara 6 40 67
Pikaajalised nduded 21 358 937 567 156
Péhivara kokku 1134 069 1509610
Kiiibevara
Varud 8 3080 3 408
Nguded ostjatele ja muud nduded 9 7 484 10 269
Finantsvarad diglases vadrtuses labi
kasumiaruande 38 38
Raha 11 36122 105 966
Kiibevara kokku 46 723 119 682
VARAD KOKKU 1 180 792 1629 292
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Omakapital
Aktsiakapital 15 47 386 47 386
Registreerimata aktsiakapital 15 500 691 0

- Ulekurss 4 583 4583
Kohustuslik reservkapital 5265 5265
Jaotamata kasum/ -kahjum -25 458 168 844
Omakapital kokku 532 468 226 078
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenud 13 578 396 1301 462
Pikaajalised kohustused kokku 578396 1301462
Liihiajalised kohustused
Vdlad ja ettemaksed 10,14 27 356 56 084
Kohustus kontsernikontol oleva raha osas 21 780 24 876
Pikaajaliste laenude lihiajaline osa 13 20 792 20792
Liihiajalised kohustused kokku 69 928 101 752
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 1180 792 1629 292

Aastaaruande lisad Iehekiilgedel 11 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

J tnitsialiseeritug ainull identitiiscerimisaks
{Initialied {or the purpeose of identitication only

TASIaanaiintias ATV
| Kuup&evidate 0s Cce. 9
1 T —_—
L FricewaterhcuseCoopars, Talinn
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Kasumiaruanne
(tuhandetes kroonides)

Lisa nr 2008 2007
Hotellimajutuse kdive 87 491 104 302
Toitlustuse kiive 94 285 96 260
Muude hotelliteenuse kiive 16 24518 27 866
Kokku miiiigitulu 206 294 228 428
Neto muud dritulud/ -kulud 17 70 187
T66j6ukulud 18 -44 464 -42 127
Toitlustuse kaubad -24 357 -25 054
Juhtimistasud -9 006 -14 522
Energiakulu -11 067 9511
Muud tegevuskulud 19 -50 261 -51 773
PGhivara kulum 5,6 -44 968 -38 610
Varade védrtuse langus 5 -176 339 -28 365
Arikasuny/ -kahjum -154 098 18 653
Finantstulud 22 26 897 22 474
Finantskulud 22 -67 100 -64 504
Finantstulud/ -kulud kokku -40 203 -42 030
Sidusettevdttesse investeeringult saadud
kasum 7 0 44 150
Aruandeaasta puhaskasum/ -kahjum -194 301 20773

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 11 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

| Initsialiseeritud a2inuilt identiiiscarimissks
| initialled for the purpose of identification only

¢ Initsigaiidfinitials Ao (V1
- | Kuupiev/dats S Ce o9
_ PricewaterhouseCocpers, Taliinn
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Rahavoogude aruanne

(tuhandetes kroonides)
Lisa 2008 2007
Rahavoog dritegevusest
Laekumised klientidelt 208 599 228 014
Maksed hankijatele ja tootajatele -167 665 -116 719
Saadud intressid 2 608 1 996
Makstud intressid ja laenutasud -35 514 -20 934
Rahavoog éritegevusest kokku 8 028 92357
Rahavoog investeeringutest
Maksed pShivara soetamiseks 5 -54 175 -81 268
Miiiidud finantsinvesteeringud 0 6 090
Antud laenud 21 0 -320 755
Laekumised antud laenude tagastustest 0 8 850
Laekumised materiaalse pdhivara miiligist 5 260 228
Laekumised sidusettevitte miitigist 7 0 46 811
Saadud dividendid 0 3 060
Rahavoog investeeringutest kokku -53 915 -336 984
Rahavoog finantseerimisest
Kontsernikonto jadgi muutus 21 -3 096 -67 154
Laenude tagasimaksed 13 -521 553 -313 395
Saadud laenud 0 625 864
Aktsiate emiteerimine 15 500 691 0
Rahavoog finantseerimisest kokku -23 958 245315
Kokku rahavoog -69 845 688
Raha ja raha ekvivalentide jiik aasta algul 11 105 967 105 279
Raha ja raha ekvivalentide muutus -69 845 688
Raha ja raha ekvivalentide jidik aasta 16pul 11 36 122 105 967

Informatsioon oluliste mitterahaliste tehingute kohta on avalikustatud lisas 21,
Aastaaruande lisad lehekiilgedel 11 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

} Initsialiseeritud ainull identiiscerimiseks
s initialled for the purpose of identification only
B EREEEIGHG S A5 o5

| Kuspievidate Cs.Ce.Cq i
/f%’: ) 'L__ PricewaterhouseCoopors, Tallinn '
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Omakapitali muutuste aruanne

(tuhandetes kroonides)

Saldo 01.01.2007
2007.a puhaskasum
Saldo 31.12,2007
Aktsiate emiteerimine

Aruandeperioodi kahjum
Saldo 31.12.2008

2008.a majandusaasta aruanne

Kohus- Registree-

i tushik rimata Jaotamata

Aktsia- Ule- reserv- aktsia- kasum/
kapital  kurss kapital kapital kahjum Kokku
47386 4583 5265 0 148 071 205 305
0 0 0 0 20773 20773
47386 4583 5265 0 168844 226078
0 0 0 500 691 0 500691
0 0 0 0 -194301 -194 301
47386 4583 5265 500 691 -25458 532468

Téapsem informatsioon aktsiakapitali ja muude omakapitali kirjete kohta on toodud lisas 15

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 11 kuni 43 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

i Initsialiseeriivd ainull igans i

.
-t

" Initsiaalidinitials

initialled for the [!'_\llr;'nr.sn

! Kuupaevidate

98 ﬂf-

tguerimiseks

e
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1 Uldine informatsioon ja kokkuvdte olulisematest arvestuspshimdtetest

Uldinfo
Reval Hotelligrupi AS opereerib Tallinnas Reval Hotel Oliimpia tegevust ja on registreeritud

Eesti Vabariigis, Tallinnas, aadressil Liivalata 33.

Alates 06.12.2005 oli Ettevdtte ainuomanikuks Oliimpia Holding AS. Aruandeperioodil iihines
Reval Hotelligrupi AS (thendav iihing) oma emaettevéttega Oliimpia Holding AS (iihendatav
iihing, registrikood 11196845, asukoht Liivalaia 33, Tallinn 10118). Uhinemisleping oli sdlmitud
03.07.2008 ja iihinemisotsus oli vastu vdetud 11.07.2008. Uhinemine loeti toimunuks kande
tegemisega 4riregistris, misjérel ihendatav iihing Oliimpia Holding AS ériregistrist kustutati.
Uhinemisjérgselt vottis Reval Hotelligrupi AS ile koik emaettevdtte varad ja kohustused.
Uhendamise mdjul tekkinud korrigeerimised on eraldi vélja toodud lisas 1 allpool.

Ettevotte juhatus kinnitas aastaaruande 05.06.2009.a. Vastavalt Eesti Vabariigis kehtivale
driseadustikule esitatakse aastaaruanne kinnitamiseks Ettevdtte ndukogule ja aktsiondride

iildkoosolekule.

Alljérgnevalt on kirjeldatud peamisi arvestuspShimétteid, mida on kasutatud raamatupidamise
aastaaruande koostamisel. Toodud arvestuspbhimdtteid on  jérjepidevalt kasutatud kdikide
aruandes toodud perioodide puhul, vilja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

Koostamise alused

Reval Hotelligrupi AS-i 2008. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses
Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega (IFRS). Aruanne on koostatud léhtudes
soetusmaksumuse printsiibist nagu on kirjeldatud arvestuspShimdtetes.  Kirjeldatud
arvestuspShimdétteid on jérjepidevalt kasutatud kdikide aruandes esitatud arvestusperioodide
puhul, vilja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti. Lisainformatsioon on esitatud kiesoleva
lisa alaldigus ,,Esitusviisi ja arvestuspdhimdtete muundatused®.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides.

Finantsaruanne on koostatud ldhtudes jérjepidevuse ja vorreldavuse printsiibist, metoodika
muutuste sisu ja nende m&ju on selgitatud vastavates lisades.

Kui finantsaruannete kirjete esitust voi klassifitseerimise meetodit on muudetud, siis on vastavalt
tmber klassifitseeritud ka eelmise perioodi vorreldavad nditajad.

IFRS esmarakendamine
Reval Hotelligrupi AS rakendab alates 2008. majandusaastast rahvusvahelisi finantsaruandluse

standardeid. IFRS-ile iilemineku kuupdevaks on 1. jaanuar 2007, selle kuupéeva seisuga on
koostatud IFRS-ile tilemineku algbilanss. IFRS rakendamise kuupdevaks on 1. jaanuar 2008.

Reval Hotelligrupi AS on IFRS esmarakendamisel ldhtunud standardist IFRS 1. Reval
Hotelligrupi AS on kasutanud jirgmisi vabatahtlikke erandetd IFRS tdismahus tagasiulatuva
rakendamise osas:

! initsialisesritud ginuli igentifiisceriminaks

linitialied for the purpose of identification only
. Initsiaalid/initials [ I

y | -
/ | Kuupaev/date €S e ¢
) %\ i PricewaterhcuseCoopors, Tallinr i




REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

1) Qiglane vairtus tuletatud soetusmaksumusena: Reval Hotelligrupi AS on rakendanud
erandit enne IFRS-ile ilemineku kuupdeva (01.01.2007) soetatud hoonete ja maa
0sas.

Reval Hotelligrupi AS on lahtunud kohustuslikest eranditest:

(i)  Hinnanguid ei ole muudetud, v.a. kui esineb objektiivne alus arvata, et hinnangud
olid nende tegemise ajal kittesaadava info alusel ekslikud voi hinnangute aluseks
olnud arvestusmeetod ei vastanud IFRS reeglitele.

IFRS rakendamise mdju omakapitalile seisuga 01.01.2007 ja 31.12.2007 ning 2007.aasta
kasumile on toodud lisas 4.

Reval Hotelligrupi AS ja Oliimpia Holding AS ithendamise mdju aastaaruandele

Aruandeperioodil ihendati Reval Hotelligrupi AS oma emaecttevittega Oliimpia Holding AS,
kusjuures Reval Hotelligrupi AS oli ithendavaks iihinguks ning selle aktsiakapitali i muudetud.
Uhinemise tulemusel Oliimpia Holding AS aktsiaid ei asendatud ning need kaotasid kehtivuse
{ithinemise kandmisel driregistrisse 02.09.2008. Kuna iihinemine toimus ithise kontrolli all
olevate ettevdtete vahel, siis on vOrdlusandmed aastaaruandes esitatud nii nagu ithendatav ja
{ithendav ettevéte oleksid tegutsenud iihe ettevttena kdikidel aruandes esitatud perioodidel.

Uhinemise mdjul vihenes Ettevdtte 2007.a. kasum 32 702 tuhat krooni vérra (sealhulgas 32 614
tuhat krooni intressikulud/ -tulud ja 88 tuhat krooni muud tegevuskulud). Bilansis vihenes
31.12.2006 jaotamata kasum 668 651 tuhat krooni ja sama suure summa vdrra suurenesid ka
kohustused; seisuga 31.12.2007 jaotamata kasum vihenes 701 353 tuhat krooni ning sama
summa vorra suurenesid kohustused.

Uued Rahvusvahelise Finantsaruandluse Standardid, avaldatud standardite muudatused
ning Rahvusvahelise Finantsaruandluse Télgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendused

Uued standardid, muudatused standardites ja tolgendused, mis ei ole veel jéustunud ja mida
Ettevéte ei ole rakendanud ennetdhtaegselt.

IAS 1 muudatus — ,,Finantsaruannete esitamine® muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2009). IAS
1 peamiseks muudatuseks on kasumiaruande asendamine koondtulude aruandega, mis sisaldab
ka -omanikega mitteseotud muudatusi omakapitalis, nagu niiteks miiligiootel finantsvarade
timberhindlusreservi muutused. Alternatiivina on lubatud esitada kaks aruannet: eraldi
kasumiaruanne ning koondtulude aruanne. Muudetud IAS nduab finantsseisundi (bilansi)
avalikustamist ka koige varasema vdrreldava perioodi algsaldode kohta juhul, ku
vordlusandmeid on korrigeeritud timberklassifitseerimiste, arvestuspohimdtete muutmise vdi
vigade korrigeerimise tottu. Ettevotte hinnangul standardi muudatus ei mojuta senini kasutatud
kajastamise ja hindamise pShimétteid ettevdte finantsaruandes.

IAS 23 — ,Laenukasutuse kulutused muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2009). Peamise
muudatusena standardis elimineeriti valikuvdimalus kajastada koheselt kuluna laenukasutuse
kulutused, mis on seotud varadega, mille kasutus- voi miiiigivalmidusse viimine viltab pikema
perioodi. Ettevitted peavad sellised laenukulutused kapitaliseerima vara soetusmaksumuse
osana. Muudetud standard kehtib edasiulatuvalt vastavate varadega (standart rakendub varadele,
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

mille ehitamisega alustati 01.01.09 ja hiljem) seotud laenukasutuse kulutustele, mida tuleb
hakata kapitaliseerima alates 1. jaanuarist 2009. Ettevdtte arvestuspbhimdte enne standardi
muudatust oli laenukulutuste kapitaliseerimine ja seega muudatus ei mdjuta Ettevdite
finantsaruannet.

IAS 38 - ,Immateriaalsed varad muudatus (rakendub 1. jaanuaril 2009) — kisitleb reklaamiga
seotud materjalide kajastamist. Seni oli reklaamiga seotud materjalide kajastamine kuludes
ebaselge. Uue standardi jérgi tuleb kajastada taolised viljaminekud kuluna hetkel kui materjalid
on saadud. Ettevdte hinnangul on muudetud standardi mdju finantsaruandele ebaoluline.

IFRIC 13 -, Kliendilojaalsusprogrammid® (rakendub 1. jaanuaril 2009). Télgendus IFRIC 13
sisaldab juhiseid selliste tehingute raamatupidamiskésitluse kohta, mis hélmavad ettevdte poolt
oma klientidele pakutavaid kliendilojaalsusprogramme, nagu niiteks piisikliendi kaardid v6i
punktide andmine. Eelkdige késitleb tSlgendus IFRIC 13 ettevitte tasuta v8i soodushinnaga
kaupade voi teenuste pakkumise kohustuse Jiget raamatupidamiskisitlust, juhul ja siis, kui
kliendid neid lunastavad. Tolgendus nduab klientidele antud boonuspunkte kajastamist
kohustusena. Miliigitulu kajastamisel tuleb saadud tasu jagada juba osutatud teenuse ning
tulevikus boonuspunktide eest osutatava teenuse vahel (lihtudes mdlema komponendi diglasest
vidrtusest). Kuna ettevottes on kasutusel teatud kliendilojaalsusprogramm, hindab ettevote
muudetud standardi mdju finantsaruandele,

Muudatused IFRS-ides (vélja antud mais 2008). 2007. aastal otsustas IASB algatada iga-aastase
muudatuste projekti, et teha vajalikke, kuid mitte-kiireloomulisi muudatusi IFRS-idesse.
Muudatused sisaldavad nii sisulisi muundatusi, selgitusi kui ka terminoloogia muudatusi mitmetes
standardites. Sisulised muudatused hdélmavad jérgmisi valdkondi: miligiootel varaks
klassifitseerimine IFRS 5§ jérgi, kui kontroll tiitarettevétte iile kaob; kauplemiseesmirgil
hoitavate finantsinstrumentide esitamise v&imalus pikaajalise varana vastavalt IAS 1-le;
vastavalt IAS 16-le kajastatud, varem viljarenditud varade miitigi kajastamine ning kaasnevate
rahavoogude klassifitseerimine vastavalt IAS 7-le rahavoogudena #ritegevusest; IAS 19-s kiirpe
definitsiooni tdpsustamine; valitsusepoolse sihtfinantseerimisena turutingimustest madalama
intressiga saadud laenu kajastamine vastavait TAS 20-le; IAS 23 laenukulutuste definitsiooni
vastavusse viimine sisemise intressimédéra meetodi definitsiooniga; miiigiootel tiitarettevotete
kajastamise selgitamine IAS 27 ja IFRS 5 jirgi; IAS 28-s ja IAS 31-s sidusettevotete ja
ithisettevGtete kohta avalikustatava informatsiooni nduete vihendamine; IAS 36-s avalikustatava
informatsiooni nduete tdiendamine; reklaamkulutuste kajastamise tipsustamine IAS 38-s;
Otglases véirtuses 1dbi kasumiaruande kategooria definitsiooni muutmine selle vastavusse
viimiseks riskimaandamisarvestusega IAS 39-s; kinnisvarainvesteeringute kajastamine
ehituspericodil vastavalt IAS 40-le; ning piirangute vihendamine bioloogiliste varade Giglase
vidrtuse mootmisel vastavalt IAS 41-le. Tdiendavad muudatused standardites IAS 8, 10, 18, 20,
29, 34, 40, 41 ja IFRS 7 sisaldavad terminoloogilisi ja redigeerimismuutusi, millel ei ole mdju
(vdi mdju on minimaalne) raamatupidamisarvestusele.

Finantsinstrumentide kohta avalikustatava informatsiooni tiiendamine - IFRS 7
"Finantsinstrumendid: Avalikustatav informatsioon” muudatus (kehtib 1. jaanuaril 2009 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus nduab tdiendava informatsiooni
avalikustamist diglase vadrtuse m&Stmise ja likviidsusriski kohta. EttevGte peab avalikustama
finantsinstrumentide analiilisi, kasutades kolmeastmelist diglase vadrtuse mddtmise hierarhiat.
Muudatus (a) selgitab, et kohustuste likviidsusanaliiis lepinguliste tdhtaegade 13ikes peab
sisaldama vilja antud finantsgarantiisid garantii maksimumsummas ja varaseimas perioodis, mil
garantiid vOidakse sisse nduda; ja (b) nduab finantsderivatiivide jirelejddnud lepinguliste
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

tahtaegade avalikustamist, kui lepinguliste tihtaegade informatsioon on oluline rahavoogude
ajastuse moistmiseks. Ettevdte peab lisaks avalikustama likviidsusriski maandamiseks hoitavate
finantsvarade analiilisi lepinguliste tahtaegade Idikes, kui see informatsioon on aastaaruande
kasutajatele vajalik, mdistmaks likviidsusriski olemust ja ulatust. Ettevdte hindab muudatuse
mdju finantsaruandes avalikustatavale informatsioonile.

Muudatused IFRS-des (vilja antud aprillis 2009; IFRS 2, IAS 38, IFRIC 9 ja IFRIC 16
muudatused kehtivad 1. juulil 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperiocdidele; IFRS 5, IFRS 8,
TAS 1, TIAS 7, [IAS 17, IAS 36 ja IAS 39 muudatused kehtivad 1. jaanuaril 2010 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele). Muudatused hdlmavad sisulisi muudatusi ja selgitusi jargmistes
standardites ja tdlgendustes: selgitus, et IFRS 2 ei rakendu édriliksuse {ileandmisele iihise kontrolli
all toimunud tehingutes ning iihisettevitete moodustamisel; IFRS 5 ja teiste standardite poolt
sitestatud avalikustamisnduete tdpsustamine miitigiootel pohivarade (vdi milligigruppide) osas;
ndue, et segmendi koguvarade ja -kohustuste kohta avalikustatakse néitajad ainult juhul, kui neid
regulaarselt edastatakse korgeimale (4ri)tegevust puudutavate otsuste langetajale; IAS |
muutmine, lubamaks klassifitseerida pikaajalisena teatud kohustusi, mida tasutakse ettevotte
enda omakapitaliinstrumentidega; IAS 7 muutmine nii, et investeerimistegevuseks vaib
klassifitseerida ainult selliseid kulutusi, mis kapitaliseeritakse varana; [AS 17-s teatud
pikaajaliste maarendilepingute kapitalirendina klassifitseerida lubamine ka juhul, kui
rendilepingu 13ppedes omandidigus ei ldhe iile; tiiendavad juhised IAS 18-s midramaks, kas
ettevdte tegutseb teenuse peamise osutajana voi agendina; selgitus IAS 36-s, et raha genereeriv
{iksus ei ole suurem kui drisegment enne summeerimist; IAS 38 tdiendamine driithenduse kéigus
soetatud immateriaalsete varade diglase viartuse modtmise kohta; IAS 39 muutmine (i) lisamaks
standardi rakendusalasse optsioonilepingud, mille tulemuseks vGib olla &riiihendus, (i)
selgitamaks perioodi, mil rahavoogude riskimaandamisinstrumentide kasumeid ja kahjumeid
reklassifitseeritakse omakapitalist kasumiaruandesse ja (iii) médramaks, et varasema tagastamise
optsioon on pdhilepinguga tihedalt seotud kui selle optsiooni realiseerimisel hiivitab laenusaaja
laenuandja majandusliku kahju; IFRIC 9 muudatus, selgitamaks, et tdlgenduse rakendusalasse ei
kuutu iihise kontrolli all toimunud #riithendustes vi iihisettevotte moodustamisel omandatud
lepingutes sisalduvad varjatud derivatiivid; IFRIC 16-st piirangu, et riskimaandamisinstrument ei
tohi olla selles vilismaises driiiksuses, mille riske maandatakse, elimineerimine, Eftevdtte
hinnangul ei mdjuta muudatused oluliselt Ettevétte finantsaruandeid.

Uued standardid ning avaldatud standartidesse tehtud muudatused ja tolgendused, mis ei ole
veel joustunud ja mis ei oma Ettevétte hinnangul moju finantsaruandele.

Standardi IAS 27 ,Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded” muudatused
(rakendub 1.juulil 2009 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 32 ja IAS 1 muudatus - ,Miilidavad finantsinstrumendid ja likvideerimisel tekkivad
kohustused* (rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 40 , Kinnisvarainvesteeringud* (ja kaasnevad muudatused [AS 16-s).

IFRS 8 ,Tegevussegmendid“ (jéustub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele). IFRS 8 asendab standardi IAS 14 ,Segmendiaruandlus®.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Omandi ileandmise tingimused ja tihistamine - IFRS 2 , Aktsiapdhine makse“ muudatus
(muudetud jaanuaris 2008, rakendub 1. jaanuarit 2009 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele).

IFRS 3 . Ariiihendused” {muudetud  jaanuaris 2008, rakendub iriiihendustele
omandamiskuupdevaga esimesel aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 vai hiljem).

IFRIC 1§ ,Kinnisvara chituslepingud (rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele).

IFRIC 16 ,Vilismaise iiksuse netoinvesteeringu riskimaandamine® (rakendub 1. oktoobril 2008
véi hiljem algavatele arandeperioodidele).

Varjatud tuletisinstrumendid — IFRIC 9 ja IAS 39 muudatused (kehtib 30. juunil 2009 vdi
hiljem loppevatele aruandepericodidele).

Tiitar-, {ihis- vd1 sidusettevittesse tehtud investeeringu soetusmaksumus — IFRS 1 ja IAS 27
muudatus (vilja antud mais 2008; rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele

aruandeperioodidele).

Riskimaandamisnduetele vastavad instrumendid - muudatus standardisse I[AS 39
,Finantsinstrumendid: Kajastamine ja m&6tmine™ (rakendub tagasiulatuva mdjuga 1. juulil 2009
voi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IFRIC 17 ,Mitterahaliste varade iileandmine omanikele* (rakendub 1. juulil 2009 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele).

IFRS 1 ,Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite esmarakendamine* (vastavalt
detsembris 2008 tehtud muudatustele, rakendub standard IFRS aruannetele, mis koostatakse 1.
juulil 2009 v3i hiljem algava perioodi kohta; muudetud standard ei ole vastu vdetud Euroopa
Liidu poolt). Muudetud IFRS 1 sisu vastab eelmisele versioonile, kuid selle struktuuri on
muudetud eesmirgiga muuta standard arusaadavamaks lugejale ning paremini kohanduvaks
tulevikus tehtavatele muudatustele. Ettevdtte hinnangul ei mdjuta muudetud standard

finantsaruandeid.

IFRIC 18 ,Klientide poolt iileantavad varad” (rakendub 1. juulil 2009 v4i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu véetud Euroopa Liidu poolt).

Sidusettevotted

Sidusettevdte on ettevdte, mille iile Ettevite omab olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolli,
Uldjuhul eeldatakse olulise m&ju olemasolu juhul, kui Ettevdte omab ettevdties 20% kuni 50%
hailediguslikest aktsiatest voi osadest.

Investeeringud sidusettevottesse kajastatakse bilansis kapitaliosaluse meetodil. Selle meetodi
kohaselt vBetakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse
jirgmistel perioodidel investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis (nii
muutused sidusettevotte kasumis/kahjumis kui muudel omakapitali kirjetel) ning véimalike
allahindlustega. Omavahelistes tehingutes tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse
vastavalt ettevGtte osaluse suurusele. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti, vilja
arvatud juhul, kui kahjumi pdhjuseks on vara véirtuse langus. Juhul kui ettevdtte osalus
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevotte kahjumis on vérdne voi liletab sidusettevdtte
bilansilist vadrtust, vihendatakse investeeringu bilansilist vartust nullini ning edasisi kahjumeid
kajastatakse bilansiviliselt. Juhul kui ettevdtte on garanteerinud voi kohustatud rahuldama
sidusettevdtte kohustusi, kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi
kahjumit.

Viilisvaluuta
Arvestus- ja esitusvalutita

Reval Hotelligrupi AS arvestusvaluuta on Eesti kroon. Et aruanne oleks paremini tema
kasutajatele jalgitav, on informatsicon toodud tuhandetes eesti kroonides, kui ei ole mirgitud

teisiti.
Vilisvaluuta arveldused

K&ik aruande perioodi vilisvaluutapShised tehingud on ettevdtte aruannetes kajastatud Eesti
kroonides vastavalt tehingu sooritamise pdeval kehtinud Eesti Panga kursile. Vilisvaluutas
fikseeritud monetaarsed finantsnduded ja finantskohustused on Umberhinnatud vastaval
bilansipdeval kehtinud Eesti Panga ametlikule valuutakursile. Vilisvaluutatehingutest saadud
kasumid/kahjumid ~ ja {mberhindlusel tekkinud valuutakursi erinevused, kajastatakse
kasumiaruandes perioodi tulu/kuluna.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes kassas olevat
sularaha, arvelduskontode jiike ning kuni kolmekuulisi deposiite. Ettevdtte poolt ldbi
kontsernikonto kasutatav summa on bilansis kajastatud kirjel ‘kohustus kontsernikontol oleva
raha osas’. Raha ekvivalentidena ei kajastata investeeringuid selliste rahaturu- ja intressifondide
osakutesse, mis investeerivad varadesse, mis ei klassifitseeru raha ja raha ekvivalentidena. Raha
ja raha ekvivalendid on kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses.

Finantsvarad

Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse tehingupdeval — pdeval, mil ettevdte vitab kohustuse
vara osta vdi miilia. Finantsvarade kajastamine lGpetatakse, kui digused investeeringutest
tulenevatele rahavoogudele on 13ppenud vdi iile antud ja kéik olulised omandiGigusest tulenevad

riskid ja hiived on iile ldinud.
Séltuvalt finantsvarade omandamise eesmargist klassifitseeritakse finantsvarad jargmistesse

kategooriatesse:

a) Oiglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;
b) laenud ja nduded;

¢) lunastustihtajani hoitavad investeeringud;

d) miifigiootel finantsvarad

Seisuga 31.12.2008 ja 31.12.2007 ei ole ettevdttel klassifitseerinud ihtegi finantsvara
Hlunastustihtajani hoitavaks investeeringuks* ega ,,miiligiootel finantsvaraks®.
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Oiglases viiirtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

Finantsvarad diglases véirtuses muutustega 14bi kasumiaruande sisaldavad kauplemiseesmirgil
soetatud finantsvarasid ning finantsvarasid, mis on soetamisel méératud diglases viddrtuses ldbi
kasumiaruande kajastatavatena. Finantsvarad Siglases vdértuses muutustega lidbi kasumiaruande
vietakse arvele soetusmaksumuses, mis on antud finantsinvesteeringu eest saadud voi makstud
tasu Oiglane véartus (ei sisalda tehingukulustd). Pdrast esmast arvelevdtmist hinnatakse
finantsvarasid antud kategoorias diglases vairtuses. Muutusi nende varade diglases vairtuses
hinnatakse jirjepidevalt kas kasumi vdi kahjumina aruandlusperioodi kasumiaruandes.

Borsil noteeritud viartpaberite puhul loetakse investeeringute Giglaseks vadrtuseks ostuhinna
noteeringut. Aktiivselt mitte-kaubeldavate investeeringute Oiglase vidrtuse leidmiseks
kasutatakse alternatiivseid meetodeid, nagu néiteks hiljutiste turutingimustel tehtud tehingute
hind, konkreetsete ostupakkumiste hind, diskonteeritud rahavoogude meetod voi optsioonide
hindamismudelid. Fondiosakute diglase véértuse hindamiseks kasutatakse nende puhasviirtuse

ostukurssi.
Laenud ja nduded

Nouetena ostjate vastu kajastatakse Ettevitte tavapirase dritegevuse kdigus tekkinud lithiajalisi
ndudeid, v.a. ndudeid teiste kontserni ettevitete ja sidusettevitete vastu. Nouded voetakse esmalt
arvele nende Giglases védrtuses koos tehingukuludega. Ndudeid ostjatele, antud laene ja muid
néudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud lithi-ja pikaajalised nduded, v.a. edasimiiiigi
eesmirgil omandatud nduded) kajastatakse edaspidi korrigeeritud soetusmaksunmuse meetodil
(s.0. korrigeeritud soetusmaksumus miinus tagasimaksed ja viimalikud véartuse langusest
tulenevad allahindlused) lahtudes sisemisest intressiméérast. Individuaalselt oluliste nduete ja
antud laenude viirtuse languse hindamisel on kisitletud iga nduet ja antud laenu eraldi, ldhtudes
eeldatavasti tulevikus laekuvate summade niilidisvddrtusest ja arvestades teadaolevat
informatsiooni vdlgniku maksevdime kohta. Kui on téenioline, et ettevdte ei ole suuteline tagada
kdikide néuete lackumist vastavalt nduete esialgsetele maksetingimustele, hinnatakse nduded
alla. Noude allahindamise vajadusele viitavad jirgmised asjaolud: vdlgniku tosised
makseraskused; vdimalus, et vdlgnik vdib vilja kuulutada pankroti v&i vdlgniku
reorganiseerimine, véimetus makseid tasuda véi tasumisega viivitamine. Selliste nduete puhul,
mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes e1 ole otseselt teada, et nende vidrtus oleks
langenud, hinnatakse vdirtuse langust kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust
lackumata jddnud nduete osas. Nouded ja antud laenud, mille kohta on teada, et nad on
lootusetud, on bilansist vélja kantud. Ebatden#oliselt lackuvad arved ja antud laenud on hinnatud
alla kaetava viirtuseni. Allahindluse summa on néude bilansiline véirtuse ja kaetava véirtuse
vahe. Kaetav véidrtus on tulevikus laekuvate rahavoogude diskonteeritud véiirtus, mille
arvutamisel on lahtutud esialgsest efektiivsest intressimiddrast. Noude bilansilist maksumust
vihendatakse libi nduete allahindluse konto ja allahindlusest tulenev kulu kajastatakse
kasumiaruandes kirjel ,,Muud tegevuskulud®. Juhul kui ndéude laekumine on lootusetu, kantakse
ndue bilansist vilja vdhendades vastavalt kirjeid ,,Nouded ostjatele” ja ,,Ebatdendoliselt
lackuvate arvete allahindlus®,

Liihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vordne nende nominaalviirtusega
(miinus vdimalikud allahindlused), mistottu lithiajalisi néudeid kajastatakse bilansis tdenéoliselt
lackuvas summas, Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse
nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases vadrtuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

intressitulu sisemise intressimiira meetodit kasutades. Edasimiiiigi eesmirgil soetatud ndudeid
kajastatakse Siglase vdirtuse meetodil.

Muudetud maksetéihtajaga nouded

Nouded ostjatele, mis on individuaalselt olulised ja mille maksetihtaegu on poolte kokkuleppel
muudetud, ei kajastata maksetdhtaja iletanud nduete hulgas, vaid vastavalt muudetud
maksetingimustele nduetena, mille maksetdhtaeg on saabumata. Jirgnevatel arvestusperioodidel
kajastatakse lackumata muudetud maksetdhtajaga nduded uue maksetihtaja jirgi ja
avalikustatakse muudetud maksetdhtajaga nouete hulgas ainult juhul, kui maksetihtaegu on
tdiendavalt muudetud. Juhtkond alustab 13birddkimisi maksetdhtaegade muutmiseks juhul, kui
tetne osapool ei ole pikema perioodi jooksul maksetdhtaegades kinni pidanud vdi maksed on

cbaregulaarsed.
Varud

Varud vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb nii otsestest kui kaudsetest
kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.
Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude soetamisega otseselt seotud
transpordikulutusi ja mittetagastatavaid makse, millest on maha arvatud hinnaalandid.

Varude kuluks kandmisel kasutatakse kaalutud keskmise meetodit. Bilansipieva seisuga on
varud kajastatud ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v&i neto
realiscerimisvddrtus. Neto realiseerimisvddrtus on tavapirases Aritegevuses kasutatav
hinnanguline miiligihind, millest on maha arvatud miiiigi sooritamiseks vajalikud hinnangulised

kulutused.
Materiaalne pohivara

Pdhivarana kajastatakse ettevdtte oma majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku elueaga
tle ithe aasta. Materiaalne pohivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema toOseisundisse ja -asukohta.

Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vdimalikud véirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on
tGendoline, et Ettevite saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti
soetusmaksumust saab usaldusviirselt mddta. Koiki hooldus- ja remondikulusid kajastatakse
kuluna nende toimumise momendil.

Juhul, kui materiaalse pohivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest olulistest
komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vdetakse need komponendid arvele eraldi
varaobjektidena ning médratakse ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi
amortisatsiooninormid. Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav
vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning lSpetatakse kui 18ppviirtus iiletab bilansilist
jddkmaksumust, vara 1dpliku eemaldamiseni kasutusest v3i limberklassifitseerimisel ,,miiiigiootel
pShivaraks".

Maad e1 amortiseerita. Muud pdhivarad amortiseeritakse lineaarselt jirgmise eeldatava kasuliku
elu jooksul:
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REVAL HOTELLIGRUPT AS 2008.a majandusaasta aruanne

- hooned ja tema erikomponendid ja hoonele tehtud parendused 8-50 aastat;
- masinad ja seadmed 3-7 aastat;
- muu inventar 3-7 aastat.

Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimidrade, amortisatsioonimeetodi ja
varadele midratud |Oppviirtuse pdhjendatust. Kui vara I0ppviirtus iletab tema bilansilist
jadkmaksumust, 10petatakse vara amortiseerimine.

Igal bilansipdeval hindab juhatus, kas on ilmnenud asjaolusid, mis viitavad pdhivarade vdértuse
véimalikele langusele. Juhul kui need eksisteerivad, méirab juhatus pdhivara kaetava véirtuse
(s.0 korgem kahest jirgnevast nditajast: vara Oiglane viirtus, millest on maha arvutatud
miliigikulud voéi vara kasutusvéértus). Juhul kui kaetav vdirtus on viiksem vara bilansilisest
maksumusest, hinnatakse materiaalse pdhivara objektid alla kaetava vidértuseni. Allahindlus
kajastatakse kasumiaruande kirjel ,,varade véirtuse langus“. Eelnevatel perioodidel kajastatud
allahindlus tithistatakse juhul, kui kaetava viirtuse midramise aluseks olnud hinnangutes on
toimunud muutus.

PGhivara miiiigist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse miiigist saadud raha ja vara
jadkvadrtuse vahena, on kajastatud kasumiaruandes kirjel ,,Muud dritulud” véi ,,Muud drikulud®.

Laenukulutused kapitaliseeritakse vara soetusmaksumuse osana.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja vara kasutusvalmidusse otseselt seotud kulutustest. Piiratud kasuliku elueaga
immateriaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja véimalikud véaértuse langusest tulenevad allahindlused.

Maidramata kasuliku elueaga immateriaalseid pohivarasid ei amortiseerita, kuid nende viirtuse
kontrollimiseks viiakse igal bilansipdeval l&bi vdirtuse test ning juhul kui nende kaetav viirtus
osutub viiksemaks bilansilisest jddikmaksumusest, hinnatakse vara alla kaetava véirtuseni.
Maidratud kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse
lineaarset meetodit. Amortisatsioonimadr médratakse igale immateriaalse pdhivara objektile
eraldi, sdltuvalt selle kasulikust elueast. Tarkvara ja infosiisteemid amortiseeritakse lineaarselt 5
aasta jooksul,

Arendusviljaminekud on kulutused, mida tehakse uurnimistulemuste rakendamisel uute
konkreetsete toodete, teenuste, protsesside voi slisteemide véljatootamiseks, kujundamiseks voi
testimiseks. Arendusviéljaminekuid kapitaliseeritakse juhul kui eksisteerib kava projekti
elluviimiseks ning arendusviljaminekute suurust ja immateriaalsest varast tulevikus tekkivat
majanduslikku kasu on vdimalik usaldusvdidrselt mddta. Uurimisvéljaminekuid kajastatakse
perioodi kuluna.

Pdhivarade viidrtuse langus

Miidramata kasuliku elueaga vara ei amortiseerita vaid kontrollitakse kord aastas vara vairtuse
langust, virreldes vara bilansilist maksumust kaetava viartusega.
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REVAIL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Amortiseeritavate varade ja piiramatu kasuliku elueaga varade(maa) puhul hinnatakse vara
védrtuse véimalikule langusele viitavate asjaolude esinemisel. Selliste asjaolude esinemise korral
hinnatakse vara kaetavat viartust ning virreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vidrtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vdrra vara bilansiline maksumus
liletab selle kaetava vidrtuse. Vara kaetav védrtus on vara Siglane vairtus, millest on maha
lahutatud miliigikulutused voi selle kasutusvéirtus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara
vidrtuse languse hindamise eesmirgil hinnatakse kaetavat vidrtust kas iiksiku varaobjekti véi
viikseima vdimaliku varade grupt kohta, mille jaoks on vdimalik rahavoogusid eristada (cash
generating unit).

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna. Kord alla hinnatud varade puhul
hinnatakse igal jargmisel bilansikuupéeval, kas véib olla tdendoline, et vara kaetav viértus on
vahepeal tGusnud. Allahindluse tiihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pohivara
allahindluse kulu vihendamisena.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kdsitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad
riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevéte kui rentnik:

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase védrtuse summas voi
rendimaksete miinimumsumma niilidisvdartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed
jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jadkviirtuse vihendamiseks. Finantskulud
jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressiméar on igal ajahetkel kohustuse jidkviértuse
suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud
pohivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik tGéiga v8i rendisuhte
kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lihem. Kapitalirendi lepingute sdlmimisega
otseselt kaasnevad rentniku poolt kantavad esmased otsekulutused kajastatakse renditava vara
soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendi maksed kajastatakse kasumiaruandes kuluna lineaarselt rendiperioodi jooksul.

Ettevite kui rendileandja:

Kasutusrendi tingimustel viljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt
pohivaraga. Viljarenditavat vara amortiseeritakse ldhtudes ettevittes sama tiilipi varade osas
rakendatavatest amortiseerimispéhimdotetest.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Kasutusrendi lepingute sGlmimisega otseselt kaasnevad esmased kulutused kajastatakse
rendileandja bilansis varana (renditava varaga samal kirjel) ja amortiseeritakse kulusse
rendiperioodi jooksul proportsionaalselt renditulu kajastamisega.

Kohustused todvotjate ees

Kohustused todvatjate ees sisaldavad té6lepingutest tulenevaid kohustusi ja tulemustasusid,
mida arvestatakse vastavalt Ettevdtte finantstulemustele ja tOdtajatele seatud eesmirkide
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taitmisele. Tulemustasusid kajastatakse perioodikuludes ning kohustusena, kui tulemustasu
viljamaksmine toimub jdrgmisel finantsaastal. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks tulemustasule
ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja td6tuskindlustusmaksu.

Kohustused toovotjate ees sisaldavad lisaks ka todlepingute ja kehtivate seaduste kohaselt
arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks
puhkusetasule ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja td6tuskindlustusmaksu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Restruktureerimise ja kohtuvaidlustega seotud kohustustest ja tasudest tulenevad eraldised
kajastatakse bilansis juhul kui: (a) ettevdttel on minevikusiindmustest tulenev juriidiline voi
faktiline eksisteeriv kohustus, (b) on tdendoline, et selle kohustuse tditmine nduab ressurssidest
loobumist ja (c) kohustuse suurust on voimalik usaldusvédrselt hinnata, kuigi nende
realiseerumise aeg voi 10ppmaksumus ei ole kindlad. Tulevaste tegevuskahjumite katteks eraldist

ei kajastata.

Mitmete sarnaste kohustuste korral méfratakse ressurssidest loobumise tdendosus kindlaks
vaadeldes sarnaseid kohustusi kui tihte tervikut. Eraldis kajastatakse ka sel juhul, kui iga tiksiku
kohustuse tditmisega seotud ressurssidest loobumise tdenfosus on viike.

Eraldised kajastatakse kohustuse tditmiseks vajalike vdljaminekute niilidisvadrtuses kasutades
tulumaksueelset diskontomddra, mis kajastab turn hinnanguid raha hetkeviirtusele ja
kohustusele iseloomulikele riskidele. Kohustuse suurenemine aja moodudes kajastatakse
intressikuluna, Eraldiste kajastamisel bilansis on ldhtutud juhtkonna hinnangust eraldise
tditmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldist
kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik
eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vdi iileandmiseks kolmandale osapoolele.

Muud voimalikud vdi eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vdhemtdendoline kui
mitterealiseerumine vO&i millega kaasnevate kohustuste suurust ei ole vdimalik piisava
usaldusviidrsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks,
on avalikustatud aruande lisades tingimuslike kohustustena.

Finantskohustused

Ké&ik finantskohustused (vdlad hankijatele, saadud laenud, viitvdlad ning muud lihi- ja
pikaajalised volakohustused) vOetakse algselt arvele nende Siglases vidrtuses ja kajastatakse
hiljem korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressiméiira meetodit. Liihiajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vordne nende nominaalviartusega,
mistéttu  lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vietakse nad algselt
arvele saadud tasu diglases védrtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades
jérgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu, kasutades sisemise intressiméiira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul
alates bilansikuupdevast voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi litkata
rohkem kui 12 kuud pirast bilansikuupideva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12
kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipieva, kuid
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enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lithiajalistena, Samuti kajastatakse lihiajalistena
laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingus sitestatud
tingimuste rikkumise t3ttu.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driscadustikule moodustatakse kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse
iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt
1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Kohustuslikust
reservkapitalist ei vOi teha aktsiondridele vdljamakseid.

Tulude arvestus

Teenuste osutamisel kajastatakse tulu, kui teenus on osutatud ja kui tulu suurust on v&imalik
usaldusviirselt médrata ning ei eksisteeri mérkimisvéadrseid kahtlusi teenuste osutamise eest
saadava tasu lackumise osas. Kaupade miiligi korral kajastatakse miiiigitulu momendil, mil
kaupade omandiga seotud olulised riskid ja voimalikud hiived on iile liinud ostjale, miitigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusvéirselt méiiratav ning ei eksisteeri mirkimisvairseid kahtlusi
kaupade eest tasu lackumise v6i kaupade v3imaliku tagastamise osas. Intressitulu kajastatakse
siis, kui tulu lackumine Ettevdttele on tSendoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvairselt

hinnata.
Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevitte aruandeaasta kasumit.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt,
ettevotlusega mitteseotud viljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1.01.2008 on
dividendidena jaotatud kasumi maksumdidraks 21/79 (2007. aastal kehtis maksumdiar 22/78)
véljamakstavalt netosummalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevitte tulumaksu
kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid
vilja kuulutatakse, sGltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud voi millal
need tegelikult vilja makstakse.

Maksustamisslisteemi omapdérast ldhtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevitete!l erinevusi vara
maksuarvestuslike ja bilansiliste jidkvéartuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunud
tulumaksundudeid ega -kchustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis
tekiks jaotamata kasumist dividendide véljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis
kaasneks jaotamata kasumi dividendidena viljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Rahavoogude aruanne
Rahavoogude aruanne koostatakse otsesel meetodil.

Bilansipédevajiirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaarvandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad
asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupdeva 31. detsember 2008 ja aruande koostamispideva
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05.06.2009 vahemikul, kuid on seotud aruandepericodil vdi varasematel perioodidel toimunud
tehingutega.

Bilansipdevajargsed stindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud,
kuid mis- oluliselt mdGjutavad jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud
raamatupidamise aastaaruande lisades.

Lisa 2 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele vastava finantsaruande koostamisel tuleb teha
juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid, mis omavad mdju finantsaruannetes kajastatud
varadele ja kohustustele jargneva majandusaasta jooksul.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatakse ettevtte juhtkonnapoolseid hinnanguid
asjaolude kohta, mis omavad mdju Ettevdtte varadele ja kohustustele bilansipdeva seisuga ja
finantsaasta jooksul teenitud tuludele ning tehtud kuludele. Muudatused hinnangutes kajastuvad
muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes.

Materiaalse pohivara kasuliku eluea mddramine

Juhtkonnapoolsed otsused pdhinevad ajaloolisel kogemusel ning muudel faktoritel, mille hulgas
on ka tulevaste perioodide siindmuste eeldused, mida peetakse péhjendatuks olemasolevate
tingimuste juures. Koige olulisemaks valdkonnaks, mis on ndudnud juhtkonnapoolseid otsuseid
ja mis on mis avaldanud olulist mdju finantsaruannetes kajastatud summadele, on olnud
materiaalse pohivara ¢luigade médramine. Juhtkond on hinnanud soetatud varade vanust ja
ecldatavaid eluigasid ldhtudes nende eeldatavast kasulikust to6east. Eluea médramine pdhineb
ajaloolisel kogemusel ning arvestab olemasolevaid keskkonnatingimusi.

Aruandeperioodil ettevitte pdhivarade kulum on 45 miljonit krooni (aastal 2007 39 miljonit
krooni). Juhul kui amortisatsiooniméérasid suurendatakse /vahendatakse 10% vorra, siis aasta
kulum suureneks/ viheneks 4,5 miljoni krooni v&rra (aastal 2007 pdhivarade kulum suureneks/
- viheneks 3,9 miljoni krooni virra).

Juhtkonna hinnangul pd&hinevad amortisatsiooniméddrad on toodud materiaalse pdohivara
arvestuspShimétete all.

Globaalse finants- ja majanduskriisi mdju.

Jitkuv globaalne finants- ja majanduskriis, mis algas 2007. aasta keskel USA kinnisvaralaenude
turul, on muuhulgas kaasa toonud kapitaliturgude vidhenenud finantseerimisvalmiduse,
madalama likviidsustaseme kogu pangandus- ja muudes majandussektorites ning periooditi ka
kdrgemad pankadevahelised laenuintressimidrad ja vidga suure volatiilsuse aktsia- ning
valuutaturgudel. Globaalsetel finantsturgudel valitsev ebakindlus on pShjustanud ka pankade ja
muude ettevotete pankrotte ning lilevtmisi USA-s, Lifine-Euroopas, Venemaal ja mujal. Lisaks
on mitmete ritkide valuutad devalveeritud. Jitkuva finants- ja majanduskriisi mdju ulatust on
keeruline hinnata v&1 selle vastu ennast tiielikult kaitsta.

i
i
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Juhtkond on hinnanud globaalse likviidsuskriisi ja sellega kaasnenud ildise majanduskriisi
mdjusid Ettevdtte dritegevusele, Juhtkonna hinnangul on olulisemateks lithi- ja pikaajalisemateks
ohtudeks:

* deebitoride vOimalikud makseraskused v&ivad kaasa tuua EttevGtte nduete viirtuse
languse ning varasemast suuremad allahindluskahjumid;

* keerulisemas majanduskeskkonnas v3ib Ettevdttel tekkida raskusi saada uusi laene vdi
refinantseerida olemasolevaid laene tingimustel, mis sarnaseksid varasemalt v@etud
laenude tingimustega;

+ podhivara vidrtus voib jatkuvalt langeda

Juhtkonnal ei ole v3imalik usaldusvéérselt méiérata, milline on jitkuva kriisi tagajérjel Ettevdtte
drikeskkonna edasise halvenemise mdju Ettevitte tuleviku finantspositsioonile. Juhtkond usub,
et on votnud kasutusele kdik vajalikud meetmed, et tagada Ettevétte jitkusuutlikkus ja areng
pracgustes tingimustes.

Lisa 3 Finantsriskid

Oma igapdevases tegevuses puutub firma kokku erinevate riskidega, mille juhtimine on oluline
ning lahutamatu osa ettevdte aritegevusest. Risk on Ettevotte juhtkonna poolt defineeritud kui
voimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast finantstulemusest. Peamisteks riskifaktoriteks on
tururisk (sealhulgas valuutarisk, intressirisk ja hinnarisk), krediidirisk, likviidsusrisk ja
tegevusrisk.

Ettevdtte riskijuhtimise aluseks on iildiselt aktsepteeritud raamatupldamlsstandardlte ja hea tava
jalgimine ning ettevdtte sisemised regulatsioonid. Riskide juhtimine iildisel tasandil sisaldab
riskide méairatlemist, mdotmist ning kontrollimist. Peamine roll riskide juhtimisel ja
riskiprotseduuride kinnitamisel on Ettevdtte juhatusel. Ettevitte ndukogu teostab jirelvalvet
juhatuse riskide maandamiseks vdetud meetmete iile. Ettevtte juhatuse hinnangul on
krediidirisk ettevotte suurimaks riskiks.

Tururisk

Valuutarisk

Tulenevalt sellest, et pShiosa ettevitte finantsvaradest ja -kohustustest on noteeritud europdhistes
valuutades, ei ole ettevittel olulist valuutariski. Valuutariski ei teki ka seetOttu, et euro on
fikseeritud kursiga krooni suhtes.

Rahavoogude intressirisk .

Ettevdte jaoks on intressirisk eelkdige seotud EURIBOR-i vdimaliku kéikumisega ja pankade
keskmiste intressimddrade muutumisega. Ettevitte pikaajalised v@lakohustused pankade ees
seisuga 31.12.2008 (samuti seisuga 31.12.2007) kandsid 3-kuu EURIBOR-il péhinevat ujuvat
intressiméira., Pikaajaline ndue Emaettevdtte vastu seisuga 31.12.2008 kandis 12-kuu
EURIBOR-il péhinevat ujuvat intressimdara. Pikaajaline ndue Emaettevotte vastu ja kohustus
Emaettevottele seisuga 31.12.2007 olid fikseeritud intressimidraga ja seega ei olnud avatud
rahavoogude intressiriskile. Intressiriski mdju Ettevtte majandustulemustele analiiiisitakse
regulaarselt, Analiilisi kdigus kaalutakse erinevaid vdimalusi riskide maandamiseks. Sellisteks
voimalusteks on refinantseerimine, olemasolevate positsioonide uuendamine ja alternatiivne
finantseerimine.

Intressiriski maandamiseks ei ole aruandeperiocodil ega sellele eelnenud majandusaastal
kasutatud finantsinstrumente.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS

2008.a majandusaasta aruanne

Tuginedes alltoodud muutujatele eelmiste perioodide liikkumistele ja volatiivsusele ning
juhtkonna teadmisele ja kogemusele finantsturgudest usub Ettevdte, et jirgmised muutused on
mdistlikult vdimalikud jargmise 12 kuu jooksul:

(i) muutus +50/-150 baaspunkti lihiajalisele tdhtajalisele deposiidile ja pikaajalistele
ndudele turuintressiméirades vorreldes 31.12.2008 kehtinud méiraga vastavalt 7,75%
ja 4,049% (paralleelne muutus +100/-100 baaspunkti vérreldes 31.12.2007 kehtinud
mairadega vastavalt 6,6% ja 4,875%)

(i)  muutus +150/-50 baaspunkti laenulepingu baasintressiméiras (3-kuu EURIBOR)
vorreldes 31.12.2008 kehtinud méiradega (paralleelne muutus +100/-100 baaspunkti
vorreldes 31.12.2007 kehtinud maidradega).

Bilansiline Intressimédér Intressiméar

31.12.2008 vaartus touseb +50/+150 langeb -150/-50
Finantsvarad +50 baaspunkti  -150 baaspunkti
Liihiajaline deposiit 10 000 50 -150
Laen emaettevottele 358 937 1795 -5 384
Madju finantsvaradele kokku 1845 5534
Finantskohustused +150 baaspunkti  -50 baaspunkti
Pangalaenu kohustused 599 188 -8 899 2 966
Madju finantskohustustele
kokku -8 899 2 966
Mdju kasumiaruandele kokku -7 054 .2 568

Bilansiline Intressimaér Intressiméir

31.12.2007 vidrtus tduseb +100 langeb -100
Finantsvarad +100 baaspunkti -100 baaspunkti
Liihiajaline deposiit 82 000 820 -820
Madju finantsvaradele kokku 820 -820
Finantskohustused +100 baaspunkti -100 baaspunkti
Pangalaenu kohustused 619 980 -6 194 6 194
Mdju finantskohustustele
kokku -6 194 6194
Mdju kasumiaruandele kokku 5374 5374

(1)

(i)

Juhul kui liihiajalise tahtajalise deposiidi turuintressimair oleks olnud niiteks poole
protsendipunkti vdrra kdrgem ning kohustuste intressimidrad seisuga 31.12.2008
oleksid olnud nditeks pooleteise protsendipunkti vOrra kérgemad (2007: molemad
Iprotsendipunkti vdrra kérgemad) eeldusel, et muud muutuvad tegurid oleksid jddnud
konstantseks, oleks Ettevdtte aruandeperioodi puhaskahjum olnud 7 054 tuhat krooni
suurem (2007: kasum 5 374 tuhat krooni vdiksem).

Juhul kui liihiajalise tdhtajalise deposiidi turuintressimédar oleks olnud nditeks poole
protsendipunkti vdrra madalam ning kohustuste intressimdidrad seisuga 31.12.2008
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

oleksid olnud niiteks pooleteise protsendipunkti vdrra kdrgemad (2007: mélemad
Iprotsendipunkti vdrra madalamad) eeldusel, et muud muutuvad tegurid oleksid
Jjddnud konstantseks, oleks Ettevitte aruandeperioodi puhaskahjum olnud 2 568 tuhat
krooni vdiksem (2007: kasum 5 374 tuhat krooni suurem).

Hinnarisk
Kuna ei omata investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse, ei ole ettevdte avatud hinnariskile.

Krediidirisk

Ettevotte krediidirisk tuleneb rahast ja raha ekvivalentidest (deposiitidest pankades ja
finantsasutustes) ning nduetest ostjatele ja muudest pikaajalistest nduetest. Krediidirisk
realiseeruks, kui vastaspooled ei tdidaks oma lepingulisi kohustusi.

Raha ja raha ekvivalendid
Reval Hotelligrupi AS hoiab vabu rahalisi vahendeid kdige enam tunnustatud Eesti pankades.

31.12.2008 31.12.2007

A reitinguga finantsasutused 34 989 103 736
Kokku 34989 103 736

Krediidireiting on antud pikaajalistele deposiitidele. Andmed périnevad Moody’s Investor
Service kodulehelt.

Nouded ostjatele

Vihendamaks krediidiriske hindab Reval Hotelligrupi AS  jarjepidevalt klientide
maksedistsipliini. Juhtkonna hinnangul v&ib jiatkuv majanduskriis mdjutada Ettevotte klientide
maksekditumist. Vastavalt ettevtte poliitikale ei nduta klientidelt nduete laekumise
kindlustamiseks (panga)tagatisi, vaid keskendutakse pidevale lackumata nduete saldo ja
maksetihtaegadest kinnipidamise jélgimisele.

Miiitk jaeklientidele toimub reeglina kas sularahas v6i tuntud pankade maksekaartidega — seega
ei kaasne jaeklientidega krediidiriski, vilja arvatud risk, mis tuleneb pankadest ja
finantseerimisasutustest, keda Ettevite on aktsepteerinud lepingupartneritena.

Vastavalt ettevdtte krediidipoliitikale vdimaldatakse arvega maksmine ainult lepingulistel
klientidel, kelle maksevdimet on ettevite eelnevalt hinnanud.

Nduded klientidele maksetihtaegade 13ikes ning ebatdendoliselt lackuvad nduded on toodud
lisas 9. '

Juhtkonna hinnangul ei tekki Ettevittel probleemi emaettevittelt laenu tagasisaamisega.
Pikaajaline laen oli antud eesmérgiga teenida intressitulu (vt, lisa 21).

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk esindab ohtu Ettevdtte maksevdimele. Konservatiivse likviidsusriski juhtimise
aluseks on piisavate rahaliste vahendite saldo ning finantseerimisvajaduste rahuldamiseks vabade
krediidiliinide olemasolu tagamine. Risk realiseerub, kui ettevottel ei jitku vabasid vahendeid
voetud laenude teenindamiseks, kéibekapitali vajaduste rahuldamiseks vdi investeeringuteks.
Rahaliste vahendite paindlikumaks juhtimiseks on kasutusel kontsernikonto, mis v&imaldab
kontsernilitkmetel neile Reval Hotelligrupi AS poolt kehtestatud limiidi piires kasutada ettevotte
vahendeid.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS

2008.a majandusaasta aruanne

Alljargnev tabel kajastab EttevSte finantskohustuste likviidsusanaliilisi vastavalt lepingute

tingimustele.

4 kuud

Diskonteeri-

seisuga 31.12.2008 Kuni3 ) 1-5 Ules i raha. Bilansiline

(tuhandetes kroonides) kuud aastat aasta vildrtus
aasta vood kokku

Pangalaenu pohiosa 4] 20862 83448 495476 599786 599 188

Pangalaenu intressid * 0 21373 49977 39850 111201 9173

Laenukohustuste

tagasimaksed 0 42235 133425 535326 710987 608 361

Kohustus kontsernikontol

oleva raha osas 21 981 0 0 0 21 981 21 780

Vdlad tarnijatele 6 195 0 0 0 6195 6 195

Muud kohustused (lisa 14)** 9 496 0 0 0 9 406 9 496

Finantskohustuste rahavood

kokku 37672 42235 133425 535326 748 659 645 832

Tabelis kajastatud rahavood on diskonteerimata ja seetdttu ei vasta summad lisas 13
(laenukohustused) avalikustatud summadele. Kuna laenukohustused on seotud 3 kuu
EURIBORiga kasutati tuleviku rahavoo leidmiseks 3-kuu EURIBORi 1,483%, mis oli

fikseeritud seisuga 02.04.2009.

seisuga 31.12.2007 Kuni 3 ‘Lﬁ;‘l“f 15 Ules I?l‘astl;‘)l_‘;f:“ Bilansiline

(tuhandetes kroonides) kuud aastat aasta vadrtus
aasta vood kokku

Pangalaenu pohiosa 0 20862 83448 516 338 620 648 619 980

Pangalaenu intressid * 0 33938 122350 121760 278 048 8747

Laenukohustuste

tagasimaksed 0 54 800 205799 638 098 898 697 628 727

Kohustus kontsernikontol

oleva raha osas 26 042 0 0 0 26 042 25797

Volad tarnijatele 19 244 0 0 0 19 244 19 244

Muud kohustused (lisa 14)** 25797 0 0 0 25797 25797

Finantskohustuste rahavood

kokku 71083 54800 205799 638098 969 780 699 565

Laenukohustuste tuleviku rahavoo leidmiseks kasutati 3-kuu EURIBORi 4,665%, mis oli

fikseeritud (02.01.2008 seisuga.

* Pangalaenu tekkepdhine intress summas 9 173 tuhat krooni (2007: 8 747 tuhat krooni) on

kajastatud lisas 14 vdlgade ja ettemaksete all.
** Muud kohustused summas 9 496 tuhat krooni (2007: 25 797 tuhat krooni) ei sisalda

tekkepdhise laenu intressi ja saadud ettemakseid, mis lisas 14 on kajastatud vdlgade ja

ettemaksete all.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Oiglane viilirtus

EttevGte hinnangul ei erine bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate varade ja
kohustuste Jiglased vidrtused oluliselt seisuga 31.12.2008 ja 31.12.2007 ettevdtte bilansis
kajastatavatest jadkvédrtustest. Nouded ostjate vastu, millest on maha arvatud allahindlus, ja
volad hankijatele bilansiline viirtus vordub hinnanguliselt nende diglase véirtusega.

Avalikustamise ecesmirgil leitakse finantskohustuste Siglane vidrtus tulevaste lepinguliste
rahavoogude diskonteerimisel turu intressimiiraga, mis on kiittesaadav ettevdtte sarnastele
finantsinstrumentidele.

Aasta 2007 siigisel refinantseeris Ettevdte pangalepingu ning Emaettevttele antud pikaajalise
laenu puhul ldks Ettevdte fikseeritud intressimiéralt muutuva intressimédrale alates 01.01.2008.
Seega juhtkonna hinnangul nende lepingute lepingulised intressimiirad peegeldavad ka
bilansipdeva seisuga olulises osas turuintressimidra, millest tulenevalt nende instrumentide
bilansiline vddrtus ei erine oluliselt nende Jiglastest vddrtustest seisuga 31.12.2008 ja
31.12.2007.

Kapitaliriski juhtimine

Ettevstte kapitali juhtimise eesmirgiks on kindlustada vbime olla jitkuvalt tegutsev ettevote,
selieks et toota omanikele kasumit ja sdilitada optimaalset kapitalistruktuuri, et vihendada
kapitali hinda.

Ettevitte jaoks on kapital nii laenud kui ka omakapital. Vastavalt pangaga sdlmitud
laenulepingule on kehtestatud nduded mdningatele suhtarvudele nagu Laenukohustuste
kattekordaja (Debt service coverage ratio) ja Omakapitali osakaal varades (Equity ratio). Kui
need nduded ei ole tdidetud, vdib pank ennetihtaegselt laenu tagasi kutsuda. Seisuga 31.12.2008
ja 31.12.2007 pangalaenu tingimused olid tiidetud.

Laenukohustuste kattekordaja (Debt service coverage ratio)

2008 2007
Arikasum enne pdhivara kulumit ja
finantskirjeid 67209 85102
Pangalaenu intressikulu 34932 31 861
Laenude tagastamine 20862 22863
Kokku 55794 54724
Laenukohutuste kattekordaja 1,20 1,56

Omakapitali osakaal varades (Equity ratio)

31.12.2008 31.12.2007

Omakapital 532468 225159
Vara kokku 1180792 1629292
Omakapitali osakaal varades 0,45 0,14
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REVAL HOTELLIGRUPI AS

Lisa 4 IFRS rakendamise mdjud

2008.a majandusaasta aruanne

Alljirgnevalt on esitatud IFRS rakendamise mdju ettevdtte omakapitalile 01.01.2007 ning

31.12.2007 ja 2007 .aasta kahjumile.

R.1. Moju grupi omakapitalile 01.01.2007

(tuhandetes kroonides) ERS Muutus IFRS
(hendatud)*

VARAD

Pahivara

Materiaalne pdhivara (a) 254025 669 680 923 705

Immateriaalne pShivara 94 94

Pikaajalised nduded 226 194 226 194

Investeering sidusettevotjasse 5748 5748

Pohivara kokku 486 061 669680 1155741

Kiiibevara

Varud 3182 3182

Nouded ostjatele ja muud nduded 23 461 23 461

Finantsvarad diglases viirtuses libi

kasumiaruande 5701 5701

Raha 105 279 105 279

Kiiibevara kokku 137 623 0 137 623

VARAD KOKKU 623 684 669 680 1293 364

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Omakapital

Aktsiakapital 47 386 47 386

Ulekurss 4 583 4 583

Kohustuslik reservkapital 5265 5265

Jaotamata kasum (a) -521 610 669680 148 071

Omakapital kokku -464 375 669 680 205 305

Pikaajalised kohustused

Laenud krediidiasutustelt 950 004 0 950 004

Pikaajalised kohustused kokku 950 004 0 950 604

Liihiajalised kohustused

Vélad ja ettemaksed 21383 21 383

Kohustus kontsernikontol oleva raha osas 92 025 92 025

Pikaajaliste laenude lithiajaline osa 24 648 24 648

Liihiajalised kohustused kokku 138 055 ] 138 055

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

KOKKU 623684 669680 1293 364

* iihendamise mdju on kirjeldatud lisas 1, 15igus ,.Reval Hotelligrupi AS ja Olimpia Holding AS

ihendamise mdju aastaaruandele™
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REVAL HOTELLIGRUPI AS

2008.a majandusaasta aruanne

(a) Mdju omakapitalile summas 669 680 tuhat krooni tuleneb hoone ja maa imberhindamisest
diglasele vaartusele (diglane vadrtus kui tuletatud soetusmaksumus). Hoone ja maa aadressil
Tallinn, Liivalaia 33 ja 33A diglane vaartus on leitud kahe soltumatu eksperdi poolt antud

hinnangute baasil.

R.2. Mdju grupi omakapitalile 31.12.2007

(tuhandetes kroonides) ERS Muutus IFRS
(ihendatud)*

VARAD

Péhivara

Materiaalne pdhivara (a) 308909 633479 942387

Immateriaalne péhivara 67 67

Pikaajalised nduded 567 156 567 156

Pihivara kokku 876 132 633479 1509610

Kiibevara

Varud 3408 3408

Nouded ostjatele ja muud nduded 10 269 10 269

Finantsvarad Siglases vadrtuses ldbi

kasumiaruande 38 38

Raha 105 966 105 966

Kiiibevara kokku 119 682 ] 119 682

VARAD KOKKU 995813 633479 1629292

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Omakapital

Aktsiakapital 47 386 47 386

Ulekurss 4 583 4583

Kohustuslik reservkapital 5265 5265

Jaotamata kasum (2) -464 635 633479 168 843

Omakapital kokku -407 401 633 479 226 078

Pikaajalised kohustused

Laenud krediidiasutustelt 1 301 462 1 301 462

Pikaajalised kohustused kokku 1301462 1301 462

Liihiajalised kohustused

Volad ja ettemaksed 56 084 56 084

Kohustus kontsernikontol oleva raha osas 24 876 24 876

Pikaajaliste laenude lithiajaline osa 20 792 20792

Liihiajalised kohustused kokku 101 752 0 101752

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

KOKKU 995813 633479 1629292

* {ihendamise m&ju on kirjeldatud lisas 1, 18igus ,,Reval Hotelligrupi AS ja Olimpia Holding AS

lihendamise mdju aastaaruandele*
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REVAL HOTELLIGRUPI AS

(a) M&ju omakapitalile summas 633 479 tuhat krooni tuleneb hoone ja maa timberhindamisest

2008.a majandusaasta aruanne

diglasele vadrtusele (diglane viirtus kui tuletatud soetusmaksumus).

R.3. MJju ettevotte tulemile 2007 :

(tuhandetes kroonides)

Miiiigitulu
Hotellimajutuse kdive
Toitlustuse kaive

Muude hotelliteenuse kaive
Kokku miiiigitulu

Neto muud éritulud ja -kulud

Neto muud éritulud ja —kulud
Kokku neto muud éritulud ja —kulud

Kokku miitigitulu ja neto muud édritulud
ja —kulud

Arikulud
T66jGukulud
Toitlustuse kaubad
Juhtimistasud
Energiakulu

Muud tegevuskuiud
P&hivara kulum

Varade véirtuse langus
Arikasum/ -kahjum

Finantstulud
Finantskulud
Finantstulud/ -kulud kokku

Sidusettevottesse investeeringult saadud
kasum

Aruandeaasta puhaskasum

Aruandeaasta 2007
ERS Muutus IFRS
(iihendatud)*

104 302 0 104302
96 260 0 96260
27 866 0 27866
228 428 0 228 428
0
0
187 0 187
187 0 187
0
228 615 0 228615
0
0
-42 127 0 -42127
-25 054 0 25054
-14 522 0 -14522
-9 511 0 -9 511
-51773 0 -51773
(@) 30774 -7836  -38610
(a) 0 -28365 -28365

54854 -36201 18 653

22 474 0 22474
-64 504 0 -64504
-42 030 0 -42030

44 150 0 44150

56 974 -36 201 20773

* iihendamise mdju on kirjeldatud lisas 1, 15igus ,,Reval Hotelligrupi AS ja Oliimpia Holding AS

ihendamise mdju aastaaruandele®
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REVAL HOTELLIGRUPI AS

2008.a majandusaasta areanne

{(a) Muudatus 36 201 tuhat krooni ulatuses on seotud péhivara iimberhindamisel tekkinud
tdiendavast amortisatsioonist (7 836 tuhat krooni) ning vara vadrtuse langusega (28 365 tuhat

krooni).

Lisa § Materiaalne péhivara

Saldo seisuga 01.01.2007
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jidikmaksumus

2007, a toimunud muutused
Ostud ja parendused

Miiiik ja mahakandmine
Amortisatsioonikulu

Allahindlused viirtuse
languse tottu

Saldo seisuga 31.12.2007

Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum ja
védrtuse langus

Jadkmaksumus

2008. a toimunud muutused
Ostud ja parendused

Miilik ja mahakandmine
Amortisatsioonikulu

Allahindlused vadrtuse
languse tdttu

Saldo seisuga 31.12.2008

Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum ja
vdirtuse langus

Jidkmaksumus

Masinad Kasutusele
Maa ja ja vOtmata

chitised seadmed Inventar pd&hivara Kokku
899 092 7962 11421 5229 923 704
0 0 0 0 0
899 092 7962 11421 5229 923 704
54794 4766 13776 12 862 86 198
-548 -20 0 0 - 568
26945  -4386  -7252 0 -38 583
-28 365 0 0 0 -28 365
952955 12678 25197 18 091 1008 921
54 927 4356 7252 0 66 535
898 028 8322 17945 18 091 942 386
54 285 3635 13029 -16774 54 175
0 - 189 0 0 -189
-32614 -3843 -8 484 0 -44 941
-176 339 0 0 0 -176 339
1007240 16044 38226 1317 1062 827
263 880 §119 15736 0 287 735
743 360 7925 22490 1317 775 092

Vdlakohustuste tagatiseks panditud materiaalse péhivara objektide kohta on toodud

informatsioon lisas 12
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Pdhivara vdidrtuse langus on tingitud Ettevdtte tulevaste rahavoogude diskonteeritud viirtuse
vihenemisest, mis tuleneb nii Eftevitte kasumi vihenemisest kui diskontomiira tdusust.
Kaetavaks viairtuseks seisuga 31.12.08 ja 31.12.07 on péhivara kasutusviirtus, mis leiti,
kasutades sdltumatute ekspertide hinnangute keskmist. Hindajad on 31.12.2008 seisuga leitud
vidrtuse arvutamisel kasutanud diskontomdirasid 10,50% ja 11,62% (perioodi keskmine),
seisuga 31.12.07 leitud védrtuste arvutamisel kasutati diskontomadrasid 9,17% ja 7,50%.
Hindajad ennustavad Ettevotte amortisatsiooni eelse drikasumi (EBITDA) vihenemist jirgneval
kahel aastal ning kasumi mdddukat kasvu jdrgnevatel aastatel. Aasta varem olid hindajad
Ettevétte kasumi kasvamise osas optimistlikud,

Lisa 6 Immateriaalne pdhivara

Kaubamirgid Tarkvara Kokku
Saldo seisuga 01.01.2007
Soetusmaksumus 34 101 135
Akumuleeritud kulum 0 41 41
Jadkmaksumus 34 60 094
2007. a toimunud muutused
Amortisatsioonikulu 0 27 27
Saldo seisuga 31.12.2007
Soetusmaksumus 34 101 135
Akumuleeritud kulum 0 6% 68
Jidkmaksumus 34 33 67
2008. a toimunud muutused
Amortisatsioonikulu 0 ' 27 27
Saldo seisuga 31.12.2008
Soetusmaksumus 34 101 135
Akumuleeritud kulum 0 95 95
Jidikmaksumus 34 6 40

Initsialiseeriiud alilwi iveilisuaediclaeks
mitratiegtorthe purpose of ]Kenihooon only
inilsiaaiidsinitials it M 33
. NlLpasvigaie CS. Uk €5 !‘

. F T o L P,




REVAL HOTELLIGRUPI AS

2008.a majandusaasta aruanne

Lisa 7 Pikaajalised finantsinvesteeringud

Seisuga 01.01.2007 oli Reval Hotelligrupi AS-il 34% osalus iihes sidusettevdtjas- Hansa Hotelli
OU, asukohaga Eestis. Sidusettevdtja pdhitegevus- majutus- ja toitlustusteenuste osutamine
kaubamirgi Reval Inn all. Osalus miiiidi 2007. a ning osaluse % 31.12.07 seisuga oli 0.

Hansa Hotelli OU
Osaluse % seisuga 01.01,2007 34
Osaluse bilansiline vidrtus seisuga 01.01.2007 5748
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum 3320
Saadud dividendid -3 060
Osaluse % seisuga 31.12.2007 0
Osaluse bilansiline vidrtus seisuga 31.12.2007 0
Osaluse miiiigihind 46 837
Vaorandamisel saadud kasum 40 829

Lisa 8 Varud

31.12.2008 31.12.2007

Toitlustus T 2181 2233
Muud 898 1175
Varud kokku 3079 3408

Seoses varude neto realiseerimisviirtuse langemisega alla soetusmaksumuse on varusid alla
hinnatud ja kasutamiskdlbmatuid kaupu kuludesse kantud 54 tuhande krooni ulatuses (2007: 0

krooni).

Lisa 9 Nouded ja ettemaksed

.31.12.2008 31.12.2007
Nouded ostjate vastu 6438 8 805
s.h Ostjatelt lackumata arved 63533 8124
Nouded krediitkaartidega arveldustest 227 473
Noue seotud osapoolte vastu (vt. lisa 21) 237 358
Ebatdendoliselt lackuvad arved -359 -150
Tekkepdhine intressindue 110 271
Ettemaksete kdibemaks 380 502
Muud ettemakstud tulevaste perioodide kulud 555 689
Muud nduded 39 40
Nouded ja ettemaksed kokku 7522 10 307

] n;tiszah_ﬁmmu\. SN oLl 2 i BeKsS i

Cinitiatled for the purpose of n,c,n itusiian only |

Cnesaabdiniials M-M : 34
== D Kuuplevidme C’Sﬂ e U7

Pnﬂu aterthauseCodpatn, & e




REVAL HOTELLIGRUPI AS

Nduded klientidele maksetihtaegade 16ikes

2008.a majandusaasta aruanne

(tuhandetes kroonides) 31.12.2008 31.12.2007
Maksetdhtaeg saabumata 4 787 6 599
0-30 péeva iile tihtaja 373 547
31-60 pdeva ile tihtaja 807 1327
61-90 pideva lile tdhtaja 530 295
Rohkem kui 91 pieva iile tihtaja 500 187
6 997 8955

Aegumata nGuete summa 4 787 tuhat krooni (31.12,2007; 6 599 tuhat krooni.) ei sisalda olulises

summas pikendatud tdhtajaga ndudeid.

N&uded, mille maksetdhtajast on mdddunud kaks kuud ja rohkem on osaliselt allahinnatud.
Aastal 2008 olid nduded klientidele alla hinnatud 601 tuhat krooni vérra (2007: 467 tuhat

krooni).
{tuhandetes kroonides)

31.12.2008  31.12.2007

Ebatdenioliselt laekuvad njuded perioodi algul -150 -158
-aruandeperioodil lootusetuks tunnistatud néuded 192 475
-aruandeperioodil ebatdendoliseks tunnistatud nfuded -601 -467
Ebatdenioliselt lackuvad néuded perioodi 16pul -559 -150
Lisa 10 Maksud
31.12,2008 31.12.2007
Maksuliik ' Ettemaks Maksuvilg Ettemaks Maksuvélg
Kiibemaks 0 620 -1 099 0
Uksikisiku tulumaks -0 489 0 457
Sotsiaalmaks 0 982 0 955
Tulumaks erisoodustustelt 0 24 0 8
Kohustuslik kogumispension 0 42 0 39
Toéotuskindlustusmaks 0 25 0 24
Maamaks 0 0 0 45
Kokku 0 2181 -1 099 1527
Lisa 11 Raha ja pangakontod
31.12.2008 31.12.2007
Sularaha 1133 2230
Raha pangakontodel 24 989 21737
Liihiajalised deposiidid 10 000 82 000
Raha kokku 36122 105 967

Seisuga 31.12.2008 oli Ettevdttel hotustatud Gledddeposiidid summas 24 938 tuhat krooni.
Uletddeposiitidele kehtisid jargmised intressimddrad Eesti kroonides 4,77% ning eurodes
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REVAL HOTELLIGRUPI AS ' 2008.a majandusaasta arzanne

3,40%. Lithiajaline tdhtajaline deposiit summas 10000 tuhat krooni oli hoiustatud kuni
05.01.2009 ning teenis 7,75%.

Lisa 12 Kasutusrent
Ettevdte kui rendileandja:

Reval Hotelligrupi AS rendib kasutusrendi tingimustel vilja Reval Hotel Oliimpias paiknevaid
dripindu. Kdik lepingud on Idpetatavad liihikese etteteatamistihtajaga.

2008 2007
Saadud kasutusrenditulu (lisa 16) 1285 1209

Ettevdte kui rentnik:
Reval Hotelligrupi AS on votnud kasutusrendile sGiduautosid ja hotellisisustust

2008 2007
Rendikulu kasutusrendilepingutest 751 575

Lisa 13 Laenukohustused

Koik ettevdtte vilakohustused on Eesti kroonides vdi eurodes

Liihiajalised Pikaajalised

Saldo 31.12.08 laenukohustused laenukohustused Kokku
Pangalaenu bilansiline véirtus 20792 578396 599 188
Lithiajaline laen (kohustus

kontsernikontole) (vt. lisa 21) 21 780 0 21780
Kokku 42 572 578396 620 968

Pangalaenu tagastamine aastate ldikes;

Tihtajaga kuni
tile 5 Tagasimakse
1 aasta I-5 aastat aasta tihtaeg
Pangalaenu nominaalviirtus
31.12.08 599 786 20862 83448 495476 4.07.2017

Pangalaenu kohustuse nominaalviartus seisuga 31.12.08 oli 599 188 tuhat krooni (2007:620 648
tuhat krooni). Erinevus summas 598 tuhat krooni (2007: 668 tuhat krooni) on laenu
tehingukulud, mille virra on kohustus bilansis niidatud viiksemana.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS
Liihiajalised

Saldo 31.12.07 Iaenukohustused
Pikaajaline kohustus emaettevitte

ees (vt. lisa 21) 0
Pangalaenu bilansiline viirtus 20792
Liihiajaline laen (kohustus

kontsernikontole) (vt. lisa 21) 25795
Kokku 46 589
Laenude tagastamine aastate 15ikes:

Pangalaenu

nominaalvairtus 31.12.07 620 648
Pikaajaline kohustus

emaettevotte ees 31.12.07

(vt. lisa 21) 702 274

Kohustused kokku 1322922

Laenu lepingujirgne intress on 3 kuu EURIBOR + 0,72%. Sdltuvalt Reval Hotelligrupi AS
laenukohustuste kattekordajast {debt service coverage ratio} voib intressimddr suureneda 0,08
punkti, Laenuleping sisaldab teatud tingimusi (loan covenants) Ettevotte suhtarvude osas, millele
finantsnaitajad peavad vastama — vastasel korral on pangal digus laen koheselt tagasi nduda.
Bilansipaeva seisuga olid Ettevitte suhtarvud laenulepingu tingimustega kooskdlas.

2007. aastal vdlakohustused refinantseeriti. Finantsasutusele tagastati pangalaenu jadk summas
19 035 tuhat eurot (297 836 tuhat krooni) ja teisest finantsasutusest saadi laen summas 40 000

tuhat eurot (625 864 tuhat krooni).

Pangalaenu tagatiseks on seatud hiipoteek kinnistule Liivalaia 33, Tallinn Nordea Bank Finland
Plc Eesti filiaali kasuks. Kinnistu bilansiline jaakvairtus seisuga 31.12.08 oli 760 milj. krooni

(48,5 milj. euro).

Tihtajaga kuni

I aasta 1-5 aastat iile 5 aasta

20862

0
20 862
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Pikaajalised
laenukohustused

Tagasimakse

4.07.2017
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.2 majandusaasta aruanne

Lisa 14 Vélad ja ettemaksed
31.12.2008 31.12.2007
Volad tarnijatele 6195 19 244
Vélad tdévotjatele 3442 4786
Maksuvdlad (vt. lisa 10) 2181 428
Saadud ettemaksed 2492 2296
Muud vélad 13 046 29330
8.h TekkepShine intressivélg 9173 8747
Muud viitvolad 1486 2087
Vélad emaetteviite konsolideerimisgruppi kuuluvatele
ettevottele (vt. lisa 21) 2363 18 369
Muud lithiajalised vélad 24 127
Vdilad ja ettemaksed kokku 27 356 56 084
Lisa 15 Omakapital
31.12.2008 31.12.2007
Aktsiakapital (tuhandetes kroonides) 47 386 47 386
Aktsiate arv (tk) 4738617 4738617
Aktsiate nimivairtus (kroonides) 10 10

Ettevdtte aktsiakapital seisuga 31.12.2008 koosneb 4 738 617 lihtaktsiast nimividrtusega 10
krooni, mille eest on tdielikult tasutud. Pohikirjajirgne maksimaalselt lubatud aktsiate arv on 16
353 768.

2008. aastal toimunud aktsiakapitali suurendamise kiigus emiteeriti 261 383 uut 10-kroonise
nimivéértusega lihtaktsiat {ilekursiga 1905,5 krooni aktsia kohta. Aktsiate cest tasuti tiies
ulatuses rahalise sissemaksega 12.12.2008. Kuna Ariregistris tehti kanne Ettevdtte aktsiakapitali
suurendamise kohta 07.01.2009, kajastati uued emiteeritud aktsiad bilansipdeva seisuga
registreerimata aktsiakapitalina.

7.01.2009
Aktsiakapital (tuhandetes kroonides) 50 000
Aktsiate arv (tk) 5 000 000
Aktsiate nimividrtus (kroonides) 10

Maksimaalne potentsiaalne tulumaksukohustus

31.12.2008 seisuga potentsiaalset tulumaksukohustust ei teki kahjumi t&ttu,

Juhul kui kogu vaba omakapital seisuga 31.12.07 (167 925 tuhat krooni) oleks dividendidena
vilja makstud oleks kaasnenud sellega tdiendav tulumaksukohustus 44 368 tuhat krooni.
Dividendide valjamaksmisel omanikele kaasneb tulumaksukulu 21/79 (kuni 31. detsember 2007
kehtis maksumdar 22/78) netodividendina viljamakstavalt summalt.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Lisa 16 Miiiigitulu

Miitigitulu on teenitud Eesti Vabariigis.

Reval Hotelligrupi AS muu miiiigitulu jaguneb tegevusalade l6ikes jargnevalt:

2008 2007
Konverentsiteenuste kdive 7363 8 398
Ooklubi piletitulu 7429 8 406
Spordiklubi kiive 3482 3703
Renditulud 1285 1209
Muud tulud 4 959 6150
Muude hotelliteenuste mitiigitulu kokku 24 518 27 866
Lisa 17 Neto muud dritulud/ -kulud
2008 2007
Kasum pohivara miiiigist 260 228
Kahjum p&hivara miiligist ja mahakandmisest -190 -567
Finantsinvesteeringu diglase vadrtuse muutus 0 526
Muud iritulud/ -kulud kokku 70 187
Lisa 18 Tédjoukulud
2008 2007
Palgakulu -33 354 -31 682
Sotsiaal- ja t66tuskindlustusmaksed -11 110 -10 412
Té6joukulud kokku -44 464 -42 094
Lisa 19 Muud tegevuskulud
2008 2007
Hotelli otsekulud -18_811 -21 921
Miiiigi-, turustus- ja tellimuste kulud -12759 -9 752
Korrashoiu- ja remondikulud -6 964 -6 141
Muud iildhalduskulud -11 727 -13 904

Muud tegevuskutud kokku -50 261 -51 718

Lisa 20 Tingimuslikud kohustused

Maksuhaldur ei ole aastatel 2006-2008 ettevittes maksurevisjoni 1dbi viinud. Eestis on
maksuhalduril  Sigus  kontrollida ettevdtja maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni  esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel méiirata tdiendav
maksusumma, intressid ning trahv. Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille
tulemusena v&iks maksuhaldur méérata ettevéttele olulise tiiendava maksusumma.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Lisa 21 Tehingud seotud osapooltega

Reval Hotelligrupi AS aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

(i) omanikke (emaettevite ning emaettevotet kontrollivad vdi selle iile olulist mdju
omavad isikud);

(i)  teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid (s.h emaettevtte teised
tiitarettevotted);

(ii1)  tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

(iv)  eespool loetletud isikute lihedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid vdi
nende olulise mju all olevaid ettevitteid.

Reval Hotelligrupi AS 100% aktsiate omanik on holding ettevitte {Hollandi Kuningriigis
registreeritud Oliimpia Holding Nederland B.V) kaudu Linstow AS, Norra Kuningriigis asuy
kinnisvarafirma, mis kuulub AWILHELMSEN AS koosseisu, mille omanikeks on
Wilhelmsenide perekonna litkmed. 2008. aastal on Reval Hoteiligrupi AS ja temaga seotud
osapoolte vahel toimunud ostu-miitigitehinguid jargnevas mahus:

2008 2007
Teenuse tiiiip Ost Miiiik Ost Miiiik

Hotelli-ja juhtimisteenused emaettevdttele -32 17 -93 71
Hotelli-ja juhtimisteenused teistele seotud -19218 2962  -22451 1 965
osapooltele

Hotelli-ja juhtimisteenused kokku -19 250 2979 22544 2036
Emaettevdttega seotud intressitulud/ -kulud 31085 24450  -32644 20206
Teiste seotud osapooltega seotud intressitulud;/ - -983 0 -1 723 0
kulud

Intressitulud/ -kulud kokku -32 068 24450 -34 367 20 206
Kokku -51 318 27429 -56 911 22 242

Intressikulud tekivad kohustuselt kontsernikontol asuva raha osas ning vdetud laenudelt,
intressitulud antud laenudelt (vt. [digud 1 ja 2).
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

31.12.2008 31.12.2007

Pikaajalised néuded
Emaettevotte vastu (1) 358 937 567 155

Liihiajalised nduded

Muud emaettevotte konsolideerimis- gruppi
kuuluvad ettevotted 237 358
Liihiajalised kohustused

Muud emaettevétte konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevdtted

2363 18 369
Liihiajaline laen (kohustus kontsernikontole)

Muud emaettevitte konsolideerimisgruppi

kuuluvad ettevdtted (2) 21 780 24 876

Pikaajalised kohustused
Emaettevéttele (3) 0 702 274

Pikaajalise ndue emaettevotte vastu kujunemine:

Tuhandetes Tuhandetes
kroonides  eurodes

Saldo seisuga 01.01.2007 226 195 14 456

Liikumised 2007:
Antud laenu 320 755 20500
Kapitaliseeritud intressitulu 20 205 1291
Saldo seisuga 31.12.2007 567 155 36 248
Liikumised 2008:
Kapitaliseeritud intressitulu 24 450 1563
Tasaarveldatud kohustusega -232 668 -14 870

Saldo seisuga 31.12.2008 358 937 22 940
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Pikaajalise kohustuse emaettevittele kujunemine:

Tuhandetes Tuhandetes
kroonides  eurodes

Saldo seisuga 01.01.2007 6069 630 42797

Liikumised 2007:
Kapitaliseeritud intressikulu 32644 2086
Saldo seisuga 31.12.2007 702 274 44 883

Liikumised 2008:
Kapitaliseeritud intressikulu 31 085 1 987
Tagasimakse  -500 691 -32 000
Tasaarveldatud ndudega  -232 668 -14 870
Saldo seisuga 31.12.2008 0 0

(1) Pikaajalise ndudena on kajastatud ndue emaettevitte vastu summas 358 937 tuhat krooni e.
22940 tuhat eurot (31.12.2007 567 155 tuhat krooni e. 36248 tuhat eurot). Laenu
intressimddraks on alates 01.01.2008 eelmise kalendriaasta viimase toopaeva 12- kuu
EURIBOR, millele liidetakse marginaal 1%, kuni 30. septembrini 2007 oli laenu intressimiir
5% ning alates 1. oktoobrist 2007 kuni 31. detsembrini 2007 6%. Laenu tagasimaksetihtajaks on
05.04.2011. Vastavalt laenulepingu tingimustele intressimakseid ei toimu. Kalendriaasta jooksul
arvestatud intress liidetakse aruandeperioodi viimase kuupdeva seisuga p&hisummale ning
Jargmisel aruandeperioodil arvestatakse intresse uue p&hisumma baasil. Laenu
tagasimaksetahtajaks on 05.04.2011,

(2) Liihiajalise kohustusena on kajastutud kohustus kontsernikontol asuva raha osas. Reval
Hotelligrupi AS arvelduskontol olev raha kantakse iga tddpdeva 15ppedes kontsernikontole
tiledddeposiiti. Kontsernikonto kuulub Reval Hotelligrupi AS-le kuid seda kasutavad ka
emaettevtte konsolldeerlmlsgruppl kuuluvad ettevitted Reval Hotel Management OU ning
Central Hotell OU, kes samuti iga t6opieva 15ppedes kannavad raha vaba jidgi kontsernikontole.
Reval Hotelligrupi AS maksab vastavalt laekunud iileéddeposiidi intressile Reval Hotel
Management OU’le ning Central Hotell OU-le raha kasutamise eest intressi. Sisemine
intressiméir 2008. a. oli eesti krooni hoiustel 4,65 % (2007: 3,33 %) ja euro hoiustel 2,67 %
(2007: 4,39%). Intressikulu 2008. a oli 983 tuhat krooni (2007: 1 694 tuhat krooni).

(3) Pikaajaliseks kohustuseks on Oliimpia Holding AS-i kohustus Linstow AS-i ees, tdhtajaga
12.10.2010. Lepingu kohaseit oli laenu aastane intressiméér kuni 30. septembrini 2007 4,5 %,
alates 1. oktoobrist 2007 kuni 31. detsembrini 2007 6% ning alates 1. jaanuarist 2008 12- kuu
EURIBOR-i méér, millele liidetakse marginaal 1 %.

Juhatuse ja ndukogu liikkmetele ei ole aruandeperioodil tasusid makstud. Juhatuse liikmete
lepingu Idppemisel ei ole tiiendavaid hitvitisi.

Nouded seotud osapoolte vastu ¢i ole aastal 2008 ega ka aastal 2007 allahinnatud.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Lisa 22 Finantstulud/ -kulud
2008 2007

Finantstulud

Intressitulu finantsasutustelt 2447 2268
Intressitulu seotud osapooltelt (vt. lisa 21) 24 450 20206
Finantstulud kokku 26 897 22474
Finantskulud

Pangalaenu intressikulu 35033 30137
Seotud osapooltega seotud intressikulu (vt. lisa 21) 32 068 34 367
Finantstulud kokku 67 100 64 504
Lisa 23 Hooajalisus

Hotelli teenuste militk Tallinnas on hooajaline, kdrghooaeg on perioodil maist kuni oktoobrini
ning madalhooaeg perioodil november kuni aprill. Hooajalisuse peamised mdjurid on kliima
tingimused ja puhkuste periood. Reval Hotell Oliimpia keskmine tiituvus aruandeperioodi
kdrghooajal oli 65%, RevPAR (netokiive iihe hotellitoa kohta) 736 krooni ning madalhooajal
41%, RevPAR 489 krooni.

Lisa 24 Ettevodtte likviidsus

Seisuga 31.12.2008 iletasid ettevdte lihiajalised kohustused kiibevara 23 miljoni krooni vorra,
millest kohustus kontsernikontol oleva raha osas oli 22 miljoni krooni. Taoline olukord on
tingitud sellest, et miiiiki genereerib pdhivara ning vabad vahendid on investeeritud pikaajaliselt
emaettevottele. Juhtkonna hinnangul katavad éritegevuse rahavood lithiajalise raha puudujiigi.
Kuna Ettevdtte juhib likviidsust efektiivselt 1ibi kontsernikonto, on Ettevitte juhtkond kindel, et
Ettevdttel ei ole likviidsusprobleemi ja Ettevdte on jitkusuutlik.
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SOLTUMATU AUDNTORI ARUANNE

Reval Hotelligrupi AS-i aktsion#rile

Oleme auditeerinud kaasnevat Reval Hotelligrupi AS-i (ettevéte) raamatupidamise aastaaruannet,
mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2008, kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet
ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamise! kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning éige ja diglane
esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandiuse standardite néuetega. Selle kohustuse
hulka kuulub asjakohase sisekontrollististeemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab
raamatupidamise aastaaruande korrekise koostamise ja esitamise ilma pettustest vdi vigadest
tulenevate oluliste véarkajastamisteta; asjakohaste arvestuspdhimdtete valimine ja rakendamineg;
ning antud tingimustes pohjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pshjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi i&bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid néuavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi 14bi omandamaks
pbhjendatud kindiustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vasrkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tGendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride [4biviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sbltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest v3i vigadest tulenevaid olulisi va#rkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks v6tab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit héimab ka kasutatud arvestuspohimatete asjakohasuse, juhatuse pooit tehtud
raamatupidamislike hinnangute péhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande (ildise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi téendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt
ettevitte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuupéeval 16ppenud

majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega.

Tiit Raimla
AS PricewaterhouseCoopers

dis Jéé(
annutatud audiitor

5. juuni 2009



REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

MAJANDUSAASTA KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

Reval Hotelligrupi AS juhatus on teinud aktsiondride tldkoosolekule ettepaneku katta 2008. a.
puhaskahjum summas 194 301 tuhat kr. eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvel.
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REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2008. a majandusaasta aruandele

Reval Hotelligrupi AS 2008. a. majandusaasta aruande, mis on kinnitatud aktsionaride (ildkoosoleku poolt
09. juuni 2009.a. otsusega, allkirjastamine 09. juunil 2009.a.:

Heikki Vanhanen Margo Lorvi
Juhatuse liige Juhatuse liige

' /f : ) e
Per Havard Lindqvist Tore Bjorke |
Néukogu esimees Noukogu liige

’ /26114 Le’

Joakim Blaﬁ‘g 0 Roar Lie
Noukogu lilge Noukogu liige

46




REVAL HOTELLIGRUPI AS 2008.a majandusaasta aruanne

Reval Hotelligrupi AS mitiigitulu vastavalt EMTAK 2008-le

Eesti majanduse tegevusalade klassifikaatori kohaselt jaguneb Ettevotte miiiigitulu alljérgnevalt:

EMTAK Tegevusala 2008
55101 Hotellid 87491
56101 Restoranid jm toitlustuskohad 64 285
68201 Enda vdi renditud kinnisvara iiiirileandmine ja kiitus 1285

Mujal liigitamata finantsteenuste osutamine v.a. kindlustus ja
64991 pensionifondid 633
68329 Muu kinnisvarahaldus vi haldusega seotud tegevused 14 792
61901 Muud telekommunikatsiooniteenused 330
93131 Aeroobika- ja jGusaalide tegevus 1633

Muud klassifitseerimata tegevusalad kokku 5 845

Kokku 206 294

Miiiigitulu jagunemine geograafiliselt: Eesti Vabariik
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