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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE

Mann Lines OU on asutatud augustis 2002. aastal.
Sisulist tegevust alustas firma 2003. aasta juulis.

Mann Lines OU 2004 majandusaasta tulemused olid plaanipérased. Realiseerimise netokiive oli 34 542 890
krooni. Kasum 1 261 754 krooni ja bilansimaht 11 205 649 krooni.

Majandusaasta eesmirgid — turuosa suurendamine ja kasumi teenimine — tdideti.

2004. majandusaastal arengu- ja uurimisvdljaminekuid ei tehtud. Samuti ei ole planeeritud arengu- ja
uurimisvéljaminekuid teha 2005. majandusaastal.

Ariiihing tegeles jargmiste pohikirjajirgsete tegevusaladega: mereveo teenuse miiiigi ja sadamaoperatsioonide
teenuse osutamisega.

2004. majandusaastal tegutses driithingu juhatus koosseisus: Tiit Arus, Tarmo Nurmetalo, Timo V&in6 Juhani
Helanto, William Andrew Binks. Juhatuse liikmed tasu ei saanud.

Ariiihingu tegevdirektorile Tiit Arusele makstud tasud koos sotsiaal- ja to6tukindlustusmaksuga moodustasid
575 888 krooni.

Seisuga 31.12.2004 to6tas dritihingus S totajat. Majandusaasta keskmine tootajate arv oli 6. Todtajatele
arvestatud tasu iildsumma koos sotsiaal- ja tootukindlustusmaksuga oli 1 785 447 krooni.

Tehinguid &riithingu osadega ei toimunud.

2005. majandusaasta eesmirkideks on kasumi ja turuosa suurendamine.

Juhaty(se liige



RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

BILANSS
( kroonides )
31.12.2004 31.12.2003 Lisad

VARAD
Kiiibevara
Raha ja pangakontod 1428 275 361 434
Nouded ostjate vastu 5110132 6 637 852 5
Nouded emafirma vastu 4128 735 3027 308
Ettemaksed 143 824 526 671 6
Kiiibevara kokku 10 810 966 10 553 265
Péhivara
Materiaalne pShivara 394 683 575 795 7
Pohivara kokku 394 683 575 795
VARAD KOKKU 11 205 649 11 129 060
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused
Lithiajalised kohustused
Vélad hankijatele 2759 893 8612281
Vélad emaettevotjatele 5163227 1411 813
Maksuvdlad 811178 199 659 8
Viitvdlad 528 904 140 614 9
Liihiajalised kohustused kokku 9263 202 10 364 367
Omakapital
Osakapital 400 000 400 000
Reserv 40 000 0
Ulekurss 11 003 11 003
Eelmiste aastate jaotamata kasum 229 690 0
Aruandeaasta kasum 1261 754 353 690
Omakapital kokku 1942 447 764 693 11
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 11 205 649 11 129 060
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KASUMIARUANNE

( kroonides )

2004 01.07.02-31.12.03 Lisad

Miitigitulu 34 542 890 5250954 2
Muud dritulud -61 001 277 829 3
Teenused -28 504 223 -3 151167 3
Muud tegevuskulud -2413 412 -835 503 3
T66j6ukulud 2361335 -1 134 669 3
P&hivara amortisatsioon -168 404 -89 072 7
Muud drikulud -67 361 -1187
Arikasum 967 154 317185
Finantstulud ja -kulud 324 114 36 505 4
Kasum enne tulumaksustamist 1291 268 36 505
Tulumaks 29514 0
Aruandeaasta puhaskasum 1261 754 353 690
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
( kroonides )

Osakapital Ulekurss

Reservkapital Jaotamata Omakapital

kasum kokku

Osakapitali sissemaksed 400 000 11 003
Aruandeaasta puhaskasum

411 003
353 690 353 690

31.12.2003 400000 11003 0 353 690 764 693
Reservkapitali moodustamine 40 000 -40 000 0
Dividendide maksmine -84 000 -84 000
Aruandeaasta puhaskasum 1261754 1261754
31.12.2004 400 000 11 003 40 000 1491444 1942 447

Téiendav info omakapitali kohta on toodud lisas 11.
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
( kroonides )

2004 2003
Rahavood iiritegevusest
Puhaskasum 1261754 353 6950
Puhaskasumi korrigeerimised * 219918 89072
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 809 140 -10 191 831
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -1 101 165 10 364 367
Rahavood iritegevusest kokku 1 189 647 615298
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetus -55902 -664 867
Materiaalse ja immateriaalse pShivara miiiik 46 610 0
Rahavood investeerimistegevusest kokku -9292 -664 867
Rahavood finantseerimistegevusest
Sissemaksed osakapital 0 411 003
Makstud dividendid -84 000 0
Makstud dividendi tulumaks -29 514
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -113 514 411 003
RAHAVOOD KOKKU 1 066 841 361 434
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 361 434 0
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1066 841
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 1428 275 361 434

* Puhaskasumi korrigeerimised sisaldavad pShivara
kulumit, pShivara miiiigi kahjumit ning tulumaksukulu.

J e liige
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LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused

Mann Lines OU raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti heale raamatupidamistavale.
Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pShiméttetele tuginev
raamatupidamistava, mille pShinduded kehtestatakse Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida
tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt véljaantavad juhendid.

Raamatupidamiseks kasutatakse raamatupidamisprogrammi Hansa Financials ja arvestus on korraldatud nii,
et tagatud on olulise, objektiivse ja vorreldava informatsiooni kittesaadavus.

Mann Lines OU kasutab kasumiaruande koostamisel Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduse kohaselt
skeemi 1.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Viilisvaluuta arvestus

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel voetakse aluseks tehingu toimumise pdeval ametlikult
kehtivad Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused hinnatakse
bilansip4deva seisuga iimber Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside
alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes, kusjuures drituludes ja -kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on
seotud tarnijate ja ostjate arveldustega, muud valuutakursist tulenevad erinevused kajastatakse aga
finantstuludes ja -kuludes.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes kassas ja panga arvelduskontodel olev raha, mille
kasutamisel ei esine olulisi piiranguid.

Finantsvarad

Finantsvarad vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu
Oiglane viairtus. Soetusmaksumus sisaldab koiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi,
sealhulgas tasud vahendajatele ja ndustajatele, tehinguga kaasnevad mitte-tagastatavad maksud jm. sarnased
inantsvarade oste-miiiike kajastatakse tehingupéeval.

JXha se liige
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Finantskohustused

Finantskohustused voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest saadud
tasu Oiglane véddrtus. Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades efektiivset intressiméddra. Tehingukulud voetakse arvesse efektiivse intressimédra arvutamisel ning
kantakse kuludesse finantskohustuse eluea jooksul.

Finantskohustustega kaasnev intressikulu kajastatakse kasumiaruande real “Finantstulud ja —kulud”.

Noéuded ostjate vastu

Ostjatelt lackumata arved hinnatakse bilansis vastavalt tdenéoliselt lackuvatele summadele. Seejuures
hinnatakse iga konkreetse kliendi laekumata arveid eraldi, lahtudes teadaolevast informatsioonist kliendi
maksevdime kohta. Ebatdendoliselt lackuvad arved kantakse kulusse ja kajastatakse bilansis eraldi real ,,
Ebatdenioliselt lackuvad arved ,,. Lootusetud nduded on bilansist vilja kantud.

Materiaalne péhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse varasid maksumusega alates 3 000 kroonist ja kasuliku téoeaga iile ithe
aasta. Varad, mille kasulik todiga on iile 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 3 000 krooni kantakse
100%-liselt kulusse. Kuludesse kantud vihevéirtuslike inventaride iile arvestust ei peeta.

Materiaalne pohivara voetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest.

Materiaalse pShivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooninorm
midratakse igale pShivara objektile eraldi sdltuvalt selle kasulikust té6east. Amortisatsioonimédérad aastas on
pohivara gruppidele jairgmised:

e  Moobel 20%
e Transpordivahendid 33%
¢ Kontoritarbed ja muu inventar 20-25%

Ettevotte tulu maksustamine

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevdtete kasumit, vaid viljamakstavaid dividende ja
teatud liiki véljamakseid ning kulusid, mis on dra toodud tulumaksuseaduses. Maksumairaks oli 26/74 ning
alates 01.01.2005 24/76. Kuna tulumaksu objektiks on ettevdtte kasumi asemel viljamakstavad dividendid,
siis ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvéartuste vahel, millelt
tekiks edasilitkkunud tulumaksu ndue vdi kohustus.

Jhhgtude liige
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Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust ettevitte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba
omakapitali vdljamaksmisel dividendidena.

Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide véljakuulutamise hetkel kasumiaruandes
kuluna.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule teeb ettevGte iga aasta puhaskasumist vihemalt 5%-lise eraldise
kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital moodustab vihemalt 10% ettevdtte osakapitalist.
Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vilja maksta, kuid seda vdib kasutada kahjumi katmiseks,
kui seda ei ole voimalik katta vabast omakapitalist. Samuti v3ib kohustuslikku reservkapitali kasutada
osaakapitali suurendamiseks.

Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad
riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. K&iki iilejadnud renditehinguid kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirendi  tingimustel soetatud vara kajastatakse rentniku bilansis miinimumrendimaksete
niiiidisvadrtuses. Kapitalirendi tingimustel soetatud varade amortisatsiooniperioodiks on vara kasulik t66iga
voi rendiperiood, olenevalt sellest, mis on lithem. Kapitalirendi tingimustel miitidud vara kajastatakse
rendileandja bilansis ndudena kapitalirenti tehtud netoinvesteeringu summas.

Kasutusrendi puhul kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed kajastatakse
rendiperioodi jooksul lineaarselt rendileandja poolt tuluna ning rentniku poolt kuluna.

Tulu kajastamine

Tulu kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases véértuses. Tulu teenuste miiiigist kajastatakse teenuse

osutamisel.
Kuna osaiihing on liiniagent ehk esindab laevaliini, siis laevaliini tulud / kulud ei kajastu osaiihingu
kasumiaruandes.

Bilansipiievajargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud, mis
ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamispdeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil v3i varasematel
perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipdevajdrgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis
Ojutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaruandes avalikustatud.

/
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_ Tegevusalad 2004 2003
Veoteenused 26 858 481 1592 328
— Sadamateenused 5404 406 1401 048
Komisjon 0 1250413
o Muud teenused 2280 003 1007 165
—_ Tegevusalad kokku 34 542 890 5250 954
B Lisa 3 Arikulud ja muud éiritulud
—_ ( kroonides )
- Muud éritulud
2004 2003
- Valuutakursi kahjum -280 499 265 836
— Saadud viivised 172 815 11990
Muud tulud 46 683 3
- Muud iritulud kokku -61 001 277 829
Teenused
—_ 2004 2003
Veokulud -26 713 801 -2 155 447
"— Sadamakulud -1 599 960 -545 230
- Muud teenuse osutamisega seotud kulud -190 462 -450 490
Teenused kokku -28 504 223 -3 151 167
Muud tegevuskulud
- 2004 2003
_ Rendikulud -194 007 -66 900
IT ja kontorikulud -418 514 -281 106
— Autokulud -413 905 0
Muud tegevuskulud -1 386 986 -487 497
o Muud tegevuskulud kokku -2 413 412 -835 503
Tﬁﬁjéukﬂl?d
- / 2004 2003
Palgakull -1 768 790 -849 939
- SoZiéaaIMksud -592 545 -284 730
—_ -2 361 335 -1 134 669

Lisa 2
( kroonides )

Mann Lines OU neto miiiigitulu jaguneb tegevusalade Idikes jargmiselt

T66joykulud kokku

Jybaftuse liige

Miiiigitulu
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Lisa 4
( kroonides )

Finantstulud ja -kulud

2004 2003

Intressikulu -498 -3 193
Intressitulu 10 285 692
Kasum valuutakursi muutustest 314 327 39 006
Finantstulud ja -kulud kokku 324 114 36 505
Lisa § Nouded ostjate vastu
( kroonides )

31.12.2004 31.12.2003 Lisad
Nouded teiste grupifirmade vastu 231 051 1 866 578 10
Nouded teiste ostjate vastu 4 866 474 4742 220
Muud nduded 12 607 29 054
Nouded ostjate vastu kokku 5110 132 6 637 852
Lisa 6 Ettemaksed
( kroonides )

31.12.2004 31.12.2003
Riigildivu ettemaks 0 1 000
Tulevaste perioodide kulud 143 824 113 704
Kiibemaksu ettemaks 0 411967
Ettemaksed kokku 143 824 526 671
Maksuvdlad on esitatud lisas 8
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Lisa 7 Materiaalne péhivara
( kroonides )
Materiaalne
Inventar ja Transpordi- pohivara
sisseseade vahendid kokku
Jadkviirtus 01.07.2002 0 0 0
Ostud 426 967 237900 664 867
Aruandeaasta amortisatsioon 49 422 39650 89 072
Jadkvairtus 31.12.2003 377 545 198 250 575 795
Ostud 55902 0 55902
Miiiigid 0 -68 610 -68 610
Aruandeaasta amortisatsioon -110 216 -58 188 -168 404
Jadkviirtus 31.12.2004 323 231 71 452 394 683
Materiaalne
Inventar ja Transpordi- pohivara
sisseseade vahendid kokku
Soetusmaksumus 31.12.2003 426 967 237 900 664 867
Akumuleeritud kulum 31.12.2003 -49 422 -39 650 -89 072
Jadkviirtus 31.12.2003 377 545 198 250 575 795
Soetusmaksumus 31.12.2004 482 869 142 900 625 769
Akumuleeritud kulum 31.12.2004 -159 638 -71 448 -231 086
Jadkvairtus 31.12.2004 323231 71 452 394 683
Lisa 8 Maksuvélad
( kroonides )
31.12.2004 31.12.2003
Uksikisiku tulumaks 60 967 76 217
Sotsiaalmaks 87 572 98210
Muud maksuvdlad 19 895 25232
Kiibemaks 642 246 0
Intress 498 0
Maksuvélad kokku 811178 199 659
Maksude¢’ett¢maksed on esitatud lisas 6
13
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Lisa 9
( kroonides )

31.12.2004 31.12.2003
Volad toovotjatele 109 557 140 614
Muud viitvélad 419 347 0
Viitvélad kokku 528 904 140 614

Muude viitvélgadena on kajastatud 2005.a. esimese reisiga seotud summad.

Lisa 10

Mann Lines OU on ostnud ja miitinud teenuseid jérgmistelt(-le) seotud osapooltelt(-le):

Miiiigid 2004 2003
Mann Lines Ltd (emaettevdtja) 50 830 730 38 862 461
CF&S Agentide AS (emaettevdtja) 14 346 446 8159 523
Mann Lines Baltic OU (grupirettevétja) 10 789 8478 062
Mann Lines OY(grupirettevotja) 0 18 647
NSA Norwegische Schiffahrts-Agentur (grupiettevdtja) 0 548
Mann Lines GmbH(grupirettevdtja) 247 887 0
M&S ( London ) Limited (grupiettevdtja) 308 341 0
Ostud 2004 2003
Mann Lines Ltd (emaettevdtja) 69 315 229 31922957
CF&S Agentide AS (emaettevotja) 27379950 13 399 393
Mann Lines Baltic OU (grupirettevdtja) 0 8561234
Mann Lines GmbH(grupirettevotja) 147375 56 708
M&S ( London ) Limited (grupiettevotja) 449 305 22 823
Mann Lines OY(grupirettevotja) 19 961 0
Saldod 2004 2003
Mann Lines Ltd (emaettevdtja) -1034 491 2 876 506
CF&S Agentide AS (emaettevotja) -1 487200 -2 272 089
Mann Lines mbH(grupirettevotja) 104 065 -3 155
M&S ( Logdon ) Limited (grupiettevdtja) 35272 -22 823

430 0

Mann Lifes @Y(grupirettevétja)

Z(}/t se liige
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abstusummad sisaldavad ka laevaliini tulusid / kulusid , mis
Mann Lines OU kasumiaruandes.

Viitvéolad

Tehingud seotud osapooltega
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Lisa 11 Omakapital

Seisuga 31.12.2004. a jaguneb ettevdtte osakapital 2 osaks nimivéirtusega 200 000 krooni.

Ettevdtte jaotamata kasum seisuga 31.12.2004. a moodustab 1 261 754 krooni. Seega maksimaalne vdimalik
dividendide viljamakse, mis v3iks kaasneda kogu jaotamata kasumi viljamaksmisel, on 1261 754 krooni,
kuna 2005. aastal on piisavalt kasumit tulumaksu tasumiseks.

hafuse liige
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JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Kiesolevaga deklareerime oma vastutust lehekiilgedel 2 kuni 17 esitatud raamatupidamise aastaaruande
koostamise eest ja kinnitame, et:

1.  raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimdtted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga,

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Jigesti ja diglaselt Mann Lines OU finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid,

3. Mann Lines OU on jitkuvalt tegutsev ettevdte.

William Andrgw Binks

Tarmo etal
Juhatuse lii

31. mai 2005. a
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Mann Lines OU
Osanike 31.05.2004 a. erakorralise
KOOSOLEKU PROTOKOLL

Arinimi: Mann Lines OU
Registrikood: 10893447
Toimumise koht: Tallinn
Koosoleku algus: 31.05.05 10:00
Koosoleku 16pp: 31.05.05 11:00

Koosolekul osalesid:

Mann Lines Ltd William Andrew Binks

—_ CF&S Agentide As Tarmo Nurmetalo
Mann Lines OU Tiit Arus

—_ KINNITATI PAEVAKORD:

- 1. Protokollija valimine

2. 2004 majandusaasta aruande kinnitamine
3. 2004 majandusaasta kasumi jaotamine

OTSUSTATL:

— Poolt 100% osadega madratud hiiltest.

—_ 2. Kinnitada 2004. majandusaasta aruanne.

—_— Poolt 100% osadega méddratud héaltest.

— 3. Kasumist summas 1 261 754 dividende vilja ei maksta.

- Poolt 100% osadega médiratud hailtest.

1. Valida koosoleku juhatajaks William Andrew Binks ja protokollijaks Tiit Arus.

. William Andrew Binks i Arus
Koosoleku juhataja oosoleku protokollija
— se Irige
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E-!’ E R NST & YO UNG # Ernst & Young Baltic AS ¥ Ernst & Young Baltic AS

Harju oo 4 krs Hanu 6, 4th floor
10130 Taliinn 10130 Tallinn
[rost Fstonia

Tel 27203100140 3726 310610
Fahs 372 6 310 011 3061

WO e ee
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AUDIITORI JARELDUSOTSUS MANN LINES OU OSANIKELE

Oleme auditeerinud Mann Lines OU (edaspidi “ettevéte”) 31. detsember 2004. a
16ppenud majandusaasta kohta koostatud raamatupidamise aastaaruannet (edaspidi
“raamatupidamisaruanne”), mis on lisatud meie poolt identifitseerituna.
Raamatupidamisaruande digsuse eest on vastutav ettevstte juhtkond. Meie kohustus on
avaldada auditi tulemusele tuginedes arvamust nimetatud raamatupidamisaruande kohta.

Viisime oma auditi 1dbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vdimaldaks
pohjendatud kindlustundega otsustada, kas raamatupidamisaruanne on koostatud
olulises osas korrektselt. Auditi kdigus kontrollitakse viljavotteliselt tdendusmaterjale,
millel pShineb raamatupidamisaruandes esitatud informatsioon. Audit hélmab ka
juhtkonna poolt kasutatud arvestusprintsiipide ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike
hinnangute kriitilist analiiiisi ning seisukohavottu raamatupidamisaruande esituslaadi
suhtes tervikuna. Usume, et audit annab meile pdhjendatud aluse arvamuse
avaldamiseks.

Meie arvates kajastab raamatupidamisaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevotte
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2004. a ning nimetatud kuupideval 16ppenud
majandusaasta tegevuse tulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistavaga.

allinn, 31. mai 2005. a
{

Hanno Lindpere
Emst & Yipung Baltic AS

A Member of Ernst & Young Globa!
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Translation of the Estonian Original

AUDITOR’S REPORT TO THE MANN LINES OU SHAREHOLDERS

We have audited the financial statements of Mann Lines OU (hereafter “the Company”)
for the financial year ended December 31, 2004, which we have identified on
accompanying pages. These financial statements are the responsibility of the
Company’s management. Our responsibility is to express an opinion on these financial
statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those
Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
about whether the financial statements are free of material misstatement. An audit
includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in
the financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles
used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall
financial statement presentation. We believe that our audit provides a reasonable basis
for our opinion.

In our opinion, the financial statements present fairly, in all material respects, the
financial position of the Company as of December 31, 2004, and of the results of its

operations and its cash flows for the financial year then ended in accordance with
Estonian Accounting Standards.

allinn, May 31, 2005

Hanno Lindpere
Emst & Yipung Baltic AS

A Member of Ernst & Young Global




