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TEGEVUSARUANNE
Sarto Holding OU on 2001 aastal loodud ettevéte, mille peamiseks tegevusalaks on invé'stecringute haldamine. ’
Satrto Holding omab osalust investeerimisfirmas Alta Capital AS, mitmetes bérsiettevétetes, omab mitmeid
volakirju, tuletisinstrumente jms. On andnud laene ja omandanud muid varasid investeerimise ja nende
haldamise eesmirgil.
2004 aasta 16puks oli ettevote omakapital 24 586 016 krooni ja bilansimaht 39 580 224 kroon.

2004 aastal Sarto Holdingul paigalisi t66tajaid ei olenud. Ettevote juhatuse litkmetele téotasu el makstud.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE 7™

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 4 kuni 17 toodud Sarto Holding OU 2004. a taamatupidamise aastaaruande
koostamise digsust ja tilelikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspohimétted on vastavuses Festi hea
raamatupidamise tavaga,
2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt ettevotte finantsseisundit, majandus-

tulemust ja rahavqogusid;
3. Sarto Holding OU on jitkuvalt tegutsev ettevote.

_]uhatus( (=
Andres Ritsepp
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BILANSS
{kroonides)
Lisa nr 31.12.2004 31.12.2003

VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 91 533 96 059
Aktsiad ja fraud vairtpabend 1 61 362 2144 499
Nouded ostjate vastu 811 300 41 300
Muud néuded

Noéuded sidusettevotjate vastu 4 956 437 5476 324

Muud lithiajalised néuded 9193 669 500 000
Viitlackumised ja ettemaksed 2 1116 652 548 920
Vatud ja miiiigiootel varad

Ettemaksed tarnijatele 5457 104 217
Kiibevara kokku 16 236 460 8911 319
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 1,4,5 22 689 928 9 567 807
Materiaalne pohivara

Masinad ja seadmed 6 815 370 100 000

Péhivara akumuleeritud kulum 6 -161 534 -50 000
Pdhivara kokku 23 343 764 9 617 807
VARAD KOEKKU 39580 224 18 529 126

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Liihiajalised kohustused
Vélakohustused 8 13 141 970 8 424 550
Volad tarnijatele 56 349 22734
Maksuvolad 3 190 849 2633
Viitvélad ja tulevaste pericodide ettemakstud tulud 9 24 570 0
Liihiajalised kohustused kokkn 13 413 738 8 449 917
Pikaajalised kohustused
Muud pikasjalised volad 8 1 580 470 112 000
Pikaajalised kohustused koklu 1580 470 112 000
KOHUSTUSED KOKKU 14 994 208 8 561 917
Omakapital
Osakapital v4i akesiakapital 10 40 000 40 000
Reservid
Kohustuslik reservkapital 4 000 4 0600
Reservid kokku 4 000 4 000
Eelmiste peticodide jaotamata kasum (kahjum) 9923 209 3534 906
Aruandeaasta kasum /-kahjum 14 613 807 6 388 303
OMAKAPITAL KOKKU 24 586 016 9967 209
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 39 580 224 18 529 126
Jufaryge Tiige
Andtés Ritsepp
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011 2005
KASUMIARUANNE (skeem 1)
(kroonides)
Lisa nr 2004 2003

Miidigitulu 11 437 515 349 780
Aritulud kokku 437 515 349 780
Kaubad, toore, materjal ja teenused 12 22 800 74 935
Muud tegevuskulud 1051 304 297 765
T66j6u kulud

Sotsiaalmaks 20070 10 704
T66j6u kalud kokku 20 070 10 704
Péhivara kulum ja vairtuse langus ' 111 534 40 000
Muud arikulad 0 10781
Arikulud kokku 1205 708 434 185
Arikasum (-kahjum) -768 193 -84 405
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud tiitatettevotjate aktsiatelt ja osadelt
Finantstulud ja -kulud sidusettevotjate aktsiatelt ja 4013 640 4 888 547
osadelt
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt 9 756 737 0

finantsinvesteeringutelt
Intressikulud 24 570 0
Kahjum valuutakursi muutustest 4 463 0
Muud finantstulud ja -kulud 1 645 656 1584 161
Finantstulud ja - kulud kokku 15 387 000 6 472708
Kasum (-kahjum) enne tulumaksustamist 14 618 807 6 388 303
Arnandeaasta puhaskasum (-kahjum) 14 618 807 6 388 303

Mus ige
Andreg/Ritsepp
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
(kroonides)
Lisa nr 2004 2003

Rahavood iritegevusest
Atikasum -768 193 -84 405
Kornigeenmised:

Péhivara kulum ja vidrtuse langus 111 534 40 000
Aritegevusega seotud nduete muutus ja ettemaksete
muutus 91 140 -17 306
Varude muutus 0 -6 254
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 221 831 -7 154
Munud lackumised ritegevusest 0 55 000

Valuutakursside muutused -4 463 0
Rahavood iritegevusest kokku -348 151 -20 119
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pohivara soetus -715 370 0
Pikaajaliste finantsinvesteeringute miiik 0 30 869
Muude finantsinvesteeringute soetus -2 515 003 -1 993790
Muude finantsinvesteeringute miiiik 5399 559 2 958 396
Antud laenud -8 886 571 -5 476 324
Antud laenude tagasimaksed 10005 332 680 000
Saadud dividendid 22 400 94 500
Saadud intressid 914 431 186 385
Rahavood investeerimistegevusest kokku 4224778 -3 519 964
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 5771 296 5476324
Saadud laenude tagasimaksed -9 652 399 -2014 434
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -3 881103 3 461 890
Rahavood kokku -4 476 -78 193
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 96 059 174 252
Raha ja raha ekvivalentide muutus -4 476 -78 193
Valuutakursside muutuste méju *)
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 91 583 96 059

*) Pangakontode valuutakursi méju

]ubdt/u liige
Andgés Ritsepp




Sarto Holding OU

Tulitnna Linnakohus
Howstirionakond

2004. a-majanidisaastaarpabive

[ e SYalaln
w200
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
(kroonides)
Osakapital ~ Kohustuslik Jaotamata Kokku
reservkapital kasum/
kahjum
Saldo seisuga 31.12.2002 40 000 0 3118 920 3158920
2003 a. aastaaruandes kajastatud 419 986 419 986
Arvestuspohimétete muutmise maju
Korrigeeritud saldo seisuga 31.12.2002 40 000 0 3 538 906 3 578 906
Kohustusliku reservkapitali sunrendamine 4 000 -4 000 0
2003 a. puhaskasum (korrigeeritud 6 388 303 6 388 303
arvestuspohimdtete muutmise mojuga)
Saldo seisuga 31.12.2003 40 000 4000 9923 209 9 967 209
Aruandeperioodi puhaskasum 14 618 807 14 618 807
Saldo seisuga 31.12.2004 40 000 4 000 24 542 016 24 586 016

Tipsem informatsioon osakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 10.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD ;-1 2005

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUAN DE KOOSTAMISEL KASUTATUD -
ARVESTUSPOHIMOTTED

OU Satto Holding 2004. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamise tavaga. Hea raamatupidamise tava pohinouded on kehtestatud FEest Vabamigt
raamatupidamise seaduses, mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Sarto Holding OU kasutab kasumiaruande koostamisel raamatupidamise seaduse 2. lisas toodud kasumiaruande
skeemi 1.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatad Eesti kroonides.

Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, néudmiseni hoiuseid

pankades, tihtajalisi hoiuseid tihtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid.

Vilisvaluutas toimunud tehingute ning vilisvaluutas fikseeritud varade ja kohustuste kajastamine
Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks véetud Eesti Panga valuutakutsid tehingu toimumise
pieval. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused 31.12.2004 on (imber hinnatud Eest
kroonidesse. Eesti Panga valuutakursside alusel, mis kehtisid bilansipaeval. Samadel pohimotetel on tmber
hinnamd ka  oOiglases vairtuses kajastatavad mittemonetaarsed  finantsvarad ja  -kohustused.
Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud petricodituluna véi -kuluna.

Aktsiad ja muud viirtpaberid

Aktsiad

Nii hihi- kui ka pikaajalised investeeringud aktsiatesse (vilja arvatud osalused sidus- ja tiitarettevotetes, mida
kajastatakse konsolideetimise v6i kapitaliosaluse meetodil) kajastatakse bilansis tavaliselt fimberhinnatuna
bilansipdeval kehtinud biglasele viirtusele. Erandiks on aktsiad, mille Giglast vddrtust el saa usaldusviirselt
hinnata. Selliseid aktsiaid kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Aktsia diglase vairtuse leidmisel on kasutatud jargmisi meetodeid:
a) borsil noteeritud ettevotete aktsiate imbethindamise aluseks on voetud aktsia sulgemishind bilansipieval
b) bétsil mittenoteeritud sktsiatele on Giglane viirtus tuletatud vérreldava hinna meetodit kasutades.

Volakirjad

Nii Kihi- kui ka pikaajalised investeeringud volakirjadesse kajastatakse bilansis Gmberhinnatuna dSiglasele
vidrtusele, mis kehtis bilansipdeval. Erandiks on vélakitjad, mille iglast vairtust ei saa usaldusviirselt hinnata
v6i mida hoitakse nende kustutustihtpievani. Selliseid volakirju kajastatakse kotrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil.

Ostjate tasumata sumimad

Ostjate tasumata summad on kajastatud bilansis kortigeeritud soetusmaksumuse meetodi kohaselt laekumise
toeniolisusest lihtuvalt. Seejuures on nduet iga konkreetse kliendi vastu hinnatud eraldi, arvestades teadaolevat
infot kliendi maksevoime kohta.

Sidusettevotjad

Sidusettevotjad on koik ettevotted, mille iile investorettevdttel on oluline mdju, kuid mis ei allu tema kontrollile.
Oluline m&ju eksisteetib, kui on tiidetud iks jargnevatest eeldustest:

a) investorettevdtte omanduses on otse voéi titarettevitte kaudu rohkem kui 20% sidusettevotja
hiiledigusest
b) investorettevottel on oluline moju esindatuse kaudu Hitarettevoite juhtorganites voi oluliste

koostéslepingute kaudu sidusettevitja dritegevuses.

Sarto Holding QX7 kajastab oma aruannetes investeeringuid sidusettevdtjatesse kapitaliosaluse meetodil
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Materiaalne pohivara
Matetiaalse pohivara arvestus
Pohivarad on varad, mille kasulik t60iga on dle dhe aasta ja maksumus alates 40 000 kroomst Varad, rmlle
kasulik t66iga on tle ihe aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 40 000 krooni, kantakse 100%-liselt

kuludesse nende soetamisel.

Amottisatsiooni arvestatnise meetodid

Amortisatsiooni atvestusmeetodite ja —~miirade eesmirk on tagada amortisatsiconi arvestuse vastavus pdhivara
tobea ja kasutamisega ning see oli pShivara gruppide 16ikes armandeaastal alljirgney:

Phivara grapp Amorttisatsiooni arvestusmeetod | Amottisatsiooni miir aruandeaastal

Transpordivahendid Lineaatne 40%

Dividendide tulumaks
Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevoite tulumaksu kajastatakse kohustuse ja kuluna dividendide
viljakuulutamise hetkel.

Dividendide tulumaksu kajastatakse tulumaksukuluna kasumiarnandes samal perioodil, kui dividendid vilja
kuulutatakse, séltumata sellest, mis pericodi eest need on vilja kuulutatud v61 millal need tegelikult vilja
makstakse.

Tulevase dividendi tulumaksu suhtes ei moodustata etaldist enne dividendide viljakuulutamist, kui info selle
kohta avalikustatakse lisades.

Seotud osapooled
Osapooled on seotud, kui thel osapoolel on kontroll teise osapoole iile véi oluline méju teise osapoole irilistele

otsustele. Sarto Holding OU kisitleb seotud osapooltena:
a) sidusettevotjaid
b) omanikke

Tulu kajastatning
Tulu toodete miigist kajastatakse raamatupidamises siis, kui on tiidetud kéik jirgnevad loetletud tingimused:

a) olulised omandiga sconduvad tiskid ja hiived on liinud iile miidijalt ostjale

b) miitjal el ole jitkuvalt niisugust haldamisvastutust, mida seostatakse omandiga ning puudub
kontroll kauba vdi toote tile

c) tulu mijtgitehinpust saab usaldusviirselt madta

d) tehingust saadava tasu lackumine on tdenioline

€) tehinguga seotud kulutusi on voimalik usaldusvairselt hinnata.

Intressitulu, dividenditulu ja litsentsitasusid kajastatakse tuluna sits, kui tulu lackumine on tdenioline ja tuku
suurust on véimalik usaldusviirselt hinnata,

Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruande koostamisel on laekumised ja viljamaksed rihmitatud nende eesmiirgi jirgi fritegevuse,
investeerimistegevuse ja finantseerimistegevuse rahavoogudeks.

Aritegevuse rahavoogude kajastamisel on kasutatud kaudset meetodit, mille puhul on iritegevuse tahavoogude
leidmiseks korrigeeritud irikasumit, elimineerides mitterahaliste majandustehingute maju, iritegevusega seotud
varade ning kohustuste saldode muutused ning investeerimis- ja finantseetimistegevusega seotud tulud ja kulud.
Investeerimis- ja finantseetimistegevusest tulenevad rahavood on kajastatud otsemeetodi kohaselt.

10
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LISA1 AKTSIAD JA MUUD VAARTPABERID
31.12.2004  31.12.2003
Liihiajalised aktsiad ja vidrtpaberid
Aktsiad 61 362 2144 499
Korrigeeritud soetusmaksumuses kokku 61362 2144 499
Liihiajalised aktsiad ja muud viirtpaberid kokku 61 362 2144 499
Pikaajalised aktsiad ja viirtpabetid
Aktsiad 9108 481 0
Qiglases viirtuses kokku 9108 481 0
Pikaajalised aktsiad ja viirtpaberid kokku 9108 481 0
LISA2 VIITLAEKUMISED JA ETTEMAKSED
31.12.2004 31.12.2003
Intressid 1107744 547 632
Tulevaste perioodide kulud 8 908 1288
Viitlaekumised ja ettemaksed kokku 1116 652 548 920
LISA3 MAKSUD
Maksuliik 31.12.2004 31.12.2003
Maksuvilg Maksuvolg
Eittevotte tulumaks 0 703
Kiibemaks 190 849 1038
Sotsiaaltnaks 0 892
Kokku 190 849 2633

&

J%e e
Andres Ritsepp
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LISA4 PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD
31.12.2004 31.12.2003
Sidusettevotete aktsiad ja osad (lisa 5) 13 581 447 9 567 807
Muud aktsiad ja vidrtpaberid (lisa 1) 9108 481 0
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 22 689 928 9 567 807
LISA5 SIDUSETTEVOTJATE AKTSIAD
2004 a. omas QU Sarto Holding osalust jargmistes sidusettevitetes:
AS Alta Capital KOKKU
Asukoht Eest
Pohitegevusala Investeerimistegevus
Osaluse % aasta alguses 25,82% 25,82%
Osaluse bilansiline viirtus aasta alguses 9 567 807 9 567 807
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum 4 013 640 4013 640
Osaluse % aasta 15pus 25,82% 25,82%
Osaluse bilansiline viirtus aasta 15pus 13 581 447 13 581 447
Osaluse soctusmaksutnus aasta 16pus 4 679 260 4 679 260
Sidusettevdtja omakapital 31.12.2004 52 600 494 52 600 494
LISA6 MATERIAALNE POHIVARA
Masinad ja seadmed Kokku
Saldo seisuga 31.12.2003 '
Soetusmaksumus 100 000 100 00
Alkumuleeritud kulum 50 000 50 000
Jailkmaksumus 50 000 50 000
2004 a. toimunud muutused
Ostud ja parendused petioodi jooksul 715 370 715 370
Amortisatsioonikulu 111534 111 534
Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus 815 370 815 370
Akumuleeritud kulum 161 534 161 534
Jadkmaksumus 653 836 653 836
Jﬁ% hige
Andfes Ritsepp
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T 011 2005
LISA7 KASUTUSRENT

OU Sarto Holding on vétnud kasutusrendile sdiduautod.

- 31.12.2004 31.12.2003
Makstud kasutusrendimakseid petioodi jooksul 459 065 143 027
Jirgmiste petoodide kasutusrendimaksed
mittekatkestatavatest rendilepingutest:
s.h. kuni 1 aasta 78 844 0
1-5 aastat 1 362 549 202 937
LISA8 VOLAKOHUSTUSED
Tagasimakse tihtaeg
Saldo 12 kuu 1-5 aasta  iile 5 aasta Intressi-
31.12.2004  jooksul jooksul miir
Liihiajalised laenud 3074977 0 0%
s.h. saadud seotud osapooltelt 3074977 3074977
Viljaantud optsioonid 10 066 993 0
Pikaajalised vélakohustused 1 580 470 0 2%
Kokku 14 722 440 3074977
Tagasimakse tihtaeg
Saldo 12 kuu 1-5 aasta  iile 5 aasta Intressi-
31.12.2003  jooksul jooksul méir
Liihiajalised laenud 8 424 550 8 424 550 0%
s.h. saadud seotud osapooltelt 8 424 550 8424550
Pikaajalised vélakohustused 112 000 112000 0%
Kokku 8 536 550 8 424 550 112 000
LISA9 VIITVOLAD JAETTEMAKSTUD TULEVASTE PERIOODIDE TULUD
31.12.2004 31.12.2003
Intresstvolad 24 570 0
Viitvolad ja ettemakstud tulevaste perioodide 24 570 0

tulud kokku

M ige
An Ritsepp
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LISA10 OMAKAPITAL

31.12.2004 31.12.2003

Osakapital (kroonides) 40 000 40 000
Osade arv (tk) 1 1
Osade nimiviirtus (kroonides) 40 000 40 000

2004. aastal ei ole osanikele dividende vilja kunlutatud ega vilja makstud.
Ettevétte vaba omakapital (arvestades seaduses ette nihtud kohustust kanda 1/20 arvandeaasta puhaskasumist
kohustuslikku reservkapitali) seisuga 31. detsember 2004 moodustas 24 542 016 (2003: 9 923 209) krooni.

Bilansipiieva seisuga on omanikele voimalik dividendidena vilja maksta 18 654 (2003: 7 343 ) tuhat krooni ning
dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 5 891 {2003: 2 580) tuhat krooni.

LISA11 MUUGITULU

OU Sarto Holding miitigitulu jaguneb geograafiliste piickondade 16ikes jirgnevalt:

2004 2003
Eesti 437 512 349 780

Kokku 437 512 349 780

OU Sarto Holding miiigitulu jaguneb tegevusalade 16ikes jirgnevalt:

2004 2003
Konsultatsiooniteenus 437 512 315 000
Lennuki rent 0 32 682
Muud miigitalud 0 2098
Kokkn 437 512 349 780

LISA12 KAUBAD, TOORE, MATERJAL JA TEENUSED

2004 2003
Konsultatsiooniteenused 3 000 6 000
Juriidiline teenus 19 800 31 875
Finantsndustamine 0 25000
Muud teenused 0 12 060
Kaubad, toore, matetjal ja teenused kokku 22 800 74 935

Andgés Riitsepp
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Sarto Holding OU

Tallinna Linnakohos

2004. aapajan “dmsaa&t&&bam '

NS EY

LISA13 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

OU Sarto Holding aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a) omanikke (emaettevdte ning emaettevotte omanikud)
b) sidusettevotjad

’i g

L -1 2005

2004 2003
Antud laenud  Tagastatud laenud  Antud laenud  Tagastatud laenud
Alta Capital AS 13 884 893 14 404 780 5476 324 355 611
2004 2003
Saadud laenud  Tagastatud laenud Sazadud laenud Tagastatud laenud
Osanik 4 302 826 9 652 399 5476 324 2013534
2004 2003
Osutatud teenused Osutatud teenused
Alta Capital AS 420 000 315 000
Saldod seotud osapooltega:
Alta Capital AS 31.12.2004 31.12.2003
Liihiajaline laen 4 956 437 5476 324
Lackumata intress 334 189 547 632
Liihiajalised nduded kokku 5290 626 6 023 956
Osanik 3074977 8 424 550

Liihiajalised kohustused kokku

Ettevitte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespool nimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt

erinevatd hindasid.
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Tellinna Linn ko

. - Repistrios keonnd
Sarto Holding OU 2004. a Siajahidusaasta acoanme
P31 200

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Satto Holding OU juhatus teeb osanike ildkoosolekule ettepancku lisada 2004. aasta puhaskas.lir;”s;;;i;;;
14 618 807 krooni eclmiste pericodide jaotamata kasumile. Sarto Holding OU jaotamata kasum kokku seisuga
31.12.2004 oli 24 542 016 krooni.

16



fullinos Linnakohus
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Sarto Holding ou 2004. a- ma]and’usanst!&h uanne
71 2005
JUHATUSE ALLKIRJAD 2004. A MAJANDUSAASTA ARUAN DELE

)

i
H

<

Juhatus on koostanud Sarto Holding OU 2004. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud osanike poolt
* % “«__ piu n 2005 otsusega.

B0« s op05
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Sarto Holding OU
OSANIKE NIMEKIRI

. Z )
seisuga “ 4 “./Z- cece et 2005

Jik Osaniku nimi, isiku- voi Aadress Osa Osa Osa omandamise alus

nt registrikood vidrtus omandamisc acg
ANDRES RATSEPP . .
1. 37203132756 TALLINN 40 000.00 krooni 06.11.2001 Asutamine
’_ruh se lrge
es Ritsepp
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