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Aastaaruanne 00U Trailborg

JUHATUSE ALLKIRJAD MAJANDUSAASTA ARUANDELE 2004

Juhatus on koostanud 2004. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande ning kasumi jaotamise
eftepaneku.

Majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, audiitori
jareldusotsusest ja kasumi jaotamise ettepanekust.
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Aastaaruanne OU Trailborg

TEGEVUSARUANNE

OU Trailborg on Eesti erakapitalil pdhinev firma, mille pdhitegevuseks on
investeerimistegevus Balti regioonis, sealhulgas aktsiainvesteeringud,
kinnisvaraarendus ja sellega kaasnev tegevus.

2004 a. ei olnud ettevdttes palgal iihtegi téotajat ning palkasid ega muid tasusid ei
makstud. Juhatus koosnes 1 likmest. Juhatuse liikmele ei ole makstud té6tasu ega
muid tasusid tehtud t66 eest.

Kaesoleval aastal on kavas kontsentreeruda pohiliselt volakirja ja aktsia-
investeeringutele Skandinaavias ja Euroopas. Eesmargiks on ka OU Imavere
Arendus, Tahku Invest OU, Lehtpuutsdtiemise AS, Woodbakers OU, Combiwood
OU edasine arendamine ning osaluse omandamine veel ménes meie regiooni puidu-
vOi bioenergeetikaalases projektis.



Aastaaruanne OU Trailborg

JUHATUSE DEKLARATSIOON

Juhatus deklareerib lehekiiigedel 6 - 16 oma vastutust OU Trailborg 2004. a. raamatupidamise
aastaaruande koostamise eest ja kinnitab, et:

*  Koik aridihingu nimel sooritatud tehingud on kajastatud nduetekohaselt, jargides Raamatupidamise
Seadust ja head tava, raamatupidamise registrites ja aastaaruandes;

* Peale bilansipdeva ei ole toimunud selliseid sindmusi, mis tingiksid vajaduse muuta andmeid
aaslaaruandes vdi vajaksid kajastamist aastaaruande lisades;

e Arihing on taitnud Kdik Oigusaktidest ja lepingutest tulenevad kohustused, mille taitmata jatmine
avaldaks mdju aastaaruandele;

* Eieksisteeri mingeid plaane ega kavatsusi, mis voiksid seada ohtu &riGhingu jatkuvuse.
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Aastaaruanne OU Trailborg

FINANTSARUANDED
SEISUGA 31.12.2004.

ARVESTUSMEETODID JA HINDAMISALUSED

RaamatupidamispGhimétied

OU Trailborg 2004. aasta raamatupidamise aastaaruanne on kooskdlas Eesti Vabariigi (EV) hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuspdhimétetele
(IAS, Euroopa Uhenduse direktiivid) ning selle phinduded on kehtestatud EV raamatupidamise seaduses ja
Raamatupidamise Toimkonna pooit véljaantud juhendites.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eesti kroonides.

Aruandeskeemid

Aastaaruande koostamisel on lahtutud EV raamatupidamise seadusega kehtestatud kasumiaruande- ja
bilansiskeemist. Aruannetest parema {levaate saamiseks on kasumiaruande ja bilansi kirjeid osaliselt
koondatud. Detailne info kirjete kohta on toodud aruande lisades.

Kiibevara
Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode
jadke ja alla 3 kuulise realiseerimistahtajaga kergesti realiseeritavaid vaartpabereid.

Aktslad jJa muud véaripaberid

Akisiad ja muud vaartpaberite real kajastatakse need akisiad ja muud vaartpaberid, mis on ettendhtud
edasimilmiseks jdrgneva majandusaasta jooksul.

Péhivara

Muud aktsiad, osakud ja vélatihed

Muud aktsiad, osakud ja vélatahed real kajastatakse need akisiad ja muud vadrtpaberid, mis ei ole ettenahtud
edasimiilimiseks jargneva majandusaasta jooksul.

Tulud/Kulud

Akisiainvesteeringute vaartuse imberhindamisega tekkinud tulu véi kulu kajastatakse kasumiaruandes
vastavalt kas finantstuluna vGi -kuluna.



Aastaaruanne OU Trailborg

FINANTSARUANDED
SEISUGA 31.12.2003.

ARVESTUSMEETODID JA HINDAMISALUSED

Ettevotte tulumaks

Kuni 31. detsembrini 2002 maksustati vastavalt tulumaksuseadusele ettevitte poolt residendist fiiisilistele
isikutele ja mitteresidentidele véljamakstavad dividendid madraga 26/74 nelodividendidena véljamakstud
summait.

01. jaanuarist 2003 kehtima hakanud tulumaksuseaduse muudatuse kohaselt maksustatakse ettevétie poolt
valjamakstud dividendid olenemata dividendi saajast. Maksumaaraks on 26/74 netodividendidena valjamakstud
summalt.

Dividendide viljamaksmisega kaasnev iulumaks kajastatakse dividendide valjakuulutamise hetkel
kasumiaruandes kuluna.




Aastaaruanne 0U Trailborg
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FINANTSARUANDED
SEISUGA 31.12.2004.

BILANSS

Kéibevara 9 808 502 7662 528
Raha ja pangakontod 2705 360 4531170
Aktsiad ja muud vaartpaberid Lisa 1 490 902 1278 467
Muud nduded Lisa2 6 100 000 1500 000
Viitlaekumised Lisa 1,2 512 240 352 891
Pohivara 8 938 662 8179 202
Muud aktsiad ja vaartpaberid Lisa 1 3 939 698 3702099
Muud nduded Lisa2 4 998 964 4477103
AKTIVA KOKKU 18 747 164 15841 730




Aastaaruanne o0 Trailborg

FINANTSARUANDED
SEISUGA 31.12.2004.

BILANSS

Lihiajalised kohustused 0 175 676
Maksuvdlad 0 175676
Pikaajalised kohustused 4 000 000 0
Pikaajalised pangalaenud Lisa 3 4000 000 0
Omakapital 14754 164 15 666 054
Osakapital Lisa4 40 000 40000
Kohustuslik reserv 4000 4000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 15 622 053 14257 534
Aruandeaasta kahjum -911 889 1364 520
PASSIVA KOKKU 14754 164 15 841 730




Aastaaruanne

OO Trailborg

FINANTSARUANDED
SEISUGA 31.12.2004.

KASUMIARUANNE

I

Aritulud 47053 0
Muud &ritulud 47 053 0
Arikulud 51792 62529
Mitmesugused tegevuskulud 42819 40 351
Muud arkulud 8973 22178
Arikasum 4739 62529
Finantstulud 832672 2620758
sh. Intressitulud 581 131 530 938
sh. Muud finantstulud 251 541 2089 820
Finaniskulud 1739822 1018 033
sh. Intressikulud 29133

sh. Muud finantskulud 1710689 1018033
Kasum majandustegevusest -911 889 1 540 196
Tulumaks 0 175676
ARUANDEAASTA PUHASKASUM -911 889 1364 520
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Aastaaruanne

ou Trailborg

FINANTSARUANDED
SEISUGA 31.12.2004.

RAHAVOOGUDE ARUANNE

Rahavood aritegevusest -911 889 1364 520
Arikasum -4739 -62 529
Finantstulud 832 671 2620758
Finantskulud 1739 821 1018033
Tulumaks 0 175676
Muud nduded (lihiajalised) -4 600 000 -1 500 000
Viilaekumised -166 350 -352 890
Muud nduded (pikaajalised) -521 861 4477103
Muutused nduetes kokku -5 288 211 -5 329 993
Maksuvdlad -175 676 175676
Mitmesugused vdlad 0 0
Muutused kohustustes kokku -175 676 175 676
Rahavood investeerimistegevusest 549 966 9757 879
Lihiajalised finantsinvesteeringud 787 565 13315138
Pikaajalised finantsinvesteeringud -237 599 -3 557 259
Rahavood finantseerimistegevusest 4 000 000 -500 000
Pikaajalised vdlakohustused 4000 000

Dividendide maksmine 0 -500 000
Rahavood kokku -1.825 810 4 468 082
Sularaha ja pangakontod -1 825 810 4 468 082
Perioodi alguseks 4531 170 63 088
Perioodi 3puks 2705 360 4531170
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Aastaaruanne 00U Trailborg
FINANTSARUANDED

SEISUGA 31.12.2004

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Osakapital aasta alguses 40 000 40 000
Osakapital aasta I5pus 40 000 40 000
Kohustuslik reservkapital aasta alguses 4000 4000
Kohustuslik reservkapital aasta 16pus 4000 4000
Eelmiste perioodide jactamata kasum aasta alguses 15 622 054 14757 534
Dividendide maksmine 0 500 000
Aruandeaasta kahjum -911 889 1364 520
Eelmiste perioodide jaotamata kasum aasta 16pus 14 710 165 15 622 054

Kohustuslik reservkapital (kohustusiik Easti Ariseadustiku Jéargi) koosneb iga-aastasest puhaskasumi eraldisest (vdhemalt
1/20 puhaskasumist). Reservkapitali suurendamine Iopetatakse kui selle suuruseks saavutatakse 1/10 osakapitalist.
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Aastaaruanne OU Trailborg

FINANTSARUANDED
SEISUGA 31.12.2004

LISA 1
Aktsiad ja muud véairtpaberid

2004.aastal omandati lihiajalise investeeringuna 4 000 Yukos aktsiat. Aktsiad on kajastatud bilansis
soetusmaksumuses.

2004. aasta pikaajalise investeeringuna akisiad ja vadripaberid:

00 Imavere Arendus

Pghitegevusala: Toitlustamine, majutusteenused
Omandatud osaluse soetusmaksumus: 100 000 krooni
Osaluse % aasta Idpus: 8,2

Ettevdtte aruande perioodi kahjum: 655 710 krooni.
Laiendatud kapitaliosaluse kahjum: 53 768 krooni.
Osaluse bilansiline vaarius aasta idpus: 46 232 krooni.

Tahku Invest AS

Pdhitegevusala: Kauba~ ja jahisadama ehitus
Omandatud osalus soetusmaksumuses: 40 000 krooni
Osaluse % aasta lopus:10

Ettevitte aruande perioodi kahjum: 719 655 krooni.
Laiendatud kapitaliosaluse kahjum: 71 965 krooni.
Osaluse bilansiline vadrtus aasta algul: 184 167 krooni.
Osaluse bilansiline vaartus aasta Idpus: 112 202 krooni.

Lehtpuutddtiemise AS

P8hitegevusala: Kasepakust saematerjali tootmine ja muiik.
Omandatud osalus sostusmaksumuses: 750 500 krooni
Osaluse % aasta idpus: 5

Ettevdtte aruande perioodi kahjum: 17 500 380 krooni.
Laiendatud kapitaliosaluse kahjum: 500 krooni.

Osaluse bilangiline vairtus aasta Iopus: 0 krooni

Woodbakers AS

Pahitegevusala: investeering saetddstuse arendamisse Valgevenes.
Omandatud osalus soetusmaksumuses: 206 900 krooni.

Osaluse % aasta i3pus: 5

Ettevdtie aruande perioodi kahjum: 16 661307 krooni.

Lalendatud kapitaliosaluse kahjum: 183 764 krooni.

Osaluse bilansiline vaartus aasta algul: 183 764 krooni.

Osaluse bilansiline vaartus aasta I5pus: 0 krooni.
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Aastaaruanne

OU Trailborg

Combiwood 00

Pdhitegevusala: Puidu saagimine, hGveldamine ja immutamine.
Omandatud osalus soetusmaksumuses: 10 000 kroon.

Osaluse % aasta Idpus: 25
Ettevdtte aruande perioodi kasum: 24 687 krooni.
Laiendatud kapitaliosaluse kasum: 6 172 krooni.

Osaluse bilansiline vaartus aasta Iopus: 16 172 kroohi.

Stora Enso Timber AS

Osaluse bilansiline vadrtus aasta IGpus: 144 840 kropni.

Nordea Bank Finland PLC vélakirjad
Volakirja nominaal: 15 647 krooni.
Vélakirju (tk): 200

Volakirjade lunastamine: 24.03.2006
Vblakirjade bilansiline vaartus aasta I3pus: 3 129 40
Arvestatud intress aasta Idpus: 414 385 krooni

Lisa 2
Muud néuded

2004. aasal anti valja jargmised laenud:

D krooni.

Laenusaaja Laenu summa (EEK)
Portrait OU 2 800 000
Purutuli OU 3200 000
Lehtpuutodtiemise AS 500 000

i 855 000
Woodbakers OU 2216 861
Tahku Invest AS 827 103
Combiwood OU 50 000
Desparo OU 550 000
Lisa3

Pikaajalised kohustused

2004 aastal voeti laenu Hansapangast 4 000
Tagatis Trailborg OU-le kuuluvad Woodbake

26 308
48 983

7001
79 463

2308

0 téhtajaga 30.04.2005.
AS-i 20 690 lihtakisiat .
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Arvestatud intress(EEK) ~ Tagastamise tihtaeg

31.12.2007
31.12.2005
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31.08.2008
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Aastaaruanne OU Trailborg
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FINANTSARUANDED
SEISUGA 31.12.2004.

LISA 4

Osakapital kokku 140000
Sealhulgas 1 tk. nominaalvaartusega 40 000 kr.

Osad valjas -40 000
Sealhulgas 1 tk. nominaalvartusega 40 000 kr.

Sealhulgas mitterahalise sissemaksega on tasutud 0

40 000 krooni suurune osakapital on jagatud 1 osaks nominaalvaartusega 40 000 krooni.

OU Trailborgi osakapital on 40 000 krooni. Osakapitali miinimusuurus on 40 000 krooni ja osakapitali maksimumsuurus on 160 000 krooni.



Aastaaruanne

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Eelmiste perioodide jactamata kasum

2004. aasta puhaskahjum

Kokku jaotuskdlblik kasum 31. 12. 2004

Juhatus teeb ettepaneku kasumi jaotamiseks alljargnevalt:

Dividendideks

Eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvelt

Jaotamata kasumi jadk peale kasumi jaotamist

DIVIDENDIPOLIITIKA

15 622 054 krooni
911 889 krooni

14 754 164 krooni

0 krooni

14 754 164 krooni

OU Trailborg

Dividende makstakse aasta jooksul osade kaupa vastavalt firma finantsseisule, kuid mitte
rohkem kui kasumi jaotamise ettepanekus toodule (kogusummas 500 000 krooni).

Dividendide valjamaksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide valjamaksmise

hetkel kasumiaruandes kuluna.

Jaanuar 2003 kehtima hakanud tulumaksuseaduse muudatuse kohaselt maksustatakse ettevétte poolt
véljamakstud dividendid olenemata dividendi saajast. Maksuméaéraks on 26/74 netodividendidena

véljamakstud summalt.
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OU Trailbor

NIMELISTE OSADE OMANIKUD SEISUGA 31.12.2004

1. Peedo Pihlak
isikukood: 36708192781
aadress: Sinika 11-14, 50110 Tartu

1 osa nominaalvaartusega 40 000 krooni.
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M ajandusaasta aruande allkirjad

Osailhing Trailborg (registrikood: 10746516) 01.01.2004 - 31.12.2004 majandusaasta aruande
andmete Gigsust on elektrooniliselt kinnitanud:

Peedo Pihlak (juhatuse liige) Kinnitanud 01.12.2005



