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Tegevusaruanne

Ettevotjaportaal

AS Elcogen alustas tegevust aastal 2001 Tallinnas ja ta omab 100%-liselt tutarettevétet Soomes - OY
Elcogen. Elcogeni ettevbtted tegelevad tahkeoksiid-kituselementide (SOFC — Solid Oxide Fuel Cell)
ning nende baasilt loodud patareide arendamise, tootmise ja mulgiga. Elemendid ning nendest
valmistatud patareid on kdige oluliseimaks komponendiks kiituseelemendi siisteemi vaartuseahelas.

Arengud energiasektoris

Energia tootmine kogu maailmas seisab vastakuti véljakutsetega, mis tuleneb nduetest toota elektrit ja
soojust jarjest efektiivsemalt, usaldusvaarsemalt ning puhtamalt. Lisaks prognoositakse maailmas
jatkuvat energia tarbimise kasvu lahikimnenditel.

Seetbttu on maailma energiamajandus kiiresti muutumas ja arendatakse uusi energia tootmise
tehnoloogiaid. Need uued tehnoloogiad peaksid muutma energiasiisteemi paindlikumaks ja samuti
aitama kohaneda muutuvatele kliimatingimustele vastavaks. Elektri tootmine liigub jarjest enam
tsentraalselt hajutatud mudelile.

Taastuv- ja roheline energia ning energia efektivsus on enim kasvavaks valdkonnaks.
Kituseelementidel po6hinevaid energiatootmise siisteeme peetakse (heks perspektiivikamaks
alternatiivseks energia tootmise tehnoloogiaks voitlemaks energeetika ees seisvate valjakutsetega:
Ohusaaste, klimamuutus, energia tarbimise kasv, tootmise usaldusvaarsus. Seda seetfttu, et nad
pakuvad kriitilisi eeliseid, mida Ukski teine energia tootmise tehnoloogia ei suuda pakkuda.

Kutuseelemendid

Kituseelementide tehnoloogia on efektiivne, puhas, usaldusvaarne ja kasutajastbralik. See véimaldab
toota elektrit kbikjal — statsionaarsetes elektrijaamades, sdidukites, kaasaskantavates seadmetes jm.
Kituseelement muundab kituses (nt vesinik, maagaas, etanool) oleva energia elektrokeemilise
protsessi kaigus vaga korge efektiivsusega elektrienergiaks (erinevalt tavaparasest kituse
pbletamisest, kus kasutegur on madal). Pakkudes seelabi markimisvaarset primaarenergia sééstu ning
olles sisuliselt saastevaba.

On olemas erinevaid kiteseelementide tehnoloogiad, milledest tahkeoksiid-kituseelemendid (SOFC)
on koige korgema efektiivsusega (kasuteguriga). Elektriline efektiivsus on kuni 70% (sh laia
elektrivimsuse ulatuses) ja kombineerituna sooja tootmisega on efektiivsus kuni 90%. Samuti saab
SOFC tehnoloogiaga kasutada erinevaid kituseid. Lisaks v@imaldab SOFC tehnoloogia lihtsamat ja
kuluefektiivsemat ststeemi disaini vorreldes teiste kituseelementide tehnoloogiatega. Seetdttu on
SOFC suurepéraseks lahenduseks ka hajutatud energeetikas, mille tahtsus ja vajadus
energiatootmises kasvab globaalselt.

Elcogeni tehnoloogia

Elcogen on arendanud ja toodab anood-kandvaid tahkeoksiid-kituseelemente ja nendest koostatud
patareisid, mis on kituseelemendi seadme oluliseimaks komponendiks.

Meie tehnoloogia tb6tab madalamal temperatuurii (650° C), mis vbimaldab kasutada
kutuseelemendipatareis ja -slsteemis tavaparasemaid ja soodsamaid materjale, mis tdhendab kuni
80% madalamat kulubaasi. Elcogeni element on esimene tdiskeraamiline tahkeoksiid-kituseelement
turul, mis t66tab 650°C juures erinevalt tavaparase 750-850°C asemel, pakkudes seejuures isegi
kdrgemat efektiivsust. See on saavutatud tanu markimisvaarsetele teadmistele materjaliteaduses,
multi-fuUsikas, elektrokeemias, keraamikas, tootmistehnoloogiates ning toodete disainis. Elcogen-il on
kulunud enam kui 350 inim-aastat arendustegevuseks (R&D).

Tehnoloogia on Elcogeni poolt valja td6tatud ja kogu IPR on Elcogeni omand ning on kaitstud ka
patentidega (8 rahvusvahelist patendiperekonda).


http://www.rik.ee/et/ettevotjaportaal
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Arendustegevuse raames tehakse ulatuslikku rahvusvahelist koost6dd, muuhulgas ka Eesti ja Soome
juhtivate teadusasutustega, sh KBFI, Tartu Ulikool, Tampere Tehnikalikool, Helsinki Ulikool, VTT
Technical Reasearch Centre of Finland jpt. Kokku hdlmab koost66évorgustik dle 20 teadus- ja
uurimisasutuse Ule maailma. Samuti on osaletud ja ka hetkel ollakse partnerid mitmetes EL poolt
finantseeritud rahvusvahelistes projektides.

Elcogeni patenteeritud kituseelementide ja -—patareide tehnoloogia v@imaldab kituseelemendi
seadmete arendajatel kogu maailmas tuua oma tooted kommertskasutusse erinevates valdkondades.
Elcogeni tehnoloogiline eelis lahendab peamised SOFC tehnoloogia laialdase turuletuleku barjaarid —
kulubaas, efektiivsus ja eluiga. Seda vBimaldab madalam opereerimistemperatuur, innovatiivne ja enda
valja téotatud tootedisain, ning skaleeritavad tootmisprotsessid.

Turule sisenemisbarjaar on kdrge, mis on tingitud eelkdige ulatuslikest R&D kuludest ning vajadusest
omada tootmisalast kompetentsi ning kontrolli vBtmetehnoloogiate (le.

Elcogeni pakutav tehnoloogia on oma p&hiolemuselt valmis toode ning klientide poolt valideeritud.

Elementide tootmise ning toote kommertsialiseerimisega alustas Elcogen ca 5 aastat tagasi. Hoolimata
jarjest hoogustuvast mulgitegevusest, jatkub toote testimine ning R&D endiselt aga nlilid peamiselt
koostoos oma klientidega, kellelt saadav tagasiside on parim sisend arendus- ja tootmisprotsessi.
Taisautomaatse tootmisprotsesside valjatdotamisega on alustatud. Soomes on Elcogen kéaivitamas
kéesoleval aastal patareide piloot-tootmist, eesmargiga jouda lahima aasta jooksul seeriatootmisse
samuti taielikult automatiseeritud tootmisprotsessiga.

Kliendid ja turg

Elcogeni tooted on konkurentsivdimelised. Meil on Ule 60 kliendi peamiselt Aasias, EU-s ja USA-s.
Nende seas on maailma tuntuimad ettevétted CHP, energeetika, transpordi ja muudes valdkondades,
kes arendavat SOFC tehnoloogiat erinevates hajutatud elektritootmise seadmetes. Meie klientideks on
kutuseelemendi patareide tootjad, slsteemi arendajad, OEM-id, uurimisinstituudid, Ulikoolid ja
energiatootmise ettevotted.

Kituseelementidel pdhineva elektritootmise osakaal kogu elektritootmises on maailmas endiselt vaga
vaikesemahuline. Jatkuv tehnoloogia arendamine on aga viinud murdepunktini, kus on oodata hippelist
turu kasvu erinevate kituseelementide tehnoloogiate kasutuselevétus.

Sealhulgas on saamas ka SOFC tehnoloogia piisavalt kipseks, et liikuda laialdasse
kommertskasutusse. Seda eelkdige tdnu jatkuvale tootmiskulude langusele. Siiski on Usha raske
prognoosida tapset tehnoloogia adopteerimise ajakava turu poolt.

Elcogen on valmis, et kasvada koos klientide ja turuga, kuna meie tootmisprotsessid on skaleeritavad.
Me oleme suutnud hoida madalat kulubaasi, kuid samal ajal oleme valmis turul avanevatele
vOimalustele.

Elcogeni tegevusel on otsene positivne moju keskkonnale. Laialdasem kituseelementide
kasutuselevdtt véimaldab oluliselt viahendada fossiilsete kituste tarbimist ning seelédbi vahendada CO2
emissiooni.

Muik

2017.a kasvas kaive 28% 497 tuhande euroni. Kogu miik oli eksport. Suurimad kliendid on Jaapanis,
jargnevad EL ja US.

Kuna kituseelementide turg areneb, prognoosime jargnevatel aastatel markimisvaarset muugikéaibe
kasvu. Kituseelementide turg ei ole tsikliline ega hooajaline.

Finantskommentaarid

2017. aastal tehti investeeringuid parandamaks tootmise kvaliteeti, kvaliteedi kontrolli, ja ka elementide
ja patareide edasiarendusse. Jargnevatel aastatel plaanitakse investeerida tootmisvdimekuse
suurendamisse, tootmise automatiseerimisse, kvaliteedi kontrolli ning ka toodete edasiarendusse.

2017 voeti kasutusele uus ERP slisteem Monitor.
Jatkuvalt investeeritakse ka intellektuaalvara kaitsmisse patentide labi.



Aktsiaselts Elcogen 2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

AS Elcogen on andnud 2017.aastal laenu titarettevottele. 31.12.2017 oli laenu jadk koos
akumuleerunud intressiga 1 166 969 eurot.

Konsolideeritud omakapital oli 31.12.2017 seisuga negatiivne. 11.01.2018 aktsionaride erakorralise
koosoleku otsusega konverteeriti konverteeritavat laenu ja intressivblga summas 915 280 eurot
aktsiakapitaliks.

Bilansipaevajargselt on lisaks saadud konverteeritavat laenu summas 845 000 eurot, mist6ttu 31.mai
2018 seisuga on ettevottel konverteeritavat laenu summas 2 500 000 eurot, mille laenu omanikud on
otsustanud konverteerida tdies ulatuses aktsiakapitaliks. Aktsiakapitali sissemakse 2 500 000 euro
ulatuses laenude konverteerimise naol on ka 28. juuni 2018.a toimuva aktsionaride Uldkoosoleku
paevakorras.

Maikuus 2018.a otsustas Euroopa Komisjoni alliiksus toetada AS-i Elcogen arendustegevust Horizon
2020 SME sihtfinantseerimise meetme raames summaga kuni 1,8 miljonit eurot. Lepingu sdlmimine on
plaanis 2018.a kolmandas kvartalis.

Lisaks peab AS Elcogen labiraakimisi investoritega lisakapitali kaasamiseks.

2017 oli juhatuse tasu 72 400 eurot. N6ukogu liikmed tasu ei saanud. Juhatuse ja nBukogu liikmed ei
saa lisahuvitist ettevottest lahkumise korral.

2017.aasta Idppedes oli AS Elcogenis 22 t66tajat ning Soome titarettevottes 7 tbotajat.

Finantssuhtarvud kontserni kohta:

2017

likvildsuskordaja ((kaibevara-varud)/luhiajalised kohustused) 0,07
omakapitali osakaal (omakapital/kogupassiva*100) -23%

EBIT - 930 242 eurot

EBITDA -675 136 eurot

2016

likviidsuskordaja ((k&ibevara-varud) / luhiajalised kohustused) 0,15
omakapitali osakaal (omakapital / kogupassiva*100) -16%

EBIT — 1 155 183 eurot
EBITDA — 920 585 eurot

Finantssuhtarvud emaettevotja kohta:

2017

likviidsuskordaja ((kaibevara-varud) / lthiajalised kohustused) 0,48
omakapitali osakaal (omakapital / kogupassiva*100) 5%

EBIT — 942 539 eurot
EBITDA — 740 359 eurot

2016

likvildsuskordaja ((k&ibevara-varud) / luhiajalised kohustused) 0,37

omakapitali osakaal (omakapital / kogupassiva*100) 18%
EBIT — 989 757 eurot
EBITDA — 788 949 eurot
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Raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud bilanss
(eurodes)

Varad
Kéaibevarad
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevarad
P6hivarad
Materiaalsed p&hivarad
Immateriaalsed p&hivarad
Kokku pdhivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Laenukohustised
Vdlad ja ettemaksed
Eraldised
Sihtfinantseerimine
Kokku luhiajalised kohustised
Pikaajalised kohustised
Laenukohustised
Sihtfinantseerimine
Kokku pikaajalised kohustised
Kokku kohustised
Omakapital

Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv
omakapital

Aktsiakapital nimivaartuses

Ulekurss

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku emaettevdtja aktsionaridele voi
osanikele kuuluv omakapital

Kokku omakapital

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2017

86 700
173 470
87 055
347 225

394 306
4169 885
4564 191

4911 416

137 412
2954 354
2500
411 883
3506 149

1201789
1317672
2519 461
6025610

242 972
6943 227
-7 292 889
-1 007 504

-1114 194

-1114194
4911 416

2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

31.12.2016 Lisanr
169 792 2
163 960 3

77 620 4
411 372
491 831 7
3454733 8
3946 564
4 357 936
11 346 10
1801 700 11
118 120
323270 12
2 254 436
1649 310 10
1160 880 12
2810190
5 064 626
204 572 13
6 381 627
-6 034 851
-1 258 038
-706 690
-706 690
4 357 936
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Konsolideeritud kasumiaruanne

(eurodes)
2017 2016 Lisanr
Muugitulu 497 147 387 304 14
Muud éritulud 598 002 374 381 15
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks p6hivarade
valmistamisel 456 087 375 296 8
Kaubad, toore, materjal ja teenused -374 424 -501 347 16
Mitmesugused tegevuskulud -541 627 -444 388 17
To6j6ukulud -1 305 739 -1 104 656 18
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus -255 106 -234 598 7.8
Muud &rikulud -4 582 -7 175
Arikasum (kahjum) -930 242 -1 155183
Intressitulud 18 8
Intressikulud -72 877 -102 863
Muud finantstulud ja -kulud -4 403 0
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -1 007 504 -1 258 038
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1 007 504 -1 258 038
Emaettevétja aktsionari/osaniku osa kasumist (kahjumist) -1 007 504 -1 258 038
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(eurodes)

2017 2016 Lisanr
Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum) -930 242 -1 155183
Korrigeerimised
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus 255 106 234 598 7.8
Muud korrigeerimised -586 169 -366 624
Kokku korrigeerimised -331 063 -132 026
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -9 510 48 310
Varude muutus -9 435 -37 933
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus 97 653 -25182
Kokku rahavood éaritegevusest -1 182 597 -1 302 014
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalsete ja immateriaalsete pShivarade
sostamisel -872 733 -1 060 832 7.8
Laekunud intressid 18 8
Kokku rahavood investeerimistegevusest -872 715 -1 060 824
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 509 300 767 948
Saadud laenude tagasimaksed -821 888 -170 176
Kapitalirendi pGhiosa tagasimaksed -8 866 -6 976
Makstud intressid -72 877 -37 575
Laekumised sihtfinantseerimisest 711551 430904 12
Muud laekumised finantseerimistegevusest 1 655 000 1 450 000 11.13
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 1972 220 2434125
Kokku rahavood -83 092 71287
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 169 792 98 505
Raha ja raha ekvivalentide muutus -83 092 71287
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I8pus 86 700 169 792 2
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv
omakapital
Aktsiakapital Ulekurss Jaotamata kasum
nimivaartuses (kahjum)
31.12.2015 200 092 6 036 107 -6 034 851 201 348
Aruandeaasta kasum
) 0 0 -1 258 038 -1 258 038
(kahjum)
Emiteeritud aktsiakapital 4 480 345 520 0 350 000
31.12.2016 204 572 6 381 627 -7 292 889 -706 690
Aruandeaasta kasum
. 0 0 -1 007 504 -1 007 504
(kahjum)
Emiteeritud aktsiakapital 38 400 561 600 0 600 000
31.12.2017 242 972 6 943 227 -8 300 393 -1114 194

Taiendav informatsioon omakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 13.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS Elcogen konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Finantsaruandluse Standardiga. Eesti
Finantsaruandluse Standard on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pShimgtetele tuginev avalikkusele suunatud
finantsaruandluse nduete kogum, mille pdhinduded kehtestatakse Raamatupidamise seadusega.

Majandustehingud kirjendatakse soetusmaksumuse printsiibi kohaselt nende tekkimise momendil. Raamatupidamise aruanded koostatakse
tekkepdhiselt.
Kasumiaruanne on esitatud raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud skeemi 1 alusel.

AS Elcogen aastaaruanne on koostatud eurodes.

Konsolideeritud aruande koostamine

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes sisalduvaid AS Elcogen ja tema tutarettevdtte finantsnaitajaid konsolideeriti rida-realt.

Titarettevote koostab oma finantsaruanded sama perioodi kohta ja kasutab oma aruannete koostamisel samu arvestusp8himétteid, mis
emaettevotegi. KGik ema- ja tutarettevotte vahelised tehingud, nduded ja kohustused on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes
taies ulatuses elimineeritud.

Emaettevdtte konsolideerimata aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud aastaaruande lisades, kajastatakse investeeringuid tiitarettevitesse
soetusmaksumuses (miinus vajadusel allahindlused).

Finantsvarad

Finantsvarad on raha, nduded ostjate vastu, viitlaekumised, muud luhi- ja pikaajalised nduded.

Finantsvarade oste ja miilike kajastatakse tehingupéeval. Raha ja raha ekvivalendid, nduded ostjatele ja muud nduded (viittaekumised, antud
laenud ning muud lihi- ja pikaajalised néuded) kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Luhiajaliste nduete

korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus tagasimaksed ning vdimalikud allahindlused),

mistSttu luhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdenaoliselt laekuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses. K&iki muid ndudeid kajastatakse jarjepidevalt

ndude arvelevdtmisest kuni selle realiseerimiseni iglases vaartuses. Nduete Siglase vaartuse muutused kajastatakse jarjepidevalt kas
kasumi vdi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Igal bilansipéeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse vdimalikule langusele viitavaid asjaolusid. Juhul, kui selliseid tunnuseid esineb,
hinnatakse finantsvarad alla.Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaéke (v.a. arvelduskrediit).

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Tehingud valisvaluutas kajastatakse tehingupéeva valuutakursi alusel. Aruandes on valuutapdhised monetaarsed kirjed tmber hinnatud bilansi
kuupaeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi jargi. Umberhindlusest tekkinud tulud ja kulud on kajastatud kasumiaruandes.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad v6i osad

Titarettevotjaks loetakse ettevdtjat, mille Gle emaettevdtjal on kontroll. Tutarettevotjat loetakse emaettevétja kontrolli all olevaks,

kui emaettevGtja omab kas otseselt vi kaudselt Ule poole tiitarettevdtja haalediguslikest aktsiatest v8i osadest v8i on muul moel

vBimeline kontrollima tltarettevétja tegevus- ja finantspoliitikat. Sidusettevétja on ettevétja, mille ile emaettevdtjal on oluline mdju, kuid mis ei
allu tema kontrollile. Uldjuhul eeldatakse olulise maju olemasolu juhul, kui ettevétja omab sidusettevdtjas 20% kuni 50%

haalediguslikest aktsiatest v8i osadest.

Varud

Varud vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskuludest ja muudest kulutustest, mis on vajalikud
varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga
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kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha
arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude arvestus toimub individuaalse hindamise meetodil.

Varud hinnatakse lahtuvalt sellest, kumb on madalam, kas soetusmaksumus voi neto realiseerimismaksumus. Neto realiseerimismaksumus on
eeldatav mudgihind miinus miugiga kaasnevad kulud.

Materiaalsed ja immateriaalsed pdhivarad

Materiaalse pdhivarana on bilansis ettevdte pShitegevusega seotud varad soetusmaksumusega lle 1000 euro ja kasuliku elueaga Ule

Uihe aasta. Materiaalne pdhivara vetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb vara maksumusest ja kasutuselevdtmist vbimaldavatest
véljaminekutest. Oma tarbeks valmistatud pShivara vGetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb tegelikest valmistamisvéaljaminekutest.
Materiaalse pdhivara amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt.

Immateriaalne pdhivara vdetakse algselt arvele selle soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest. Immateriaalne pdhivara kajastatakse bilansis jadkvaartuses ja kulumit arvestatakse lineaarselt.

Arendusvaljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete, protsesside, susteemide ja

teenuste véljatodtamiseks. Arendusvéljaminekuid kapitaliseeritakse juhul, kui eksisteerib kava projekti elluviimiseks ning on véimalik hinnata
immateriaalsest varast tulevikus tekkivat tulu.

P&hivarade arvelevdtmise alampiir 1000 eurot

Kasulik eluiga pdhivara gruppide 1dikes (aastates)

P6hivara grupi nimi Kasulik eluiga
Ehitised 5
Muu materiaalne pdhivara 3-5
Masinad ja seadmed 5
Arenguvaljaminekud 5
Patendid 5
Rendid

Kapitalirendina kéasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustised

Kaik finantskohustised (vdlad hankijatele, vbetud laenud, viitvdlad ning muud lUhi- ja pikaajalised vBlakohustised) vietakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil. Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vérdne nende

nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Finantskohustis

ligitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupaevast vdi pole tingimusteta digust
kohustuse tasumist edasi liikata rohkem kui 12 kuud péarast bilansikuupéeva. Laenukohustisi, mille tagasimakse tahtaeg on 12 kuu jooksul
bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks péarast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
luhiajalistena. Samuti kajastatakse lihiajalistena laenukohustisi, mida laenuandjal oli 8igus bilansipéeval tagasi kutsuda

laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise téttu.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimiste abil soetatud vara vGetakse bilansis arvele selle soetusmaksumuses ja kajastatakse vastavalt

pdhivara arvestuspdhimdtetele. Vara soetamise ja tegevuskulude sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna siis, kui sihtfinantseerimine
muutub sissendutavaks ja sellega seotud vdimalikud tingimused on tdidetud. Saadud sihtfinantseerimine, mille puhul tuluna
kajastamise tingimused ei ole taidetud, kajastatakse bilansis kas Ihi- vdi pikaajalisena kohustisena olenevalt sellest, millal toimub
sihtfinantseerimisega kaasnevate tingimuste taitmine.

Tulud

Mulgitulu kajastatakse tekkepdhiselt realiseerimise printsiibi alusel. Kauba mitgi puhul on maugitulu tekkimise momendiks kauba
omandibiguse tleminek ostjale. Teenuse puhul on tulu tekkimise moment koheselt peale teenuse osutamise I8petamist. Intressitulu kajastatakse
tekkep®hiselt.
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Seotud osapooled

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iks osapool omab kas kontrolli teise osapoole ile vdi olulist mdju teise osapoole &rilistele otsustele.
Seotud osapoolteks loetakse:

1) olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud ning nende valitseva v6i olulise md&ju all olevad ettevétjad,;

2) ettevdtte tegev- ja kdrgema juhtkonna liikmed;

3) eelpool nimetatud isikute lahedased pereliikmed;

4) punktides 1-3 nimetatud isikute valitseva vdi olulise mdju all olevad ettevdtjad.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016
Arvelduskontod 54 700 167 254
PayPal konto 0 2538
Sularaha 32 000 0
Kokku raha 86 700 169 792
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Lisa 3 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2017

Nduded ostjate vastu

Ostjatelt
laekumata arved

Nduded seotud
osapoolte vastu

Maksude ettemaksed ja
tagasinduded

Muud nduded
Viitlaekumised
Ettemaksed

Tulevaste
perioodide kulud

Muud makstud
ettemaksed

Sihtfinantseerimine

Kokku nduded ja
ettemaksed

31.12.2016

Nduded ostjate vastu

Ostjatelt
laekumata arved

Nduded seotud
osapoolte vastu

Maksude ettemaksed ja
tagasinduded

Muud nduded
Viitlaekumised
Ettemaksed

Tulevaste
perioodide kulud

Muud makstud
ettemaksed

Kokku nduded ja
ettemaksed

87 939

87 939

69

20 108

314
314
52 395

21851

30 544

12 645

173 470

60 941

60 941

69

47 337

313
313
55 300

2633

52 667

163 960

2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

12 kuu jooksul

87 939

87 939

69

20108

314
314
52 395

21851

30 544
12 645

173 470

12 kuu jooksul

60 941

60 941

69

47 337

313
313
55 300

2633

52 667

163 960
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Lisa 4 Varud
(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016
Tooraine ja materjal 41718 27974
Ldpetamata toodang 40 957 49 244
Valmistoodang 4 380 0
Ettemaksed varude eest 0 402
Kokku varud 87 055 77 620

Lisainfo varude allahindamiste ja maha kandmiste kohta on lisas 16.

Lisa 5 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg

Kaibemaks 15 462 480 38589 0
Uksikisiku tulumaks 0 21283 0 17 156
Erisoodustuse tulumaks 0 144 0 70
Sotsiaalmaks 0 30922 0 14 221
Kohustuslik kogumispension 0 4873 0 5231
Tootuskindlustusmaksed 0 1321 0 1044
Intress 0 219 0 0
Muud maksude ettemaksed ja maksuvdlad 0 33 0 0
Ettemaksukonto jaak 4 646 8748
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 20 108 59 275 47 337 37722

Vaata lisa 3 ja 11.

Lisa 6 Tutarettevotjate aktsiad ja osad

(eurodes)
Tutarettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon
TUtf’ireFtev()tja TltarettevGtja nimetus Asukohamaa P6hitegevusala Osaluse maar ()
registrikood 31.12.2016 | 31.12.2017

SOFC patareide
F122895941 Elcogen Oy Soome L . 100 100
arendamine ja tootmine
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Tutarettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon
TitarettevGtja nimetus 31.12.2016 31.12.2017
Elcogen Oy 1482 500 1482 500

Kokku titarettevotjate
aktsiad ja osad, eelmise 1482 500 1482 500
perioodi 16pus

Lisa 7 Materiaalsed p&hivarad

(eurodes)
Kokku
Ehitised Masinad ja Muud Ldpetamata
Muud seadmed matu_eriaalsed Ettemaksed projektid ja
e p6hivarad ettemaksed
seadmed
31.12.2015
Soetusmaksumus 70 202 852 486 852 486 54 022 16 988 16 988 993 698
Akumuleeritud kulum -29 015 -501 925 -501 925 -22 580 0 0 -553 520
Jaakmaksumus 41 187 350 561 350 561 31442 16 988 16 988 440 178
Ostud ja parendused 0 1035 1035 133 406 39 703 39 703 174 144
Amortisatsioonikulu -9 917 -96 468 -96 468 -12 729 0 0 -119 114
Allahindlused vaartuse
e i 0 0 0 -373 0 0 -373
Umberliigitamised 0 43 687 43 687 0 -46 691 -46 691 -3 004
Umberliigitamised
O 0 43 687 43 687 0 -43 687 -43 687 0
Muud Umberliigitamised 0 0 0 0 -3004 -3004 -3004
31.12.2016
Soetusmaksumus 70 202 897 208 897 208 185 939 10 000 10 000 1163 349
Akumuleeritud kulum -38 932 -598 393 -598 393 -34 193 0 0 -671 518
Jaakmaksumus 31270 298 815 298 815 151 746 10 000 10 000 491 831
Ostud ja parendused 0 3766 3766 20 790 798 798 25 354
Amortisatsioonikulu -6 825 -104 330 -104 330 -11 724 0 0 -122 879
Umberliigitamised 0 10 000 10 000 0 -10 000 -10 000 0
31.12.2017
Soetusmaksumus 70 202 910 974 910 974 206 730 798 798 1188 704
Akumuleeritud kulum -45 757 -702 723 -702 723 -45 918 0 0 -794 398
Jaakmaksumus 24 445 208 251 208 251 160 812 798 798 394 306

2016. aastal soetati pdhivara kapitalirendiga summas 33 037 eurot ja real muud Umberklassifitseerimised summas 3 004 eurot on
kajastatud pdhivara, mis kanti kaubakuluks kui kulumaterjal.

15



Aktsiaselts Elcogen 2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 8 Immateriaalsed pdhivarad

(eurodes)
Kokku
Arenguvdljaminekud ' Aryutitarkvara = Kontsessioonid, Ldpetamata
patendid, projektid ja
litsentsid, ettemaksed
kaubamargid
31.12.2015
Soetusmaksumus 4 688 436 32 226 98 526 6 515 4 825 703
Akumuleeritud kulum -2 122 935 -4 768 -47 881 0 -2 175 584
Jaakmaksumus 2565 501 27 458 50 645 6 515 2650 119
Ostud ja parendused 790 254 0 93 460 36 011 919 725
Amortisatsioonikulu -79 637 -4 465 -31 009 0 -115 111
31.12.2016
Soetusmaksumus 5478 690 32 226 191 986 42 526 5745 428
Akumuleeritud kulum -2202 572 -9 233 -78 890 0 -2 290 695
Jadkmaksumus 3276118 22993 113 096 42 526 3454 733
Ostud ja parendused 761 668 0 85711 0 847 379
Amortisatsioonikulu -82 217 -4712 -45 298 0 -132 227
Umberliigitamised 0 14 475 7310 -21 785 0
31.12.2017
Soetusmaksumus 6 240 358 46 701 285 007 20741 6 592 807
Akumuleeritud kulum -2 284 789 -13 945 -124 188 0 -2 422 922
Jadkmaksumus 3 955 569 32 756 160 819 20741 4 169 885

Ettevdte on immateriaalsete varade hindamiseks l&bi viinud kaetava vaartuse testi, mille tulemusena selgus, et immateriaalsete varade
bilansiline vaartus ei vaja korrigeerimist. Testis kasutati diskonteeritud rahavoogude meetodit ning olulisemateks eeldusteks olid, et: (a)

ettevdte on vBimeline taitma miugieesmarke ning (b) ettevite investeerib jark-jargult tdiendavatesse tootmisvdimsustesse. Arenguvaljaminekute
ostud sisaldavad oma tarbeks kapitaliseeritud valjaminekuid summas 456 087 eurot (2016.a. 375 296 eurot).

Lisa 9 Kasutusrent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

2017 2016 Lisanr

Kasutusrendikulu 265 575 263 423 16.17

Kasutusrendi tingimustel Giiirib AS Elcogen ruume, birooseadmeid ja kahte sdidukit. Ruumide Gdrilepingu Ulesitlemise tédhtaeg on 6
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kuud. Teised lepingud on koheselt katkestatavad.

Lisa 10 Laenukohustised

(eurodes)

Pikaajalised laenud
Tekes rahastus
Juriidiline isik
Pikaajalised laenud
kokku

Kapitalirendikohustised
kokku

Muud laenukohustised
Krediitkaardid

Muud laenukohustised
kokku

Laenukohustised kokku

Pikaajalised laenud
Tekes rahastus
Juriidiline isik
Pikaajalised laenud
kokku

Kapitalirendikohustised
kokku

Muud laenukohustised
Krediitkaardid

Muud laenukohustised
kokku

Laenukohustised kokku

31.12.2017

1114597
206 765

1321362

17 194

645

645

1339 201

31.12.2016

1065 797
566 240

1632 037

26 061

2558

2558

1660 656

2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu
jooksul

0
126 265

126 265

10 502

645

645

137 412

1-5aasta
jooksul

1114597
80 500

1195097

6 692

1201 789

tle 5 aasta

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu
jooksul

8788

2558

2558

11 346

1-5 aasta
jooksul

1065 797
566 240

1632 037

17 273

1649 310

tle 5 aasta

Intressimadar  Alusvaluuta

1% EUR
3,85% EUR
0% EUR

Intressimaar  Alusvaluuta

1% EUR
3,85% EUR
0% EUR

Ldpptahtaeg

2022
2019

2018

Ldpptahtaeg

2022
2019

2017

Muude laenukohustistena on kajastatud krediitkaardivdlg. Ettevdtte kasutuses olevate krediitkaartide naol on tegemist maératud tagasimaksega
krediitkaartidega ja neilt intressi ei arvestata. Krediitkaardilepingud on tahtajatud, alusvaluutaks on euro.

Kapitalirendikohustisena on soetatud tootmise seadmed, lepingu tdhtaeg 2019.a, intress 3-kuu EURIBOR millele lisandub 5,85%.
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Lisa 11 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2017 12 kuu jooksul Lisanr
Volad tarnijatele 205 899 205 899
Vélad toovdtjatele 92 109 92 109
Maksuvdlad 59 275 59 275 5
Muud vdlad 92 071 92 071
Intressivolad 65 288 65 288
Muud viitvdlad 26 783 26 783
Konverteeritavad volakohustised 2505 000 2505 000
Kokku vélad ja ettemaksed 2954 354 2954 354
31.12.2016 12 kuu jooksul Lisa nr
Vélad tarnijatele 157 387 157 387
Vélad toovotjatele 84 828 84 828
Maksuvdlad 37722 37722 5
Muud vdlad 71763 71763
Intressivélad 65 288 65 288
Muud viitvdlad 6 475 6 475
Konverteeritavad volakohustised 1450 000 1450 000
Kokku vdlad ja ettemaksed 1801 700 1801 700

Konverteeritav v6lg 2017.a 2 505 000 eurot (2016: 1 450 000 eurot) sisaldab kohustist seotud osapoolte ees 1 330 000 eurot (2016: 500 0000
eurot), vt lisa 19.

Konverteeritav volg summas 850 000 eurot ning intressivdlg summas 65 280 eurot konverteeriti A aktsiateks 11. jaanuar 2018.a

aktsionaride erakorralise koosoleku otsusega.

Ulejaanud konverteeritava vdla summas 1 655 000 eurot konverteerimise tahtaeg on 31.12.2019, intressiméaér aktsiateks mittekonverteerimisel
15%.

Maikuu 2018.a seisuga on konverteeritava vdla omanikud avaldanud soovi v8la konverteerimiseks B aktsiateks ning 2018.a

aktsionaride Uldkoosoleku paevakorras on aktsiakapitali suurendamine.

Konverteeritavate v6lakohustiste laekumised on rahavoogude aruandes kajastatud real muud laekumised finantseerimistegevusest.

Lisa 12 Sihtfinantseerimine
(eurodes)

Varad bruto soetusmaksumuses

Saadud sihtfinantseerimine 2017:

661 076 eurot Euroopa Komisjoni tiksus (3 projekti),

50 475 eurot TEKES Soomes (2 projekti).

Kokku sihtfinantseerimine 31.12.2017: 1 729 555 eurot, sh lihiajalised kohustused 411 883 eurot, pikaajalised kohustused 1 317 672 eurot ning
lihiajalised nduded 12 645 eurot (vt lisa 3).

Saadud sihtfinantseerimine 2016:
413 766 eurot Euroopa Komisjoni tiksus (2 projekti),
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17 138 eurot TEKES Soomes (2 projekti).
Kokku sihtfinantseerimine 31.12.2016: 1 484 150 eurot, sh lihiajalised kohustused 323 270 eurot, pikaajalised kohustused 1 160 880 eurot.

Aruandeaastal kanti sihtfinantseeringuid tulusse summas 478 791 eurot (2016: 369 628 eurot), vt lisa 15.

Sihtfinantseerimise jaotus pohivara ja tegevuskulude vahel selgub projektide I6pus.

Lisa 13 Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2017 31.12.2016
Aktsiakapital 242 972 204 572
Aktsiate arv (tk) 379 643 319643
Aktsiate nimivaartus 0.64 0.64

Aastal 2016 suurendati omakapitali 350 000 euro ja 7 000 aktisa vdrra nominaalvaartusega 0,64 eurot ja Ulekurss 49,36 eurot aktsia
kohta. Vastav raha laekus AS-i Elcogen juba aastal 2015.

Aastal 2016 emiteeris AS Elcogen konverteeritavat laenu koos intressidega summas 1 515 288 eurot, mida oli vGimalik konverteerida 1 515

280 euro ulatuses 151 528 aktsiaks kuupaevani 31.12.2017.

Konverteeritava laenu omanikud kasutasid oma 6igust konverteerimiseks A aktsiateks téies ulatuses.

Sealhulgas sellest aastal 2017 suurendati omakapitali 600 000 euro ja 60 000 aktsia vBrra nominaalvaartusega 0,64 eurot ja tlekurss 9,36 eurot
aktsia kohta ja Ulejaanud konverteeriti 11.01.2018 aktsionaride erakorralise koosoleku otsusega A aktsiateks. Vastav raha laekus 2016. aastal.

2017. aastal otsustati alustada taiendava kuni 2 500 000 eurot konverteeritava laenu kaasamisega, millest 31.12.2017 seisuga oli kaasatud
1 655 000 eurot ja bilansipéevajargselt 2018. aasta maikuu I8puks lisaks 845 000 eurot. Nimetatud konverteeritav laen on varasemast (2016.
aastal voetud laenust) teistel tingimustel, seda on vdimalik konverteerida B-aktsiateks kursiga 10 eurot aktsia hiljemalt 31.12.2019.

31.12.2017 seisuga oli bilansis kokku konverteeritavat laenu summas 2 505 000 (vt lisa 11) eurot, millest uutel tingimustel konverteeritava laenu
osa oli 1 655 000 eurot.

Seisuga 31.12.2017 oli AS Elcogen emiteerinud to6tajatele aktsiaoptsioone:

30 000 aktsiaoptsiooni lunastushinnaga 6,39 euros tahtajaga 31.12.2019

1 000 aktsiaoptsiooni lunastushinnaga 10 eurot ja lunastustahtajaga 21.06.2015-21.06.2018
1 500 aktsiaoptsiooni lunastushinnaga 10 eurot ja lunastustahtajaga 16.04.2016-16.04.2019
5 000 aktsiaoptsiooni lunastushinnaga 10 eurot ja lunastustahtajaga 02.06.2017-02.06.2020
1 000 aktsiaoptsiooni lunastushinnaga 10 eurot ja lunastustahtajaga 16.06.2018-16.06.2021
5 000 aktsiaoptsiooni lunastushinnaga 10 eurot ja lunastustahtajaga 15.06.2019-16.06.2022
3 000 aktsiaoptsiooni lunastushinnaga 10 eurot ja lunastustahtajaga 15.06.2020-15.06.2023
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Lisa 14 Muugitulu

(eurodes)

2017 2016
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Muik Euroopa Liidu riikidele, muud 73 246 102 903
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 73 246 102 903
Muuk véljapoole Euroopa Liidu riike
Muik valjaspool Euroopa Liidu riike, muud 423 901 284 401
Mulk véljapoole Euroopa Liidu riike, kokku 423 901 284 401
Kokku mudgitulu 497 147 387 304
Mudgitulu tegevusalade [6ikes
Kituseelementide mudik 497 147 387 304
Kokku mudgitulu 497 147 387 304
Lisa 15 Muud aritulud
(eurodes)
2017 2016 Lisanr
Tulu sihtfinantseerimisest 478 791 369 628 12
Kasum valuutakursi muutustest 563 1334
Trahvid, viivised ja hivitised 528 240
Muud aritulud 118 120 3179
Kokku muud éritulud 598 002 374 381

Muude &rituludena on 2017.a kajastatud varem moodustatud eraldise tuluks kandmine summas 118 120 eurot.

Lisa 16 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)
2017 2016 Lisanr
Tooraine ja materjal 104 315 131 281
Varude allahindlus ja mahakandmine 46 945 59 091
Energia 35532 34 259
Elektrienergia 25 860 27 387
Soojusenergia 9672 6872
Veevarustusteenused 569 507
Alltdovotutodd 42 243 62 666
Transpordikulud 17 642 31130
Udr ja rent 117 773 118 074 9
Muud 9 405 64 339
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 374 424 501 347
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Kaubad, toore, materjal ja teenused 2016.a sisaldavad ka osasi arendus- ja uurimiskulusid, kuna kasutatavad aruandlus meetodid
ei vOimaldanud usaldusvéaarselt médta nende kulude suurusi. Alates 01.01.2017 on kasutusel uus arvestussulisteem, mis véimaldab muuta
R&D kulude arvestust.

Lisa 17 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
2017 2016 Lisanr
Uir ja rent 147 802 145 349 9
Energia 16 391 13 546
Elektrienergia 13973 11 828
Soojusenergia 2418 1718
Mitmesugused birookulud 48 523 38211
Uurimis- ja arengukulud 15628 5867
Lahetuskulud 46 575 89 936
Reklaam 10 708 7 459
Varbamiskulud 0 17 211
Konsultatsioon 211 478 70338
Muud 44 522 56 471
Kokku mitmesugused tegevuskulud 541 627 444 388
Lisa 18 ToOjoukulud
(eurodes)
2017 2016
Palgakulu 1020 793 860 821
Sotsiaalmaksud 287 380 238921
Puhkusereserv -2434 4914
Kokku t66joukulud 1305 739 1104 656
Tootajate keskmine arv taandatuna taistddajale 29 26
Keskmine tdétajate arv téotamise liikide kaupa:
Toolepingu alusel tootav isik 28 25
Juriidilise isiku juhtimis- vdi kontrollorgani liige 1 1

Lisa 19 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega rihmade IGikes
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Aktsiaselts Elcogen

31.12.2017
Nduded Kohustised
Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva 69 500 000
voi olulise mdju all olevad
ettevotjad
Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende
. . ) . 0 830 000
valitseva vdi olulise mdju all
olevad ettevdtjad
2017 Antud Antud Saadud
laenud laenude laenud

tagasimaksed

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva voi
olulise mdju all olevad ettevdtjad

Juriidiline isik 0 0 500 000

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende
valitseva vdi olulise mdju all
olevad ettevdtjad

Juriidiline isik 0 0 630 000
2016 Antud Antud Saadud
laenud laenude laenud

tagasimaksed

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva voi
olulise mdju all olevad ettevdtjad

Juriidiline isik 0 0 58 500
Juriidiline isik 0 0 300 000

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende

valitseva voi olulise mdju all
olevad ettevdtjad

Juriidiline isik 0 0 200 000

Ostud ja miagid
2017
Ostud Muigid

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva 8 858 0
vdi olulise m&ju all olevad

ettevotjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2017

Arvestatud tasu 72 400

2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

31.12.2016
Néuded Kohustised
69 300 000
0 200 000
Saadud Intressimé&ar  Alusvaluuta Ldpptahtaeg
laenude
tagasimaksed
0 0% EUR 2018
0 0% EUR 2018
Saadud Intressimé&ar  Alusvaluuta Ldpptahtaeg
laenude
tagasimaksed
58 500 12% EUR 2016
0 0% EUR 2017
0 0% EUR 2017
2016
Ostud Mutgid
19 758 58
2016
49 200
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Aktsiaselts Elcogen 2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Antud laenude tabelis on kajastatud nii laekunud kui ka konverteeritavad vélakohustused. Aruandeaastal ei ole seotud osapooltele
intresse arvestatud ega tasutud (2016: 2549 eurot).

Ettevdte on ostnud 2017.aastal seotud osapooltelt teenuseid summas 8 858 eurot.
Info téotajatele emiteeritud aktsiaoptsioonide kohta on avaldatud lisas 13.

Ettevdtte juhtkonna liikmetele pole arvestatud muid olulisi soodustusi ja juhtkonna liikmetega pole seotud tingimuslikke kohustusi.

Lisa 20 Konsolideerimata bilanss

(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016
Varad
Kéibevarad
Raha 77799 157 619
Nduded ja ettemaksed 1306 717 543 035
Varud 87 055 77 620
Kokku kéibevarad 1471571 778 274
Pdhivarad
Finantsinvesteeringud 1482 500 1482 500
Materiaalsed p&hivarad 245 248 349 527
Immateriaalsed p&hivarad 328 071 256 411
Kokku pdhivarad 2 055819 2 088 438
Kokku varad 3527 390 2866 712
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Laenukohustised 10 502 9849
Vélad ja ettemaksed 2863571 1745 084
Eraldised 2500 118 120
Kokku luhiajalised kohustised 2876573 1873 053
Pikaajalised kohustised
Laenukohustised 6 692 17 273
Sihtfinantseerimine 464 358 446 490
Kokku pikaajalised kohustised 471 050 463 763
Kokku kohustised 3347623 2336 816
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 242 972 204 572
Ulekurss 6 943 227 6 381 627
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -6 056 303 -4 999 898
Aruandeaasta kasum (kahjum) -950 129 -1 056 405
Kokku omakapital 179 767 529 896
Kokku kohustised ja omakapital 3527 390 2866 712
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Aktsiaselts Elcogen 2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 21 Konsolideerimata kasumiaruanne

(eurodes)

2017 2016
Muugitulu 463 298 360 026
Muud é&ritulud 216 611 89 734
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks p6hivarade
valmistamisel 54320 0
Kaubad, toore, materjal ja teenused -374 424 -482 234
Mitmesugused tegevuskulud -357 948 -181 896
To6j6ukulud -738 810 -567 404
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus -202 180 -200 808
Muud &rikulud -3 406 -7 175
Kokku &rikasum (-kahjum) -942 539 -989 757
Intressitulud 17 221 1928
Intressikulud -22 117 -68 497
Muud finantstulud ja -kulud -2 694 -79
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -950 129 -1 056 405
Aruandeaasta kasum (kahjum) -950 129 -1 056 405
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Aktsiaselts Elcogen 2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 22 Konsolideerimata rahavoogude aruanne
(eurodes)

2017 2016
Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum) -942 539 -989 757
Korrigeerimised
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus 202 180 200 808
Muud korrigeerimised -203 070 -81 979
Kokku korrigeerimised -890 118 829
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -31 466 -12 656
Varude muutus -9 435 -37 933
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus 63 487 9187
Kokku rahavood éaritegevusest -920 843 -912 330
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalsete ja immateriaalsete pShivarade
sostamisel -169 561 -126 450
Antud laenud -715 000 -512 743
Antud laenude tagasimaksed 0 80 000
Laekunud intressid 5 4
Kokku rahavood investeerimistegevusest -884 556 -559 189
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 380 000 127 257
Saadud laenude tagasimaksed -381 061 -128 409
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed -8 866 -6 976
Makstud intressid -22 117 -3289
Laekumised sihtfinantseerimisest 102 623 129 367
Muud laekumised finantseerimistegevusest 1 655 000 1 450 000
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 1725579 1567 950
Kokku rahavood -79 820 96 431
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 157 619 61 188
Raha ja raha ekvivalentide muutus -79 820 96 431
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 77 799 157 619
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Aktsiaselts Elcogen

2017. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 23 Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2015

Vigade parandamise
mdju

Korrigeeritud saldo
31.12.2015

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

Emiteeritud aktsiakapital
31.12.2016

Valitseva ja olulise m&ju
all olevate osaluste
bilansiline vaartus

Valitseva ja olulise mdju
all olevate osaluste
vaartus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil

Korrigeeritud
konsolideerimata
omakapital 31.12.2016

Emiteeritud aktsiakapital
31.12.2017

Valitseva ja olulise m&ju
all olevate osaluste
bilansiline vaartus

Valitseva ja olulise mgju
all olevate osaluste
vaartus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil

Korrigeeritud
konsolideerimata
omakapital 31.12.2017

Aktsiakapital
nimivaartuses

200 092

200 092

4480
204 572

204 572

38 400
242 972

242 972

Ulekurss

Lisa 24 Tegevuse jatkuvus

Konsolideeritud omakapital oli 31.12.2017 seisuga negatiivne. 11.01.2018 aktsionaride erakorralise koosoleku otsusega konverteeriti

6 036 107

6 036 107

345 520
6 381 627

6 381 627

561 600
6 943 227

6943 227

Jaotamata kasum
(kahjum)

-4 977 093

-22 805

-4 999 898

-1 056 405

0
-6 056 303

-1 482 500

305 281

-7 233 522

-950 129

-7 006 432

-1 482 500

261 566

-8 227 366

konverteeritavat laenu ja intressivlga summas 915 280 eurot omakapitaliks.

Lisaks on 31.mai 2018 seisuga ettevottel konverteeritavat laenu summas 2 500 000 eurot, mille laenu omanikud on otsustanud konverteerida
taies ulatuses omakapitaliks. Omakapitali sissemakse 2 500 000 euro ulatuses laenude konverteerimise n&ol on ka 28. juuni 2018.a toimuva

aktsionaride Uldkoosoleku paevakorras.
Samuti tegeleb juhtkond jatkuvalt olemasolevatelt ning uutelt investoritelt kapitali kaasamisega.

Eelpool loetletud sammude tulemusel viib AS Elcogen juhtkonna hinnangul omakapitali vastavusse seaduse nduetega.

Kokku

1259 106

-22 805

1236 301

-1 056 405

350 000
529 896

-1 482 500

305 281

-647 323

-350 129

179 767

-1 482 500

261 566

-1 041 167
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Aktsiaselts Elcogen tldkoosolekule
Arvamus

Oleme auditeerinud Aktsiaselts Elcogen ja tema tltarettevotjate (grupp) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga 31.12.2017 ning konsolideeritud
kasumiaruannet, konsolideeritud rahavoogude aruannet ja konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuup&eval 18ppenud aasta kohta ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
lisasid, sealhulgas markimisvaarsete arvestuspéhimdtete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Giglaselt grupi konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31.12.2017 ning sellel kuup&eval I6ppenud
aasta konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskélas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused
seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme grupist sdltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (eetikakoodeks (EE)), ja oleme téitnud
oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi (EE) nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Tegevuse jatkuvusega seotud oluline ebakindlus

Juhime téhelepanu grupi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisadele 23 ja 24, millest nahtub, et emaettevétja korrigeeritud konsolideerimata omakapital ja grupi konsolideeritud omakapital
olid 31.detsembril 2017 I8ppenud aastal negatiivsed ning seega ei vasta omakapital Ariseadustikus sétestatud nduetele. Nagu lisas 24 margitud, annavad need siindmused vi tingimused koos lisas 24
toodud muude asjaoludega marku olulise ebakindluse esinemisest, mis vdib tekitada markimisvaarset kahtlust ettevdtte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana.

Meie arvamus ei ole markusega seoses selle asjaoluga.

Asjaolu réhutamine

Juhime téhelepanu grupi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisale 8, milles on avalikustatud informatsioon tulenevalt grupi varade véimaliku allahindluse vajaduse tuvastamiseks juhtkonna
poolt labi viidud varade kaetava vaartuse testi kohta. Testis kasutatud olulisemad eeldused tuginevad Aktsiaselts Elcogen juhatuse hinnangutel grupi tuleviku rahavoogude kohta konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupéeva seisuga. Varade kaetava vaartuse testides kasutatud eelduste realiseerumine, tuleviku rahavood ja tegelikud finantstulemused vdivad eeltoodust
tulenevalt prognoositust markimisvaarselt erineda.

Meie arvamus ei ole markusega seoses selle asjaoluga.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdimab tegevusaruannet, kuid ei hélma konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.
Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandest vdi meie poolt auditi kaigus saadud teadmistest vdi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.
Juhtkonna ja nende, kelle ilesandeks on valitsemine, kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest koosk®élas Eesti finantsaruandluse standardiga ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab
vajalikuks, et véimaldada kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama grupi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega
seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas grupi likvideerida v6i tegevuse I8petada vai tal puudub sellele realistlik
alternatiiv.

Need, kelle tilesandeks on valitsemine, vastutavad grupi raamatupidamise aruandlusprotsessi lle jarelevalve teostamise eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja
vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. P6hjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste

auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati . Vaarkajastamised v@ivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v8ib pdhjendatult eeldada, et need
vdivad Uksikult v6i koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja séilitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

- teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v3i veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks

nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise véaéarkaj; mitt nise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vib tahendada salakokkulepet, véltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist v&i sisekontrolli eiramist;

- omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks grupi sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta;

- hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info phjendatust;

- teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust
stindmuste vai tingimuste suhtes, mis vdivad tekitada mérkimisvaarset kahtlust grupi suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme
kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes tahelepanu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole vdi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma
arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuupéevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused voi tingimused vdivad siiski kahjustada grupi suutlikkust jatkata
jatkuvalt tegutsevana;

- hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
esitab aluseks olevaid tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

- hangime grupi majandusiiksuste vdi &ritegevuste finantsteabe kohta piisava asjakohase téendusmaterjali, et avaldada arvamus grupi konsolideeritud finantsaruannete kohta. Me vastutame grupiauditi
juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest. Me oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame nendega, kelle tilesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning mérkimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli
maérkimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

/digitaalselt allkirjastatud/

Maili Rostok

Vandeaudiitori number 578

Audiitorbiiroo Rostok & Kart OU
Audiitorettevotja tegevusloa number 258
Kadaka tee 42a, Tallinn, Harju maakond, 12915
08.06.2018
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Kahjumi katmise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

31.12.2017
-7 292 889
-1 007 504
-8 300 393



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Patareide ja akude tootmine

Sidevahendid
Liik

Mobiiltelefon

E-posti aadress

Veebilehe aadress

EMTAK kood

27201

Sisu
+372 5047641
estonia@elcogen.com

www.elcogen.com

Mudgitulu
(EUR)

463298

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



