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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE

Ulevaade majandustegevusest, olulised siindmused

M66dus noore ettevBtte teine tdistegevusaasta. Jitkuvalt tegeleti
intensiivselt tootmisprotsessi optimeerimisega. Toodeti ca. 2000 tonni
rohkem kui eelnenud aastal, kokku 123 134 absoluutkuiva tonni (136 816
ohkkuiva tonni) haava puitmassi (2007. aastal 121 217 absoluutkuiva
tonni/134 686 Ohkkuiva tonni). Tootmise peamiseks valjakutseks oli
stabiilsuse  t0stmine, mistSttu viidi |&bi mitmeid hooldus- ja
parendusseisakuid.

MUuk jargis tootmise kdiku ning aastaga turustati 131 614 dhkkuiva tonni
puitmassi (2007. aastal 136 443 tonni). Tselluloosi USA dollaris noteeritud
baashinna tase turul plsis kdrge kuni 2008. aasta kolmanda kvartali I&puni,
alustades seejdrel langustrendi. Et USA dollari kurss tugevnes aasta
neljandas kvartalis, oli hinnalanguse m&ju pehmendatud. Milgihinna langus
on osaliselt mdjutatud maailmamajanduse hetkeseisust, mil ndudlus paberi
jérele on langenud. Viimase kvartali negatiivne areng p8hjustas ettevdtte
majandusaasta kahjumi.

Tooraine hinnad pdlsisid stabiilsed vd&rreldes eelnenud aruandeaastaga.
Méningat hinnatbusu p&hjustas alates 1. jaanuarist 2008 rakendunud
energiaaktsiis, mis lisandus elektri ja gaasi hinnale. Energia on ettevdtte
olulisemaid tootmissisendeid. Energia tahtsust ettevdtte jaoks rohutab ka
fakt, et 2008. aastal loodi MTU Elektrienergia Suurtarbijate Liit, mille (heks
asutajaliikmeks on AS Estonian Cell.

Tulud, kulud ja kasum

Aruandeaastal oli AS-i Estonian Cell mudlgitulu 922 miljonit krooni (881
miljonit krooni 2007. aastal). Kogu toodetud puitmass muliakse véljaspoole
Eestit, seega on ekspordi osakaal 100%. Peamisteks turgudeks 2008, aastal
kujunesid Saksamaa, Prantsusmaa ja Itaalia, mis on ka ettevdtte sihtturud.
Aruandeaasta kahjum oli 48,8 miljonit krooni (2007. aasta puhaskasum oli
404 tuhat krooni).

Aastalopu seisuga tddtas ettevottes 88 (2007. a 86 toodtajat) tddlepinguga
téotajat. Todjoukulud kokku moodustasid ettevGttes 2008. aastal 29 168

tuhat krooni (2007. a 26 980 tuh.kr.). Juhatuse liikmed said aruandeaastal
tasu (palk, preemia ja muud hivitised) kogusummas 2 193 tuhat krooni
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(2007. aastal 2 418 tuhat krooni). Juhatuse liikmetel on &igus saada
lahkumishtvitist. Maksimaalne summa, mis tuleks ettevdttel nende
lahkumisel tasuda, on 3 222 tuhat krooni. N8ukogu liikmed huvitist ei
saanud.

Tehase korge automatiseerituse tasemest sdltuvalt on tdédtajate
kvalifikatsioon ja véljadpe médrava téhtsusega tootmisprotsessi jaoks.
Tootajate motivatsioonipaketi Uhe osana pakume kdigile ettevétte
tootajatele sportimisvéimalusi, tasuta ujulakllastusi ning massaazi. Et
tootajate areng on ettevottele tahtis, on vdimalik osa vdtta erialastest
koolitustest.

Keskkond

Tehase veepuhastusjaam  todtas konstantse stabiilsusega. Eesti
Mereinstituudi poolt labi viidud ulatusliku mereuuringu tulemused viitavad
taas sellele, et merekeskkonnale olulist m&ju ei osutatud.

Aruandeaasta jooksul andis etteviote sisse keskkonnakompleksloa
muudatuse taotluse. Muudatused olid peamiselt tingitud loa kaasajastamise
vajadusest. Seoses kompleksloa muutmisega oli ettevote kohustatud Iabi
viima keskkonnamdjude hinnangu, mis késitles ettevotte tootmisjaékide
puidukoore  ja biomuda komposteerimist, @ vaadeldes  erinevaid
asukohaalternatiive. Aruande tulemusena selgus, et kodige
keskkonnasaéstlikum ja mdistlikum alternatiiv on komposteerimine ettevdtte
territooriumil. Jaanuaris 2009 kiitis Lddne-Viru keskkonnateenistus aruande
heaks.

Biomuda kasutusvbimaluste laiendamiseks teeb ettevdte koostdédd Eesti
Maallikooliga, kus esimest aastat katsetati komposti ja biomuda lisamist
mullale viljakuse suurendamiseks. Esimese aasta tulemused on igati
positiivsed, teraviljade saagikuse kasv oli margatav. Koost66d jatkatakse ka
tuleval aastal.

Investeeringud

Aruandeaastal mahukamaid investeeringuprojekte |abi ei viidud, tegeleti
tootmise efektiivsema korraldamisega ja sellega on seotud peamised
pohivara soetamised.

Aktsiakapital

AS Estonian Celli aktsiondride osalused 2008. aastal ei muutunud.
Omanikeringi  kuuluvad Austria Heinzel Holding GmbH, Euroopa
Rekonstruktsiooni- ja Arengupank ning Larvik Cell Holding AS Norrast. Firma
aktsiakapitali nominaalvdértus moodustab kokku 46,95 miljonit krooni ja
Ulekurss 126,2 miljonit krooni.

Riia Ratnik Lauri/Rafd
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Arengusuunad jargnevaks majandusaastaks

Aasta 2009 on ettevotte jaoks seotud suurte valjakutsetega. Aasta alguses
on toote turuhind ning ndudlus tselluloositurul Gldiselt langenud. Raske
olukord maailmamajanduses seab tegevustele kindlad piirid. Tootmiskulude

pideva optimeerimise korval on tarvis leida uusi arengusuundi.

Et olemasolevate klientide rahulolu suurendada, samuti uute klientide
leidmiseks, tuleb olla paindlikum. Kui eelmisel aastal vdhendati toodete
portfelli, et tulemuslikemaile toodetele kontsentreeruda, siis tuleval aastal
lahtutakse eelkdige kliendi soovidest. Arendamisel on uued kvaliteedid, mis

valmivad koost66s kliendiga.

Tahtsamad néditajad ja suhtarvud

2008. a 2007. a 2006. a
korrigeeritud korrigeeritud
Finantsnaitajad (milj. EEK)
MuUgitulu 922 381 324
Puhaskasum/-kahjum -48,8 0,4 22
Varad kokku 2214 2 355 2422
Omakapital 131 180 180
Muud naitajad
Toodangu maht (8hkkuiva tonni)* 136 816 134 686 67 371
MlUlgimaht (8hkkuiva tonni)* 131 614 136 443 56 134
TOOtajate arv 88 86 87
Suhtarvud
Midgitulude kasv* 4,65% 271,9% -
Kaibe rentaablus -5,29% 0,05% 6,79%
Omakapitali rentaablus -37,25% 0,22% 12,22%
Finantsvoimendus 16,9 13,1 13,5
* Tootmine kaivitus 2006. aasta aprillis.
Suhtarvude valemid:
Kadibe rentaablus = Puhaskasum / Milgitulu
Omakapitali rentaablus = Puhaskasum / Omakapital
Finantsv8imendus = Bilansimaht / Omakapital
(C_Mwa .

Riia Ratnik Lauri Raig
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE DEKI.ARATSIOON RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekllgedel 6 kuni 52 esitatud AS Estonian Cell 2008.
aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:
1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatavad
raamatupidamise arvestuspohimodtted ning teabe esitusviis on

kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Giglaselt AS Estonian
Cell finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

3. AS Estonian Cell on jatkuvalt tegutsev ettevote.

'Riia Rathik
Juhatuse liige
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17. marts 20009 a. initsiaatiofinitials M. M
Kuupievidate 18 OF.¢F

Pricewaterhouse Coapers, Tallinn
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KASUMIARUANNE
(tuh. EEK)
2008. a 2007. a
korrigeeritud Lisad
Maugitulu 921 671 - 880 569 5
Muud &ritulud 2706 664 6
Valmis- ja Iopetamata toodangu
varude jaakide muutus 21 561 -1 573 11
Kaubad, toore, materjal ja teenused -666 092 -588 801 7
Muud tegevuskulud -39 658 -37 696 8
T66joukulud -29 168 -26 980
Palgakulu -22 254 -20 590
Sotsiaalmaksu kulu -6 860 -6 342
Tootuskindlustusmaksu kulu -54 -48
PShivara amortisatsioon ja vaartuse -140 807 -140 545 12,13
langus
Muud arikulud -2 255 -293 8
Arikasum 67 958 85 345
Finantstulud 13 592 21 299 9
Finantskulud -130 384 -106 240 9
Finantstulud- ja kulud kokku -116 792 -84 941
Aruandeaasta kasum/kahjum -48 834 404

Lisad lehekililgedel 11
lahutamatud osad.

kuni 52

Riia Ratnik
Juhatuse liige
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estonian:

Initsialiseer
fnitiatied for

]

]

afnult identifitsearimisaks
@ purposs of identification only

Initsiaaticd/initinle M. M
BILANSS Kuupievidate 15 03 09
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
(tuh. EEK)
31.12.2008 31.12.2007 Lisad
korrigeeritud
VARAD
Kaibevara
Raha ja pangakontod 97 105 71 867 4
Nouded 120 495 146 233 10,22
Ettemaksed 15 469 16 393 10
Varud 155 488 134 378 11
Tuletisinstrumendid 3 633 30 557 18
Kaibevara kokku 392 190 399 428
Pohivara
Materiaalne pdhivara 1820 741 1953 373 12
Immateriaalne pdhivara 1 545 2 383 13
Pohivara kokku 1822 286 1 955 756
VARAD KOKKU 2214 476 2 355 184
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused
Liihiajalised kohustused
Volakohustused 334 281 305606 14,18
Volad tarnijatele ja muud vdlad 135 551 140 001 16,18
Liihiajalised kohustused kokku 469 832 445 607
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised volakohustused 1 611 549 1727539 14,18
Sihtfinantseerimine 1939 2 048 23
Pikaajalised kohustused kokku 1613488 1729 587
Kohustused kokku 2 083 320 2 175 194
Omakapital
Aktsiakapital 46 950 46 950 21
Ulekurss 126 200 126 200
Kohustuslik reservkapital 1919 1736
Jaotamata kasum/kahjum -43 913 5104
Omakapital kokku 131 156 179 990
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL 2214 476 2 355 184
KOKKU
Lisad lehekilgedel 11 kuni 52 on raamatupidamise aastaaruande
lahutamatud osad.
KQ%M /ﬁ/ 8
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

"aestonian

(tuh. EEK) )

Aktsiakapital Ulekurss Kohustuslik Jaotamata  Omakapital
reserv- kasum kokku
kapital (kahjum)

31.12.2006 46 950 126 200 578 6 884 180 612
Korrigeerimised 0 0 0 -1 026 - 1026
31.12.2006 46 950 126 200 578 5 858 179 586
(korrigeeritud)

Kohustusliku 0 0 1158 -1 158 0
reservkapitali

suurendamine

Aruandeaasta 0 0 0 404 404
puhaskasum

(korrigeeritud)

31.12.2007 46 950 126 200 1736 5104 179 990
Kohustusliku 0 0 183 -183 0
reservkapitali
suurendamine
Aruandeaasta 0 0 0 -48 834 -48 834
kahjum

31.12.2008 46 950 126 200 1919 -43 913 131 156

Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja muude omakapitali kirjete kohta on
toodud lisas 21 ning info korrigeerimiste kohta lisas 1.

initsia
Initial
Initstaalid/initials

M.

iseeritud alnull identifitseerimiseks
A for the purpese of identification only

Kuupdev/date

AL. 03 .7

PrioewaterhougeGoapers, Tallinn

Lisad lehekilgedel 11 kuni 52 on raamatupidamise aastaaruande

lahutamatud osad.
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estonian

nult identitiiseerimiseks
: i

iseeriiud

bniti for the | 2 of identification only
Initsiaaiic/initials M. M
Kuupdevids Y. 0X.
RAHAVOOGUDE ARUANNE | “uupaevidato, 48,0307
E»’rucewateﬁme,usee@«;mp@rg, Talliinn
(tuh. EEK) 2008. a 2007.a Lisad
korrigeeritud
Rahavood dritegevusest
Arikasum 67 958 85 345
Arikasumi korrigeerimised:
PBhivara kulum ja vaartuse langus 140 807 140545 12,13
PGhivara mulgist ja mahakandmisest 216 12,13
saadud kahjum 2 224
Varude muutus -39 390 -9 491 11
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete 26 617 -34 065 10
muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja -4 534 18 695 14
ettemaksete muutus
Makstud intressid -96 076 -96 406
Rahavood dritegevusest kokku 97 606 104 839
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetus -3 211 -5654 12,13
Materiaalse p&hivara muik 1540 149 12
Saadud garantiihivitis 12 963 0 12
Saadud intressid 3 045 2769 9
Rahavood investeerimistegevusest 14 337 -2 736
kokku
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 62 586 31293 14
Laenude tagasimaksed -151 275 -118 648 14
Kapitalirendi p8hiosa tagasimaksed -2 384 -2 540 20
Saadud raha tuletisinstrumentide 4410 15920 9
realiseerimisest
Rahavood finantseerimistegevusest -86 663 -73 975
kokku
RAHAVOOD KOKKU 25 280 28 128
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 71 867 43 641
Raha ja raha ekvivalentide muutus 25 280 28 128
Valuutakursside muutuse mdju -42 98 9
Raha ja raha ekvivalendid perioodi IGpus 97 105 71 867
Lisad lehekilgedel 11 kuni 52 on raamatupidamise aastaaruande
lahutamatud osad.
C Dot /97/
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Initsiaalid/initiads M.

Kuup@evidate AL . 03 09

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisa 1 Uldine informatsioon ja aastaaruande koostamisel
kasutatud arvestuspohimotted

Uldinformatsioon

AS Estonian Cell (edaspidi ka “ettevdte”) pOhitegevuseks on puitmassi
tootmine , sh. pleegitatud kemotermomehaanilise haavapuitmassi tootmine;
puitmassi mlidmine; muu puitmassi tootmise ja mulgiga seonduv tegevus.
PGhitootmise tarbeks kasutatavad tehnoloogiad on leelis-peroksiidi
tehnoloogial pohinev tselluloosi tootmisliin.

EttevOttes to6tas 2008. a I6pus 88 inimest (2007. a I8pus 86 inimest).

AS Estonian Cell on registreeritud ja tegutseb Eesti Vabariigis, Kundas,
Jaama 21. AS-i Estonian Cell omanikeks on Heinzel Holding GmbH Austriast,
Larvik Cell Holding A/S Norrast ja Euroopa Rekonstruktsiooni- ja
Arengupank (EBRD), kes kdik omavad olulist m&ju ettevétte (le.

Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse  standarditega, nagu need on vastu vdetud
Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite NSukogu (IASB) poolt ning
pohineb soetusmaksumuse printsiibil, v.a. juhtudel, mis on kirjeldatud
jargnevates arvestusmeetodites teisiti (nditeks teatud finantsinstrumendid,
mida kajastatakse diglases vaartuses). Kirjeldatud arvestuspdhimdtted on
jarjepidevalt kasutatud kdikide aruandes esitatud arvestusperioodide puhul,
vélja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti. Aruanne on koostatud
tuhandetes Eesti kroonides.

Vastavalt Eesti Vabariigi &riseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt
koostatud ja ndukogu poolt heaks kiidetud majandusaasta aruanne, mis
sisaldab endas ka raamatupidamise aastaaruannet, aktsionéride
dldkoosoleku poolt. Aktsiondridel on 0&igus juhatuse poolt koostatud ja
kinnitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ning nduda uue
aruande koostamist.

Riia Ratnik Lauri Raid /-
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Muudatused kehtivatesse Rahvusvahelistesse Finantsaruandluse
standarditesse (IFRS) ja uued IFRS standardid ja Rahvusvahelise
Finantsaruandluse Tdlgenduste Komitee (IFRIC) tdigendused, mis
joustuvad 01.01.2008 algavale aruandeaastale.

Tolgendus IFRIC 11 ,IFRS 2 - Tehingud kontserni ja omaaktsiatega”
(rakendub 1. mértsil 2007 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele). Antud
tolgendus sisaldab juhiseid, mis puudutavad jérgmisi teemasid: standardi
IFRS 2 ,Aktsiap8hine makse” rakendamine aktsiate vdi osadega makstavate
tehingute puhul, mille sdlmivad kaks vGi enam seotud osapoolt; ning
raamatupidamisarvestus jérgmistel juhtudel: ettevéte annab oma
tootajatele Giguse omakapitaliinstrumentide omandamiseks, mida vdib voi
peab tagasi ostma kolmandalt osapoolelt, tditmaks oma kohustusi téétajate
ees; VvOi ettevite vOi selle omanik annab ettevdtte tootajatele BSiguse
omandada ettevdtte omakapitaliinstrumente, ja nende instrumentide
pakkuja on ettev8tte omanik. To0lgendus ei mdjuta ettevdtte
finantsaruannet.

Finantsvarade timberklassifitseerimine - muudatused
standarditesse IAS 39 “Finantsinstrumendid: kajastamine ja
mootmine” ning IFRS 7 "Avalikustatav informatsioon” ja hilisem
muudatus: Finantsvarade timberklassifitseerimine:
rakenduskuupédev ja lileminekureeglid. Muudatused lubavad
ettevotetele jargmisi valikuid: (a) klassifitseerida finantsvara vilja
kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade kategooriast, kui harvadel
juhtudel vara ei hoita enam edasimilgi v&i tagasiostu eesmérgil
lahitulevikus; ja (b) klassifitseerida mulgiootel v3i kauplemiseesmérgil
soetatud finantsvara Umber laenude ja nduete kategooriasse, kui ettevdttel
on kavatsus ja suutlikkus finantsvara hoida lunastustdhtajani (eeldusel, et
vara vastab laenude ja nduete definitsioonile). Muudatused ei mdjuta
ettevOtte finantsaruannet.

Tolgendus IFRIC 12 , Teenuste kontsessioonikokkulepped” (rakendus
1. jaanuaril 2008 v3i hiljem algavatele aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole
vastu voetud EL poolt). EttevStte hinnangul t8lgendus ei mdjuta
finantsaruannet.

IFRIC 14, IAS 19 ,Kindlaksmédéaratud hiivitistega vara [limiit,
minimaalse rahastamise nouded ja nende koostoime" (rakendus 1.
jaanuaril 2008 vo&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; EL poolt
vastuvdetuna rakendub IFRIC 14 pérast 31.detsembril 2008 algavatele
aruandeperioodidele, varasem rakendamine I|ubatud). Antud tdlgendus
sisaldab dldisi juhiseid selle kohta, kuidas vastavuses IAS 19-ga mé&éarata
Ulejédagi limiiti, mida saab varana kajastada kui kindlaksmaaratud huvitiste
plaani Oiglane véaartus Uletab kohustuste nuldisvédartuse. Lisaks selgitab
tdlgendus IFRIC 14, kuidas vdivad seaduses ettenahtud vdi lepingulised
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minimaalse rahastamise nduded mdjutada kindlaksmaératud hiivitistega
plaani varade ja kohustuste vaéartusi. Ettevotte hinnangul tdlgendus ei
mdjuta finantsaruannet.

Uued standardid, muudatused standardites ja tolgendused, mis
joustuvad 1. Jjaanuaril 2009 Jja hiljem algavatele
aruandeperioodidele ja mida ettevote ei ole rakendanud
ennetdhtaegselt.

IFRS 8 ,Tegevussegmendid” (joustub 1.jaanuaril 2009 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele). Ettevdtte hinnangul IFRS 8 ei mojuta
finantsaruannet.

IAS 32 ja IAS 1 muudatus - Miilidavad finantsinstrumendid ja
likvideerimisel tekkivad kohustused (rakendub 1. jaanuaril 2009 vdi
hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus nduab mdningate
finantsinstrumentide, mis vastavad finantskohustuste definitsioonile,
klassifitseerimist omakapitaliinstrumendina. Ettevotte hinnangul muudatus
ei mojuta finantsaruannet.

Standardi IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused" muudatused (muudetud
martsis 2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Peamise muudatusena standardis elimineeriti
valikuvdimalus kajastada koheselt kuluna laenukasutuse kulutused, mis on
seotud varadega, mille kasutus- vdi malgivalmidusse viimine valtab pikema
perioodi. Ettevdtted peavad seega sellised laenukulutused kapitaliseerima
vara soetusmaksumuse osana. Muudetud standard kehtib edasiulatuvalt
selliste varadega seotud laenukasutuse kulutustele, mille kapitaliseerimise
alguskuupéev on 1. jaanuaril 2009 vdi hiljem. Ettevotte arvestuspohimote
enne standardi muudatust oli laenukulutuste kapitaliseerimine ja seega
muudatus ei mdjuta ettevotte finantsaruannet.

Standardi IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine” muudatused
(muudetud septembris 2007, rakendub 1. jaanuaril 2009 voi hiljem
algavatele aruandeperioodidele). IAS 1 peamiseks muudatuseks on
kasumiaruande asendamine koondkasumiaruandega, mis sisaldab ka
omanikega mitteseotud, omakapitalis kajastatavaid muudatusi, naiteks
muudgiootel finantsvarade Umberhindlusreservi muutusi. Alternatiivina on
lubatud  esitada kaks  aruannet: eraldi kasumiaruanne ning
koondkasumiaruanne. Muudetud IAS nduab finantsseisundi aruande (bilansi)
avalikustamist ka vdrreldava perioodi algsaldode kohta, juhul, kui
vordlusandmeid on korrigeeritud umberklassifitseerimiste,
arvestuspohimdtete muutuste vOi vigade korrigeerimiste tottu. Ettevotte
hinnangul mdjutab muudetud standard IAS 1 ettevotte pdohiaruannete
esitusviisi, kuid ei mdjuta tehingute ja saldode kajastamist ega
arvestuspohimotteid.
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Standardi IAS 27 ~Konsolideeritud Jja konsolideerimata
finantsaruanded” muudatused (muudetud jaanuaris 2008, rakendub 1.
juulil 2009 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele; muudetud standard ei
ole vastu vdetud EL poolt). Ettevétte hinnangul standardi muudatus ei
madjuta finantsaruannet.

Omandi lleandmise tingimused ja tiihistamine - IFRS 2
~Aktsiapohine makse" muudatus (muudetud jaanuaris 2008, rakendub
1. jaanuaril 2009 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatus
selgitab, et omandi Uleandmise tingimusteks on ainult teenuste tingimused
ja tulemuslikkuse tingimused. Muud aktsiapShiste maksete tingimused ei ole
omandi Uleandmise tingimused. Muudatus selgitab, et kdiki tihistamisi, nii
ettevotte enda kui teiste osapoolte poolt, tuleb kajastada samade
arvestuspéhimotetega. Ettevdtte hinnangul standardi muudatus ei mdjuta
finantsaruannet.

Standardi IFRS 3 ,Ariiihendused” muudatused (muudetud jaanuaris
2008, rakendub  drilhendustele = omandamiskuupdevaga esimesel
aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 vdi hiljem; muudetud standard ei ole
vastu vdetud EL poolt). IFRS 3 ei mdjuta ettevotet, kuna ei ole toimumas
arithendusi.

Tolgendus IFRIC 13 ,Kliendilojaalsusprogrammid” (rakendub 1. juulil
2008 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele; EL poolt vastuvdetuna
rakendub IFRIC 13 parast 31.detsembrit 2008 algavatele
aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud). Ettevdtte hinnangul ei
ole IFRIC 13 asjakohane ettevdtte tegevusele, kuna ettevdtetel puuduvad
kliendilojaalsusprogrammid.

IFRIC 15 “Kinnisvara ehituslepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2009 vdi
hiljem algavatele aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu vdetud EL
poolt). IFRIC 15 ei mdOjuta ettevdtte finantsaruannet, kuna ettevottel ei ole
kinnisvara ehituslepinguid.

IFRIC 16 ,Viélismaise iiksuse netoinvesteeringu riskimaandamine"
(rakendub 1. oktoobril 2008 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele;
tdlgendus ei ole vastu v8etud EL poolt). Télgendusel IFRIC 16 puudub mdju
finantsaruandele, kuna ettevGte ei rakenda riskimaandamisinstrumentide
arvestust.

Tiitar-, ihis- vbi sidusettevottesse tehtud investeeringu
soetusmaksumus —IFRS 1 ja IAS 27 muudatus (vélja antud mais
2008; rakendub 1. jaanuaril 2009 vOi hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatused ei mojuta ettevotte finantsaruandeid.

Riskimaandamisnouetele vastavad instrumendid - muudatus
standardisse IAS 39 ,Finantsinstrumendid: Kajastamine ja
mootmine" (rakendub tagasiulatuva mojuga 1. juulil 2009 v&i hiljem
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algavatele aruandeperioodidele; muudatus ei ole vastu v8etud EL poolt).
Muudatus selgitab kuidas teatud situatsioonides rakendada reegleid,
otsustamaks kas maandatud risk Vv8i osa rahavoogudest vastab
riskimaandamisnduetele. Muudatus ei mdjuta ettevdtte finantsaruandeid,
kuna ettevdte ei rakenda riskimaandamisinstrumentide arvestust.

Muudatused IFRS-des (vdlja antud mais 2008). 2007.a otsustas IASB
algatada iga-aastase muudatuste projekti, et teha vajalikke, kuid mitte-
kiireloomulisi muudatusi IFRS-desse. Muudatused sisaldavad nii sisulisi
muudatusi, selgitusi kui ka terminoloogia muudatusi mitmetes standardites.
Sisulised muudatused hdlmavad jargmisi valdkondi; miligiootel varaks
klassifitseerimine IFRS 5 jargi, kui kontroll tltarettevdtte {le kaob;
kauplemiseesmargil hoitavate finantsinstrumentide esitamise vdimalus
pikaajalise varana vastavalt IAS 1-le; vastavalt IAS 16le kajastatud, varem
véljarenditud varade miiligi kajastamine ning kaasnevate rahavoogude
klassifitseerimine vastavalt IAS 7-le rahavoogudena &ritegevusest; IAS 19-s
kdrpe definitsiooni té@psustamine; valitsusepoolse sihtfinantseerimisena
turutingimustest madalama intressiga saadud laenu kajastamine vastavalt
IAS 20-le; IAS 23 laenukulutuste definitsiooni vastavusse viimine sisemise
intressimadra  meetodi  definitsiooniga;  miulgiootel tltarettev3tete
kajastamise selgitamine IAS 27 ja IFRS 5 jargi; IAS 28-s ja IAS 31-s
sidusettevotete ja Uhisettevotete kohta avalikustatava informatsiooni nduete
vahendamine; IAS 36-s avalikustatava informatsiooni nduete tiiendamine;
reklaamkulutuste kajastamise tdpsustamine IAS 38-s; Jiglases vaartuses
labi kasumiaruande kategooria definitsiooni muutmine selle vastavusse
viimiseks riskimaandamisarvestusega IAS 39-s; kinnisvarainvesteeringute
kajastamine ehitusperioodil vastavalt IAS 40-le; ning piirangute
védhendamine bioloogiliste varade Oiglase vaartuse médtmisel vastavalt IAS
41-le. Taiendavad muudatused standardites IAS 8, 10, 18, 20, 29, 34, 40,
41 ja IFRS 7 sisaldavad terminoloogilisi ja redigeerimismuutusi, millel ei ole
moju (vdi mdju on minimaalne) raamatupidamisarvestusele. Ettevotte
hinnangul ei mdjuta muudatused oluliselt finantsaruannet.

IFRIC 17 ., Mitterahaliste varade iileandmine omanikele™ (rakendub 1.
juulil 2009 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele; t8lgendus ei ole vastu
voetud EL poolt). IFRIC 17 ei mdjuta ettevdtte finantsaruannet, kuna
ettevote ei anna omanikele mitterahalisi varasid.

IFRS 1 “Rahvusvaheliste Finantsaruandiuse Standardite
esmarakendamine” (vastavalt detsembris 2008 tehtud muudatustele,
rakendub standard IFRS aruannetele, mis koostatakse 1. juulil 2009 v&i
hiljem algava perioodi kohta; muudetud standard ei ole vastu vdetud EL
poolt). Muudetud IFRS 1 sisu vastab eelmisele versioonile, kuid selle
struktuuri on muudetud eesmargiga muuta standard arusaadavamaks
lugejale ning paremini kohanduvaks tulevikus tehtavatele muudatustele.
Ettevdtte hinnangul ei mdjuta muudetud standard finantsaruandeid.
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IFRIC 18 ,Klientide poolt iileantavad varad" (rakendub 1. juulil 2009
voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; tdlgendus ei ole vastu v&etud EL
poolt). Toélgendus selgitab klientide poolt Uleantud varade kajastamist:
asjaolusid, mille esinemisel on tdidetud vastavus vara definitsioonile; vara
arvele votmist ning selle  soetusmaksumuse m&dtmist: eraldi
identifitseeritavate teenuste tuvastamist (iks vdi rohkem teenuseid
Uleantud vara eest); tulu kajastamist ning klientidelt saadud raha
kajastamist. IFRIC 18 ei mdjuta ettevotte finantsaruandeid.

Finantsinstrumentide kohta avalikustatava informatsiooni
tdiendamine - IFRS 7 'Finantsinstrumendid: Avalikustatav
informatsioon” muudatus (kehtib 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatus nduab  tdiendava informatsiooni

avalikustamist Oiglase véartuse mddtmise ja likviidsusriski kohta. Ettevdte
peab avalikustama finantsinstrumentide anallilsi, kasutades kolmeastmelist
diglase vaartuse modtmise hierarhiat. Muudatus (a) selgitab, et kohustuste
likviidsusanallds lepinguliste tédhtaegade I0ikes peab sisaldama valja antud
finantsgarantiisid garantii maksimumsummas ja varaseimas perioodis, mil
garantiid vdidakse sisse nouda; ja (b) nduab finantsderivatiivide
jarelejgdnud lepinguliste tahtaegade avalikustamist, kui lepinguliste
tahtaegade informatsioon on oluline rahavoogude ajastuse médistmiseks.
Ettevote peab lisaks avalikustama likviidsusriski maandamiseks hoitavate
finantsvarade analllsi lepinguliste tédhtaegade [Gikes, kui see informatsioon
on aastaaruande kasutajatele vajalik, mdistmaks likviidsusriski olemust ja
ulatust. Ettevbte hindab muudatuse md&ju finantsaruandes avalikustatavale
informatsioonile.

Muudatused arvestuspohimotetes ning esitusviisis

Vorreldes 2007. a majandusaastaaruandega on toimunud andmete
esitusviisis mitmed muudatused seoses:

1. ostjate kiire makse allahindlussummade (cash discount)
kajastamisega muaugitulude vahendamisena;

2. seni immateriaalse p8hivarana kajastatud Process Control System
Software reklassifitseerimisega materiaalseks pShivaraks, kuna on
tegemist otseselt tootmisliini péhivaraga lahutamatult seotud
susteemiga;

3. pikaajalise pangalaenu sisemise intressimaéra rakendamisega.
Ettevdote muutis arvestuspShimotteid pikaajalise laenukohustuse
ning podhivara kajastamisel nii aruandeaastal kui sellele eelnenud
aruandeaastatel. Tehingukulud voetakse arvesse efektiivse
intressimaaéra arvutamisel ning kantakse kuludesse
finantskohustuste eluea jooksul;

4. makstud intresside reklassifitseerimisega rahavoogude aruandes
finantseerimistegevusest aritegevuse alla.
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I N Y N
Muutused on kajastatud alljargnevalt: Kuupaev/date 1£.95.97,
PricewaterhouseCoopears, Tallinn

H
i

31.12.2007 Muutus 31.12.2007.a

(tuh. EEK) korrigeeritud
Bilanss:
materiaalne pohivara kokku 1930817 22 556 1953 373
sh. muudatus 2 47 776
muudatus 3 -25 220
immateriaalne pohivara kokku 50 159 -47 776 2 383
sh. muudatus 2 -47 776
lihiajalised vblakohustused kokku 310 408 -4 802 305 606
sh. muudatus 3 -4 802
pikaajalised volakohustused kokku 1743 665 -16 126 1727 539
sh. muudatus 3 -16 126
jaotamata kasum kokku 9 396 -4 292 5104
sh. muudatus 3 -4 292
2007. a Muutus 2007. a

korrigeeritud

Omakapitali muutuste aruanne:

aruandeaasta puhaskasum kokku 3670 -3 266 404
sh. muudatus 3 -3 266

jaotamata kasum (kahjum) 6 884 -1 026 5 858
sh. muudatus 3 -1 026

Kasumiaruanne:

mudgitulu kokku 883 489 -2 920 880 569
sh. muudatus 1 -2 920

pbhivara amortisatsioon ja vééartuse

langus kokku -142 327 1782 -140 545
sh. muudatus 3 1782

finantstulud- ja kulud kokku -82 813 -2 128 -84 941
sh. muudatus 1 -2 920

muudatus 3 5048

Rahavoogude aruanne:
aritegevusega seotud nouete ja

ettemaksete muutus kokku -46 476 2 920 -43 556
sh. muudatus 1 2920

arikasum kokku 86 483 -1 138 85 345
sh. muudatus 1 -2 920
muudatus 3 1782
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Valisvaluutad

EttevOtte arvestusvaluuta on Eesti kroon, mis on ka kdesoleva aruande
esitusvaluutaks; koiki teisi valuutasid loetakse vélisvaluutadeks.

Ko6ik valisvaluutas toimunud ettevdtte tehingud on kajastatud Eesti
kroonides, vastavalt tehingupdeval kehtinud Eesti Panga kursile.
Viélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused hinnatakse
bilansipdeva seisuga Umber Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult
kehtinud Raiffeisen Zentralbank valuutakursside alusel. Kasumid / kahjumid
dritegevusega seotud monetaarsete varade ja kohustuste imberhindamisest
kajastatakse kasumiaruandes real “Muud &ritulud” v&i “Muud &rikulud” ning
investeerimis- ja finantseerimistegevusega seotud monetaarsete varade ja
kohustuste Gmberhindamisest real “Finantstulud /-kulud”.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes sisaldavad liihiajalisi (kuni
3-kuulise téhtajaga soetatud) kdrge likviidsusega investeeringuid, mida on
voimalik konverteerida teadaoleva summa raha vastu ning mille puhul
puudub oluline turuvaartuse muutuse risk, sh. kassa, pangakontode ja
lGhiajaliste kuni 3-kuulise tahtajaga pangadeposiitide saldosid.

Finantsvarad

Kdik finantsvarad vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks
on antud finantsvara eest makstud tasu diglane vé&artus. Algne
soetusmaksumus sisaldab ka kdiki finantsvara soetamisega otseselt
kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud vahendajatele ja ndustajatele,
tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud ja muud sarnased
kulutused, v.a. selliste finantsvarade, mida kajastatakse Giglases vaartuses
muutusega labi kasumiaruande, soetamisega seotud kulutused.

Koik tavapérastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja mudgid
kajastatakse nende tehingute tehingupdeval, s.t. pdeval, mil ettevéte votab
endale kohustuse (naiteks s8lmib lepingu) teatud finantsvara ostuks vdi
mudgiks. Tavapérasel turutingimusel toimuvaks nimetatakse selliseid oste ja
mulke, mille puhul ostetava vdi mulldava finantsvara Uleandmine mudjalt
ostjale toimub antud turul valjakujunenud vOi vastavate
tururegulatsioonidega ndutud perioodi jooksul.

Edasise kajastamise eesmdrgil jagatakse finantsvarad jargmistesse
kategooriatesse:

1 finantsvarad, mida kajastatakse odiglases véaartuses muutustega I&bi
kasumiaruande  (sellesse  kategooriasse  kuuluvad positiivse
vaartusega tuletisinstrumendid);

2 laenud ja nouded (sellesse kategooriasse kuuluvad antud laenud,
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nduded ostjate vastu ja muud nduded);
3 lunastustahtajani hoitavad investeeringud;
4 muugiootel finantsvarad.

Ndudeid kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemist
intressimaara. Korrigeeritud soetusmaksumus arvutatakse kogu finantsvara
kehtivusperioodi kohta, kusjuures arvesse vdetakse igasugune soetamisel
tekkinud diskonto vdi preemia ning tehinguga otseselt seotud kulutused.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatavaid finantsvarasid
hinnatakse alla juhul, kui on t8endoline, et nende kaetav vaartus on
vidiksem kui bilansiline véartus (ebatBenéoliselt laekuvate nduete osas on
allahindlus kajastatud kontraaktiva kontol ning lootusetud nduded on
bilansist valja kantud). Korrigeeritud soetusmaksumusel kajastatavate
finantsvarade kaetav vaartus on finantsvarast tulevikus saadavate
rahavoogude nlddisvaartus diskonteerituna esmasel kajastamisel fikseeritud
sisemise intressimdaraga. Igat nOuet konkreetse kliendi vastu hinnatakse
eraldi, arvestades teadaolevat infot kliendi maksevdime kohta.
Aritegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse
kasumiaruandes &rikuluna (real "Muud tegevuskulud”).

Aruandeperioodil laekunud, eelnevalt kuludesse kantud n8uded on
kajastatud ebatOenaoliste nduete kulu vahendusena aruandeperioodi
kasumiaruandes.

Finantsvarade kajastamine [Opetatakse siis, kui ettevdte kaotab 8iguse
finantsvarast tulenevatele rahavoogudele voi kui ta annab kolmandale
osapoolele Gle varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga
seotud riskidest ja hiivedest.

Tuletisinstrumendid

EttevOte kasutab tuletisinstrumentidest valuuta forwardeid ja intressimééra
swap-i, katmaks intressimaara ja valuuta kdikumisega seotud riske. Selliseid
tuletisinstrumente kajastatakse algselt nende OJiglases véaartuses lepingu
s6lmimise kuupdeval ja hiljem hinnatakse (mber vastavalt instrumendi
diglase vaartuse muutusele. Kui diglane vaartus on positiivne, kajastatakse
tuletisinstrument varana, kui aga negatiivne, siis kohustusena.

Tuletisinstrumendi Oiglase vadrtuse muutusest tekkivad kasumid ja
kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes, v.a. selliste
tuletisinstrumentide, mis kvalifitseeruvad riskimaandamise eesmaérgil
soetatud instrumentide kajastamise erireegli (hedge accounting) alla.
Kasumid ja kahjumid tuletisinstrumentide realiseerimisel kajastatakse
samuti kasumiaruandes.
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Ettevdttel puudusid aruandlus- ja v8rdlusperioodi jooksul riskimaandamis-
instrumendid, mis kvalifitseeruksid riskimaandamise eesmérgil soetatud
instrumentide kajastamise erireegli (hedge accounting) alla.

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevdtte tavapérase &ritegevuse
kaigus tekkinud llhiajalisi ndudeid. NOudeid ostjate vastu kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalv&artus miinus tagasimaksed
ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete allahindlust kajastatakse, kui esineb objektiivseid tdendeid selle
kohta, et kdik nduete summad ei laeku vastavalt nduete esialgsetele
lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad v8imalikule nduete vairtuse
langusele, on vdigniku pankrot v3i olulised finantsraskused ning
maksetahtaegadest mittekinnipidamine. Individuaalselt oluliste n&uete
vaartuse langust (st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja kohta
eraldi, ldhtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade
nltdisvaartusest. Ebatdendoliselt laekuvate n8uete allahindlussumma on
vahe nende nduete bilansilise vadrtuse ja tulevaste rahavoogude
ndldisvaartuse vahel, kasutades sisemise intressimdira meetodit. Nouete
bilansilist vaartust vdhendatakse ebat8endoliselt laekuvate nduete
allahindlussumma vorra ning kahjum allahindlusest  kajastatakse
kasumiaruandes muude tegevuskuludena. Kui ndue loetakse lootusetuks,
kantakse ndoue ja tema allahindlus bilansist valja. Varem alla hinnatud
ebatdenéoliste nduete laekumist kajastatakse ebatdensoliselt laekuvate
nduete kulu védhendamisena.

Materiaalne pohivara

PGhivara on vara, mille kasutusaeg on Ule Uhe aasta. Materiaalne p&hivara
vietakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt  soetamisega seotud kulutustest. Materiaalse  pdohivara
soetusmaksumusse arvatakse jargnevad kapitaliseeritavad kulud: laenu
kasutuse kulud, ehitusega seotud konsultatsiooni-, digusabi- ja
kindlustuskulud, omaniku otseinvesteeringud ehitusse ja muud vara
valmimisega otseselt seotud kulud.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pOhivara soetusmaksumuses, miinus
akumuleeritud kulum ja voimalikud vara vaartuse langusest tulenevad
allahindlused. P&hivara hinnatakse alla tema kaetavale véartusele
(kdrgemale kahest - kas Oiglane védartus miinus mulgikulutused vdi
kasutusvéartus), kui see on madalam vara bilansilisest jadkvaartusest. Vara
vaartuse test hindamaks, kas vara kaetav vaartus on langenud alla selle
bilansilise jadkvaartuse, viiakse labi siis, kui on indikatsioone, et vara
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vaartus voib olla langenud. Allahindlus kajastatakse perioodikuluna
kasumiaruandes samal real, kus allahinnatud pdhivara kulum. Juhul, kui
olukord muutub ja allahindlus ei ole enam p&hjendatud, siis varem
kajastatud allahindlus tlihistatakse. Allahindluse tlUhistamine kajastatakse
selle perioodi, mil tihistamine aset leidis, kulu vdhendusena.

Arvelevdetud materiaalse pdhivaraga seotud hilisemad véljaminekud
(nditeks mdne varaobjekti teatud osade asendamine) kapitaliseeritakse siis,
kui antud vaéljaminekud vastavad pohivara definitsioonile. Koik teised
valjaminekud kajastatakse kuludena perioodil, mil vastavad kulutused tehti.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav
vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning [8petatakse kas
klassifitseerimisel miligiootel po&hivaraks v&i vara eemaldamiseni
kasutusest.

Materiaalse pOhivara objektide amortiseeritav osa (s.0. soetusmaksumuse ja
Idppvédrtuse vahe) amortiseeritakse kulusse objekti kasuliku eluea jooksul,
Erandiks on maa, mida ei amortiseerita. Amortisatsiooni arvestatakse
lineaarsel meetodil, |dhtudes konkreetse vara amortisatsiooninormidest,
jargnevalt:

Ehitised ja rajatised 3,33 -6,66 %
Masinad ja seadmed 10 - 20 %
Transpordivahendid 12,5 %

Muu inventar, téoriistad ja sisseseade 12,5-20%

Juhul kui materiaalse pohivara objekt koosneb Uiksteisest eristatavatest
komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, on need komponendid
vOetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, méirates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

Materiaalse p8hivara objektide amortisatsiooninormid, -meetodid ja | =

|dppvaértus vaadatakse iga majandusaasta I[6pul Ule ja vajadusel
muudetakse. Muutust kdsitletakse  muutusena raamatupidamislikes
hinnangutes.

Immateriaalne pohivara

Immateriaalne pdhivara voOetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses,
mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.
Méaratud elueaga immateriaalne pohivara kajastatakse soetusmaksumuses
miinus akumuleeritud amortisatsioon ja voimalikud vara vaartuse langustest
tulenevad kahjumid. Selliseid varasid amortiseeritakse lineaarsel meetodil,
lahtudes konkreetse vara amortisatsiooninormist:

Ostetud litsentsid ja tarkvara 10-33 %
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Piiratud kasutuseaga immateriaalne vara hinnatakse alla tema kaetavale
vaartusele (kdrgemale kahest - kas Giglane vaé&rtus miinus mulgikulutused
vdi kasutusvadrtus), kui see on madalam vara bilansilisest jaakvaartusest.
Vara vaartuse test hindamaks, kas vara kaetav vaartus on langenud alla
selle bilansilise jaakvéartuse, viiakse labi siis, kui on indikatsioone, et vara
vaartus voOib olla langenud. Allahindlus kajastatakse perioodikuluna
kasumiaruandes samal real, kus allahinnatud pdhivara kulumgi. Juhul, kui
olukord muutub ja allahindlus ei ole enam p8hjendatud, siis varem
kajastatud allahindlus tiihistatakse. Allahindluse tlhistamine kajastatakse
selle perioodi, mil tlihistamine aset leidis, kulu vahendusena.

Varade vaartuse langus

Maaramata kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade (s.h firmavaartus)
puhul kontrollitakse kord aastas vara vaartuse langust, vorreldes vara
bilansilist maksumust kaetava véaartusega.

Piiramata kasutuseaga materiaalse pohivara (maa) ning amortiseeritavate
varade puhul hinnatakse vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate
asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara
kaetavat vaartust ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vdrra vara
bilansiline maksumus UGletab selle kaetava vaartuse. Vara kaetav vaartus on
vara Oiglane vaartus, millest on maha lahutatud mutgikulutused, vdi selle
kasutusvdartus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara vaartuse languse
hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vdartust kas Uksiku varaobjekti
vOi vaikseima vGimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on vdimalik
rahavoogusid eristada (cash generating unit).

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupaeval,
kas vOib olla tdendoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal tdusnud (v.a
firmavaartus, mille allahindlusi ei tlhistata). Kui vaartuse testi tulemusena
selgub, et vara vdi varade grupi (raha genereeriva (Uksuse) kaetav vaartus
on tdusnud Ule bilansilise jadkmaksumuse, tihistatakse varasem allahindlus
ja suurendatakse vara bilansilist jadkmaksumust kuni summani, mis oleks
kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.
Allahindluse tlUhistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes
pohivara allahindluse kulu vahendamisena.
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Varud

Valmistoodang ja I8petamata toodang vdetakse arvele tootmisomahinnas,
mis koosneb nendest otsestest ja kaudsetest tootmisviljaminekutest,
milleta varud ei oleks praeguses olukorras ja koguses. Tootmise pisivaid
Uldkulusid jagatakse toodete soetusmaksumusele normaalsest tootmis-
mahust |dhtudes. Valmistoodangu ja pooltoodangu kuluks kandmisel
kasutatakse FIFO meetodit.

Muud varud voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast,
muudest mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega seotud otsestest
veokuludest. Varude arvestamisel kasutatakse kaalutud keskmise soetus-
maksumuse meetodit.

Valmistoodang hinnatakse bilansis ldhtudes sellest, mis on madalam, kas
tootmisomahind voi neto realiseerimisvaartus. Umberhindluse summa
kajastatakse kasumiaruande real ,Valmis- ja IGpetamata toodangu varude
muutus”,

Finantskohustused

Finantskohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,
milleks on finantskohustuse eest saadud tasu oOiglane va&artus. Edaspidi
kajastatakse finantskohustusi nende korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemist intressimadra. Tehingukulud vOetakse arvesse sisemise
intressimaadra arvutamisel ning kantakse kuludesse finants-kohustuse eluea
jooksul. Finantskohustustelt  arvestatud intressikulu kajastatakse
tekkepdhiselt perioodikuluna, v.a. need laenukulutused, mis on seotud
ehitatava materiaalse poOhivara finantseerimisega. Finantskohustuse
kajastamine |dpetatakse siis, kui kohustus on tasutud, tihistatud voi
aegunud.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena aruandeperioodil voi eelnevatel perioodidel
tekkinud ettevdtte kohustusi, millel on seaduslik v6i lepinguline alus, mille
realiseerumine on tdendoline ja mis nduab varast loobumist ja mille
maksumust saab usaldusvaarselt maarata, kuid mille 16plik maksumus vdi
maksetahtaeg ei ole kindlalt fikseeritud. Eraldiste hindamisel on |dhtutud
juhatuse hinnangust, kogemustest ja vajadusel ka séltumatute ekspertide
hinnangutest.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel voivad
tulevikus muutuda kohustusteks, kuid mille realiseerumist hindab juhtkond
ebatdendoliseks, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades
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tingimuslike kohustustena.
Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte
aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvtukuludelt, ettev&tiusega
mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates
1.01.2008 on dividendidena jaotatud kasumi maksumé&araks 21/79 (2007.
aastal kehtis maksumaar 22/78) véljamakstavalt netosummalt.
Tulumaksuseadus ndeb ette tulumaksuméaara edasise alanemise alates
2010. aastast kuni 2012. aastani: 2010. aastal on maksumé&ér 20/80,
2011, aastal 19/81 ja alates 2012. aastast on maksumaar 18/82
netodividendidena valjamakstavalt summalt. Dividendide valjamaksmisega
kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja
kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vélja
kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja
kuulutatud véi millal need tegelikult valja makstakse. Tulumaksu tasumise
kohustus tekib dividendide valjamaksele jargneva kuu 10. kuupéeval.

Maksustamisslisteemi omapérast léhtuvalt ei teki Eestis registreeritud
ettevdtetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvaartuste
vahel ning sellest tulenevalt ka edasillikkunud tulumaksundudeid ega -
kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis
tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel. Maksimaalne
tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena
véljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

Osapooled on seotud, kui Ghel osapoolel on kontroll teise osapoole (ile vdi

oluline mo0ju teise osapoole é&rilistele otsustele. Ettevdte késitleb seotud

osapooltena:

a) AS Estonian Cell olulist mdju omavad omanikud - EBRD, Heinzel
Holding GmbH, Larvik Cell Holding AS;

b) omanikettevotetega Uhte kontserni kuuluvaid ettevdtteid;

c) ettevotte ja tema omanikettevotete juhtkonna votmeisikuid; ning

d) eelmises punktis nimetatud isikute ldhisugulasi ja nende poolt
kontrollitud ettevotteid.

Tulude arvestus
Kaupade muUdgist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga
seotud riskid on lainud Gle ostjale ning mudgitulu ja tehinguga seotud kulu

on usaldusvaarselt maaratav. Tulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu
Oiglases vaartuses.
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Sihtfinantseerimine

Varade sihtfinantseerimine

Varade sihtfinantseerimise kajastamisel rakendatakse brutomeetodit, s.t.
sihtfinantseerimise abil soetatud vara vdetakse bilansis arvele tema
soetusmaksumuses ning varade soetamise finantseerimiseks saadud summa
kajastatakse bilansis kohustusena kui tulevaste perioodide tulu siht-
finantseerimisest. Soetatud vara amortiseeritakse kulusse ja siht-
finantseerimise kohustust tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.
Sihtfinantseerimisega seotud tulud kajastatakse kasumiaruandes real "Muud
aritulud”.

Tegevuskulude sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimisest saadud tulu kajastatakse kasumiaruandes proportsio-
naalselt sellega seonduvate kuludega. Tulu kajastamisel rakendatakse
brutomeetodit, st. saadud toetusi ja kompenseeritavat kulu kajastatakse
kasumiaruandes eraldi ridadel. Sihtfinantseerimisega seotud tulud
kajastatakse kasumiaruandes real "Muud &ritulud”.

Lisa 2 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Aruannete koostamisel on kasutatud mitmeid raamatupidamishinnanguid ja
eeldusi, mis mdjutavad aruandes kajastatud varasid ja kohustusi. Juhatuse
eeldusi ja hinnanguid on jarjepidevalt Ule vaadatud ning need p&hinevad
kogemusel ning muudel faktoritel, sealhulgas eeldustel tulevikus aset
leidvate slndmuste toimumise kohta, mis arvestades olemasolevaid
tingimusi oleksid tdéendolised. Jargitud on ka omanikkontserni teistes
ettevotetes rakendatud pdhimdtteid. Kuigi nimetatud hinnangud on tehtud
juhtkonna parima teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema
tegeliku tulemusega. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse
muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes.

Hinnangud, millel on oluline mdju majandusaasta aruannetes kajastatud
teabele, on jérgmised: varude hindamine (lisa 11), p6hivara kasuliku eluea
madramine (lisa 12) ja materiaalse pdhivara vaartuse langus (lisa 25).

Varude hindamine

Varude hindamisel |&htub juhatus parimast talle teadaolevast
informatsioonist, arvestades ajaloolist kogemust ja bilansipdeva jirgseid
sindmusi. Valmistoodangu (bilansiline vaartus 31.12.2008: 68 802 tuh.
EEK, 31.12.2007: 46 818 tuh. EEK) allahindluse puhul ldhtutakse selle
prognoositavast neto realiseerimisvaartusest. Tooraine ning pooltoodangu
puhul (bilansiline vaartus 31.12.2008: 35 228 tuh. EEK, 31.12.2007: 21 107
tuh. EEK) I&htutakse nende realiseerimisvGimalusest ja neto
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Tulu teenuste muidlgist kajastatakse teenuse osutamisel. Vahendatavatest
teenustest tulenev tulu kajastatakse kasumiaruandes saldeerituna nende
teenustega seotud kulutustega.

Intressitulu  on kajastatud kasumiaruandes kdikidelt finantsvaradelt.
Tuletisinstrumentidelt teenitud tulu kajastatakse nende 8iglase vé&artuse
muutumisest tulenevalt. Muu intressitulu kajastatakse kassapGhiselt.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina késitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara
omandiga seonduvad riskid ja hlved kanduvad Ulle rentnikule. Muud
rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik

Kapitalirendi puhul vdetakse vara ja kohustus rentniku bilanssi arvele
renditud vara Oiglases vaartuses vGi rendimaksete miinimumsumma
nlddisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jadkvaartuse vdhendamiseks.
Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressiméér on igal
ajahetkel kohustuse jaakvaartuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel
renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pdhivaraga, kusjuures
amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik tédiga.

Makstud kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
kasumiaruandes kuluna.

Ettevote kui rendileandja

Kasutusrendi  tingimustel valjarenditud vara kajastatakse bilansis
tavakorras, analoogselt muu materiaalse p&hivaraga. Véljarenditavat vara
amortiseeritakse ldhtudes ettevlttes sama tllpi varade osas
rakendatavatest amortiseerimispdohimotetest. Saadud kasutusrendimaksed
kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi &riseadustikule ja ettevotte pohikirjale teeb
ettevote iga aasta puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku
reservkapitali kuni reservkapital moodustab vdhemalt 10% aktsiakapitalist.
Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena valja maksta, kuid seda
vOib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole v&imalik katta vabast
omakapitalist. Samuti vOib  kohustuslikku reservkapitali kasutada
aktsiakapitali suurendamiseks.
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realiseerimisvadrtusest. Varuosade ja muude materjalide (bilansiline vaartus
31.12.2008: 51 458 tuh. EEK, 31.12.2007: 66 453 tuh. EEK) véaartuse
arvutamisel hinnatakse nende kasutuspotentsiaali tulu teenimisel.

Materiaalse pohivara kasulikud eluead

Juhatus on hinnanud tootmisseadmete ja tootmisega seotud materiaalse ja
immateriaalse pohivara eeldatavat kasulikku eluiga ldhtudes nende
eeldatavast kasulikust tdoeast. Selle m&aramine pdhineb omanikettevétte
Heinzel Holding GmbH ja teiste sama t60stusharu tehaste ajaloolisest
kogemustest ja rakendatud poOhimdtetest, arvestades siinse ettevotte
tootmismahtusid ja tingimusi. M&aratud elueaga pdéhivarade bilansiline
vadrtus seisuga 31.12.2008 oli 1 822 036 tuh. EEK (31.12.2007: 1 955 506
tuh. EEK). Piiramatu elueaga varaobjektide, milleks on maa, eluiga on
maaramatu (bilansiline vaartus 31.12.2008: 250 tuh. EEK, 31.12.2007. 250
tuh. EEK).

Masinate ja seadmete kasuliku eluea pikendamine 10% vd&rra vahendaks
ettevdtte amortisatsiooni kulu 10 852 tuh. EEK vérra (2007: 10 275 tuh.
EEK)

Materiaalse pohivara vaértuse langus

Materiaalse pShivara puhul hinnatakse vara vaartuse vdimalikule langusele
viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse
vara kaetavat vaartust ja vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Vara
kaetav véartus on kas selle Oiglane vaértus, millest on maha arvatud
mudgikulud, voi selle kasutusvadrtus, olenevalt kumb on k&rgem. Kui
pohivara Oiglast véartust ei saa usaldusvéirselt kindlaks méaéarata, siis
koostatakse tulevaste rahavoogude mudel leidmaks vara kasutusvaartust.
Need kalkulatsioonid eeldavad hinnangute kasutamist, mis pdhinevad Uldise

majanduskeskkonna prognoosidel, konkreetsetel turusuundadel, milidavate :

kaupade hinnatasemel. Kui olukord tulevikus muutub, siis kajastatakse

taiendav vaadrtuse langus vdi tlhistatakse eelnevalt kajastatud vé&artuse |

langus kas osaliselt voi taielikult.

Ettevotte bilansis on materiaalse pdhivarana jaakvaartuses kajastatud maad
ja ehitisi 504 897 tuh. EEK (31.12.2007: 527 524 tuh. EEK), muud
materiaalset pdhivara 1 315 746 tuh. EEK (31.12.2007: 1 425 451 tuh. EEK)
ja |dpetamata ehitust 98 tuh. EEK (31.12.2007: 398 tuh. EEK) ulatuses.
Taiendav informatsioon on avalikustatud lisas 25.

Lisa 3 Finantsriskid

Majandustegevuses puutub ettevdte kokku erinevate riskidega, mille
juhtimine on ettevétte majandustegevuse lahutamatu osa. Ettevdtte juhatus
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on riski defineerinud kui vdimalikku negatiivset k&rvalekallet eeldatavast
finantstulemusest. Ettevdtte peamised riskid on tururisk (jaguneb
valuutarisk, intressirisk ja hinnarisk), krediidirisk ja likviidsusrisk.

Tururiskid

Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et rahavood ning finantsinstrumentide Siglane v&artus
kdiguvad tulevikus vahetuskursi muutuste tSttu. Toote baashind
rahvusvahelisel turul on noteeritud USA dollarites. Ka ettevdtte muiik
toimub osaliselt USA dollarites ja kuna kulubaas on europdhine, omab
ettevBte valuutariski. Valuutarisk on maandatud dollari-euro forward-
tehingutega. Aruandeaasta jooksul kasutati forwardeid kogumahus 31,5
miljonit USA dollarit (2007: 21 miljonit USA dollarit).

Kuna Eesti krooni kurss suhtes euroga on fikseeritud, ei kaasne europdhiste
tehingutega ettevotte jacks valuutariski.

USA dollarites fikseeritud nduded ja kohustused aruandeaasta I6pu seisuga:
(tuh. EEK)

31.12.2008 31.12.2007
Nouded ostjate ja seotud osapoolte vastu 12 336 28 455
Volad hankijatele 1 859 1673
Raha pangakontodel USD-s 0 16 249

Aastaks 2009 on vastavalt eelarvelisele kalkulatsioonile ligikaudu 19%
ettevotte klientide laekumistest USA dollarites, mis on avatud valuutariskile.
Kursi soodsamaks muutumisel s8lmitakse jargnevate kuude prognoositud
laekumissummade kohta valuuta forwardid. Kui see osutub vajalikuks,
sOlmitakse laekuvate rahavoogude fikseerimiseks konkreetse mulgitehingu
olemasolul USA dollarites eeldatavaks makse laekumistahtajaks valuuta
forward. Aruandeaasta |0pu seisuga on 2009. aastaks sdlmitud forward-
tehingud 6 miljoni USA dollari kohta (2007. aasta I8pu seisuga 6,5 miljoni
USA dollari kohta).

Valuutakursi muutuse mdju USA dollarites fikseeritud nduetele ja
kohustustele, samuti forwardite Oiglasele véaartusele on toodud allolevas
tabelis. Et nduded ja sblmitud forwardid on lGhikese realiseerimisperioodiga
(jaanuar-marts 2009), on aluseks voetud 10%-line valuutakursi muutus.

18.03. 0F

Valuutakursi  Valuutakurss Kasumiefekt

muutus USD/EUR tuh. EEK

+10% 1,549 5153

-10% 1,267 -6 113
Intressirisk

Intressirisk on risk, et rahavood voi tuletisinstrumentide &iglane vaartus

Dt Y o A
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kdiguvad tulevikus turu intressimdira muutuste tSttu, mis tdhendab seda,
et finantskulud suurenevad, kui intressiméérad tdusevad. AS-i Estonian Cell
sdlmitud pikaajaline laenukohustus on tulenevalt ujuvast intressimairast
avatud intressiriskile. Laenukohustusest tuleneva intressiriski maandamiseks
on sdlmitud intressiswap, mille baasméaaraks on 40% pikaajalise
laenukohustuse vaartusest. Seega on intressiriskile avatud rahavood 60%
laenu mahust. Swap on sdlmitud p&hiosale 625 864 tuhat krooni ning selle
olemuseks on 3 kuu EURIBORi vahetus fikseeritud intressiga tasemel
2,945%. Swapi periood langeb kokku pikaajalise laenu tagasimakse
perioodiga ning tema baasvadrtus védheneb proportsionaalselt laenu
tagasimaksetega. Swap rakendub kvartaalselt ja 31. detsembri 2008
seisuga oli swapi baasiks 510 079 tuhat krooni (2007. aasta I3pu seisuga
572 666 tuhat krooni).

Intressimadra muutuste mdju on toodud allolevas tabelis. Et EURIBOR on
hetkel volatiilne, on muutuste mdju arvutus I&bi viidud 100 baaspunkti
kdikumisena kogu periocodi kohta.

(tuh. EEK)
Intressi muutus Kasumiefekt
3M-EURIBOR +100 bp 15 786
3M-EURIBOR -100 bp -15 786
Hinnarisk

Ettevlte ei ole avatud hinnariskile seoses finantsinstrumentidega, kuna ei
oma investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

Krediidirisk

Krediidirisk tuleneb {helt poolt raha hoiustamisest pankades ja teistes
krediidiasutustes, samuti voimalusest, et kliendid ei suuda tdita oma
nduetest tulenevaid kokkulepitud maksekohustusi ettevdtte ees.

Raha ja raha ekvivalendid
EttevOte omab koostddpartnerina kaibevahendite juhtimiseks nii Eestis kui
vélisriikides Aa2 reitinguga hinnatud pankasid.

Raha ja pangakontod riikide ja krediidireitingu I6ikes®

(tuh. EEK) 31.12.2008 31.12.2007
Aa2 reitinguga valisriigi panga Eesti 27 528 45 515
tltarettevote

Aa2 reitinguga valisriikide pangad 69 577 26 352
Kokku 97 105 71 867

! Krediidireiting pikaajalistele deposiitidele Moody’s investors service alusel

Riia Ratnik ~ Lauri Raid
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Nouded klientidele

Nouetega seotud krediidiriski maandamiseks on ettevdttel sdimitud
krediidikindlustusleping, mis h8lmab muilgi kogumahtu, s.t. ilma
krediidikindlustuse  katteta  mdUgitehinguid ei s&lmita. Ettevotte
maksimaalse véimaliku krediidiriski ulatus tuleneb kindlustuse omavastutuse
maarast, milleks on 15% nobuetest ostjate vastu (vt. lisa 10). Riskile avatud
summa oli 31.12.2008 18 956 tuhat krooni (31.12.2007 19 545 tuhat
krooni). Kindlustussummade saamine oleneb kindlustusfirmaga s8imitud
lepingus séatestatud tingimuste ja protseduuride t&itmisest.

Tuletisinstrumendid
Tuletisinstrumentide lepingud 31.12.2007 ja 31.12.2008 seisuga on
sOlmitud Aa2 reitinguga pankadega.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et ettevote ei suuda oma finantskohustusi taita
rahavoo puudujaagi tottu. Ettevotte finantskohustused jagunevad lihiajalise
iseloomuga (vdlgnevused tarnijatele) ning pikaajalisteks kohustusteks
(laenukohustus). Pikaajalisest laenulepingust tuleneb kohustus
perioodilisteks pdhiosa tagasimakseteks ning intressimakseteks. Antud
maksekohustuse tottu vOib ettevote omada likviidsusriski, mis on
maandatud laenulepingus ette ndhtud lisakrediidi limiidiga (Tranche D),
mille kogulimiidiks on 125 173 tuhat krooni ja millest 62 586 tuhat krooni on
aruandeaasta |6pu seisuga kasutamata (2007. aasta I6pu seisuga 125 173
tuhat krooni).

Finantskohustused maksetiahtaegade IGikes

(tuh. EEK)

Pikaajaline pangalaen® 31.12.2008 31.12.2007

<1 aasta 394 638 398 389

1-5 aastat 1106 281 1 139 687

>5 aastat 0 189 673

'Pangalaenu kohustus néidatud koos intressidega kogu laenuperioodi jooksul

Volad hankijatele 31.12.2008 31.12.2007

<1 kuu 70 682 79 254

1-3 kuud 10 183 3 555

3-12 kuud 0 183

Vélad seotud osapooltele 31.12.2008 31.12.2007

<1 aasta 46 830 47 757

1-5 aastat 0 0 =@ s g
>5 aastat 657 157 657 157 £ 9
i _ 30
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Et jargnevatel aastatel v8ib majandussurutisest tingituna likviidsusrisk
suureneda, peab ettevBte likviidsusriski ~maandamiseks pangaga
labiraakimisi laenu restruktureerimise ile. Samuti on vdimalik ettevdttel
kasutada lGhiajalise likviidsusriski maandamiseks faktooringut ettevédtte
nduete ning muu kéibevara tagatisel.

Kapitaliriski juhtimine

Ettevitte peamiseks eesmargiks kapitaliriski juhtimisel on tagada ettevétte
jatkusuutlikkus, véimaldada tulu aktsiondridele ning séilitada optimaalne
kapitali struktuur vahendamaks kapitali hinda.

Ettevdte jélgib laenulepingus ndutud tingimustele vastavust. Laenulepingus
on satestatud jargnevad ndutud suhtarvud: noéutud laenuteeninduse
margiaal (ingl.k. debt service cover ratio) on 1,25 ning omakapitali maar
vahemalt 25%, sealjuures arvatakse omakapitali hulka omanike allutatud
laen.

Kapitali jélgimiseks kasutab ettevdte omakapitali mé&ra. EttevSte jargib
strateegiat, mille kohaselt ei tohi omakapitali maar olla madalam kui 25%,
kusjuures omakapitali maéra arvutamisel vdetakse arvesse omakapital ja
allutatud laenud omanikelt.

Omakapitali maar

(tuh. EEK) 31.12.2008 31.12.2007
Omakapital 131 156 179 990
Vélad seotud osapooltelt? 657 157 657 157

Omakapital kokku 788 313 837 147

Varad kokku 2214 476 2 355 184

Omakapitali maar 35,6% 35,5%

vt. lisa 22

Lisa 4 Raha ja pangakontod

Raha ja pangakontod valuutade I6ikes

(tuh. EEK) 31.12.2008 31.12.2007

EUR (euro) 95 726 51 808

EEK (Eesti kroon) 1379 3810

USD (USA dollar) 0 16 249

Koklu 97 105 71 867

Ettevotte kdik rahalised vahendid olid seisuga 31.12.2008

arvelduskontodel, kokku 97 105 tuhat krooni (31.12.2007. a 71 867 tuhat
krooni). Sularaha ja deposiite bilansipdeva seisuga ei olnud (sama
31.12.2007).

Ettevote hoiustas aruandeaasta jooksul vabu rahalisi vahendeid

C Dt o,
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UleGbdeposiidina intressimadraga keskmiselt ja&gilt 5,25% Eesti krooni
hoiuselt ning 2,15% USA dollari hoiuselt.

Inttsiz » ainult identifiiseerimiseks
> purposs of jdentification only
w £ el M. M
. verr _m ipdevidate 1. 03 O
Lisa 5 Miiiigitulu Kuupa //Jwal'c (8 ?510}
PricewaterhouseCoopers, Tallinn

AS-i Estonian Cell mutgitulu madgiartiklite 18ikes jaguneb jargmiselt:

(tuh. EEK)
2008. a 2007. a
korrigeeritud
Haavapuitmassi mutk 912 269 874 576
Puukoore, saepuru, puidu mtk 9402 5993
Mitligitulu kokku 921 671 880 569

Ettevotte midgitulu geograafilises 16ikes jaguneb jargmiselt:

(tuh. EEK)
2008. a 2007. a
korrigeeritud
Saksamaa 304 564 184 710
Prantsusmaa 140 723 110 527
Itaalia 127 343 165 063
India 94 656 63 633
Holland 61714 45 694
Slovakkia 36 316 22 253
Austria 32913 112 554
Belgia 31 699 54 354
Hiina 25 892 ~ 39 851
Bosnia ja Hertsegoviina 21792 12 621
Hispaania 16 410 7 242
Eesti 9402 5993
Targi 7 817 24 989
Sloveenia 4 670 6 660
Indoneesia 3 264 0
Tshehhi Vabariik 166 2744
Poola 153 8 695
Vene Foderatsioon 0] 6 738
Louna-Korea 0 1158
Serbia 0 1021
Muud 2177 4 067
Kokku 921 671 880 569
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Lisa 6 Muud aritulud

AS-i Estonian Cell muu &ritulu jaguneb tegevusalade I3ikes jérgmiselt:

estonian

(tuh.EEK)
2008. a 2007. a
Tulu pGhivara miulgist 1 540 149
Sihtfinantseerimine?! 923 56
Muud teenused 243 459
Muud adritulud koklku 2 706 664
Vt. lisa 23.
Lisa 7 Kaubad, toore, materjal ja teenused

AS Estonian Cell pdhitooraine on haavapuit. 2008. aastal tarbis ettevdte 359
tuhat m’ haavapuitu (2007. aastal 346 tuhat m?). Samuti moodustavad
olulise osa toorainest mitmesugused kemikaalid, mis omakorda jagunevad
pOhiprotsessi kemikaalideks ning toor- ja heitveepuhastuskemikaalideks.

Pohiprotsessi pdhikemikaalid on vesinikperoksiid, naatriumhldroksiid,
naatriumsilikaat. Veepuhastuses kasutatakse peamiselt poltalumiinium-
kloriidi, vesinikkloriidhapet ja muid kemikaale vahemal méaéaral.

Pakkematerjalidena kasutatakse traati ning pakkepaberit.

Markimisvaarse osa ettevdtte kuludest moodustab elektrieneriga. Olulised
on ka maagaasi kulu, samuti valmistoodangu transpordi- ja seadmete

1. O3 €9

g

i

&

hooldusteenuste ning varuosade kulu.

Kaubad, toore, materjal ja teenused
(tuh. EEK):

iz
[V

%)

Pricawaterh

2008. a 2007. a

Haavapuit 228 901 205 140
Elektrienergia 118 223 95 716
Kemikaalid 105 356 113 061
Valmistoodangu transporditeenus 100 275 85 788
Varuosad, hooldusteenus 44 723 32 130
Maagaas 18 639 16 464
Abimaterijal 18 302 13 615
Pakkematerjal 9 280 9171
Muud 22 393 17 716
Kaubad, toore, materjal ja 666 092 588 801
teenused kokku

@;ﬂé@v/\ _ M 33
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estonian

Lisa 8 Arikulud

(tuh. EEK)

Muud tegevuskulud

2008. a 2007. a

Transporditeenus 7 230 12 392
Keskkonnatasud, jaatmekaitlus 6 787 5623
Kahjum ebatdenaoliselt laekuvatest 6 055 205
nduetest!

Kindlustuskulud 4 654 5 326
Konsultatsiooniteenus 4 476 4732
Muud sisseostetud teenused 2735 2481
Lahetuskulud 669 666
Autokulud 621 688
Rent 557 539
Muud majanduskulud 494 497
Juriidiline teenus 460 615
Sidekulud 452 440
IT kulud 423 418
Koolituskulud 189 314
Vaikevahendite soetus 181 246
Personaliotsing 57 246
Maamaks 56 56
Muud kulud 3 562 2212
Muud tegevuskulud kokku 39 658 37 696
vt. Lisa 10.

Muud drikulud

2008. a 2007. a

Kahjum pdhivara miiltgist 2123 106
Kahjum pohivara mahakandmisest 101 110
Muud arikulud 31 77
Muud drikulud kokku 2 255 293

Riia Ratnik
Juhatuse liige
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Initslalisearitud ainult dentifiteserimizeks

Initialled for the purpese of identification only
Lisa 9 Finantstulud ja -kulud | Initsiaalidiinitials e
k Kuupéevidate A8, 02.09
(tuh. EEK) L PricewaterhousaGoopers, Talling
Finantstulud
2008. a 2007. a
korrigeeritud
Kasum valuutakursi muutustest 10 457 1377
Intressitulu? 3 045 2 769
Muu finantstulu 90 810
Kasum tuletisinstrumentide diglase 0 16 343
vaartuse muutusest
Finantstulud kokku 13 592 21 299

ntressituludes on kajastatud deposiithoiuse, Glebddeposiidi ja arveldusarve intressitulu.

Finantskulud
2008. a 2007. a
korrigeeritud
Kahjum finantsinvesteeringutest 0 -74
Muud finantskulud 0 -7
Kahjum valuutakursi muutustest -6 858 -4 712
Kahjum tuletisinstrumentide diglase
vaartuse muutusest -22 648 0
Intressikulud -100 878 -101 447
Finantskulud kokku -130 384 -106 240
Lisa 10 Nouded ja ettemaksed
(tuh. EEK)
Nouded
31.12.2008 31.12.2007
Nduded ostjate vastu 112 381 129 139
s.h. ebatdenaoliselt laekuvad nduded -2 469 -205
NSuded seotud osapoolte vastu ! 9 665 17 301
Muud lUhiajalised nduded 918 , -2
Néuded kokku 120 495 146 233
Lyt, Lisa 22

NGuded ostjate ja seotud osapoolte vastu ning muud nduded on intressi
mittekandvad, keskmine maksetéhtaeg on 47 paeva.

CD Y 55
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Nouded aegumistéihtaja jérgi
(tuh. EEK)

estonian

31.12.2008 31.12.2007

Maksetahtaeg saabumata 82 500 130 180
< 30 péeva 27 036 11 558
31-90 padeva 156 4 700
91-180 paeva 1769 0
181-365 pdeva 9 033* -205
Kokku 120 495 146 233
INBuded, mis on aegunud, kuid mille v&artus ei ole langenud.

Ebatdendoliselt laekuvad ndouded

(tuh. EEK) 31.12.2008 31.12.2007
Allahindlus perioodi alguses -205 0
Lootusetuks vdlgnevuseks tunnistatud

perioodi jooksul 3791 0
Ebatdndolise vOlgnevuse laekumine

perioodi jooksul 279 0
Allahinnatud nduded perioodi jooksul -6 334 -205
Allahindlus perioodi |6pus -2 469 -205

Aruandeaastal on kantud kahjumisse ebatdenaoliselt laekuvatest nduetest
5 055 tuhat krooni seitsme kliendi (Saksamaalt, Itaaliast, Prantsusmaalt,
Hispaaniast) pankrotiavalduse  tOttu. Kuludesse kantud summa
ebatdendoliselt laekuvatest nduetest on kajastatud kasumiaruandes real
~Muud tegevuskulud”. Summa kajastab krediidikindlustuse omavastutuse
maara, nouded kokku antud klientide vastu on 21 341 tuhat krooni, mis on
aruande koostamise ajaks kajastatud bilansivélisel kontol ,Lootusetud
volgnevused”. Aruande koostamise ajal laekus krediidikindlustushlvitist
kokku 11 022 tuhat krooni, 2008. aastal kokku 4 059 tuhat krooni (2007. a
0 krooni).

Tuletisinstrumendid

(tuh. EEK)
Intressiswap 31.12.2008 31.12.2007
<1 aasta 8 576
1-5 aastat 1 040 20 537
>5 aastat 826
Valuutaforwardid
<1 aasta 2 593 618
Tuletisinstrumendid kokku 3633 30 557

4
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‘estonian

Ettemaksed
31.12.2008 31.12.2007
Kadibemaksu ettemaksed! 11 438 14 409
Muud ettemakstud tulevaste 4 031 1984
perioodide kulud
Ettemaksed kokku 15 469 16 393
!Maksuvslad on esitatud lisas 17.
Lisa 11 Varud
(tuh. EEK) |
31.12.2008 31.12.2007
Valmistoodang 68 802 46 818
Varuosad ja muu materjal 51 458 66 453
Tooraine 33 509 18 966
Pooltoodang 1719 2141
Varud kokku 155 488 134 378

Aruandlusperioodil toimus valmistoodangu allahindlus kokku summas 5 149
tuhat krooni. (2007. aastal 0 krooni). Allahindlus oli tingitud multdava
toodangu neto realiseerimisvaartuse langusest. Aruandeperioodil hinnati alla
varuosi kokku summas 3 618 tuhat krooni (liikumisteta laos arvel olevad
varuosad). 31.12.2008 a. seisuga oli ettevottel valmistoodangu varusid
kolmandate osapoolte kdes vastutaval hoiul kokku 6 487,86 tonni (2007. a 0
t) bilansilise maksumusega 32 714 tuhat krooni.

Riia Ratnik
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estonian

Lisa 12 Materiaalne pohivara
(tuh. EEK)
. Muu ~ .
Ma_a_Ja materiaalne LOpetamata Materiaalne
ehitised p8hivara ehitus pdhivara kokku
Soetusmaksumus
31.12.2006 (korrigeeritud)
556 641 1 567 955 87 2 124 683
Akumuleeritud
amortisatsioon 31.12.2006
(korrigeeritud) -5 758 -31 080 0 -36 838
Jaakvaartus 31.12.2006
(korrigeeritud) 550 884 1 536 875 87 2 087 846
Soetamine 19 4 043 1451 5513
Madk 0 -106 0 -106
Mahakandmine 0 -110 0 -110
Reklassifitseerimine 185 955 -1 140 0
Aruandeaasta
amortisatsioon
(korrigeeritud) -23 564 -116 206 0 -139 770
Jaakvaartus 31.12.2007
(korrigeeritud) 527 524 1425 451 398 1953 373
Soetusmaksumus
31.12.2007 (korrigeeritud)
556 846 1574 472 398 2131716
Akumuleeritud
amortisatsioon 31.12.2007
(korrigeeritud)
-29 322 -149 019 0 -178 341
Jaakvaartus 31.12.2007
(korrigeeritud)
527 524 1425 451 398 1953 373
Soetamine 946 1775 923 3 644
Muak -2123 -2 123
Mahakandmine ja pohivara
vdartuse vahendamine 0 13173 0 13 173
Reklassifitseerimine 0 20 152 -1 223 18 929
Aruandeaasta '
amortisatsioon
-23 573 -116 336 -139 909
Jaakvaartus 31.12.2008 504 897 1 315 746 98 1 820 740
Soetusmaksumus v
31.12.2008 557 792 1 605 393 98 2 163 284
Akumuleeritud
amortisatsioon 31.12.2008 -52 895 -266 209 0 -319 105

Riia Ratnii
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.estonian

2008. aastal sai ettevOte tehase ehituse peatdovétjalt garantiihlvitist

12 963 tuhat krooni ilmnenud ehitus- ja seadistusvigade kdrvaldamiseks.

EttevOte reklassifitseeris seisuga 31.12.2008 materiaalseks pd&hivaraks
Umber varuosad bilansilise maksumusega 19 811 tuhat krooni, kuna
ettevétte hinnangul on nende kasutusiga ning otstarve otseselt seotud
pdhiseadmetega. Alates 01. jaanuarist 2009 algab nende varaobjektide

amortiseerimine analoogselt muule materiaalsele po&hivarale,

pohiseadme jérelejéanud kasulikust elueast.

Lisa 13 Immateriaaine pohivara
(tuh. EEK)

Soetusmaksumus 31.12.2006

(korrigeeritud) 4 348
Akumuleeritud amortisatsioon

31.12.2006 (korrigeeritud) -1 220
Jaakvaartus 31.12.2006

(korrigeeritud) 3128
Soetamine 141
Aruandeaasta amortisatsioon

(korrigeeritud) -887
Jaakvaartus 31.12.2007

(korrigeeritud) 2 382
Soetusmaksumus 31.12.2007

(korrigeeritud) 4 489
Akumuleeritud amortisatsioon

31.12.2007 (korrigeeritud) -2 107
Jaakvaartus 31.12.2007

(korrigeeritud) 2 382
Soetamine 61
Aruandeaasta amortisatsioon -898
Jaadkvaartus 31.12.2008 1 545
Soetusmaksumus 31.12.2008 4 550
Akumuleeritud amortisatsioon

31.12.2008 -3 005
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Lisa 14 Volakohustused

estonian

Ettevtte laenu- ja vdlakohustuste bilansilised vaartused on seisuga 31.

detsember alljargnevad:

Liihiajalised volakohustused

(tuh. EEK)
31.12.2008 31.12.2007
korrigeeritud
Pikaajalise laenu lUhiajaline osa 336 952 307 741
Tehingukulud o -4 699 -4 802
Laenud kokku neto 332 253 302 939
Kapitalirendikohustused® 2 028 2 667
Liihiajalised volakohustused kokku 334 281 305 606

L vit. Lisa 20

Pikaajalised volakohustused

Pikaajalised vdlakohustused koosnevad seisuga 31.12.2008 (samuti ka
seisuga 31.12.2007) pikaajalisest pangalaenust, kapitalirendi kohustustest
ja muudest pikaajalistest vOlgadest seotud osapooltele,

(tuh. EEK)
31.12.2008 31.12.2007
korrigeeritud
Pikaajaline pangalaen 965 127 1 083 027
Tehingukulud -11 428 -16 126
Pikaajaline pangalaen neto 953 699 1 066 901
Muud pikaajalised kohustused seotud
osapooltele! 657 157 657 157
Pikaajalised kapitalirendikohustused? 693 3481
Pikaajalised volakohustused kokku 1611 549 1727 539

Lvt, Lisa 22
2 Vit. Lisa 20

(R pe
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Laenukohustuste jagunemine I8pptéhtaja alusel (lepingulistel tingimustel)
on alljargnev:

(tuh. EEK)

31.12.2008 31.12.2007
Pangalaenud kokku i 302 079 1 390 768
kohustuste lUhiajaline osa 336 952 307 741
kohustuste pikaajaline osa alla 5 a. 965 127 902 431
kohustuste pikaajaline osa lle 5 a. 0 180 596

Pikaajalise krediidi leping on s8Imitud Austria pangaga Raiffeisen
Zentralbank, laenu limiidiks on 1 690 miljonit krooni (108 miljonit eurot).
Laen on sélmitud eurodes.

Laen on jaotatud erinevateks osadeks, mille struktuur ning intressimaarad
on jargnevad:

(tuh. EEK)
Laenujdak Laenujadk
31.12.2008 31.12.2007 Intressimaart
Tranche A 664 793 746 362 3M-EURIBOR+2,45%
Tranche B 418 234 487 939 OeKB fixed export rate 4,16%
Tranche C 156 466 156 466 3M-EURIBOR+2,45%
Tranche D 62 586 0 3M-EURIBOR+2,45%

1302079 1390 767

! Intressimé&érad ei ole muutunud 2007. ja 2008. aastal.

Intressimarginaalid ei ole muutunud 2008 majandusaasta (ega ka 2007)
jooksul. Laenu tagasimaksed toimuvad maksegraafiku alusel kaks korda
aastas, viimane makse toimub 2014. aasta I6pus. Kohustuslikud on
rahavoogudest  sdltuvad erakorralised tagasimaksed. Kui  peale
laenumaksete tasumist j&&b vaba rahavoogu, siis sellest 60 protsenti
makstakse Tranche A ja D tagastuseks.

Intresse makstakse kvartaalselt. Keskmine laenuintress aruandeaastal oli
6,3% (2007: 5,8%). Arvestades laenu saamisel kaasnenud kulutusi, on
aruandeaasta 0pu seisuga laenu sisemine intressimadr 6,7% (2007:
6,22%). Aruandeaasta |0puga korrigeeriti ka vastavaid saldosid eelnenud
aruandeaastatel. Muutused on valja toodud lisas 1.

C it
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Laenukohustuse jagunemine tdhtaegade I6ikes*

(tuh. EEK)
31.12.2008 31.12.2007
<1 aasta 394 638 398 389
1-5 aastat 1106 281 1 139 687
>5 aastat 0 189 673

! Laenukohustus on naidatud koos intressidega kogu laenuperioodi jooksul

Laenu tagatised on vélja toodud lisas 15.

Laenulepingus on satestatud jargnevad n6utud suhtarvud: ndéutud
laenuteeninduse margiaal (ingl.k. debt service cover ratio) on 1,25 ning
omakapitali m&ér vahemalt 25%, sealjuures arvatakse omakap|taI| hulka
omanike allutatud laen. Ettevéttel olid majandusaasta I5pu seisuga vastavad
suhtarvud 0,9 (31.12.2007: 1,1) ja 35,6% (31.12.2007: 35,5%).
Laenulepingu noduetele mittevastamise puhul valjastas pank ettevdttele
31.12.2008 seisuga (samuti 31.12.2007 seisuga) kinnituskirja vastuoluga
nBustumise ja aktsepteerimise kohta. Antud dokumendi alusel ei toimunud
pikaajaliste laenukohustuste reklassifitseerimist lihiajalisteks.

Pikaajalise pangalaenuga toimusid aruandeaastal jérgnevad muutused:

e Volakohustust suurendati 62 586 tuh. krooni vdrra (Tranche D)

e Sooritati tagasimakseid summas 151 275 tuh. krooni (2007. aastal
118 647 tuh. krooni).

Muud pikaajalised volad

Aktsionéaride poolt on ettevottele antud allutatud laen, mille suurus on 657
miljonit krooni (42 miljonit eurot). Laenu aastane intressimédir on 12%
aastas kogu laenuperioodi kestel arvestatud pohisummale. Laen on
tahtajatu. Vastavalt aktsionaridega soOlmitud kokkuleppele toimub laenu
tagasimakse peale pangalaenu intressi ja pShiosa korraliste ja erakorraliste
tagasimaksete olemasolevast rahavoost.

Aruandeperioodiks vahendasid aktsionarid allutatud laenu intressimaara 0%-
le aastas. Intressid 2008. a. eest olid seega 0 krooni (2007: samuti 0
krooni). Intressikohustus aruandeaasta I6puga on 44,3 miljonit krooni (vt.
lisad 16, 22).

Seisuga 31.12.2008 (samuti ka seisuga 31.12.2007) ei ole kajastatud laenu
lGhiajalist osa, kuna ettevdtte juhtkonna hinnangul ei ja& vastavalt
laenulepingu tingimustele pé&rast pangalaenude intresside ja pdhisumma
korralisi ja erakorralisi tagasimakseid jargi vabasid maksevahendeid, mille
arvelt tagastada omanike laenu.

(e
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Lisa 15 Laenude tagatised ja panditud varad

RZB pangalaenu pdhitagatiseks on projekti rentaablus ja sellest tulenevad
rahavood. Projekti peamiseks garantiiks on s8lmitud pikaajalised tarne- ja
mudgilepingud ning olemasolevad ehitus- ja keskkonnaload. Laenu
tagatiseks on seatud hiipoteek summaga 1 690 miljonit krooni. Seisuga
31.12.2008 on hipoteek kaetud hlpoteegialuse vara bilansilise vaartusega.
Ettevitte varale on seatud ka kommertspant, mis hdlmab kogu ettevdtte
vallasvara. Kommertspandialuse vara bilansiline vaartus on 295 085 tuhat
krooni (seisuga 31.12.2007 327 561 tuhat krooni).

Tagatisteks on samuti kommertspandi leping ning aktsiate, pangakontode,
allutatud laenu ja kindlustuste pant, samuti OeKB (Austria Kontrollpank)
garantii. Austria Kontrollpank toetab Austria ettevdtete eksporttegevust
lisagarantiidega ja vdimaldab tarnete finantseerimiseks soodsamat
krediidiintressi. Kuna ehitatud tehase seadmed on tarnitud Austria firma
Andritz AG poolt, siis on Estonian Cellil v8imalus neid lisagarantiisid
kasutada.

Allutatud laenud on tagatiseta laenud.

Lisa 16 Vélad hankijatele ja muud vélad

(tuh. EEK) ,
31.12.2008 31.12.2007
Vélad hankijatele’ 80 865 82 991
Intressivdlad? 44 274 44 274
Volad todvaotjatele 2918 2 437
Maksuvdlad® 2 872 3133
Vdlad seotud osapooltele? 2 555 3 483
Viitvolad 1363 2916
Muud volad 703 767
Volad hankijatele ja muud vdlad
kokku 135 550 140 001

Mitteintressikandvad v3lad hankijatele - keskmine maksetéhtaeg 55 paeva
2\Vt. lisa 14, 22

3vt. lisa 17

At lisa 22. I alnull Identifitseerbnlseks

purpose of identiication only

phevidate Af . OZ ,Oéj

PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Lisa 17 Maksuvolad

(tuh. EEK)
31.12.2008 31.12.2007
Sotsiaalmaks 1288 1138
Kaibemaks 779 1 269
Uksikisiku tulumaks 669 609
Kogumispensionimakse 54 47
Ettevotte tulumaks 52 43
Tootuskindlustusmakse 30 27
Maksuvdlad kokku 2872 3133
Lisa 18 Finantsinstrumentide diglane véirtus
31.12.2008 31.12.2007
(tuh. EEK) Bilansiline Oiglane Bilansiline Oiglane

vaartus vaartus vaartus vaartus

Varad: laenud ja nouded

Nouded ostjate vastu 112 381 112 381 129 139 129139
Nouded seotud osapoolte
vastu 9 665 9 665 17 301 17 301
Raha ja pangakontod 97 105 97 105 71 867 71 867
Muud finantsvarad diglases vaartuses muutusega l&bi kasumiaruande
Intressiswap® 1040 1040 29939 29 939
Valuutaforwardid? 2 593 2 593 618 618
Muud finantskohustused
Laenukohustused
pikaajaline pangalaen 1302079 1302079 1390768 1390 768
allutatud laen 657 157 * 657 157 *
Vdlad hankijatele 80 865 80 865 82 991 829911 ..
Vdlad seotud osapooltele 46830 46830 47757 47757! &
Y vt. lisa 3 ,Intressirisk” £

2 vt. lisa 3 ,Valuutarisk”

Raha ja pangakontode, ostjate ja seotud osapoole nduete, ettemaksete,
samuti hankijate vdlgade ja muude finantskohustuste &iglane v&artus on
vérdne nende bilansilise vdartusega antud instrumentide Iiihiajalisuse tottu.

EttevOte on sdlminud laenulepingud (vt. Lisa 14) 4. mail 2004. Sama paeva
tehinguhind oli Uhtlasi ka turuhinnaks. Laenulepingu kohaselt s8ltub
intressimarginaal ettevdtte finantssuhatarvudest. Uusi tehinguandmeid ei
olnud saadaval aastaldpu seisuga ja kuigi ettevSte saab méaédrata kindlaks
turu intressimaérade Uldise taseme, ei pruugi ta teada, millist krediidi- voi
muud riskitaset votaksid turul osalejad arvesse selle instrumendi hinna
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maaramisel sellel kuup8eval. EttevGttel ei ole hiljutistest tehingutest
parinevaid andmeid nduetekohase krediidi hinnavahe kindlaksm&aramiseks
baasintressimééra suhtes, et kasutada seda hinnavahet nlldisvdartuse
arvutamiseks vajaliku diskontomaéra kindlaks méaaramisel. Kui vastupidised
tdendid puuduvad, oleks mdistlik eeldada, et laenu vdtmise kuupzeval
eksisteerinud hinnavahes ei ole toimunud olulisi muutusi. Sellest tulenevalt
ei erine juhtkonna hinnangul laenukohustuste diglased vairtused oluliselt
nende bilansilistest vaartustest.

Tuletisinstrumentide diglase vaartuse maaramisel kasutas ettevdte véliste
ekspertide hinnanguid. Valuuta forwardite diglane vé&&drtus on arvutatud
Wilfried Heinzel AG vastava finantstarkvara abil, intressiswapi &iglane
vadrtus on arvutatud Raiffeisen Zentralbank'i poolt.

Valuuta forwardite Oiglase vdartuse hindamisel on kriteeriumina aluseks
voetud majandusaasta I6pus  kehtinud EUR/USD  kurss ning
diskonteerimismé&drad vastavalt instrumendi realiseerimistéhtajale.

Intressiswapi diglase vaartuse méadramisel on kasutatud perioodi I8pus
kehtivat 3-kuu EURIBORi mé&éra, mis voetakse aluseks swapi liihiajalise osa
hindamisel. Swapi pikaajalise osa vaartuse madramisel vdetakse
kriteeriumiks sel hetkel kehtivad swap-maérad vastava perioodi pikkuseks
(2008. aastal oli selleks 6-aastase swapi intressim&ar). Arvutuses
kasutatakse perioodipohiseid diskonteerimisfaktoreid.

Intressiswapi Oiglase vaédrtuse arvestus on labi viidud Austria panga RZB
poolt ja pOhineb hetkel kehtivale ning swapi kehtivusperioodi jaoks
ennustatavale EURIBORI tasemele. Valuuta forwardite diglane vé&értus on
arvutatud Wilfried Heinzel AG-s kasutusel oleva finantsprogrammi abil,
kasutades 31.12.2008 kehtinud vahetuskurssi 1,408 USD/EUR.

* Affutatud laen

EttevGte on sdlminud allutatud laenu lepingud (vt. Lisa 14) 4. mail 2004
ning 20. mail 2004. Sama pdeva tehinguhind oli Uhtlasi ka turuhinnaks.
Laenulepingu kohaselt soOltub allutatud laenu psOhiosa ja intresside
tagasimaksmine RZB laenulepingus satestatud tingimustest. Allutatud laen
on tagatiseta ning tagasimakse tdhtaega ei ole kdesoleval hetkel voimalik
usaldusvaarselt hinnata. Uusi tehinguandmeid ei olnud saadaval aastalpu
seisuga ning uhtlasi ei ole informatsiooni, millist krediidi- voi muud riskitaset
votaksid turul osalejad arvesse selle instrumendi hinna mé&aramisel sellel
kuupaeval. Sellest tulenevalt ei ole allutatud laenu diglast vaartust v8imalik

usaldusvdarselt hinnata. e - - A, -
Inttsialiseeritud ainult identifitlseerimiseks
initialled for the purpoese of identification only
Initsiaalic/initials M- M
w ) - -
Kuupaev/date 18 03 09
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Lisa 19 Kasutusrent

AS Estonian Cell tasus 2008. a rendimakseid kokku 2 767 tuhat krooni
(2007. a 2 735 tuhat krooni).

Jaotus varaliikide |oikes:

(tuh. EEK) ‘
2008. a 2007. a
Masinad ja seadmed 1428 1 096
Ruumid 1020 1320
Maa 319 319
Kokku 2767 2735
Mittekatkestatavate kasutusrendilepingute jargmiste perioodide
rendimaksed jagunevad alljdrgnevalt:
(tuh. EEK)
31.12.2008 31.12.2007
Rendimakse alla 1 a 1516 805
Rendimakse 1-5 a 3 575 1 688
Rendimakse lile 5 a* 28 072 28 391
Kokku 33163 30 884

! Koosneb 99-aastaks ettevotte krundile seatud hoonestusdiguse tasudest , hoonestusdigus
[8peb 2102. a.

AS Estonian Cell 2008. aastal varasid vélja ei rentinud. 2007. aastal rentis
ettevote valja kontoriruume rendituluga kokku 6 tuhat krooni aastas.

Lisa 20 Kapitalirent

Kapitalirenditingimustel on ettevGte soetanud masinaid ja seadmeid. Kokku
moodustas kapitalirendi tingimustel soetatud po6hivara soetusmaksumus
2008. aastal 11 709 tuhat krooni, jaakvdartus 9 231 tuhat krooni ‘ning
akumuleeritud kulum 3 805 tuhat krooni (2007. aastal vastavalt 11 709
tuhat krooni, 10 658 tuhat krooni ning 2 478 tuhat krooni). |
Kapitalirendimakseid tasuti aruandeaastal 2 384 tuhat krooni (2007. aastal
2 540 tuhat krooni).

Kapitalirendikohustuste jagunemine IGhi- ja pikaajalisteks vt. lisa 14.

Kapitalirendi tagasimaksed jagunevad alljérgnevalt:

31.12.2008 31.12.2007
(tuh. EEK) Rendimaksete Rendimaksete Rendimaksete Rendimaksete
miinimumsumma  ndddisvaddrtus  miinimumsumma nuUdisvaartus
Kunila 2028 1 955 2 667
1-5 a 693 687 3481
Kokku 2721 2642 6 148
It 6"
Riia Ratnik’/ Lauri Raid
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Lisa 21 Omakapital

Seisuga 31.12.2008 jaguneb ettevdtte aktsiakapital 4 695 000 lihtaktsiaks
nimivaartusega 10 krooni. Koigi aktsiate eest on tdies ulatuses tasutud.
Muudatusi aktsiakapitalis vorreldes 2007. aastaga ei ole toimunud.

2008. aastal on ettevdte tulenevalt seadustest ja ettevdtte pdhikirjast
teinud 2007. a. kasumilt 404 tuhat krooni 5% ulatuses eraldise
kohustuslikku reservkapitali summas 183 tuhat krooni (2007. aastal 1 158
tuhat krooni). |

2008. a ei ole muid aktsiakapitali liikumisi I&bi viidud.

Tingimuslik tulumaksukohustus

Ettevltte kogunenud kahjum seisuga 31.12.2008. a moodustab 43 913
tuhat krooni. Ettevdttel ei ole vdimalik dividende jaotada, kuna ei ole
kasumit. Dividendide jaotamine sSltub RZB pangaga s8lmitud laenulepingus
fikseeritud lisatingimustest. Juhul kui seisuga 31.12.2007 oleksid olnud need
tingimused tdidetud, oleks saanud maksta seisuga 31.12.2007 dividende
jargmiselt: ettevOtte jaotamata kasum moodustas 5 104 tuhat krooni,
potentsiaalsed dividendid 4 032 tuhat krooni ja tulumaks 1 072 tuhat krooni.

Seisuga 31. detsember 2008 Uletasid ettevdtte lihiajalised kohustused
kdibevara 77 642 tuhande krooni v&rra (31.12.2007 46 179 tuhande krooni
vorra). EttevOtte raamatupidamise aastaaruanne on koostatud ldhtudes
ettevdtte tegevuse jatkumisest. Juhtkonna hinnangul ei tekita negatiivne
kaibekapital ettevGtte majandusraskusi 2009. aastal, kuna vastavalt
rahavoogude prognoosile suudab ettevite katta kdik lihiajalised
kohustused.

Aruande koostamise hetkel on kaimas l|&birdékimised pangasiindikaadiga
olemasoleva laenukohustuse restruktureerimise ile, mh. pikendades laenu
téhtaega. Ettevdtte aktsiondrid on n8ustunud vélja andma garantii
lisarahastamise kohta, mis téiendavalt vajadusel katab laenulepingust
tulenevaid kohustusi.

Lisa 22 Tehingud seotud osapooltega
Ettevdte on ostnud ja mildnud kaupu ning teenuseid seotud osapooltelt(-le),

kelleks on ettevBtte omanikud ning omanikettevdttega samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevitetega:

(tuh. EEK)
2008. a 2007. a
Kauba ostud*® 3 150
Kauba miiligid? 166 450 255 876

Riia Ratnik Lauri Raid
Juhatuse liige Juhatuse liige
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(tuh. EEK)

2008. a 2007. a
Teenuse ostud? 13 197 11 393
Teenuse ostud? 252 173
Teenuse ostud kokku 13 449 11 566
Teenuse muiligid? 0 16

1 Tehingud omanikettevdtetega
2 Tehingud omanikettevdttega samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevitetega

Saldod seotud osapooltega:

(tuh. EEK)
31.12.2008 31.12.2007
Lihiajalised nduded seotud osapoolte 9 665 17 519
vastu '
IZ_E‘Jhiajalised volad seotud osapooltele 2 556 3483
Muud vdlad seotud osapooltele®
Larvik Cell Holding AS (omanik) 14 758 14 758
EBRD (omanik) 14 758 14 758
Interfibre AG* 14 758 - 14758
Kokku 44 274 44 274
Pikaajalised volad seotud
osapooltele
Larvik Cell Holding AS - allutatud laen 219 053 219 053
EBRD - allutatud laen 219 052 219 052
Interfibre AG* -~ allutatud laen 219 052 219 052
Kokku 657 157 657 157
! Vt. Lisa 10
2 Vt. Lisa 16

3 Allutatud laenu intressid, vt. Lisa 14
4Omanikettevc”)ttega samasse konsolideerimisgruppi kuuluv ettevdte.

Ndudeid seotud osapooltele pole 2008. aastal (samuti 2007. aastal) alla
hinnatud.

Juhatuse ja noukogu liikmete tasu ‘
Juhatuse liikmed said aruandeaastal tasu (palk, preemia ja muud hivitised)
kogusummas 2 193 tuhat krooni (2007. aastal 2 418 tuhat krooni). Juhatuse
ja nBukogu lilkmed ei saa ettevdttelt pensioniga seotud Sigusi, samuti ei ole
neile vélja antud aktsiaoptsioone.

Riia Ratnik Lauri Raid Q/
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Lahkumishiivitised
Juhatuse liikmetel on 8igus saada lahkumishivitist. Maksimaalne summa,
mis tuleks ettevottel nende lahkumisel tasuda, on 3 222 tuhat krooni.

Lisa 23 Sihtfinantseerimine

Aruandeaastal saadi sihtfinantseeringut eesmérgiga katta tegevuskulud
ning sihtfinantseeringut kajastati muudes &rituludes. 2008. a otsustas
Ettevltluse Arendamise Sihtasutus toetada ettevotet kokku 923 tuhande
krooniga projekti ,AS Estonian Cell konkurentsi- ja ekspordivSime tdstmine
muutunud majandus- ja turusituatsioonis: rahvusvahelise ekspertkogemuse
kaasamine” kulude katmisel. 2007. aastal sai ettevote erinevaid
koolitustoetusi Ettevitluse Arendamise Sihtasutusest kokku summas 55
tuhat krooni.

Bilansis kajastatakse real ,Sihtfinantseerimine” brutomeetodil 2005. aastal
EAS-ist transformaatori soetamiseks saadud toetust 2 184 tuhat krooni.
Toetussummat amortiseeritakse tuludesse proportsionaalselt
transformaatori kasuliku elueaga. 2008. aastal oli tuludena kajastatud 109
tuhat krooni ning amortiseerimata summa oli seisuga 31.12.2008 1 939
tuhat krooni (seisuga 31.12.2007 2 048 krooni).

Lisa 24 Tingimuslikud kohustused

Kohustusi ega voimalikke ndudeid, mis eeldaks eraldise moodustamis‘t, pole
ettevottele teada.

Maksuhalduril on 8igus kontrollida ettevftte maksuarvestust kuni 6 aasta
jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel
maarata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. Ettevdtte juhtkonna
hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur maarata
ettevottele olulise tdiendava maksusumma.

Aruande koostamise seisuga oli ettevdttel pdhivara soetamiseks s8lmitud
lepingutest tulenevaid kohustusi 3 974 tuhande krooni eest.

Laenulepingust tulenevate tingimuste mittetditmisel on pangal Sigus kogu
laenusumma ennetdhtaegselt tagasi nduda.

sialiseeriiud ainull
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Lisa 25 Varade vadrtuse test

Aruandeaasta jooksul toimusid majanduskeskkonnas muutused ning
turusituatsioon on halvenenud. Samuti on tdusnud turu intressimarginaalid.
Nimetatud asjaolud on mérkideks, mistdttu ettevotte juhatus peab kriitiliselt
hindama, kas on pdhjust varade vaartuse languseks. EttevSttes on
aruandeaasta ldpuga |8bi viidud varade vaartuse test. Testi tulemusena ei
tuvastatud aruandeperioodil varade vaartuse langust.

Testi aluseks on vGetud ettevdtte koostatud jérgneva kolme majandusaasta
eelarve, milles on aluseks vdetud mitmeid ekspertide ning juhtkonna
hinnanguid muugihindade, tootmismahtude ja toormehindade kohta.
Eelarvest ning hinnangulistest kasvumaaradest tulenevad varade sailimiseks
vajalikud rahavood on baasiks varade vaartuse testi l&biviimisel. Rahavoo
prognoosides kasutatud tulubaasi kuni 5%-lise véahenemise puhul ei oleks
vajalik ettevotte pdhivarade vaartuse langust kajastada.

Diskontomé&édrana rakendatakse kaalutud keskmist kapitalikulu maara
(WACC). Tulenevalt Heinzel grupi hinnangutest: Estonian Cell toodab
masstoodet rahvusvahelise paberituru jaoks. Mulk on organiseeritud
Wilfried Heinzel AG kaudu ja tooted ldhevad peaaegu taielikult klientidele
véljaspool Eestit. Seega ei soltu aririsk kohaliku turu arengutest Eestis, vaid
rahvusvahelise turu arengust, mis on maéaravad ka Heinzel grupi jaoks
Austrias. Majanduslangus Eestis mdjutab ettevdtet vaid operatiivsete tarnete
poolelt ning seetdttu on tegemist isegi voimaliku eelisega.

Ettevotte finantsressursid ei pédrine Eestist. Omakapital ning krediit tuleb
rahvusvahelistest (domineerivalt Austria péritolu) allikatest. Kui tekib
lisakapitali vajadus, ei tule see Eesti investoritelt, vaid Euroopa, peamiselt
Austria investoritelt. Ettevdtte varade véaartuse hindamine on seetdttu
madratletud nende investorite andmete pdhjal. Grupi poolt arvutatud
hinnangumé&arad on kasutusel kogu grupi ja seega ka Estonian Celli jaoks.

Ettevotte WACC aruandeaasta I18pu seisuga on 8,07%. Juhul, kui véartuse
testides rakendatud diskontomadar oleks olnud 0,35 protsendipunkti v&rra |
kdrgem, oleks kaetav vaértus vérdunud bilansilise vaartusega.

Ettevdtte hinnangul pisib ebakindlus rahavoogude prognoosis kasutatud
tulude taseme saavutamise osas ka jargmistel majandusaastatel ning selle
ebakindluse oluline vdhenemine voOiks toimuda hetkel, kui nimetatud varad
on reaalselt saavutanud rahavoo prognoosides kasutatud kérgema tulude
taseme. EttevGte hindab, et ldhiaastatel plsib jétkuvalt ka ebakindlus
kasutatava diskontoméadra muutuse osas, mille puhul v6iks suurem kindlus
saabuda peale majandus- ja likviidsuskriisi 16ppu v0i nende ulatuse ja
kestuse selgumist.
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Lisa 26 Majanduskriisi mojud

Hiljutine volatiilsus globaalsetel (ja Eesti) finantsturgudel.

Jatkuv globaalne likviidsuskriis, mis algas 2007.a keskel, on muuhulgas
kaasa toonud kapitaliturgude vahenenud finantseerimisvalmiduse,
madalama likviidsustaseme kogu pangandussektoris ning periooditi ka
korgemad pankadevahelised laenuintressimasrad ja vaga suure volatiilsuse
aktsiaturgudel. Globaalsetel finantsturgudel valitsev ebakindlus on
pdhjustanud ka pankade pankrotte ning llev8tmisi USA-s, Laane-Euroopas,
Venemaal ja mujal. Jatkuva finantskriisi m&ju ulatust ei ole v8imalik hinnata
ega selle vastu ennast téielikult kaitsta.

Moju likviidsusele

Pankadevaheline finantseerimise maht on oluliselt vdhenenud ning
laenusaamise vdimalused on karmistunud. Selline olukord vdib mdjutada
ettevétte voimet saada vajadusel wuusi laene ning refinantseerida
olemasolevaid laene tingimustel, mis sarnaneksid varasemalt vdetud
laenude tingimustega.

Moju klientidele

Finantsturgude vahenenud likviidsus v0ib md&jutada ettevdtte vdlgnike
maksevoimet. Keerulisemad tingimused volgnike tegevuskeskkonnas vdivad
omakorda mojutada ettevdtte juhtkonna poolt tehtud rahavoogude plaane
ning pOhjustada monetaarsete ja mittemonetaarsete varade v&artuse
langust. Olemasoleva info valguses on juhtkond varade védé&rtuse languse
hindamiseks koostatud rahavoogude planeerimisel tehtud eeldused (ile
vaadanud.

Juhtkonnal ei ole vdimalik usaldusvaarselt prognoosida, milline on
finantsturgude likviidsuse edasise vdhenemise ning valuuta- ja
vaartpaberiturgude suurenenud volatiilsuse moju ettevotte
finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on vdtnud kasutusele kdik vajalikud 2
meetmed, et tagada ettevdtte jatkusuutlikkus ja kasv praegustes
tingimustes.

Lisa 27 Tegevusjatkuvus

Ettevitte kaesoleva majandusaasta puhaskahjum on 48,8 miljonit krooni,
samuti Uletavad ettevotte |lGhiajalised kohustused kéibevarasid 77,6 miljoni
krooni vorra. Seisuga 31. detsember 2008 ei olnud ettevite kooskdlas
laenulepingu tingimustega (vt. lisa 14), samuti ei ole téhtajalisi
laenulepinguid, mille tahtaeg laheneb 20. mértsil 2009 ning 30. detsembril
2014, kaesolevaks hetkeks pikendatud. Seoses maailmamajanduses
valitseva kriisiolukorraga on ettevdte prognoosinud tegutsemist kahjumiga
jargnevaks kaheks majandusaastaks.
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Ettevétte raamatupidamise aastaaruanne on koostatud lahtudes ettevitte
tegevuse jatkumisest. Juhtkonna hinnangul on tegevuse jatkuvuse eeldus
asjakohane, kuna kaesolevaks hetkeks on juhtkonnal olemas kavatsused ja
plaanid Ulaltoodud slindmuste ja tingimustega tegelemiseks. Kdimas on
labiraékimised pankadega, mille eesmargiks on laenuperioodi pikendamine
ning  jérgnevate aastate laenumaksete vahendamine. Laenude
restruktureerimise eeldusteks on aktsionéride garantii seadmine ettevstte
lisafinantseerimiseks, samuti allutatud laenude konverteerimine
aktsiakapitaliks mitterahalise sissemakse teel. Laenulepingu n&uetele
mittevastamise  akstsepteerimiseks véljastas laenuandja ettevdttele
31.12.2008 seisuga (samuti 31.12.2007 seisuga) kinnituskirja, mille
kohaselt loobus laenuandja vGimalusest laen ennetdhtaegselt tagasi
kutsuda. Peale aktsiondride heakskiitu tdiendava garantii seadmiseks on
darmiselt tOendoline laenude edukas restruktureerimine, mis vihendab
jargnevate aastate laenumaksete koormust. Juhtkonna hinnangul jSutakse
laenude restruktureerimise osas kokkuleppele mértsis 2009.

Juhul kui eeltoodud tegevuskava ei realiseeru, eksisteerib oluline ebakindlus
seoses slindmuste ja tingimustega, mis vdivad tekitada olulise kahtluse
ettevotte vBimelisuse osas jatkata jétkuvalt tegutsevana ning selle tSttu ei
pruugi ettevdte olla vBimeline normaalse &ritegevuse kaigus realiseerima
oma varasid ja taitma oma kohustusi.

ldentiiitseerimiseks
of ldentification only
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SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

AS Estonian Cell aktsionaridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Estonian Cell (ettevbte) raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2008, kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestusp8himdtete kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning 6ige ja iglane
esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandiuse standardite nduetega. Selle kohustuse
hulka kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab
raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest véi vigadest
tulenevate oluliste vadrkajastamisteta; asjakohaste arvestuspdhimdtete valimine ja rakendamine;
ning antud tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 18bi kooskd&ias rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad,
et me oleme vastavuses eetikanSuetega ning et me planeerime ja viime auditi lAbi omandamaks
pohjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu séltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vdib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vétab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit hélmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute p&hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja Siglaselt
ettevotte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuupdeval I6ppenud

majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega.
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Asjaolu, mis ei mojuta arvamust

Lisamata mérkust meie arvamusele, juhime téhelepanu raamatupidamise aastaaruande lisale 27,
millest selgub, et ettevotte 31. detsembril 2008 I6ppenud aastaaruande kahjum oli 48,8 miljonit
krooni ning selle kuupéeva seisuga Uletasid ettevétte lihiajalised kohustused tema kaibevarasid
kokku 77,6 miljoni krooni vérra. Nimetatud tingimused koos muude lisas 27 vélja toodud
asjaoludega finantseerimistingimuste kohta, viitavad mérkimisvéérse ebakindluse olemasolule, mis
voib tekitada olulist kahtlust ettevéite véimelisuse osas oma tegevust jatkata. Aktsionaride ja
juhtkonna plaan finantseerimise restruktureerimise osas on avalikustatud lisas 27.
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KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

Juhatuse teeb AS-i Estonian Cell Uldkoosolekule ettepaneku katta 2008.
aasta kahjum eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvelt.

Riia Ratnik Lauri Ray
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JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2008
MAJANDUSAASTA ARUANDELE

AS Estonian Cell 2008 majandusaasta aruande allkirjastamine 19. maértsil
2009 (aruanne on kinnitatud aktsiondride Uldkoosoleku poolt 19. maértsil
2009}

Oliver Green&™ ‘?ért—f(oﬂ'er‘“" / Alexander Kralise
N¢ uk gu esimehe Nou u liige Noukogu liige
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Ifred H. Heinzel eorg H. Stahl Matti H rynen
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AS ESTONIAN CELL MUUGITULU VASTAVALT
EMTAK 2008-le

EMTAK tegevusala 2008

17111 Paberimassi tootmine 912 269
16109 Muude puidutootiemissaaduste tootmine 9402
Miitigitulu kokku 921 671

C i fr

Riia Ratnik Lauri Raid(
Juhatuse liige Juhatuse liige

56




Uldandmed

Registrikood Arinimi M ajandusaasta algus M ajandusaasta 16pp
10679323 Aktsiaselts Estonian Cell | 01.01.2008 31.12.2008
Sidevahendid
Liik Sisu
Elektronposti aadress info@estoniancell.ee
Faks +372 6870099
Telefon +372 6870000
Interneti WWW aadress www.estoniancell.ee
M Udgitulu jaotus tegevusalade 16ikes

EMTAK Mudgitulu | Madgitulu | Pohi-
Tegevusala kood (EEK) % tegevusala
Paberimassi tootmine 17111 912269000 | 98.98 Jah
M uude puidutt6tl emi ssaaduste tootmine, sh
hakkepuit, puitvill jms 16109 9402000 1.02 Ei




M ajandusaasta aruande allkirjad

Aktsiaselts Estonian Cell (registrikood: 10679323) 01.01.2008 - 31.12.2008 majandusaasta
aruande andmete Gigsust on elektrooniliselt kinnitanud:

Riia Ratnik (Juhatuse liige) - kinnitanud 10.06.2009



