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TEGEVUSARUANNE

Ulevaademajandustegevusest

2015. aasta cli ettevötte jaoks margilise tahendusega.Varasemate aastate
investeeringudtäitsid oma eesmärki ning nende tulemusel saavutasettevöte 2015.
aastalsihiks seatudkasumi. Awandeaastapuhaskasumcli 2 848 tuhat eurot (2014.
aastapuhaskasumcli 10 tuhateurot).

2015. aastal pustitati järjekcrdnetootmismahurekord, tootmismahtkasvas2% vörra
eelnenudaastagavörreldes.Tootmismahukskujunes 169 294 tonni haavapuitmassi
(2014. aastal 166 248 tonni). Tootmismahtudekasv saavutati üle-eelmisel aastal
käivitatud uue pakkepressiinvesteeringutulemusel, mida toetas üldine tcotmisliini
töökindluseoptimeerimine.

Muugimahtude töus oh veelgi märkimisväärsem.Aruandeaastalturustati 6% vörra
rohkem ehk 173 732 tonni puitmassivörreldes2014 aastaga (2014. aastal 164 199
tonni). Töhus muugitOo toetatuna erakordselt körge maailmaturu muugihinna ja
scodsatevaluutakursiarengutegatagasmuugikäibekasvu koguni 13% ehk 8,8 miljoni
euro vörra. Aruandeaastalcli AS-i EstonianCell muugitulu 77,9 miljonit eutot (69,1
miljon eurot2014. aastal)jaekspcrdiosakaalcli jätkuvalt 100%.

Ettevötte bilansi olulisim muudatus cli seotud 30.12.2015 seisuga teostatud
täiemahulisetehaserajamiseeelselt vöetud laenujaägirefinantseerimisega,mida on
tapsemaltkirjeldatud raamatupidamiseaastaaruandehisas 12. Uus laenulepingannab
ettevöttele täiendava paindlikkuse kavandatavate kasvuinvesteeringute
finantseerimisel,juhul kui ettevöttenoukogu peaks investeeringuteleoma heakskiidu
andma.

Keskkond

Majandustulemuse paranemisele aitas cluliselt kaasa 2014. aastal käivitatud
innovatiivne investeeringanaeroobsessereovee käitlusse koos bicgaasi tootmisega
(edaspidi bicgaasijaam).2015. aastal uletas biogaasijaamaaastatcodangmaagilise
5 000 000 kuupmeetri p1 11 miljoni eurone investeering uude biogaasijaama
vähendabettevöttepoolt sisseostetavamaagaasikulusid enamkui kolmandikuvörra ja
on oluliseks teetähiseks 19 miljoni eurcse kumulatiivse kahjumiga ettevötte
majandustulemuseparandamisel.Ettevöte asendabaastasüle 5 miljoni kuupmeetri
sissecstetavastmaagaasistbicgaasiga.Tccdetavabicgaasienergeetihineväartuson
enamkui 50 GWh aastas.

Ettevöte täitis korgeimaid keskkcnnanöudeidjätkuvalt ka 2015. aastal. Tehases
kasutatav parim vöimahik tehnclccgia (ingl. k. Best Available Technique) tagab
tööstusharustandarditestkörgemaefektiivsusenil puidu-, energia-kui veetarbimises.
Samuti on väävli- ja klccrivaba tehnolccgia vaga keskkcnnasöbrahik. Lisaks
majandushikeleefektideleen eelkirjeldatudbiogaasijaamaltahelepanuvaarnepositiivne

3



(VHEINZEL OROUP estonianceU
AS ESTONIAN CELL

AS ESTONIAN CELL
Majandusaastaaruanne2015

keskkonnamöju,vähendadesveelgi tehaseokoloogilistjalajälge.

Uus biogaasi tootmiskompleks on tehnoloogia tipptase ja tegu on innovatiivse
lahendusegaputtmassitehastekörval, olles esimene mehaanilist puitmassi tootev
ettevöte Euroopas,kes soandastootmisprotsessikörvale biogaasijaamapustitada.
Lisaks on tegemistEuroopasuurima uhemahutilisereaktoriga.Uudne tehnoloogiaon
pakkunud parajalt valjakutseid, sh protsessiseiskamiseja täiendusevajaduse2015.
aasta alguses. ParaleelseItseadmetarnija poolse know-hov/ga on tehase enda
toötajad öppinud uut kompleksi oskuslikult juhtima, omandadesainulaadsekogemuse
terves Euroopas.VaatamatatagasilOokideleaastaalgusessaavutati soovitud efekt
teisest poolaastast. 2015. aasta kokkuvöttes vöimaldas biogaasijaam fossiilse
paritolugamaagaasiasendamisetulemuselvahendadakasvuhoonegaasideemisslooni
23% vörra. Jargnevalaastalplaanitaksetervelt kolmandik tatbitavastgaasistasendada
endatoodetavabiogaasiga.

Ettevötte efektiivsuse, kvaliteedi- ja keskkonnainvesteeringudkäivad alati käsikaes.
2015. aastal täisvöimsuses kasutust leidnud söelsorterid on parandanud nh
Iopptoodangukvaliteeti kui vähendanudpuidujäätmeid720 tonni vörra aastas.Ettevötte
keskkonnaeesmärgikson pidevalt parendadatootmisprotsessi kooskölas säästva
arengupöhimötetega.

Tunnustus

Ettevötte mahukad investeeringud efektiivsuse töstmiseks ja keskkonnamöju
vähendamisekson leidnud tunnustustustmitmetel konkurssidel.2015. aastaalguses
kuulutati ettevöte Keskkonnaministeeriumi poolt korraldataval Eesti
keskkonnaauhindadekonkursil uldvöitjaks tiitliga Keskkonnasörbalikettevöte 2014.
Samuti sal ettevöte vöidu keskkonnasöbralikutootmisprotsessi alamkategoorias.
EuropeanBusinessAwards 2014 konkursi korraldajadvalisid EstonianCelli esindama
Eestit ule-Euroopaliselkonkursil keskkonnaja vastustundlikuettevötte kategoorias.
Ettevötesai rahvustempionitutu ja RubanD’Honneurauhinnajöudesuhenakumnest
nominendist2015. aastamaistoimunudsuperfinaaui.

I nvesteeringudja arengusuunadjargnevaksmajandusaastaks

Olgugi, et ettevöfte tootmisliin kuulub jätkuvalt maailma uudsematehulka, on tehase
kaivitusjärgselperioodul enam kui 2-kordistunudenergiatariifidetöttu tekkinud vajadus
niigi kaasaegsestehasesveelgi energiaefektuivsematelahendustejãrele. Eesmärkon
saavutadaoluline energiakulude kokkuhoid, aga ka toodete kvaliteedi töus, et
suutendadatoodetemuugipotentsiaali.

Ettevöte on vötnud selge suuna konkurentsivöime suurendamisele, tehes
investeeringuidtoote kvaliteedi taiustamiseks,efekthivsusetöstmiseksja omahinna
vähendamiseks. 2015. aastal Iöpetati strateeguuine investeeringuteprogramm
kogumaksumuses17 miljonit eurot. 2015. aastal alustati tehase tootmismahu
pudelikaelaIikvideerivate investeeringuteettevalmistusega,et tösta5-aastaseãriplaani
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perioodil tootmis-ja muugimahtsihiks seatud200 tuhandetonni tasemele.

Tootmis- ja muugmahtude kasv eeldab rahvusvaheliselt konkurentsivöimelise
omahinnagatootmist. Seetöttu on energiamaksudealandamisvöimalusteleidmine
jätkuvalt üks kriitilisematestväljakutsetestettevöttemajandustulemuseparandamiselnii
tulevikku suunatud kasvuinvesteeringute kontekstis kui minevikus kuhjunud
kumulatiivsekahjumi (seisuga31.12.2015.a 19 258 tuhat eutot, 31.12.2014.a 22 105
tuhat eurot) vähendamisel.Ettevötte poolt tehtud elektri eest tasumiselekuuluvate
kogutarlifide vördluse alusel maksis suurtarbijastenergiamahukatootmisegaettevöte
Eestis elektri eest 4-6 miljonit eurot aastas rohkem kui sama tarbimismahuga
elektritarbija Austrias, Soomes,Saksamaalvol Rootsis. Ettevöte jätkab 2016. aastal
varem alustatud avalikku selgitustood toostuse arengut Iaiemalt möjutava,
rahvusvaheliseltmittekonkurentsivöimelisteenergiatariifideprobleemiteadvustamiseks.
Eesmärk on sarnaselt Euroopa Liidus soovitatava praktikaga kehtestada
energiaintensiivseletööstuseletarbimismahustsöltuvadelektriaktsiisija taastuvenergia
tasumaksulaed,mis on moodapaasmatultvajalikud eksportivaettevötterahvusvahelise
konkurentsivöimetagamiseksja kasvuinvesteeringuterealiseerimiseks.

Ekspordi sihtriikide määratlemiselon olulise tahtsusegasoodsaimamuugihinna ja
transpordikuludekombinatsiooni saavutamine.Aastategaon välja kujunenud kindel
turuosa fling stabiline kliendibaas nii Euroopas kui ka Aasias, siiski pakub uute
vöimsusteturuletuleku jãrgselt üha karmistuv turg rohkelt väljakutseid nii hinna- kui
mahukokkulepeteosas. Ettevöte plaanib ariplaani perioodil aasta-aastaltkasvatada
tootmise ja muugimahte. Kasvuplaani realiseerimisekson oluline kvaliteetne ja
stablilne, aga vöimalikult madala omahinnaga toodang, et kindlustada ettevötte
positsioonitihedaskonkurentsisituatsioonis.
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Tähtsamadnäitajadja suhtarvud

2015.,a 2014.a

Finantsnäitajad(tuh. EUR)
Muugitulu 77 895 69 125
Puhaskasum 2848 10
Varad kokku 91 946 102 714
Omakapitalkokku 53 999 51 094

Muud näitajad
Toodangumaht(öhkkuiva tonni) 169 294 166 248
Muugimaht(öhkkuiva tonni) 173 732 164 199
Tootajatearv (keskmine) 85 85

Suhtarvud
Muugituludemuutus 12,69% 6,02%
Käibe rentaablus 3,66% 0,01%
Omakapitalirentaablus 5,27% 0,02%
Finantsvöimendus 1,7 2,0

Suhtarvudevalemid:
Muugitulu rentaablus= Puhaskasum/ Muugitulu
Omakapitalirentaablus= Puhaskasum/ Omakapital
Finantsvöimendus= BilansimahtI Omakapital
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RAAMA TUPIDAMISE AASTAARUANNE

KOONDKASUMIARUANNE

(tuh. EUR)
2015. a 2014. a Lisad

Muugitulu 77 895 69 125 4
Muud acitulud 138 102
Valmis- ja löpetamatatoodanguvarude
jääkidemuutus -1 653 551 10
Kaubad,toore, materjaljateenused -57 156 -55 180 5
Mitmesugusedtegevuskulud -1 908 -1 527 6
Tööjöukulud -2 519 -2 245
Pöhivaraamortisatsioonja väärtuselangus -9 303 -8 676 11
Muud àrikulud -19 -49

Arikasum 5475 2101

Finantstulud 261 454 7
Finantskulud -2 888 -2 545 7

Finantstulud-jakulud kokku -2 627 -2 091

Aruandeaastakasum 2 848 10

Muu koondkasum

Kirjed, mida hiljem vöib kiassifitseerida
kasumiaruandesse:
Riskimaandamisinstrumentide 58 -192
ümberhindlus
Aruandeaastakoondkasuml-kahjum 2 906 -182
kokku

Lisad lehekulgedel11 kuni 35 on raamatupidamiseaastaaruandelahutamatudosad.

Initsialiseeritudainult identifitseerirniseks
Initialled for the purposeof identificationonly
lnitsiaalid/initials

____________________________

Kuupäev/date )k. O1..5o 7
PricewaterhouseCoopers,Talhnn
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BILANSS

estoniancell
AS ESION IAN CELL

(tuh. EUR) 31.12.2015 31.12.2014 Lisad

VARAD
Käibevara
Rahaja pangakontod
Nöuded
Ettemaksed
Varud
Tuletisinstrumendid
Käibevarakokku

Pöhivara
Materiaalnepöhivara
Immateriaalnepöhivara
Pöhivarakokku

Initsialiseeritudainult identifitseerimiseks
Initialled for the purposeof identificationonly
Initsiaalid/initials L

Kuupäev/date
PricewaterhouseCoopers,TaIlinn

2066 4298 8
11 860 9849 9,17

816 1850 9
8414 10017 10

10 0
23166 26014

68771 76689 11
9 11

68 780 76 700
VARAD KOKKU 91 946 102 714

KOHUSTUSEDJA OMAKAPITAL
Kohustused
Lühiajalisedkohustused
Völakohustused 5 912 8 665 12,14
Völad hankijatelejamuud völad 10 128 9 668 13
Tuletisinstrumendid 132 698
LUhiajalisedkohustusedkokku 16 172 19 031

Pikaajalisedkohustused
Pikaajalisedvölakohustused 21 120 31 883 12,14
Sihtfinantseerimine 655 706 18
Pikaajalisedkohustusedkokku 21 775 32 589
Kohustusedkokku 37 947 51 620

Omakapital
Aktsiakapital 20 001 20 001 16
Ulekurss 52 895 52 895
Kohustuslikreservkapital 495 495
Riskimaandamisereserv -134 -192
Jaotamatakahjum -19 258 -22 105
Omakapitalkokku 53 999 51 094
KOHUSTUSEDJA OMAKAPITAL 91 946 102 714
KOKKU

Lisad lehekulgedel11 kuni 35 on raamatupidamiseaastaaruandelahutamatudosad.
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(tuh. EUR)
Aktsia- Ulekurss Kohustus- Riskimaan- Jaotamata Omakapital
kapital Ilk reserv- damise kahjum kokku

kapital reserv

31.12.2013 20 001 52 895 495 0 -22 115 51 276
Aruandeaastakasum 0 0 0 0 10 10

Muu koondkahjum 0 0 0 -192 0 -192

Aruandeaasta
koondakasum/kahjum 0 0 0 -192 10 -182
kokku

31.12.2014 20 001 52 895 495 -192 -22 105 51 094
Acuandeaastakasum 0 0 0 0 2 848 2 848

Muu koondkasum 0 0 0 58 0 58

Aruandeaasta
koondkasum/kahjum 0 0 0 58 2 848 2 906
kokku

31.12.2015 20 001 52 895 495 -134 -19 258 53 999

Thpseminformatsioonaktsiakapitalija muudeomakapitalikirjete kohta on toodud lisas
16.

Lisad Iehekulgedel11 kuni 35 on raamatupidamiseaastaaruandelahutamatudosad.

Initsialiseeritudainult identifitseetimisekS I
Initialled for the purposeof identificationonly
initsiaalid/initials . I

Kuupäev/date 9
PricewaterhouSeCOOpersTaNinn J
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RAHAVOOGUDE ARUANNE

(tuh. EUR) 2015. a 2014. a Lisad

Rahavoodaritegevusest
Arikasum 5475 2101
Arikasumi korrigeerimised:

Pöhivarakulum ja vaärtuselangus 9 303 8 676 11
Pöhivaramuugistjamahakandmisest 14 46 11

saadudkahjum
Varudemuutus 1 603 -1 205 10
Aritegevusegaseotudnöueteja -977 318 9

ettemaksetemuutus
Aritegevusegaseotudkohustusteja 1 095 2556 13

ettemaksetemuutus
Makstud intressid -863 -1 381 7
Makstud/saadudrahatuletisinstrumentide -1 895 -240 7

realiseerimisest
Rahavoodäritegevusestkokku 13 755 10 871

Rahavoodi nvesteerimistegevusest

Materiaalseja immateriaalsepöhivarasoetus -1 860 -2 565 11
Pãhivaramüük 0 1 1 1
Saadudpöhivarasihtfinantseering 42 291 18
Saadudintressid 0 3 7
Rahavoodinvesteerimistegevusestkokku -1 818 -2 270

Rahavoodfinantseerimistegevusest

SaadudIaenud 27 032 0 12
Laenudetagasimaksed -40 749 -8 745 12
Kapitalirendi pöhiosatagasimaksed -3 -6 12
Muud finantskulud -443 -255 7
Rahavoodfinantseerimistegevusest -14 163 -9 006
kokku

RAHAVOOD KOKKU -2 226 -405
Rahaja rahaekvivalendidperioodi alguses 4 298 4 703 8
Rahaja rahaekvivalentidemuutus -2 226 -405
Valuutakurssidemuutusemöju -6 0 7
Rahaja rahaekvivalendidperioodi Iöpus 2 066 4 298 8

Lisad Iehekulgedel11 kuni 35 on raamatupidamiseaastaaruandelahutamatudosad.

Initsialiseeritudainult identifitseerimlseks
Initialled for the purposeof identificationonly
nitsiaalid/initials L .k.

Kuupäev/date

_______________________
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LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisa I Üldine informatsioonja aastaaruandekoostamiselkasutatud
arvestuspöhimöfted

Uldinformatsioon

AS Estonian Cell (edaspidi ka “ettevöte”) pohitegevusekson puitmassi tootmine, sh.
pleegitatudkemotermomehaanilisehaavapuitmassitootmine; puitmassimuumine;muu
puitmassi tootmise ja muugiga seonduv tegevus. Pöhitootmise tarbeks kasutatav
tehnoloogiaon leelis-peroksiiditehnoloogialpöhinevpuitmassitootmisliin.

Ettevöttestöötas2015. a löpus 85 inimest (2014. a löpus 85 inimest).

AS EstonianCell on registreeritudja tegutsebEestiVabariigis, Kundas,Jaama21. AS-i
Estonian Cell aktsiate 100%-line omanik on Heinzel Holding GmbH Austriast, kelle
enamusomanikHeinzel EMACS BeteiligungsAG on löplikku kontrolli omavosapool.

Raamatupidamiseaastaaruandekoostamisealused

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskölas rahvusvaheliste
finantsaruandlusestandarditega,nagu needon vastu vöetud EuroopaLiidu poolt ning
pöhineb soetusmaksumuseprintsiibil, v.a. juhtudel, mis on kirjeldatud jargnevates
arvestusmeetoditesteisiti (näiteks teatud finantsinstrumendid, mida kajastatakse
oiglasesväärtuses).Kirjeldatud arvestuspöhimöftedon jarjepidevalt kasutatudköikide
aruandesesitatudarvestusperioodidepuhul, välja arvatudjuhtudel, kui on kirjeldatud
teisiti.

Vastavalt Eesti Vabariigi äriseadustikulekinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja
nöukogu poolt heaks kiidetud majandusaastaaruanne, mis sisaldab endas ka
raamatupidamiseaastaaruannet,aktsionaride uldkoosoleku poolt. Aktsionatidel on
öigusjuhatusepoolt koostatudja kinnitatud majandusaastaaruannetmitte heakskiita
ning nöudauue aruandekoostamist.

Uute voi muudetudstandarditeja tölgendusterakendamine

Uutel vöi muudetudstandarditelvöi tölgendustel,mis hakkasidesmakordseltkehtima
01.01.2015algavalaruandeaastal,ei ole eeldatavastiolulist mOju ettevöttele.

Uuedstandardid,tolgendusedja nendemuudatused

Välja on antud uusi voi muudetudstandardeidja tölgendusi,mis muutuvadettevöttele
kohustuslikuksalates 01.01.2016vöi hilisematel perioodidel ja mida eftevöte ei ole

lnLtslallseeitudalnult identifitseerimiseks
Initialled for the purposeof Identificationonly
ntsaaIid/initials L .A.

Kuupàev/date .OZ.. 11
PricewaterhouseCoopers,Talhnn
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rakendanudennetàhtaegselt:

“Avalikustamiseprojekt” — lAS I muudatused(rakendub1. jaanuaril 2016 voi hiljem
algavatele aruandeperioodidele).Muudatused selgitavad standardi lAS 1 juhiseid
olulisuse, info koondamise,vahesummadeesitamise,finantsaruannetestruktuuri ja
arvestuspöhimötete avalikustamise osas. Ettevöte hindab standardi moju
finantsaruandele.
IFRS 16 ,,Rendilepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2019 vöi hiljem algavatele
aruandeperioodidele;ei ole veel vastu vöetud Euroopa Liidu poolt). Uus standard
sätestabrendilepingute arvelevötmise,möötmise, esituseja avalikustamisepöhimötted.
Köikide rendilepingute tulemusenasaab rendilevötja öiguse kasutadavara alates
rendilepingu algusest ning — juhul kui rendimakseid tehakse üle perioodi — ka
finantseeringu.Sellest tulenevalt elimineerib IFRS 16 rendilepingute kiassifitseerimise
kasutus-ja kapitalirentideksnagu sedategi lAS 17 ning selle asemelkehtestabühe
arvestusmudelirendilevötjatejaoks. Rendilevötjad peavad(a) arvele vötma varadja
kohustusedköikide ule 12-kuuliste rendilepinguteosas,v.a juhul kul renditav vara on
väikesevaartusega;ning (b) kajastamakasumiaruandeskulumit renditavadeltvaradelt
ja intressikulu rendikohustustelt. IFRS 16 pöhimötted rendileandjatejaoks jäävad
sisuliselt samaks lAS 17 pöhimötetega,ehk et rendileandjajagab jätkuvalt oma
rendilepingud kasutus- ja kapitalirentideks ning kajastab neid rendiliike erinevalt.
Ettevötehindabstandardimöju finantsaruandele.

Ulejäanud uutel vöi muudetudstandarditelvöi tolgendustel,mis veel ei kehti, ei ole
eeldatavastiolulist möju ettevöttele.

Va I isvaluutad

Effevötte arvestusvaluutaon euro, mis on ka käesolevaaruandeesitusvaluutaks;köiki
teisi valuutasidloetaksevälisvaluutadeks.Atuanneon koostatudtuhandeteseurodes.

Köik välisvaluutas toimunud eftevötte tehingud on kajastatud eurodes, vastavalt
tehingupäeval kehtinud Euroopa Keskpanga kursile. Vàlisvaluutas fikseeritud
monetaarsedvarad ja kohustusedhinnataksebilansipäevaseisugaumber eurodesse
bilansipaeval ametlikult kehtinud RaiffeisenBank International AG valuutakursside
alusel. Kasumid ja kahjumid aritegevusegaseotudmonetaarsetevaradeja kohustuste
umberhindamisest ning investeerimis- ja finantseerimistegevusega seotud
monetaarsete varade ja kohustuste umberhindamisest kajastatakse
koondkasumiaruandesreal ‘Finantstulud/-kulud”.

Rahaja rahaekvivalendid

Rahaja rahaekvivalendid rahavoogudearuandessisaldavadluhiajalisi (kuni 3-kuulise
tahtajagasoetatud)korge likviidsusegainvesteeringuid,mida on vöimalik konverteerida
teadaolevasummaraha vastu ning mille puhul puudub oluline turuväärtusemuutuse
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risk, sh. kassa,pangakontodeja Iuhiajaliste kuni 3-kuulise tähtajagapangadeposlitide
saldosid.

Finantsvarad

Köik finantsvaradvöetaksealgselt arvele nendesoetusmaksumuses,milleks on antud
finantsvaraeest makstud tasu oiglane vaärtus.Aigne soetusmaksumussisaldabka
köiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud
vahendajateleja nöustajatele,tehingugakaasnevadmittetagastatavadmaksudja muud
sarnasedkulutused, v.a. selliste finantsvarade,mida kajastatakseoiglasesväärtuses
muutusegaIäbi koondkasumiaruande,soetamisegaseotudkulutused.
Köik tavaparastelturutingimusteltoimuvad finantsvaradeostudja muugid kajastatakse
nende tehingute tehingupäeval,s.t. paeval, mu ettevöte vötab endale kohustuse
(naiteks sölmib lepingu) teatud finantsvara ostuks vöi muugiks. Tavapärasei
turutingimuseltoimuvaksnimetatakseselliseid osteja müüke, mule puhul ostetavavoi
müudavafinantsvarauleandminemuujalt ostjale toimub antud turul valjakujunenudvol
vastavatetururegulatsioonideganöutudperioodijooksul.
Edasisekajastamiseeesmarguljagataksefinantsvaradjargmistessekategooriatesse:

1. finantsvarad, mida kajastatakse oiglases väärtuses muutustega Iäbi
koondkasumiaruande(sellessekategooriassekuuluvad posituivse vaartusega
tuletisinstrumendid);

2. Iaenud ja nouded (sellessekategooriassekuuluvad antud laenud, nöuded
ostjatevastuja muud nöuded);

3. Iunastustahtajanihoitavadinvesteeringud;
4. muugiootelfinantsvarad.

Finantsvaradekajastaminelöpetataksesuis, kui ettevötekaotab oiguse finantsvarast
tulenevatele rahavoogudelevol kui ta annab kolmandale osapoolele üle varast
tulenevadrahavoodning enamikufinantsvaragaseotudriskidestja hüvedest.

Tuletisinstrumendid

Ettevötekasutabtuletisinstrumentidestvaluutaforward-lepinguidja intressimäaraswap
lepinguid, katmaksintressimãäraja valuutakoikumisegaseotudriske.

Ettevöte kasutab riskimaandamise eesmargil hedge accounting’Ut intressiriski
maandamiseks.

Valuuta köikumisega seotud tuletisinstrumentekajastataksealgselt nende oiglases
vaärtuses lepingu sölmimise kuupäeval ja hiljem hinnatakse umber vastavalt
instrumendiöiglaseväärtusemuutusele.Kui oiglaneväärtuson positiivne, kajastatakse
tuletisinstrument varana, kui aga negatiivne, siis kohustusena.Tuletisinstrumendi
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öiglaseväärtusemuutusesttekkivad kasumidja kahjumid kajastataksearuandeperioodi
koondkasumiaruandes.

Väãrtusemuutusesttekkinud kasumi voi kahjumi kajastamisemeetod söltub sellest,
kas tuletisinstrument on mààratletud riskimaandamisinstrumendinaja kui on, stis
maandatava objekti olemusest. Omakapitalis kajastatud riskimaandamisreservi
Iiikumised on esitatudOmakapitalimuutustearuandes.

Riskimaandamisetuletisinstrumentidekogu öiglast väärtustIiigitatakse kas pikaajalise
vara vol kohustusena,kui maandatavaobjekti jarelejaanudrealiseerumiseperiood on
pikem kui 12 kuud, ja Iuhiajalise vara vol kohustusena,kui maandatavaobjekti
jarelejäänud realiseetumiseperioodon Iuhem kui 12 kuud.

Nöudedostjatevastu

Nouetenaostjatevastu kajastatakseettevöttetavaparasearitegevusekaigus tekkinud
Iühiajalisi nöudeid.Nöudeidostjatevastukajastataksekorrigeeritudsoetusmaksumuses
(s.o nominaalväärtusmiinus tagasimaksedfling vajaduseltehtavadaflahindlused).

Nöueteallahindlustkajastatakse,kui esinebobjektiivseid töendeidselle kohta, et köik
nöuete summad ei Iaeku vastavalt nöuete esialgsetele lepingutingimustele.
Asjaoludeks,mis viitavad vöimalikule nöueteväärtuselangusele,on volgniku pankrot
vöi olulised finantsraskusedning maksetahtaegadestmittekinnipidamine.Individuaalselt
oluliste nöueteväãrtuselangust(st. vajadustallahindluseks)hinnatakseiga ostja kohta
eraldi, Iähtudes eeldatavast tulevikus Iaekuvate summade nuudisväärtusest.
EbatöenäoliseltIaekuvatenöueteallahindlussummaon vahe nendenöuetebilansilise
väärtuse ja tulevaste rahavoogude nuudisväärtuse vahel, kasutades sisemise
intressimäära meetodit. Nöuete bilansilist väärtust vãhendatakseebatöenãoliselt
Iaekuvate nöuete allahindlussummavörra ning kahjum allahindlusestkajastatakse
koondkasumiaruandesmuude tegevuskuludena.Kui nöue Ioetakse lootusetuks,
kantaksenöueja tema allahindlus bilansist valja. Varem alla hinnatud ebatöenäoliste
nöueteIaekumistkajastatakseebatöenäoliseltIaekuvatenöuetekulu vahendamisena.

Materiaalnepöhivara

Pöhivaraon vara, mule kasutusaegon ule ühe aasta.Materiaalnepöhivaravöetakse
arvele tema soetusmaksumuses,mis koosnebostuhinnastja otseseltsoetamisega
seotud kulutustest. Materiaalse pöhivara soetusmaksumussearvataksejargnevad
kapitaliseeritavadkulud: laenu kasutuse kulud, ehitusegaseotud konsultatsiooni-,
Oigusabi- ja kindlustuskulud, omaniku otseinvesteeringudehitusse ja muud vara
valmimisegaotseseltseotudkulud.

Edaspidikajastataksemateriaalsetpöhivarasoetusmaksumuses,miinus akumuleeritud
kulum ja vöimalikud varavàärtuselangusesttulenevadallahindlused.
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Arvelevöetud materiaalsepohivaragaseotud hilisemad väljaminekud (näiteks möne
varaobjekti teatud osadeasendamine)kapitaliseeritakseslis, kui antud väljaminekud
vastavad pöhivara definitsioonile. Köik teised väljaminekud kajastataksekuludena
perioodil, mu vastavadkulutusedtehti.

Amortisatsiooni arvestamist alustataksehetkest, mu vara on kasutatav vastavalt
juhtkonnapoolt plaanitudeesmargilfling Iöpetataksekas kiassifitseerimiselmuugiootel
pöhivaraksvöi varaeemaldamisenikasutusest.

Materiaalse pöhivara objektide amortiseeritav osa (s.o. soetusmaksumuseja
Iöppvaartusevahe)amortiseeritaksekulusseobjekti kasuliku elueajooksul, erandikson
maa, mida ei amortiseerita.AmortisatsiooniarvestatakseIineaarselmeetodil, Iähtudes
konkreetsevaraamortisatsiooninormidest,jargnevalt:

Ehitisedja rajatised 3,33 — 6,66 %
Masinadja seadmed 5 - 50 %
Transpordivahendid 12,5 ¾
Muu inventar,tööriistadja sisseseade 12,5-20%

Juhul kui materiaalse pöhivara objekt koosneb üksteisest eristatavatest
komponentidest,millel on erinevad kasulikud eluead, on need komponendidvöetud
raamatupidamisesarveleeraldi varadena,määratesneile eraldi amortisatsiooninormid
vastavaltnendekasulikuleelueale.

Materiaalse pöhivara objektide amortisatsiooninormid, -meetodid ja Iöppvaartus
vaadatakseiga majandusaastaIöpul üle ja vajaduselmuudetakse.Muutust käsitletakse
muutusenaraamatupidamislikeshinnangutes.

Varadeväärtuselangus

Piiramatakasutuseagamateriaalsepöhivara(maa)fling amortiseeritavatevaradepuhul
hinnataksevara väärtusevöimalikule languseleviitavate asjaoludeesinemist.Selliste
asjaoludeesinemisekorral hinnataksevara kaetavatväärtustning vörreldakseseda
bilansilisemaksumusega.

Väärtuselangusesttekkinud kahjum kajastataksesummas,mule vörra vara bilansiline
maksumusületabselle kaetavaväärtuse.Vara kaetavväärtuson vara oiglaneväärtus,
millest on maha lahutatudmuugikulutused,voi selle kasutusväärtus,vastavaltsellele,
kumb on körgem. Vara väärtuselanguse hindamiseeesmargulhinnataksekaetavat
vãärtustkas üksiku varaobjektivöi väikseimavöimaliku varadegrupi kohta, mule jacks
on vöimalik rahavoogusid eristada (cash generating unit). Varade allahindlusi
kajastataksearuandeperioodikuluna.

Kord alla hinnatud varadepuhul hinnatakseigal järgmisel bilansikuupaeval,kas vöib
olla töenäoline, et vara kaetav väärtus on vahepeal töusnud. Kui vãärtuse testi
tulemusenaselgub,et vara vöi varadegrupi (rahagenereerivauksuse)kaetavväärtus
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on tOusnud ule bilansilise jääkmaksumuse,tuhistatakse varasem allahindlus ja
suurendataksevara bilansilist jääkmaksumustkuni summani, mis oleks kujunenud,
arvestadesvahepealsetelaastatelnormaalsetamortisatsiooni.Allahindluse tuhistamist
kajastatakse aruandeaasta koondkasumiaruandespöhivara allahindluse kulu
vähendamisena.

Varud

Valmistoodangja löpetamatatoodangvöetaksearveletootmisomahinnas,mis koosneb
nendest otsestest ja kaudsetest tootmisväljaminekutest,milleta varud ei oleks
praegusesolukorras ja koguses. Tootmise pusivaid uldkulusid jagataksetoodete
soetusmaksumuselenormaalsest tootmismahust lähtudes. Valmistoodangu ja
pooltoodangukuluks kandmiselkasutatakseFl FO meetodit.

Muud varud vöetaksearvele soetusmaksumuses,mis koosnebostuhinnast,muudest
mittetagastatavatestmaksudestja soetamisegaseotudotsestestveokuludest.Muude
varudekuluks kandmiselkasutataksekaalutudkeskmisesoetusmaksumusemeetodit.

Valmistoodang hinnatakse bilansis lähtudes sellest, mis on madalam, kas
tootmisomahind vöi neto realiseerimisväärtus.Allahindluse summa kajastatakse
koondkasumiaruandereal ,,Valmis- ja Iöpetamatatoodanguvarudejäakidemuutus”.

Finantskohustused

Finantskohustusedvöetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,milleks on
finantskohustuse eest saadud tasu öiglane väärtus. Edaspidi kajastatakse
finantskohustusi nende korrigeeritud soetusmaksumuses,kasutades sisemist
intressimäãra.Tehingukuludvöetaksearvessesisemiseintressimääraarvutamiselning
kantakse kuludessefinantskohustuseeluea jooksul. Finantskohustusteltarvestatud
intressikulu kajastataksetekkepöhiseltperioodikuluna,v.a. need laenukulutused,mis
on seotud ehitatava materiaalse pöhivara finantseerimisega.Finantskohustuse
kajastaminelöpetataksesiis, kui kohustuson tasutud,tuhistatudvöi aegunud.

Eraldisedja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakseeraldisenaaruandeperioodilvöi eelnevatelperioodidel tekkinud
ettevOtte kohustusi, millel on seaduslikvöi lepinguline alus, mule realiseerumineon
töenäolineja mis nöuab varast loobumist ja mille maksumustsaab usaldusväärselt
mäãrata, kuid mule löplik maksumusvöi maksetahtaegei ole kindlalt fikseeritud.
Eraldiste hindamisel on lähtutud juhatusehinnangust, kogemustestja vajadusel ka
söltumatuteekspertidehinnangutest.
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Garantiid ja muud tingimuslikud kohustused,mis teatud tingimustel vOivad tulevikus
muutudakohustusteks,kuid mule realiseerumisthindabjuhtkond ebatöenaoliseks,on
avalikustatudraamatupidamiseaastaaruandelisadestingimuslike kohustustena.

Ettevöttetulumaks

Eestiskehtiva tulumaksuseadusekohaseltei maksustataEestisettevöttearuandeaasta
kasumit. Tulumaksumakstaksedividendidelt, erisoodustustelt,kingitustelt, annetustelt,
vastuvötukuludelt, ettevötlusega mitteseotud väljamaksetelt fling siirdehinna
korrigeerimistelt. Alates 1.01.2015on dividendidenajaotatud kasumi maksumääraks
20/80 väljamakstavalt netosummalt (kuni 31.12.2014 kehtis maksumäar21/79).
Dividendideväljamaksmisegakaasnevatettevöttetulumaksukajastataksekohustusena
ja koondkasumiaruandestulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid välja
kuulutatakse,söltumatasellest,millise perioodi eestneedon valja kuulutatudvoi millal
need tegelikult välja makstakse.Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide
valjamakselejärgnevakuu 10. kuupäeval.

Maksustamissusteemiomaparast Iahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevötetel
erinevusi vara maksuarvestuslikeja bilansiliste jääkvaärtustevahel fling sellest
tulenevalt ka edasilükkunudtulumaksunöudeidega -kohustusi. Bilansis ei kajastata
tingimuslikku tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide
väljamaksmisel.

Seotudosapooled

Osapooledon seotud,kui ühel osapoolelon kontroll teiseosapooleüle vöi oluline moju
teiseosapooleärilisteleotsustele.Ettevötekäsitlebseotudosapooltena:
a) AS-is EstonianCell ainuomanik- Heinzel Holding GmbH;
b) omanikettevotetegauhte kontsernikuuluvaid tutar- ja sidusettevötteid;
c) ettevötteja temaomanikettevötetejuhtkonnavötmeisikuid

ning
d) eelmises punktis nimetatud isikute lahisugulasi ja ettevötteid, mille üle nad

omavadkontrolli vöi olulist moju.

Tuludearvestus

Kaupademuugist tulenevattulu kajastataksesiis, kui köik olulised omandigaseotud
riskid on läinud üle ostjale fling muugitulu ja tehingugaseotudkulu on usaldusväärselt
määratav.Tulu kajastataksesaadudvöi saadaolevatasu oiglasesväärtuses.
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Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina käsitletakserendilepingut, mUle puhul k&k olulised vara omandiga
seonduvadriskid ja huved kanduvadüle rentnikule. Muud rendilepingudkajastatakse
kasutusrendina.

Ettevötekui rentnik
Kapitalirendi puhul vöetaksevara ja kohustusrentniku bilanssi arvele renditud vara
oiglasesväar[usesvol rendimaksetemilnimumsummanuudisväärtuses,juhul kui see
on madalam. Rendimaksedjaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse
jaäkvaartusevähendamiseks.Finantskuludjaotatakserendiperioodilearvestusega,et
intressimääron igal ajahetkel kohustusejaakväärtusesuhtes sama. Kapitalirendi
tingimustel renditudvaradamortiseeritaksesarnaseltomandatudpöhivaraga.

Makstud kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
koondkasumiaruandeskuluna.

Kohustuslikreservkapital

VastavaltEesti Vabariigi ariseadustikuleja ettevöttepohikirjale teebettevöteiga aasta
puhaskasumistvähemalt5%-useeraldisekohustuslikkureservkapitalikuni reservkapital
moodustab vähemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali el tohi
dividendidenavälja maksta,kuid sedavöib kasutadakahjumi katmiseks,kul kahjumeid
ei ole vöimalik katta vabast omakapitalist. Samuti vöib kohustuslikku reservkapitali
kasutadaaktsiakapitali suurendamiseks.

Sihtfinantseerimine

Varadesihtfinantseerimine
Varade sihtflnantseerimise kajastamisel rakendatakse brutomeetodit, st.
sihtfinantseerimise abil soetatud vara vöetakse bilansis arvele tema
soetusmaksumusesfling varade soetamise finantseerimiseks saadud summa
kajastataksebilansis kohustusenakui tulevasteperioodidetulu sihtfinantseerimisest.
Soetatud vara amortiseeritaksekulusse ja sihtfinantseerimise kohustust tulusse
soetatudvara kasuliku elueajooksul. Sihtfinantseerimisegaseotudtulud kajastatakse
koondkasumiaruandesreal “Muud äritulud”.
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Lisa 2 Olulisedjuhtkonnapoolsedotsusedja hinnangud

Rahvusvahelisifinantsaruandlusestandatdeidjargiva aastaaruandekoostaminenöuab
teatudjuhtkonnapoolseteotsustetegemistja hinnanguteandmist, mis avaldavadmoju
finantsaruanneteskajastatudsummadele.Samutitehaksejuhtkonnapoolsedotsuseidja
hinnanguid ettevote raamatupidamise arvestuspöhimötete ja hindamisaluste
rakendamisel. Kuigi nimetatud hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise
kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega.Muudatusi
juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi
koondkasumiaruandes.
Valdkonnad, mis on nöudnud olulisemaid juhtkonnapoolseidotsuseidja hinnanguid,
mis omavad moju finantsaruanneteskajastatud summadeleon jargmised: varude
hindamine (lisa 10), pöhivara kasuliku eluea määramine(lisa 11) ja materiaalse
pöhivaravaärtusehindamine.

Varudehindamine

Varude hindamisel lähtub juhtkond parimast talle teadaolevastinformatsioonist,
arvestadesajaloolist kogemustja bilansipaevajargseid sundmusi. Valmistoodangu
(bilansiline väärtus 31.12.2015: 2 682 tuh. EUR, 31.12.2014: 4 328 tuh. EUR)
allahindluse puhul lahtutakse selle prognoositavast neto realiseerimisvaartusest
lahtudesbilansipaevajargsetemuugihindadeprognoosist.Toorainening pooltoodangu
puhul (bilansiline väärtus31.12.2015:2 994 tuh. EUR, 31.12.2014:2 752 tuh. EUR)
lahtutaksenenderealiseerimisvöimalusestja neto realiseerimisvàärtusest.Varuosade
ja muude materjalide(bilansiline väärtus31.12.2015:2 738 tuh. EUR, 31.12.2014:2
937 tuh. EUR) vãärtusearvutamiselhinnataksenendetöenäolistkasutamisttootmises.

Materiaalsepöhivarakasulikudeluead

Juhtkond on hinnanud tootmisseadmeteja tootmisegaseotud materiaalsepöhivara
eeldatavatkasulikku eluiga lähtudesnendeeeldatavastkasutamisest.Selle määramine
pöhineb omanikettevötteHeinzel Holding GmbH ja teiste samatööstusharutehaste
ajaloolisest kogemustestja rakendatud pöhimötetest, arvestadessiinse ettevötte
tootmismahtusidja tingimusi. Määratudelueagapöhivaradebilansiline värtusseisuga
31.12.2015oh 68261 tuh. EUR (31.12.2014:76482tuh. EUR).

Masinate ja seadmetekasuhiku eluea pikendamine 10% vörra vahendaksettevötte
amortisatsioonikulu 677 tuh. EUR vörra (2014: 617 tuh. EUR)

Materiaalsepöhivaraväärtuselangus

Materiaalsepöhivara puhul hinnataksevara väärtusevöimahikule languseleviitavate
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asjaoludeesinemist. Selliste asjaoludeesinemisekorral hinnataksevara kaetavat
vaärtustja vörreldakseseda bilansilise maksumusega.Vara kaetav vaärtus on kas
selle öiglane väartus, millest on maha arvatud mUugikulud, vol selle kasutusvaärtus,
olenevalt kumb on korgem. Kui pöhivara oiglast väärtust ei saa usaldusväärselt
kindlaks mãarata, siis koostataksetulevaste rahavoogudemudel leidmaks vara
kasutusvaärtust.Need kalkulatsioonideeldavadhinnangutekasutamist,mis pöhinevad
uldise majanduskeskkonnaprognoosidel, konkreetsetel turusuundadel,müüdavate
kaupade hinnatasemel.Kui olukord tulevikus muutub, slis kajastataksetäiendav
väärtuselangusvol tuhistatakseeelnevaltkajastatudväärtuselanguskas osaliseltvoi
täielikult.

Ettevötte juhatus on kriitiliselt hinnanud, kas on pöhjust varadeväärtuselanguseks.
Ettevötteson bilansipaevaseisuga läbi viidud varadeväartusetest (31.12.2015ja ka
31.12.2014),mule tulemusenaei tuvastatudaruandeperioodilvaradevaärtuselangust.

Testi Iäbiviimisel on aluseks vöetud ettevöttejargneva viie majandusaastaeelarve,
mules on kasutatud mitmete ekspertidefling juhtkonna konservatiivseidhinnanguid
muugihindade,tootmismahtudeja toormehindadeosas.Tuleviku muugitulu prognoosis
on juhtkond arvestanudaruandekoostamisehetkemuugihindafling eelmiseviie aasta
keskmist muugihinda fling tehtud investeeringutetulemusel kasvavat muugimahtu.
Kulusid on valdavalt indekseeritudtarbijahinnaindeksitasemel,kuid konservatiivselton
arvestatudka strateegulisteinvesteeringuteteostamisejargselt saavutatavakulude
langusega.

Diskontomaarana rakendataksekaalutud keskmist kapitalikulu määra (WACC).
Estonian Cell toodab masstoodetrahvusvahelisepaberituru jaoks ja tooted Iähevad
täielikult klientidele valjaspool Eestit. Seegaei söltu muugihindaderisk kohaliku tutu
arengutestEestis, vaid rahvusvahelisetutu arengust,mis kehtivad ka Heinzel grupi
jaoksAustrias.Ettevötekasutabgrupi poolt arvutatudWACC-i.
Ettevötte WACC atuandeaastalOpu seisuga on 5,9% (2014: 4,67%). Kui WACC
muutuks0,5% vörra, ei oleksvaja varadeallahindlustkajastada.

Lisa 3 Finantsriskid

Majandustegevusespuutub ettevöte kokku erinevate riskidega, mule juhtimine on
ettevOttemajandustegevuselahutamatuosa. EttevOttejuhatuson riski defineerinudkui
vöimalikku negatiivset kOrvalekallet eeldatavast finantstulemusest. EttevOtte
finantsinstrumendidon avatudtururiskile (jagunebvaluutarisk, intressiriskja hinnarisk),
krediidiriskile ja Iikviidsusriskile.
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Tururiskid

Valuutarisk
Valuutarisk on risk, et rahavood fling finantsinstrumentideöiglane vaartus koiguvad
tulevikus vahetuskursimuutustetöttu. Valmistoodangumuugihind on rahvusvahelisel
turul noteeritudUSA dollarites. Kuna ettevöttemuuk toimub osaliseltUSA dollaritesja
kulubaas on peamiselt europöhine, omab ettevOte valuutariski. Valuutarisk on
maandatuddollari-euroforward-tehingutega.Aruandeaastajooksul kasutatiforwardeid
kogumahus21,6 miljonit USA dollarit (2014: 21,2 miljonit USA doflarit).

USA dollaritesfikseeritudvaradon seisuga31. detsemberjargmised:

(tuh. EUR)
31.12.2015 31.12.2014

Nöudedostjateja seotudosapooltevastu 1 957 2 137

RahapangakontodelUSD-des 2 117

Aastaks 2016 on vastavalt eelarvelisele kalkulatsioonile ligikaudu 5% ettevötte
muugitulu laekumistestUSA dollarites, mis on otseselt avatud valuutariskile (2015.
aastal 32%). Kuna ettevöte muub puitmassi USA dollaril pöhinevast maailmaturu
hinnastlähtudes,siis on muugihind avatudvaluutariskilekuni tehingu hetkeni, mu USA
dollarites muügiarve puhul toimub konventeerimineeurodeks. Nende valuutariskide
osaliseksmaandamiseks sölmitakse muugiprognoosistlähtudeseeldatavaksmakse
laekumistähtajaksUSA dollaritesvaluutaforward. Aruandeaastalöpu seisugaon 2016.
aastakssölmitud forward-tehinguid1,7 miljoni USA dollari muugiks (e.1,6 miljoni euro
väartuses),(31.12.2014seisuga18,9 miljoni USA dollari muugiks e. 15 miljoni euro
väärtuses).

Valuutakursimuutusemöju forwardite oiglaseleväärtuseleon toodud allolevastabelis.
Alusekson vöetud 10%-linevaluutakursiköikumine.

Valuutakursimuutus Valuutakurss Möju finantstulemusele
USD/EUR tuh. EUR

+10% 1,198 143
-10% 0,980 -175

Intressirisk
Intressirisk on risk, et rahavood vöi tuletisinstrumentideoiglane väärtus koiguvad
tulevikus turu intressimääramuutuste töttu. AS-i Estonian Cell sölmitud pikaajaline
laenukohustuson tulenevalt ujuvast intressimäärastosaliselt avatud intressiriskile.
Laenukohustusesttuleneva intressiriski maandamisekson sölmitud intressiswapi
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lepingud. 31. detsembri 2015 seisugaon intressiriskile avatud 55% Iaenu mahust
(2014. aasta Iopu seisuga 56%) arvestadesIaenu fikseeritud osa ja kehtinud
intressiswapilepinguid.

(tuh. EUR) 31.12.2015 31 .12.2014
Laenujääk 26400 40749
Fikseeritudintressiswapisumma 12 000 18 000
FikseeritudintressigaIaen kokku 12 000 18 000
IntressiriskileavatudIaenusumma 14 400 22 749

Intressiswapilepinguteolemusekson 3 kuu EURIBORi vahetusfikseeritud intressiga.
2015. aastaIöpus kehtivatelepinguteosasoil EURIBORI vahetusflkseeritud tasemel
0,65% (2014: 0,65%). Swapi baasväärtusvahenebpoolaastapöhiseltIineaarselt0-ni
2017. aastaIöpuks.

Intressimaaramuutuste moju kogu (aenuperioodikohta on toodud allolevas tabelis.
Muutustemoju arvutuson Iäbi viidud 50 baaspunktiköikumisenakogu perioodi kohta.

31.12.2015 31.12.2014
(tuh. EUR) Intressimuutus Möju Möju

finantstulemus&e finantstulemusele
3M-EURIBOR +50 bp -341 -351
3M-EURIBOR -50 bp 341 351

Hinnarisk
Ettevötte toodang muuakse turuhinnas ning sellest tulenevalt on eftevöte avatud
muugihinnaköikumiseriskile.

Krediidirisk
Krediidirisk tulenebuhelt poolt rahahoiustamisestpankadesja teisteskrediidiasutustes,
samuti vöimalusest,et kliendid ei suudatäita ama nöuetesttulenevaid kokkulepitud
maksekohustusiettevötteees.
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(tuh. EUR) Laenudja Finantsvarad Kokku
nöuded oiglases

väärtuses
muutusegaIäbi
kasumiaruande

31.12.2015

Finantsvaradekirjed finantsseisundiaruandes
Tuletisinstrumendid 0 10 10
Nöudedostjatevastuja muud nöuded,välja 0 1 1 860 11 860
arvatudettemaksed
Rahaja rahaekvivalendid 2 066 0 2 066

Kokku 2 066 11 870 13 926
31.12.2014

Finantsvaradekirjed finantsseisundiaruandes
Tuletisinstrumendid 0 0 0
Nöudedostjatevastuja muud nöuded,välja 0 9 849 9 849
arvatudettemaksed
Rahaja rahaekvivalendid 4 298 0 4 298
Kokku 4298 9849 14147

(tuh. EUR) Finantskohus-Tuletisinstru- Muud Kokku
tusedoiglases mendid,mule finantskohus

väärtuses suhtes tused
muutusegaIäbi rakendatakse korrigeeritud
kasumiaruanderiskimaanda-soetusmaksu

misarvestust muses
31.12.2015

Finantskohustustekirjed
finantsseisundiaruandes
Laenudvälja arvatudkapitalirendi 27 032 0 0 27 032
kohustused
Tuletisinstrumendid 9 123 0 132
Völad hankijatelejamuud völad 0 0 10 128 10 128
Kokku 27041 123 10128 37292

31.12.2014

Finantskohustustekirjed
finantsseisundiaruandes
Laenudvälja arvatudkapitalirendi 40 548 0 0 40 548
kohustused
Tuletisinstrumendid 517 181 0 698
Völad hankijateleja muudvölad 0 0 9 668 9 668
Kokku 41 065 181 9 668 50 914
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Rahajarahaekvivalendid
Ettevöteomabkoostoopartnerinakäibevahenditejuhtimiseks nh Eestiskui vàiisriikides
K, AA- ja BBB (Standardand Poor’s) reitingugahinnatudpankasid.

Rahaja pangakontodriikide ja krediidireitingu Iöikes1

(tuh. EUR) 31.12.2015 31.12.2014
K reitingugavaiisriigi pangaEesti 1 340 3 884
tutarettevöte
EBB reitingugavaiisriigi pank 726 414

2066 4298Kokku
1 Krediidireiting pikaajaiisteledeposiitideieStandardand Poor’s alusel

Nöudedklientidele
Nouetega seotud krediidiriski maandamiseks on ettevöttel söimitud
krediidikindiustusieping,mis hölmab muugi kogumahtu, st. jima krediidikindlustuse
katteta muugitehinguidei sölmita. Ettevötte maksimaaisevöimaiiku krediidiriski ulatus
tuieneb kindiustuse omavastutusemäärast, milleks on 20% (2014 20%) nöuetest
ostjate vastu (Vt. lisa 9). Riskile avatud summa oh 31.12.2015 1 601 tuhat eurot
(31.12.20141 343 tuhat eurot). Kindiustushüvitisesaamineoleneb kindiustusfirmaga
söimitud iepingussätestatudtingimusteja protseduuridetäitmisest.

Tuletisinstrumendid
Tuietisinstrumentidehepingud 31.12.2014ja 31.12.2015 seisuga on söimitud BBB
reitingugapankadega.

Likviidsusrisk
Lhkvihdsusrisk on risk, et ettevöte ei suuda oma fhnantskohustusitäita rahavoo
puudujaagi töttu. Eftevötte finantskohustusedjagunevad iuhiajaiise isehoomuga
(voignevusedtarnijateieja Iuhiajaiine iaenukohustus)ning pikaajaiistekskohustusteks
(pikaajaiine iaenukohustus).Pikaajaiisest iaenuiepingusttuienev kohustus jaguneb
perioodiiistekspöhiosatagasimakseteksning intressimakseteks.
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Finantskohustusedmaksetahtaegadelöikes
(tuh. EUR)

1 Kohustusseisuga31.12,
jooksul
2Kohustusseisuga31.12,
jooksul

estoniancell
AS ESTONIAN CELL

Kapitaliriskijuhtimine
Ettevötte peamiseks eesmargiks kapitaliriski
jätkusuutlikkus, vöimaldada tulu aktsionäridele
struktuurvähendamakskapitali hinda.

Eesti Vabariigis kehtiv Ariseadustik kehtestab Eestis registreeritud ettevötetele
aktsiakapitaliosasjargmisednöudmised:

- aktsiaseltsiminimaalneaktsiakapitalpeabolemavähemalt25 tuhateurot;
- aktsiaseltsi netovara peab moodustama vähemalt poole ettevötte

aktsiakapitalist,agamitte vähemkui 25 tuhateurot.
Aktsiaseltsiaktsiakapitalisuurusvöib olla määratudkindla suurusenavol miinimum- ja
maksimumkapitalina,kusjuures miinimumkapitali suutus peab olema vahemalt 1/4
maksimumkapitalisuurusest.

Ettevötteaktsiakapitalisuurus oh seisuga31.12.201520 001 tuhat eurot ja margitud
ulekurssoil 52 895 tuhat eurot (sama31.12.2014).Aruandeperioodilvastasettevötte
aktsfa- ja omakapitalAriseadustikuskehtestatudnöuetele.

Kapitahi piisavust hinnatakse omakapitahi suhtarvu kasutades.Vastavalt sOlmitud
laenulepingulepeabomakapitahimaarolemavähemalt35% (2014: 25%) (Vt. lisa 12).
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31.12.2015 < 3kuud 3-12 kuud 1-2 aastat 2-5 aastat >5 aastat Kokku
Pangalaen1 93 5 543 5 561 16 233 0 27 431
lntressiswap2 23 61 38 0 0 122
Völad hankijatele 6 449 0 0 0 0 6 449
Völad seotud
osapooltele 2 557 0 0 0 0 2 557
Kokku 9123 5604 5599 16233 0 36559

31.12.2014

Pangalaen1 0 10044 9780 24012 0 43835
lntressiswap2 25 69 60 26 0 181
Völad hankijatele 7 306 0 0 0 0 8 075
Völad seotud
osapooltehe 942 0 0 0 0 173
Kokku 8273 10113 9840 24038 0 52264

näidatudnominaalseteintressidegakogu laenuperioodi

näidatudnominaalseteintressidegakogu perioodi

juhtimisel on tagada ettevötte
ning säihitada optimaalne kapitahi
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Omakapitalimäär
(tuh. EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Omakapitalkokku 53 999 51 094

Varad kokku 91 946 102 714

Omakapitalimäär 58,73% 49,74%

Lisa 4 MUugitulu

AS-i EstonianCell muugitulu muugiartiklite löikes jagunebjargmiselt:
(tuh. EUR)

2015.a 2014. a

Haavapuitmassimuuk 77 177 68 349
Puukoore,saepuru,puidu müuk 718 776
Muugitulukokku 77895 69125

Ettevöttemuugitulu geograafiliseslöikesjagunebjargmiselt:

(tuh. EUR)

2015.a 2014.a

Saksamaa 17416 11174
India 15129 17261
Prantsusmaa 12900 13381
Itaalia 11111 8524
Löuna-Korea 5 149 4 899
Holland 4 083 3 143
Ungari 3 973 2 603
Poola 2471 4233
Hiina 1 436 0
Belgia 918 1 086
Slovakkia 900 1 087
Sloveenia 755 529
Eesti 718 756
Muud 936 449
Kokku 77895 69125
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Lisa 5 Kaubad,toore,materjalja teenused

AS EstonianCell pöhitooraineon haavapuit.2015. aastaltarbis ettevöte439 tuhat m3
haavapuitu(2014. aastal435 tuhatm3).

Tehase kaivitusjargsel perioodil energiatarbimisele lisatud maksude töttu on
elektrienergiaja maagaaskujunenud olulisimaks kuluartikliks. Energia sisseoston
vähenenud2014. aastast, kuna ettevöte asendasosaliselt maagaasienda poolt
toodetudbiogaasiga.

Samuti moodustavadolulise osa toorainestmitmesugusedkemikaalid, mis omakorda
jagunevad pöhiprotsessikemikaalideks ning toor- ja heitveepuhastuskemikaalideks.
Pöhiprotsessipöhikemikaalidon vesinikperoksiid,naatriumhUdroksiid, naatriumsilikaat.
Veepuhastuseskasutataksepeamiselt polualumiiniumkloriidi, vesinikkloriidhapet ja
muid kemikaalevahemalmääral.

Pakkematerjalidena kasutatakse traati ning pakkepaberit. Olulised on ka
valmistoodangutranspordi-ja seadmetehooldusteenustening varuosadekulu.

Kaubad,toore,materjalja teenused

(tuh. EUR) 2015. a 2014. a

Energiajamaagaas 17 201 18 681
Haavapuit 14403 14157
Kemikaalid ja muud abimaterjalid 12 641 10 921
Valmistoodangutransporditeenus 8 159 7 334
Varuosad,hooldusteenused 3 465 3 026
Muud 1 287 1 061
Kaubad,toore,materjalja teenused 57 156 55 180
kokku

Lisa 6 Mitmesugusedtegevuskulud

(tuh. EUR)
2015. a 2014. a

Sisseostetudteenused 837 663
Keskkonnatasud,jäätmekäitlus 356 216
Kindlustuskulud 302 297
Muud kulud 413 351
Mitmesugusedtegevuskuludkokku 1 908 1 527
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Lisa 7 Finantstuludja —kulud

Finantstulud
(tuh. FUR) 2015.a 2014. a
Kasumvaluutakursimuutustest 260 342
Kasumforward-lepinguteaglasevaartuse 1 0
muutusest
KasumSWAP-lepinguteoiglaseväartuse 0 109
muutusest
Intressitulu 0 3
Finantstuludkokku 261 454

F i nantskuI ud
(tuh. FUR) 2015.a 2014. a
Realiseerunudkahjum forward-lepingutest -1 378 -757
Intressikulud -1 067 -J 482
Muud finantskulud -443 -255
Kahjum forward-lepinguteoiglaseväärtuse 0 -51
muutusest
Finantskuludkokku -2 888 -2 545

Lisa 8 Rahaja pangakontod

Rahaja pangakontodvaluutadeIöikes
(tuh. FUR) 31 .12.2015 31.12.2014
FUR (euro) 2064 4181
USD (USA dollar) 2 1 17
Kokku 2 066 4 298

EttevötterahalistestvahenditestoIl seisuga31.12.2015arvelduskontodelkokku 1 549
tuhateurot (31.12.2014.a 3781 tuhateurot) ning 517 tuhateurotakreditiivi katteks
(31.12.2014.a 517 tuhateurot).

Ettevöte hoiustas aruandeaastajooksul vabu rahalisi vahendeid uleoodeposiidina
intressimäaragakeskmiseltjäägilt 0,01%euro hoiuselt(2014. aastal0,03%).
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Lisa 9 Nöudedja ettemaksed

Nöudedostjatevastu
(tuh. EUR)

3112.2015 31.12.2014
Nöudedostjatevastu 8 003 6 716
Nöudedseotudosapooltevastu1 3 857 3 133
Nöudedkokku 11 860 9 849
Vt. Lisa 17.

Nöudedaegumistahtajajärgi
(tuh. EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Maksetahtaegsaabumata 10 939 8 701
< 30 paeva 899 1 144
31-9opaeva 21 4
Kokku1 11 860 9849

1Nöuded,mule vàärtusei ole langenud.

Ettemaksed1
(tuh. EUR)

31.12.2015 31.12.2014
Käibemaksuettemaksed 794 1 617
Muud ettemakstudtulevasteperioodide 22 233
ku I ud
Ettemaksedkokku 816 1 850

1Vt. lisa 13

Lisa 10 Varud

(tuh. EUR)
31.12.2015 31.12.2014

Tooraine 2 897 2 649
Varuosadja muu materjal 2 738 2 937
Valmistoodang 2 682 4 328
Pooltoodang 97 103
Varudkokku 8414 10017

Aruandlusperioodilvalmistoodanguallahindlustei toimunud (2014. aastalsamutimitte).
Aruandeperioodilhinnati alla varuosi kokku summas40 tuhat eurot (liikumiseta laos
arvel olevad varuosad) (2014. a 19 tuhat eurot). Aruandeperioodil on tühistatud
varasemateperioodide allahindlust summas24 tuhat eurot (2014.a 31 tuhat eurot).
31.12.2015 a. seisuga oh ettevöttel valmistoodang kolmandate osapoolte käes
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vastutavalhoiul kokku 3507tonni (31.12.2014.a 7271 tonni) bilansilisemaksumusega
1 208 tuhateurot (31.12.2014.a 2581 tuhateurot).

Lisa 11 Materiaalnepöhivara

Maa ja Masinadja LöpetamataMateriaalne
(tuh. EUR) ehitised seadmed ehitus pöhivara

kokku
Soetusmaksumus3l.12.2013 36448 111 071 9392 156911
Akumuleeritudamortisatsioon
31.12.2013 -11 298 -62384 0 -73682

Jääkväärtus3l.12.2013 25150 47753 9392 82295
Soetamine 7 540 2 627 3 174
Mahakandminesoetusmaksumuses 0 -127 0 -127
Reklassifitseerimine 1 851 10 012 -11 863 0
Aruandeaastaamortisatsioon -1 602 -7 072 0 -8 673
Mahakantudja müüdudpöhivarakulum 0 21 0 21
Jääkväärtus31.12.2014 25 406 51 127 156 76 689
Soetusmaksumus3l.12.2014 38306 121496 156 159956
Akumuleecitudamortisatsioon
31.12.2014 -12900 -69548 0 -82448

Jääkväärtus3l.12.2014 25406 51 127 156 76689
Soetamine 35 595 859 1 489
Mahakandminesoetusmaksumuses 0 -389 0 -389
Reklassifitseerimine 90 465 -556 0
Aruandeaastaamortisatsioon -1 646 -7 654 0 -9 299
Mahakantudja müüdudpöhivarakuum 0 281 0 281
Jääkvaärtus3l.12.2015 23887 44425 459 68771
Soetusmaksumus3l.12.2015 38432 122 167 459 161 058
Akumuleeritudamortisatsioon
31.12.2015 -14545 -77032 0 -91 577

2015. aastai ettevöte täiustas ja juurutas taismahus peamiset jatkusuutlikkuse
tagamiseks tehtud strateegilisi investeeringuid, mida toOkindluse töusu tagamiseks
tainedasidmitmed väikesemahulisedinvesteeringudpudelikaeJteIikvideerimisse ning
energia-ja kemikaalikuluefektiivsusetöstmiseks.Suurim uus investeering2015. aastal
cli tootmiseautomaatjuhtimissusteemitäismahusuuendus(290 tuhateurot). Suuremad
pöhivarasoetused2014. aastaldid anaeroobsepuhastusprotsessiinvesteering10 398
tuhateurotja sorteridkogumaksumusega940 tuhateurot.
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Lisa 12 Völakohustused

Ettevötte Iaenu- ja völakohustustebilansilised vaärtusedon seisuga31. detsember
allj argnevad:

Lühiajalisedvölakohustused
(tuh. EUR)

31.12.2015 31.12.2014

Arvelduskrediit 632 0
PikaajaliseIaenu Iuhiajalineosa 5 280 8 745
Tehingukulud 0 -83
Laenudkokkuneto 5912 8662
Kapitalirendikohustused 0 3
LUhiajalisedvölakohustusedkokku 5 912 8 665

Pikaajalisedvölakohustused

Pikaajalisedvölakohustusedkoosnevadseisuga31.12.2015pikaajalisestpangalaenust
(sama31.12.2014).

(tuh. EUR)
3112.2015 31.12.2014

Pikaajalinepangalaen 21 120 32 003
Tehingukulud 0 -120
Pikaajalinepangalaenneto 21 120 31 883
Pikaajalisedvölakohustusedkokku 21 120 31 883

31.12.2015

2015. aastalöpus refinantseerisettevöte 100%-liselt tehaseasutamiseeelseltAustria
pangalt Raiffeisen Bank InternationalAG (RBI) vöetud Iaenu. 31.12.2015seisugaon
kehtiv uus pikaajaline Iaenuleping, mis on sölmitud eurodes Eestis registreeritud
SwedbankAS-i (lepingus agendi rollis) ja SEB Pank AS-iga (vt. lisa 14). Seisuga
31.12.2015on kogu pöhiosaIaenulimiit kasutuselevöetud. Lisaks on ettevöttel sama
lepingu raames vöimalus vötta tãiendavalt Iaenu 10 miljonit eurot
laienemisinvesteeringuteprogrammiefluviimiseksaastatel2016-2D18.

Laenutagasimaksedtoimuvadmaksegraafikualusel kaks korda aastas,viimane makse
toimub 2020. aasta löpus. Antud tingimused on arvesse vöetud aastaaruande
koostamiselIaenuluhi-ja pikaajalisekskiassifitseerimisel.

Lisaks oh 31.12.2015seisugakasutamata9 368 tuhat eurot 10000 tuhandeeurose
koguhimiidigaarvelduskrediidivöimalusest.

Uue laenu intresson seotud3-kuu euriboriga,mihlele hisandubIepingujärgnemarginaal.
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Keskmineintressimäaroil 2015. aastai2,7%.

Laenuiepinguson satestatudjargnevad nöutud suhtarvud: netovöia suhe kuiumi
eeisessekasumisse(ingi.k. Net Debt to EBITDA) - peaboiemavördnevOi vaiksemkui
3,5 korda fling omakapitaii mãärvähemait35%. Laenuiepingusttuienevatetingimuste
mittetäitmisei on pangal oigus kogu iaenusummaennetahtaegseittagasi nöuda.
Ettevötteioiid majandusaastaiöpu seisugavastavadsuhtarvud1,7 ja 59%.

31.12.2015 seisuga on iaenu tagatiseks seatud hupoteek, mis on kaetud
hupoteegiaiusevara biiansiiisevaartusega,mis on 68 771 tuhateurot. Ettevöttevaraie
on seatudka kommertspant,mis höimab kogu ettevöttevaiiasvara(köik iühiajaiised
varadVa. taha).Kommertspandiaiusevara biiansiiine väärtuson 21 100 tuhateurot.

31 .1 2.2014

Seisuga 31.12.2014 oil iaenuieping söimitud Austria pangaga Raiffeisen Bank
Internationai AG (RBi) eurodes.Seisuga31.12.2014oii kogu iaenuiimiit kasutuseie
vöetud.

Laenu tagasimaksedtoimusid maksegraafikuaiusei kaks korda aastas,iaenu tahtaeg
oil 2017. aasta iöpus. Vastavait iaenuiepingu tingimusteie oiid kohustusiikud
igaaastasedrahavoogudestsöituvaderakorraiisediaenutagasimaksed.

Laenu intress oii peamiseit seotud 3-kuu euriboriga fling osaiiselt seotud
Oesterreichische Kontroiibank AG muutuva ekspordifinantseerimise mäãraga.
Keskmineintressimäãroil 2014. aastai3,6%.
Laenuiepingusoiid sätestatudjargnevad nöutud suhtarvud: nöutud iaenuteeninduse
kattekordaja (ingi.k. debt Service cover ratio) vördne vöi suurem kui 1,25 ning
omakapitaiimäärvähemait25%. Laenuiepingusttuienevatetingimustemittetitmisei oii
pangai oigus kogu iaenusummaennetahtaegseittagasi nöuda. Ettevöttei oiid 2014.
majandusaastaiöpu seisugavastavadsuhtarvud1,1 ja 50%.

Seisuga 31.12.2014 ei oinud ettevöte vastavuses iaenuiepingus sätestatud
iaenuteenindusekaftekordaja eritingimusega. Ettevöte saavutas2014. aasta Iöpu
seisuga pankadega kokkuieppe, mule tuiemusena pangad oiid aktsepteerinud
iaenukattekordajaeritingimusesttuienevatiaenuiepingugamittevastavusesoiemistning
ettevöte oii saanud pankadeit kinnituse, et 2015. aastai ei nöuta iaenusumma
ennetahtaegsettagasimakset.

31.12.2014 seisuga oii iaenu tagatiseks seatud hupoteek, mis oii kaetud
hupoteegiaiusevara biiansiiisevaartusega,mis oii 76 689 tuhat eurot. Ettevöttevaraie
oii seatudka kommertspant,mis höimas kogu ettevöttevaliasvara(köik iuhiajaiised
varadVa. raha).Kommertspandiaiusevara biiansiiineväartusseisuga31.12.2014oii 21
716 tuhateurot.
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Lisa 13 Völad hankijatelejamuudvölad

(tuh. EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Völad hankijatele 6 449 7 306
VölaU seotudosapooltele1 2 557 942
Viitvölad 675 1 070
Maksuvölad 268 173
Völad töövötjatele 179 177
Völad hankijateleja muudvölad kokku

10128 9668
1Vt. lisa 17.

Maksuvölad
(tuh. EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Sotsiaalmaks 104 95
Käibemaks 97 14
Uksikisiku tulumaks 53 50
Tootuskindlustusmakse 7 7
Kogumispensionimakse 5 5
Ettevöttetulumaks 2 2
Maksuvöladkokku1 268 173
1Vt. Lisa 9

Lisa 14 Finantsinstrumentideoiglaneväärtus

Raha ja pangakontode,ostjate ja seotud osapoole nöuete, ettemaksete,samuti
hankijate volgade ja muude finantskohustusteoiglane vaärtus on vördne nende
bilansilisevaartusegaantudinstrumentideluhiajalisusetöttu.

Ettevöte on sölminud kehtiva laenulepingu (vt. Lisa 12) 17. novembril 2015.
Laenulepingumuutmisehetke tehinguhindoh uhthasi ka turuhinnaks.Ettevöte hindab,
et vahepealselperioodil ei ole turul maãravaid muudatusi toimunud ja on vötnud
ahuseks laenulepingu muutmise hetkest parinevad andmed nöuetekohasekrediidi
hinnavahe kindlaksmäaramiseksbaasintressimäarasuhtes, et kasutada seda
hinnavahetnuudisväärtusearvutamiseksvajahiku diskontomäärakindlaks maãramiseh.
Sellest tuhenevalt ei erine juhtkonna hinnangul laenukohustusteöighasedväärtused
ohuhiseltnendebilansihistestvaartustest.

Ettevötte tuhetisinstrumentideoighase väärtuse möötmiseh on kasutatud jahgitavaid
sisendeid.Tuhetisinstrumentideoighaseväärtusemääramiselkasutasettevöte vãhiste
ekspertidehinnanguid.

Initsialiseeritudainult identiftteerirnisekS
Initialled for thepurposeof identificationonly
nitsiaaIid/intiaIs L .—4.

Kuupäev/date it.02.. aoV.o
PricewaterhouseCoopers,Talhnn



HEINzEL GROUPS çestonianceN
AS ESION IAN CELL

AS ESTONIAN CELL
Majandusaastaaruanne2015

Valuuta forward-lepingute(tase 2) oiglane väärtuson arvutatudWilfried Heinzel AG
vastava finantstarkvara abil. Nende öiglase vaärtuse hindamisel on kriteeriumina
aluseksvöetudmajandusaastalopuskehtinudEUR/USD kurss(1,0887USD/EUR) fling
diskonteerimismaaradvastavaltinstrumendirealiseerimistahtajale.

lntressiswaplepinguteoiglasevaärtuse(tase 3) arvestuson läbi vildud Austria panga
RBI poolt ja pöhinebhetkel kehtivale ning swapi kehtivusperioodijaoks ennustatavale
EURIBORi tasemele(vastavalt3-kuu kuni 2 aastaEURIBOR). Arvutuseskasutatakse
perioodipöhiseiddiskonteerimisfaktoreid.

Lisa 15 Kasutusrent

AS EstonianCell tasus2015. a rendimakseidkokku 170 tuhateurot (2014. a 229 tuhat
eurot).

M ittekatkestatavatekasutusrendilepingutejargmisteperioodiderendimaksedjagunevad
all] argnevalt:

Kokku
1 Koosneb 99-aastaks ettevötte
hoonestusoiguslöpeb2102. a.

Seisuga 31.12.2015 jaguneb ettevötte aktsiakapital 4695000 nimivaärtuseta
lihtaktsiaks (sama31.12.2014). Aktsiad kuuluvad 100%-liselt Heinzel Holding GmbH
Austriast,kes sai ettevötteainuomanikuks2011. aastal.

2015. aastalreservkapitaliei suurendatud(samutiei suurendatud2014. aastalettevötte
kohustuslikku reservkapitali). Kokku moodustabreservkapital 31.12.2015495 tuhat
eurot (samaseisuga31.12.2014).

Tingimuslik tulumaksukohustus
Ettevötteakumuleeritudkahjum seisuga31.12.2015.a moodustab19 258 tuhat eurot
(31.12.2014seisuga22 105 tuhat eurot) ja sellesttulenevalt ei ole ettevöttelvöimalik
dividendejaotada.

(tuh. EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Rendimaksealla 1 a 36 110
Rendimaksel-5a 107 111
Rendimakseüle 5 & 1 651 1 672

1 794 1 892
krundile seatud hoonestusaigusetasudest,

Lisa 16 Omakapital

Initsialiseeritudainult identifitseerimiseks
Initialled for thepurposeof Identificationonly
Initsiaalid/initials L .\ -

Kuupäev/date
PricewaterhouseCoopers,TaHinn

34



estoniancell
AS ESTONIAN CELL

AS ESTONIAN CELL
Majandusaastaaruanne2015

Lisa 17 Tehingudseotudosapooltega

Ettevöteon ostnudja muunudkaupu fling teenuseidseotudosapooltelt(-Ie),kelleks on
ettevötte omanikud fling omanikettevottegasamassekonsolideerimisgruppikuuluvad
ettevötted:

(tuh. EUR)
2015. a 2014. a

Kauba muuk samasse 22619 22893
konsolideerimisgruppi kuuluvatele
ettevötetele1

Kauba ostud samasse 9 597 8 983
konsolideerimisgruppi kuuluvatelt
ettevötetelt2

Teenuse ostud samasse 870 573
konsolideerimisgruppi kuuluvatelt
ettevötetelt3
Teenuseostudainuomanikult4 175 14
Teenuseostudkokku 1 045 587

1PuitmassimüükWHAG grupi ettevötete100%-liseksedasimuugiksAasiaturgudele
2Turutingimustelhaavapalgiost Eesti erametsastAS Nor-EstWood kaudu, millisest 26,5% kuulub Heinzel
Holding GmbH-Ie
3Rahvusvahelistelturgudel puitmassi turundamise ja muugitegevuseeest makstav turutingimustel
komisjonitasu
4Kulupöhised grupiulesed teenused, sh treasury ja siseauditi funktsioonid, aruandluse arendus,
juhtimiskoolitusjm, milliseid funktsioonepole ettevöttesiseselt

Saldodseotudosapooltega:
(tuh. EUR)

31.12.2015 31.12.2014
Luhiajalised nöuded samasse 3 857 3 133
konsolideerimisgruppikuuluvateettevötete
vastu 1

Lühiajalised völad samasse 2 557 942
konsolideerimisgruppi kuuluvatele
ettevötetele2

1 Vt. Lisa 9
2Vt Lisa 13

Nöudeid seotud osapooltelepole 2015. aastal (samuti 2014. aastal) alla hinnatud.
Nöudedseotudosapooltevastuon intressimittekandvad.
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Juhatuseja noukoguIiikmete tasu
Juhatuseja nöukogu liikmed said aruandeaastaltasu (juhatuseIiikme tasu, preemiaja
muud huvitised, nöukogu liikme tasu) kogusummas205 tuhat eurot (2014. aastal175
tuhat eurot). Juhatuseja nöukogu Iiikmed ei saaettevötteltpensionigaseotudoigusi,
samutiel ole neile valja antudaktsiaoptsioone.

LahkumishUvitised
Juhatuseliikmetel on oigus saadalahkumishuvitist. Potentsiaalnesumma, mis tuleks
ettevöttelnendelahkumiseltasuda,on 24 tuhateurot (sama2014. a).

Lisa 18 Sihffinantseerimine

Ettevöte sai 2015. aastal 42 tuhat eurot sihtfinantseeringunasorterite soetamiseks
KeskkonnainvesteeringuteKeskuselt (2014. a sihtfinantseeringud:291 tuhat eurot).
Toetused kajastatakse bilansis real ,,Sihtfinantseerimine” brutomeetodil.
Toetussummasidamortiseeritaksetuludesseproportsionaalselttoetuseabil soetatud
varadekasulikuelueaga.

2015. aastalon tuludenakajastatud94 tuhat eurot (2014. a 60 tuhat eurot). Kokku
moodustas sihtfinantseeringu bilansiline väärtus 31.122015 655 tuhat eurot
(31.12.2014706 tuhateurot).

Lisa 19 Tingimuslikudkohustused

Maksuhalduril on öigus kontrollida ettevötte maksuarvestustkuni 5 aasta jooksul
maksudeklaratsiooniesitamisetähtajastning vigade tuvastamisel määratatäiendav
maksusumma,intressid ning trahv. Ettevöttejuhtkonna hinnangul ei esineasjaolusid,
mille tulemusena vöiks maksuhaldur määrata ettevöttele olulise tàiendava
maksusumma.

InitsaIiseerItudInut rtfrisk
InitiaHed for the purposeof identitcatiotioy
Initsiaalid/initials L .k.
Kuupäev/date

____________________________

36
PrcewaterhouseCooners,TaNinri



pwc

SOLTIThIATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS EstonianCell aktsionärile

OlemeauditeerinudkaasnevatAS EstonianCell (ettevöte)raamatupidamiseaastaaruannet,mis

sisaldabbilanssiseisuga31. detsember2015,koondkasumiaruannet,omakapitalimuntustearuannet

ja rahavoogudearuanneteeltoodudkuupäevallöppenudmajandusaastakohtaning lisasid,mis

sisaldavadaastaaruandekoostamiselkasutatudolulistearvestuspöhimötetekokkuvötetja muud

selgitavatinformatsiooni.

Juhatusekohustusedraamatupidamiseaastaaruandeosas

Juhatusvastutabraamatupidamiseaastaaruandekoostamiseja oiglaseesitamiseeestkooskölas

rahvusvahelistefinantsaruandlusestandarditega,naguneedon vastuvöetudEuroopaLiidu poolt,

fling sellisesisekontrollieest,nagujuhatuspeabvajalikuks,et vöimaldadakaspettusestvOi yeast

tulenevateolulisteväärkajastamistetaraamatupidamiseaastaaruandekoostamist.

Vandeaudiitorikohustus

Meie kohustusekson avaldadaauditi pöhjalarvamusraamatupidamiseaastaaruandekohta.Viisime

auditi läbi kooskölasrahvusvahelisteauditeerimisstandarditega.Needstandardidnöuavad,et me

olemevastavuseseetikanöueteganing et meplaneerimeja viime auditi läbi omandamakspóhjendatud

kindlustunnet,et raamatupidamiseaastaaruanneei sisaldaolulisi väärkajastamisi.

Audit hölmabraamatupidamiseaastaaruandesesitatudarvnäitajateja avalikustatudinformatsiooni

kohtaauditi töendusmaterjalikogumiseksvajalike protseduurideläbiviimist. Nendeprotseduuride

hulkja sisusöltuvadaudiltori otsustustest,sealhulgashinnangustriskidele,et raamatupidamise

aastaaruannevöib sisaldadapettustestvol vigadesttulenevaidolulisi väärkajastamisi.Asjakohaste

auditi protseduuridekavandamiseksvötabaudiitornenderiskihinnangutetegemiselarvesse

raamatupidamiseaastaaruandekoostamiseksja oiglaseksesitamiseksjuurutatud

sisekontrollisüsteemi,kuid mitte selleks,et avaldadaarvamustsisekontrollitulemuslikkusekohta.

Audit hOlmabka kasutatudawestuspöhimöteteasjakohasuse,juhatusepoolt tehtud

raamatupidamislikehinnangutepOhjendatuseja raamatupidamiseaastaaruandeüldiseesituslaadi

hindamist.

Usume,etkogutudauditi tOendusmateijalon piisavjaasjakohanemeiearvamuseavaldamiseks.

Arvamus

Meie arvateskajastabraamatupidamiseaastaaruannekOigis olulistesosadesOiglaseltettevãtte

finantsseisunditseisuga31. detsember2015ning sellel kuupäevallOppenudmajandusaasta

finantstulemustja rahavoogusidkooskOlasrahvusvahelistefinantsaruandlusestandarditega,nagu

needon vastuvOetudEuroopaLiidu poolt.

AS PricewaterhouseCoopers

—is

Sta Nahkor Lembi Ueft
Vandeaudiitor,litsentsnr 508 Vandeaudiltor,litsentsnr 566

ii. veebruar2016

AS PricewaterhouseCoopers,Pärnumnt15, 10141 Tallinn; tegevustubonr 6; registrikood:10142876

T: 6141800,F: 6141900,www.pwc.ee
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

JuhatusteebAS-i EstonianCell uldkoosolekuleeffepanekujaotadakasumjargmiselt:

Atuandeaastapuhaskasumon 2 848 tuhateurot.

Tulenevalt Ariseadustikust ja ettevOtte pöhikirjast suurendada kohustuslikku
reservkapitali5% ulatusesaruandeaastapuhaskasumist,so. 142 tuhandeeuro vörra.
Reservkapitalon pealesuurendamist637 tuhateutot.

Aruandeaastapuhaskasumiarvelt vähendadaeelmiste aastatejaotamata kahjumit
summas2 706 tuhateurot.

Pealearuandeaastakasumi lisamistjaotamatakahjumile on ettevöttejaotamatakahjum
summas19 399 tuhateurot.

Sun Lahe Lauri RiU
Juhatuseliige Juhatuseliige

11. veebruar2016. a
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4: estonlan‘eII
AS ESTONIAN CELL

JUHATUSEALLKIRJAD 2015.MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Sun Lahe
JuhatuseIlige

11. veebruar2016

JuhatuseIiige
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AS ESTONIAN CELL MUUGITULU VASTAVALT EMTAK 2008-le

EMTAK tegevusala (tuh. EUR) 2015

17111 Paberimassitootmine 77177
16109Muude puidutootlemissaadustetootmine 718

MUugitulu kokku 77 895
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Müügitulu jaotus tegevusalade lõikes
Tegevusala EMTAK kood

Müügitulu

(EUR)
Müügitulu % Põhitegevusala

Paberimassi tootmine 17111 77177000 99.08% Jah

Sidevahendid
Liik Sisu

Telefon +372 6870000

Faks +372 6870099

E-posti aadress info@estoniancell.ee

Veebilehe aadress www.estoniancell.ee


