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TEGEVUSARUANNE

Ulevaade majandustegevusest

Ettevotte jaoks oli 2019. aasta kdige olulisemaks sUndmuseks 20 miljoni eurose
investeeringuteprogrammi kadivitamine, mis véimaldab tdsta nii tootmis- kui maigimahud
uuele tasemele. Ettevbte toodab puitmassi aastaringselt 24/7 ja tootmismahu
taiendavaks kasvatamiseks olid vajalikud taiendavad investeeringud pudelikaelte
elimineerimiseks. 2019. aastal tootis ettevéte 166 942 tonni haava puitmassi (2018: 164
956 tonni). 2019. aasta toodangumaht oli méjutatud uute investeeringute paigaldamisega
seotud aastaseisakust. 2018-2019. aastal investeeris ettevdte kokku Ule 23 miljoni euro,
et tdsta aastast tootmismahtu 10% vdrra, toota puitmassi ressursiefektiivsemalt ja
vahendada veelgi mdju keskkonnale.

Mudgimahud kaivad kasikdes tootmismahtudega. Aruandeaastal turustati 167 476 tonni
puitmassi (2018. aastal 164 940 tonni).

2019. aasta miugikaivet méjutas negatiivselt puitmassi hinna langus maailmaturul, mille
tottu kahanes mutgikaive peaaaegu 11% ehk 10,2 miljoni euro vdrra. Aruandeaastal oli
AS-i Estonian Cell muugitulu 80,3 miljonit eurot (90,5 miljonit eurot 2018. aastal).
Puitmassi mutgikaive oli sellest 97% ja puitmassi ekspordi osakaal oli jatkuvalt 100%.

Kahjuks ei ole mutgihindade langus eksporditurgudel kuidagi seotud kulusisenditega,
mis jaid sisuliselt samale tasemele. Seetdttu t6i midgitulu langus ka kaasa olulise
puhaskasumi vahenemise. Aruandeaasta puhaskasum oli 3,3 miljonit eurot (2018. aasta
puhaskasum oli 15,0 miljonit eurot).

Keskkond

2019. aastast on mdju keskkonnale vdhenenud seoses 2018. aasta I6pus kaivitatud
jariekordse mastaapse keskkonnainvesteeringuga uude aeroobsesse reovee
tootlusesse. Enam kui 5 miljonit eurot maksma lainud puhastuskompleksis on kasutusel
innovatiivne parim vdimalik tehnika ja mahutipark, mis lisaks parematele
keskkonnatulemustele on varasemast oluliselt energia- ja kuluefektiivsem.

Haid keskkonnatulemusi toetas jatkuvalt 2014. aastal kaivitatud innovaatiline
investeering anaeroobsesse reovee kaitlusse koos biogaasi tootmisega (edaspidi
biogaasijaam). Neljandat aastat jarjest Uletas biogaasi toodang 7 miljonit kuupmeetrit.
2019. aastal tootis ettevéte peaaegu 75%-lise metaanisisaldusega biogaasi 7,3 miljonit
kuupmeetrit (2018: 7,5 miljonit m®). Toodetava biogaasi energeetiline vaartus on
ligikaudu 50 GWh aastas. Kuni 2018. aasta kevadeni kasutas ettevite reovee
puhastusprotsessis tekkiva biogaasi puitmassi kuivatusprotsessis, alates 2018. aasta
aprilli 16pust miliakse toodetud biogaas partnerile, kes puhastab selle maagaasiga
vorreldavale tasemele ja tarnib biometaanina avalikku gaasivérku.
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Kokkuvéttes saame kinnitada, et ettevéte taitis kérgeimaid keskkonnakaitse normatiive
jatkuvalt ka 2019. aastal. Tehases kasutatav parim véimalik tehnika (ingl. k. Best
Available Technique) tagab toéstusharu standarditest kérgema efektiivsuse nii puidu-,
energia- kui veetarbimises. Samuti on vaavli- ja kloorivaba tehnoloogia
keskkonnasébralik. Lisaks majanduslikele efektidele on eelkirjeldatud biogaasijaamal
tahelepanuvaarne positivne keskkonnamdju, vadhendades veelgi tehase 6koloogilist
jalajélge. Ettevotte keskkonnaeesmargiks on pidevalt parendada tootmisprotsessi
kooskdlas saastva arengu pdhimbtetega.

Vastutustundlikkus ja huvigruppide kaasamine

Estonian Cell vaartustab Kunda ja Laane-Virumaa kogukonna elu, olles juba kiimme
tegevusaastat jarjest kohaliku kogukonna haridus-, kultuuri- ja spordiprojektide Uks
toetajaid. Ettevdte on Iabi aastate teinud jarjepidevat t66d nii ohutuse, téétajate rahulolu,
keskkonnahoiu kui kogukonda panustamise ja informeerimisega ettevotte tegemistest.

Ettevbte viib iga-aastaselt labi t66tajate rahulolu uuringud, et arvestada tdotajate
tagasisidet motiveeriva ja ohutu té6keskkonna tagamisel. 2019. aastal viidi kolmandat
aastat jarjest labi arenguvestlused kéigi to6tajatega, varem oli arenguvestlusi peetud eri
tasemete juhtide ja juhtivspetsialistidega. Ettevottes tootas aruandeaasta I6pus
93 taistodkohaga todtajat (2018: 88 tdotajat). Kogu vaartusahelas alates
metsavarumisest kuni kauba klientideni viimiseni saab t66d enam kui 500 inimest.

Sarnaselt varasemate aastatega jatkas Estonian Cell pdéllumeestele komposti tasuta
jagamist. Estonian Cell valmistab komposti veepuhastusprotsesside tulemusel tekkivast
biomudast, mida segatakse haavakoorega. Tekkinud kvaliteetne ja orgaaniline kompost
on valmis kasutamiseks péllumajanduses ja haljastuses, et seelabi mullaviljakust
parandada.

Estonian Cell on labi aastate toetanud erinevaid jooksudritusi, terviseradade rajamist,
noorte treeninguvdimalusi ja tehnikaharidust Kunda Uhisgiimnaasiumi robootikaringis,
tanu millele saavad alates 2017. 6ppeaastast tehnoloogiadppest osa koik pdhikoolide
Opilased. 2019. aastal oli ettevote Kunda muusikakooli soetatud uue klaveri
peasponsoriks.

Ettevétte erinevate tasemete juhid ja tippspetsialistid osalevad aktiivselt erinevates
haridusprojektides erinevaid ettevétiusalaseid voi erialaseid loenguid pidades ja
kutsuvad koolinoori té6varjupaevadele tehasesse. Ettevdte peab oluliseks ka kaasaegset
ja keskkonnasébralikku tééstust populariseerivat selgitustédd, mistdttu korraldatakse
regulaarselt huvilistele tehast ja tootmisprotsessi tutvustavaid ekskursioone.
Labipaistvuse tagamiseks avaldab ettevote vabatahtlikult iga-aastaselt oma kodulehel
www.estoniancell.ee Keskkonna ja vastutustundlikkuse aruande.




HEINZEL GROUP® ‘keStonian

AS ESTONIAN CELL
AS ESTONIAN CELL

Majandusaasta aruanne 2019

Investeeringud ja arengusuunad jirgnevaks majandusaastaks

Ettevdte on vétnud selge suuna konkurentsivéime suurendamisele, tehes investeeringuid
toote kvaliteedi taiustamiseks, efektiivsuse tdstmiseks ja tootmismahtude kasvatamiseks.
2018. aastal alustatud tehase tootmismahu pudelikaelu likvideerivate investeeringute
elluviimine |6petati 2019. aastal, et tdsta tootmis- ja mutgimahud esmaseks sihiks seatud
185 tuhande tonni tasemele.

2-aastase investeeringuteprogrammi kogumaksumus oli enam kui 20 miljonit eurot.
Programm koosnes erinevatest seadmetest tehase pudelikaelte likvideerimisse ja
eelnevalt viidatud veepuhastuse uuendustest. Uute seadmete kaivitamine algas 2018.
aasta detsembris ja I6petati 2019. aastal. Lisaks kirjeldatud efektidele tagas rakendatud
investeeringuteprogramm puitmassi kvaliteedi edasise paranemise, mis on oluline sihiks
seatud mulgimahtude kasvatamisel ja kliendibaasi laiendamisel.

2019. aastal alustas ettevéte tootmismahu pudelikaelade eemaldamise jargmise etapi
investeeringute ettevalmistust, et tdsta olemasoleva tehase tootmismaht aristrateegias
ettendhtud enam kui 200 tuhande tonnini aastas. Programmi ettevalmistusega jatkatakse
2020. aastal ja programmiga alustatakse, kui saavutatakse energiamaksudest séltuv
konkurentsivéimeline omahind ja majandusolukord toetab mahuka programmi elluviimist.

Korgetasemeline tunnustus — Aasta Ettevote 2019

Hiljutise 20-miljoni eurose investeeringuteprogrammi elluviimise eest palvis ettevéte
Ettevétiuse Arendamise Sinhtasutuse ja Eesti Kaubandus- ja Téostuskoja poolt
korraldatud ettevétlukonkursil ,Aasta Valisinvestori® tiitli. See tunnustus, toetatuna
ettevotte aastatepikkuse keskkonnahoidliku ja jatkusuutliku tegevusega tagas ettevéttele
konkursi kbrgeima auhinna ehk ,Aasta Ettevétte* tiitli.

Taname meie todtajaid puhendumise eest ja kliente ning partnereid hea koostéé eest,
mis on véimaldanud meil saavutada nii head majandus- kui keskonnaalased tulemused!
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Tahtsamad néitajad ja suhtarvud

2019. a 2018. a

Finantsnéitajad (tuh. EUR)

Mutgitulu 80 289 90 484
Puhaskasum 3 258 15015
Varad kokku 90 271 90 549
Omakapital kokku 58 708 55 441
Muud nditajad

Toodangu maht (6hkkuiva tonni) 166 942 164 956
Mutgimaht (6hkkuiva tonni) 167 476 164 940
Tootajate arv (keskmine) 91 88
Suhtarvud

Mudgitulude muutus -11,27% 12,16%
Mudgitulu rentaablus 4,06% 16,59%
Omakapitali rentaablus 5,55% 27.08%
Finantsvéimendus 1.5 1,6

Suhtarvude valemid:

Mudgitulu rentaablus = Puhaskasum / Miugitulu
Omakapitali rentaablus = Puhaskasum / Omakapital
Finantsvéimendus = Bilansimaht / Omakapital
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

KOONDKASUMIARUANNE
(tuh. EUR)

2019. a 2018. a Lisad
Madgitulu 80 289 90 484 4
Muud aritulud 246 1484 5
Valmis- ja |6petamata toodangu varude
jaakide muutus 151 -7 i
Kaubad, toore, materjal ja teenused -64 470 -64 508 6
Mitmesugused tegevuskulud -2 366 -2 333 i
Té6j6ukulud -3 232 -2 909
P&hivara amortisatsioon ja vaartuse langus -6 889 -6 693 12
Muud arikulud -104 -81
Arikasum 3625 15 437
Finantstulud 67 78 8
Finantskulud -434 -500 8
Finantstulud ja -kulud kokku -367 -422
Aruandeaasta kasum 3 258 15 015
Muu koondkasum
Kirjed, mida hiljem voib klassifitseerida
kasumiaruandesse:
Riskimaandamisinstrumentide 9 4
umberhindlus
Aruandeaasta koondkasum kokku 3 267 15019

Lisad lehekilgedel 11 kuni 38 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiscks

12 02. 2020

Signature / allkiri W

KPMG, Tallinn
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FINANTSSEISUNDI ARUANNE

4
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.estonian

(tuh. EUR) 31.12.2019 31.12.2018 Lisad
VARAD

Kéaibevara

Raha ja pangakontod 2 856 3194 9
Noéuded 13724 19448 10,17
Ettemaksed 853 1990 10
Varud 8 517 8 371 11
Tuletisinstrumendid 18 3
Kédibevara kokku 25 968 33 006
Pohivara

Materiaalne péhivara 64 213 57 537 12
Immateriaalne pdhivara 90 6
Pohivara kokku 64 303 57 543
VARAD KOKKU 90 271 90 549
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Kohustused

Liihiajalised kohustused

Vélakohustused 8 289 10287 13,15
Vélad hankijatele ja muud vélad 13 923 13111 14
Tuletisinstrumendid 3 15
Liihiajalised kohustused kokku 22 215 23 413
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised vélakohustused 7 985 11313 13,15
Sihtfinantseerimine 1363 382 19
Pikaajalised kohustused kokku 9 348 11 695
Kohustused kokku 31 563 35108
Omakapital

Aktsiakapital 9 000 9 000 16
Ulekurss 35 895 35 895 16
Kohustuslik reservkapital 900 900 16
Riskimaandamise reserv -6 -15
Jaotamata kasum 12 919 9 661
Omakapital kokku 58 708 55 441
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL 90 271 90 549

KOKKU

Lisad lehekulgedel 11 kuni 38 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

12 02, 2020
Signaturc / allkiri ;W .........

KPMG, Tallinn
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
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(tuh. EUR) :
Aktsia- Ulekurss Kohustus- Riskimaan- Jaotamata Omakapital
kapital lik reserv- damise kasum kokku
kapital reserv

31.12.2017 9 000 46 895 809 -19 -5 263 51 422
Aruandeaasta
koondkasum kokku
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 15015 15015
Muu koondkasum 0 0 0 4 0 4
Aruandeaasta 0 0 0 4 15 015 15019
koondkasum kokku
Tehingud omanikuga
Fondiemissoon 11 000 -11 000 0 0 0 0
Aktsiakapitali -11 000 0 0 0 0 -11 000
vahendamine
Reservkapitali 0 0 91 0 -91 0
suurendamine
Kokku tehingud 0 -11 000 91 0 -91 -11 000
omanikega

31.12.2018 9 000 35 895 900 -15 9 661 55 441
Aruandeaasta
koondkasum kokku
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 3258 3258
Muu koondkasum 0 0 0 9 0 9
Aruandeaasta
koondkasum kokku 0 0 0 4 =258 3 267

31.12.2019 9 000 35 895 900 -6 12 919 58 708

Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja muude omakapitali kirjete kohta on toodud lisas

16.

Lisad lehekllgedel 11 kuni 38 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initialled for identification pu 0ses onl
Allkirjastatud idemmla&mmka 3

12 02, 2020
Signature / allkiri .

KPMG Tal[mn



HEINZEL GROUP® ‘kestonian

AS ESTONIAN CELL
AS ESTONIAN CELL

Majandusaasta aruanne 2019

RAHAVOOGUDE ARUANNE
(tuh. EUR) 2019. a 2018. a Lisad
Rahavood dritegevusest
Kasum enne tulumaksu 3258 15015
Korrigeerimised:
Finantstulud ja —kulud 367 422
Pdéhivara kulum ja vaartuse langus 6 889 6 693 12
Pdhivara muugist ja mahakandmisest 40 78 12
saadud kahjum
Varude muutus -146 -1 697 11
Aritegevusega seotud nduete ja 6 861 -7 745 10
ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja 264 4 402 14
ettemaksete muutus
Makstud intressid -263 -290 8
Makstud/saadud raha tuletisinstrumentide -146 -148 8
realiseerimisest
Rahavood éritegevusest kokku 17 124 16 730

Rahavood investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse péhivara soetus -12 264 -10 580 12
Saadud péhivara sihtfinantseering 1097 0 19
Saadud intressid 1 1 8
Rahavood investeerimistegevusest kokku -11 165 -10 579

Rahavood finantseerimistegevusest

Aktsiakapitali vahendamine -5 000 -10 200 16,17
Saadud laenud 4 000 0 17
Laenude tagasimaksed -5 280 -7 920 13
Muud finantskulud -25 -25 8
Rahavood finantseerimistegevusest -6 305 -18 145

kokku

RAHAVOOD KOKKU -346 -11 994

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3194 15179 9
Raha ja raha ekvivalentide muutus -346 -11 994
Valuutakursside muutuse maju 8 9 8
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 2 856 3194 9

Lisad lehekllgedel 11 kuni 38 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
Initialled for identification purposes onl
Allkirjastatud idcmiﬁlsccrifniseks 4
12 02. 2020

Signature / allkiri %

KPMG, Tallinn
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LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisa 1 Uldine informatsioon ja aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspdohimotted

Uldinformatsioon

AS Estonian Cell (edaspidi ka “ettevdte”) pbhitegevuseks on puitmassi tootmine, sh.
pleegitatud kemotermomehaanilise haavapuitmassi tootmine; puitmassi miimine; muu
puitmassi tootmise ja muidlgiga seonduv tegevus. Pdhitootmise tarbeks kasutatav
tehnoloogia on leelis-peroksiidi tehnoloogial p&hinev puitmassi tootmisliin.

Ettevottes téotas 2019. a 16pus 95 inimest (2018. a I16pus 89 inimest).

AS Estonian Cell on registreeritud ja tegutseb Eesti Vabariigis, Kundas, Jaama 21.
AS-i Estonian Cell aktsiate 100%-line omanik on Heinzel Holding GmbH Austriast, kelle
enamusomanik Heinzel EMACS Beteiligungs AG on I6plikku kontrolli omav osapool.

Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused

Raamatupidamise  aastaaruanne on  koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt ning
pbhineb soetusmaksumuse printsiibil, v.a. juhtudel, mis on kirjeldatud jargnevates
arvestusmeetodites teisiti (naiteks teatud finantsinstrumendid, mida kajastatakse
diglases vaartuses). Kirjeldatud arvestuspdhimétted on jarjepidevalt kasutatud kdikide
aruandes esitatud arvestusperioodide puhul, valja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud
teisiti.

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja
ndukogu poolt heaks kiidetud majandusaasta aruanne, mis sisaldab endas ka
raamatupidamise aastaaruannet, aktsionaride tldkoosoleku poolt. Aktsionaridel on digus
juhatuse poolt koostatud ja kinnitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ning
néuda uue aruande koostamist.

Uute v6i muudetud standardite ja tolgenduste rakendamine

Jargmised uued vdi muudetud standardid ja tdlgendused muutusid ettevéttele
kohustuslikuks alates 01.01.2019:

IFRS 16 ,Rendilepingud” (rakendub 1.jaanuaril 2019 v&i hiljiem algavatele
aruandeperioodidele). Uus standard satestab rendilepingute arvelevétmise, mddtmise,
esituse ja avalikustamise pdhimétted. Koikide rendilepingute tulemusena saab

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

11 02, 2020

Signature / allkiri W .......................

KPMG, Tallinn
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rendilevétja diguse kasutada vara alates rendilepingu algusest ning - juhul kui
rendimakseid tehakse Ule perioodi — ka finantseeringu. Sellest tulenevalt elimineerib
IFRS 16 rendilepingute klassifitseerimise kasutus- ja kapitalirentideks nagu seda tegi IAS
17 ning selle asemel kehtestab lihe arvestusmudeli rendilevbtjate jaoks. Rendilevétjad
peavad (a) arvele votma varad ja kohustused ké&ikide ile 12-kuuliste rendilepingute osas,
v.a juhul kui renditav vara on véikese vaartusega; ning (b) kajastama kasumiaruandes
kulumit renditavadelt varadelt ja intressikulu rendikohustustelt. IFRS 16 p&himdtted
rendileandjate jaoks jadvad sisuliselt samaks IAS 17 péhimdtetega, ehk et rendileandja
jagab jatkuvalt oma rendilepingud kasutus- ja kapitalirentideks ning kajastab neid
rendiliike erinevalt.

Ettevéte rakendas standardi alates 1.jaanuarist 2019, rakendades lihtsustatud Gilemineku
reegleid, ehk vordlusandmeid ei muudeta. Rakendamise tulemusel suurenesid bilansis
ettevdtte varad ning kohustused kokku summas 998 tuhat eurot (lisa 12). 2019. aasta
intressikulu suurenes vérreldes 2018 aastaga 14 tuhande euro vérra, kulum suurenes 12
tuhande euro vorra ning muud tegevuskulud vahenesid 20 tuhande euro vorra.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel véi tlgendustel, mis hakkasid esmakordselt
kehtima 01.01.2019 algaval aruandeaastal, ei ole eeldatavasti olulist méju ettevéttele.

Seni veel joustumata standardid, télgendused ja olemasolevate standardite
muudatused

Standardite IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine” ning IAS 8 ,,Arvestusmeetodid,
arvestushinnangute  muutused ja vead” muudatused (Kohaldatakse
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2020 voéi hiliem.) Muudatustega
tapsustatakse ja thtlustatakse definitsiooni ,oluline” maaratlus ning antakse juhiseid, mis
aitavad parandada selle mdiste kohaldamise jarjepidevust IFRS finantsaruannetes.
Ettevbtte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel ettevétte
raamatupidamisaruandele olulist mgju,

Vilisvaluutad

Ettevdtte arvestusvaluuta on euro, mis on ka k&esoleva aruande esitusvaluutaks; kdiki
teisi valuutasid loetakse vélisvaluutadeks. Aruanne on koostatud tuhandetes eurodes.

Kdik valisvaluutas toimunud ettevotte tehingud on kajastatud eurodes, vastavalt
tehingupdeval kehtinud Euroopa Keskpanga kursile. Valisvaluutas fikseeritud
monetaarsed varad ja kohustused hinnatakse bilansipaeva seisuga Umber eurodesse
bilansipdeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Kasumid
ja kahjumid aritegevusega seotud monetaarsete varade ja kohustuste imberhindamisest
ning investeerimis- ja finantseerimistegevusega seotud monetaarsete varade ja
kohustuste Umberhindamisest kajastatakse koondkasumiaruandes real
“Finantstulud /-kulud”.
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Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes sisaldavad luhiajalisi (kuni 3-kuulise
tahtajaga soetatud) kérge likviidsusega investeeringuid, mida on vdimalik konverteerida
teadaoleva summa raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuvaartuse muutuse risk,
sh. kassa, pangakontode ja lihiajaliste kuni 3-kuulise tahtajaga pangadeposiitide
saldosid.

Noéuded ostjate vastu

Noéuetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavaparase éaritegevuse kaigus tekkinud
[0hiajalisi ndudeid. Néudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
(s.0 nominaalvaartus miinus tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Finantsvarad
Klassifitseerimine
Ettevote klassifitseerib finantsvarad jargmistesse méétmiskategooriatesse:

« need, mida kajastatakse Oiglases vaartuses (kas muutusega |abi
koondkasumiaruande voi muutusega labi kasumiaruande)
 need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine sdltub ettevétte arimudelist finantsvarade haldamisel ning
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Arvele votmine ja kajastamise |6petamine

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja muike kajastatakse
tehingupaeval ehk kuupaeval, millal ettevéte vétab endale vara ostmise véi milmise
kohustuse. Finantsvarade kajastamine |6petatakse kui digused finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele |6ppevad vdi antakse Ule ja kui ettevote annab Ule sisuliselt
koik riskid ja hlived.

Mootmine

Finantsvarad kajastatakse esmasel arvelevétmisel Giglases vaartuses, millele on lisatud
tehingukulud, mis on otseselt seotud finantsvara omandamisega, valja arvatud
finantsvarade puhul, mida kajastatakse diglases vaartuses muutustega |abi
kasumiaruande. Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastavate
finantsvarade tehingutasud kajastatakse kuluna kasumiaruandes.
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Volainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine sodltub Ettevotte arimudelist finantsvarade
haldamisel ning finantsvara lepingulistest rahavoogudest. Ettevdtte kdik
volainstrumendid on klassifitseeritud korrigeeritud soetusmaksumuse
mddtmiskategooriasse.

Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on ainult
pbhiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes
sisemise intressimaara meetodil. Kajastamise |6petamisel kajastatakse saadud kasum
vOi kahjum kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja kahjumid
ning krediidikahjumid kajastatakse kasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitaliinstrumendid

Ettevottel ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

Véaartuse langus

Ettevote hindab korrigeeritud soetusmaksumuses ja diglases vaartuses muutusega labi
koondkasumiaruande kajastavate vélainstrumentide oodatavat krediidikahjumit tuleviku
informatsiooni baasil. Rakendatav véaartuse languse metoodika séltub sellest, kas
krediidirisk on oluliselt suurenenud.

Eeldatava krediidikahju modtmine vbtab arvesse: (i) erapooletut ja téendosusega
kaalutud summat, mille maaramisel hinnatakse mitmeid véimalikke erinevaid tulemusi,
(i) raha ajavaartust ja (iii) aruande perioodi I16pus ilma liigsete kulude vdi pingutusteta
kattesaadavat maistlikku ja péhjendatud informatsiooni minevikus toimunud stindmuste,
praeguste tingimuste ja tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Nouetele ostjate vastu ja lepingulistele varadele, kus puudub oluline finantseerimise
komponent, rakendab Ettevéte IFRS 9 jargi lubatud lihtsustatud lahenemist ning arvestab
néuete allahindlust nouete pikkuse oodatava krediidikahjumina nduete esmasel
kajastamisel. Ettevéte kasutab allahindluste maatriksit, kus allahindlus arvutatakse
nduetele lahtudes erinevatest aegumiste perioodidest.

Finantskohustused

Finantskohustused vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
finantskohustuse eest saadud tasu Oiglane vaartus. Edaspidi kajastatakse
finantskohustusi nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemist
intressimaara. Tehingukulud véetakse arvesse sisemise intressimaara arvutamisel ning
kantakse kuludesse finantskohustuse eluea jooksul. Finantskohustustelt arvestatud
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intressikulu kajastatakse tekkepdhiselt perioodikuluna, v.a. need laenukulutused, mis on
seotud ehitatava materiaalse pdhivara finantseerimisega. Finantskohustuse kajastamine
|6petatakse siis, kui kohustus on tasutud, tihistatud véi aegunud.

Tuletisinstrumendid

Ettevéte kasutab tuletisinstrumentidest valuuta forward-lepinguid ja intressimaéara swap-
lepinguid, katmaks intressiméara ja valuuta kdikumisega seotud riske.

Ettevéte kasutab riskimaandamise eesmargil hedge accounting’ut intressiriski
maandamiseks.

Valuuta kdikumisega seotud tuletisinstrumente kajastatakse algselt nende diglases
vaartuses lepingu sdlmimise kuupéeval ja hiliem hinnatakse Umber vastavalt instrumendi
Oiglase vaartuse muutusele. Kui O&iglane vaartus on positivne, kajastatakse
tuletisinstrument varana, kui aga negatiivne, siis kohustusena. Tuletisinstrumendi diglase
vaartuse muutusest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
koondkasumiaruandes.

Vaartuse muutusest tekkinud kasumi véi kahjumi kajastamise meetod soltub sellest, kas
tuletisinstrument on maaratletud riskimaandamisinstrumendina ja kui on, siis
maandatava objekti olemusest. Omakapitalis kajastatud riskimaandamisreservi
likumised on esitatud Omakapitali muutuste aruandes.

Riskimaandamise tuletisinstrumentide kogu oéiglast vaartust liigitatakse kas pikaajalise
vara vdi kohustusena, kui maandatava objekti jarelejadnud realiseerumise periood on
pikem kui 12 kuud, ja lUhiajalise vara vdi kohustusena, kui maandatava objekti
jarelejaanud realiseerumise periood on liUhem kui 12 kuud.

Materiaalne pdhivara

Pdhivara on vara, mille kasutusaeg on Ule Uhe aasta. Materiaalne péhivara voetakse
arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest. Materiaalse pohivara soetusmaksumusse arvatakse jargnevad
kapitaliseeritavad kulud: laenu kasutuse kulud, ehitusega seotud konsultatsiooni-,
digusabi- ja kindlustuskulud, omaniku otseinvesteeringud ehitusse ja muud vara
valmimisega otseselt seotud kulud.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pdhivara soetusmaksumuses, miinus akumuleeritud
kulum ja véimalikud vara vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Arvelevbetud materiaalse péhivaraga seotud hilisemad valjaminekud (nditeks méne
varaobjekti teatud osade asendamine) kapitaliseeritakse siis, kui antud valjaminekud
vastavad pdhivara definitsioonile. Kdik teised valjaminekud kajastatakse kuludena
perioodil, mil vastavad kulutused tehti.
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Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt
juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning I6petatakse kas klassifitseerimisel mulgiootel
pbhivaraks vbi vara eemaldamiseni kasutusest.

Materiaalse pohivara objektide amortiseeritav osa (s.0. soetusmaksumuse ja
|6ppvaartuse vahe) amortiseeritakse kulusse objekti kasuliku eluea jooksul, erandiks on
maa, mida ei amortiseerita. Amortisatsiooni arvestatakse lineaarsel meetodil, ldhtudes
konkreetse vara amortisatsiooninormidest, jargnevait:

Ehitised ja rajatised 3,33 -6,66 %
Masinad ja seadmed 5-50%
Transpordivahendid 12,5 %

Muu inventar, téoériistad ja sisseseade 12,5 - 20 %
Maa hoonestusdigus 1%

Juhul kui materiaalse péhivara objekt koosneb uUksteisest eristatavatest komponentidest,
millel on erinevad kasulikud eluead, on need komponendid véetud raamatupidamises
arvele eraldi varadena, méaarates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende
kasulikule elueale.

Materiaalse pohivara objektide amortisatsiooninormid, -meetodid ja [6ppvéaartus
vaadatakse iga majandusaasta I6pul Ule ja vajadusel muudetakse. Muutust kasitletakse
muutusena raamatupidamislikes hinnangutes.

Mittefinantsvarade vdartuse langus

Piiramata kasutuseaga materiaalse p&hivara (maa) ning amortiseeritavate varade puhul
hinnatakse vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaclude esinemist. Selliste
asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust ning vérreldakse seda
bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vorra vara bilansiline
maksumus Uletab selle kaetava vaartuse. Vara kaetav vaartus on vara diglane vaartus,
millest on maha lahutatud milgikulutused, véi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele,
kumb on kérgem. Vara vaartuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat
vaartust kas Uksiku varaobjekti voi vaikseima véimaliku varade grupi kohta, mille jaoks
on vdimalik rahavoogusid eristada (cash generating unit). Varade allahindlusi
kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupaeval, kas vdib olla
téendoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal téusnud. Kui vaartuse testi tulemusena
selgub, et vara voi varade grupi (raha genereeriva Uksuse) kaetav vaartus on téusnud
lle bilansilise jaakmaksumuse, tlhistatakse varasem allahindlus ja suurendatakse vara
bilansilist jaAakmaksumust kuni summani, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel
aastatel normaalset amortisatsiooni. Allahindluse tihistamist kajastatakse aruandeaasta
koondkasumiaruandes péhivara allahindluse kulu vdhendamisena.
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Varud

Valmistoodang ja |6petamata toodang vdetakse arvele tootmisomahinnas, mis koosneb
nendest otsestest ja kaudsetest tootmisvaljaminekutest, milleta varud ei oleks praeguses
olukorras ja koguses. Tootmise pusivaid Uldkulusid jagatakse toodete
soetusmaksumusele normaalsest tootmismahust lahtudes. Valmistoodangu ja
pooltoodangu kuluks kandmisel kasutatakse FIFO meetodit.

Muud varud voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast, muudest
mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega seotud otsestest veokuludest. Muude
varude kuluks kandmisel kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit.

Valmistoodang hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on madalam, kas
tootmisomahind voi neto realiseerimisvaartus. Allahindluse summa kajastatakse
koondkasumiaruande real ,Valmis- ja I6petamata toodangu varude jaakide muutus”.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena aruandeperioodil vdi eelnevatel perioodidel tekkinud
ettevétte kohustusi, millel on seaduslik véi lepinguline alus, mille realiseerumine on
téendoline ja mis nduab varast loobumist ja mille maksumust saab usaldusvaarselt
madarata, kuid mille I16plik maksumus véi maksetahtaeg ei ole kindlalt fikseeritud. Eraldiste
hindamisel on lahtutud juhtkonna hinnangust, kogemustest ja vajadusel ka séltumatute
ekspertide hinnangutest.

Garantiid ja muud tingimuslikud kohustused, mis teatud tingimustel véivad tulevikus
muutuda kohustusteks, kuid mille realiseerumist hindab juhtkond ebatéengoliseks, on
avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevétte aruandeaasta
kasumit. Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt,
vastuvbtukuludelt, ettevétlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Alates 1.01.2015 on dividendidena jaotatud kasumi maksumaéaraks
20/80 valjamakstavalt netosummalt. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevotte
tulumaksu kajastatakse kohustusena ja koondkasumiaruandes tulumaksukuluna samal
perioodil kui dividendid valja kuulutatakse, séltumata sellest, millise perioodi eest need
on valja kuulutatud véi millal need tegelikult valja makstakse. Tulumaksu tasumise
kohustus tekib dividendide valjamaksele jargneva kuu 10. kuupéeval.

Alates 2019. aastast on vdimalik dividendide valjamaksetele rakendada maksumé&ara
14/86. Seda soodsamat maksumaara saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni
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kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendide valjamakseni, mis on maksustatud
20/80 maksumadraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendimakse
arvestamisel on 2018.a. esimene arvesse voetav aasta.

Maksustamissiisteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel
erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jaakvaartuste vahel ning sellest tulenevalt
ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku
tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel.

Seotud osapooled

Osapooled on seotud, kui Uhel osapoolel on kontroll teise osapoole Ule véi oluline méju
teise osapoole érilistele otsustele. Ettevote kasitleb seotud osapooltena:

a) AS-is Estonian Cell ainuomanik - Heinzel Holding GmbH;
b) omanikettevotetega Uhte kontserni kuuluvaid titar- ja sidusettevétteid;
c) ettevétte ja tema omanikettevétete juhtkonna vétmeisikuid
ning
d) eelmises punktis nimetatud isikute ldhisugulasi ja ettevétteid, mille tle nad

omavad kontrolli véi olulist moju.
Miiiigitulu kliendilepingutelt

Mudgitulu on tulu, mis tekib ettevdtte tavaparase aritegevuse kaigus. Miugitulu
kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida ettevéttel on digus saada
lubatud kaupade véi teenuste kliendile Gleandmise eest ja millest on maha arvatud
kolmandate isikute nimel kogutavad summad. Ettevote kajastab mitgitulu siis, kui
kontroll kauba voi teenuse (le antakse (le kliendile.

Kaupade muuk

Ettevite toodab ja mildb haavapuitmassi ja muid koérvaltooteid valdavalt
toostusettevotetest aripartneritele. Mluk kajastatakse kui kontroll toodete osas on lle
antud, see tahendab, et tooted on tarnitud kliendile, klient saab otsustada toodete
turustamise ja hinna tle ning pole taitmata kohustusi, mis vdiksid méjutada kliendi poolt
toodete aktsepteerimist. Tooted on tarnitud, kui need on saadetud kokkulepitud kohta,
toodete kahjustumise ja havimisega seotud riskid on Ule lainud kliendile ning klient on
aktsepteerinud tooted vastavalt mutgilepingule, aktsepteerimise ndue on aegunud véi
on ettevottel objektiivset tdendusmaterjali selle kohta, et kdik aktsepteerimise néuded on
taidetud.

Mulgitehingutes ei ole finantseerimise komponenti, kuna nduete tasumistahtaeg on
kooskoélas tédstusharu praktikaga.

Ettevéte kajastab ndude kui kaubad on tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekib tingimusteta
Oigus saada tasu, mille maksmine sdltub ainult aja méédumisest.
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Rendilepingud
Arvestuspohimétted alates 1. jaanuarist 2019

Koikide rendilepingute tulemusena saab rendilevétja diguse kasutada vara alates
rendilepingu algusest ning — juhul kui rendimakseid tehakse ule perioodi — ka
finantseeringu. Sellest tulenevalt elimineerib IFRS 16 rendilepingute klassifitseerimise
kasutus- ja kapitalirentideks nagu seda tegi IAS 17 ning selle asemel kehtestab Uhe
arvestusmudeli rendilevétjate jaoks. Rendilevétjad peavad (a) arvele vétma varad ja
kohustused koikide Ule 12-kuuliste rendilepingute osas, v.a juhul kui renditav vara on
vaikese vaartusega; ning (b) kajastama kasumiaruandes kulumit renditavadelt varadelt
ja intressikulu rendikohustustelt.

Arvestuspohimétted kuni 31. detsember 2018

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kéik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hived kanduvad ule rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse
kasutusrendina.

Ettevdte kui rentnik

Kapitalirendi puhul véetakse vara ja kohustus rentniku bilanssi arvele renditud vara
diglases vaartuses voi rendimaksete miinimumsumma nildisvaartuses, juhul kui see on
madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse
jaakvaartuse vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et
intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jaakvaartuse suhtes sama. Kapitalirendi
tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud péhivaraga.

Makstud kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
koondkasumiaruandes kuluna.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi Ariseadustikule ja ettevdtte pdhikirjale teeb ettevite iga aasta
puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital
moodustab vdhemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi
dividendidena valja maksta, kuid seda vdib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid
ei ole vdimalik katta vabast omakapitalist. Samuti vdib kohustuslikku reservkapitali
kasutada aktsiakapitali suurendamiseks.

Sihtfinantseerimine

Varade sihtfinantseerimine
Varade sihtfinantseerimise  kajastamisel rakendatakse brutomeetodit, s.t.
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sihtfinantseerimise abil soetatud vara voetakse bilansis arvele tema soetusmaksumuses
ning varade soetamise finantseerimiseks saadud summa kajastatakse bilansis
kohustusena kui tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest. Soetatud vara
amortiseeritakse kulusse ja sihtfinantseerimise kohustust tulusse soetatud vara kasuliku
eluea jooksul. Sihtfinantseerimisega seotud tulud kajastatakse koondkasumiaruandes
real "Muud aritulud”.

Tegevuskulude sihtfinantseerimine
Ettevéttele riigiabina kohalduv energiaaktsiiside soodusméar kajastatakse energiakulu
vahendusena.

Lisa 2 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid jargiva aastaaruande koostamine nduab
teatud juhtkonnapoolsete otsustetegemist ja hinnangute andmist, mis avaldavad maoju
finantsaruannetes kajastatud summadele. Samuti tehakse juhtkonnapoolsed otsuseid ja
hinnanguid ettevéte raamatupidamise arvestuspdhimétete ja hindamisaluste
rakendamisel. Kuigi nimetatud hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt,
ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muudatusi juhtkonna
hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi koondkasumiaruandes.
Valdkonnad, mis on ndudnud olulisemaid juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid, mis
omavad mdju finantsaruannetes kajastatud summadele on jargmised: varude hindamine
(lisa 11), péhivara kasuliku eluea maaramine (lisa 12) ja materiaalse pdhivara vaartuse
hindamine.

Varude hindamine

Varude hindamisel lahtub juhtkond parimast talle teadaolevast informatsioonist,
arvestades ajaloolist kogemust ja bilansipdeva jargseid sundmusi. Valmistoodangu
(bilansiline vaartus 31.12.2019: 3 421 tuh. EUR, 31.12.2018: 3 278 tuh. EUR) vaartuse
hindamise puhul Iahtutakse selle prognoositavast neto realiseerimisvaartusest lahtudes
bilansipdevajargsete mudgihindade prognoosist. Tooraine ning pooltoodangu puhul
(bilansiline vaartus 31.12.2019: 2 190 tuh. EUR, 31.12.2018: 2 641 tuh. EUR) |ahtutakse
nende realiseerimisvéimalusest ja neto realiseerimisvaartusest. Varuosade ja muude
materjalide (bilansiline vaartus 31.12.2019: 2 906 tuh. EUR, 31.12.2018: 2 452 tuh. EUR)
vaartuse arvutamisel hinnatakse nende téenéolist kasutamist tootmises. Tadiendav info
varude ja valmistoodangu allahindluse kohta on toodud lisas 11.

Materiaalse pohivara kasulikud eluead

Juhtkond on hinnanud tootmisseadmete ja tootmisega seotud materiaalse pdhivara
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eeldatavat kasulikku eluiga l&ahtudes nende eeldatavast kasutamisest. Selle maaramine
pdhineb omanikettevétte Heinzel Holding GmbH ja teiste sama té6stusharu tehaste
ajaloolisest kogemustest ja rakendatud pdhimdtetest, arvestades siinse ettevdtte
tootmismahtusid ja tingimusi. Maaratud elueaga péhivarade bilansiline vaartus seisuga
31.12.2019 oli 62 501 tuh. EUR (31.12.2018: 53 412 tuh. EUR).

Masinate ja seadmete kasuliku eluea pikendamine 10% vodrra vahendaks ettevotte
amortisatsiooni kulu 476 tuh. EUR vérra (2018: 464 tuh. EUR)

Materiaalse pohivara vdartuse langus

Materiaalse pohivara puhul hinnatakse vara vaartuse véimalikule langusele viitavate
asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat
vaartust ja vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Vara kaetav vaartus on kas selle
diglane vaartus, millest on maha arvatud muiugikulud, véi selle kasutusvaartus, olenevalt
kumb on kérgem. Kui pdhivara diglast vaartust ei saa usaldusvaarselt kindlaks maarata,
siis koostatakse tulevaste rahavoogude mudel leidmaks vara kasutusvaartust. Need
kalkulatsioonid eeldavad hinnangute kasutamist, mis pdhinevad Uldise
majanduskeskkonna prognoosidel, konkreetsetel turusuundadel, mitdavate kaupade
hinnatasemel. Kui olukord tulevikus muutub, siis kajastatakse taiendav vaartuse langus
vOi tuhistatakse eelnevalt kajastatud vaartuse langus kas osaliselt vdi taielikult.

Ettevotte juhatus on kriitiliselt hinnanud, kas on pdhjust varade vaartuse languseks ning
ei tuvastatud aruandeperioodil ega vérdlusperioodil varade vaartuse langusele viitavaid
asjaolusi.

Lisa 3 Finantsriskid

Majandustegevuses puutub ettevéte kokku erinevate riskidega, mille juhtimine on
ettevétte majandustegevuse lahutamatu osa. Ettevotte juhatus on riski defineerinud kui
voimalikku negatiivset korvalekallet eeldatavast finantstulemusest. Ettevétte
finantsinstrumendid on avatud tururiskile (jaguneb valuutarisk, intressirisk ja hinnarisk),
krediidiriskile ja likviidsusriskile.

Tururiskid

Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et rahavood ning finantsinstrumentide odiglane vaartus kéiguvad
tulevikus vahetuskursi muutuste téttu. Valmistoodangu mudgihind on rahvusvahelisel
turul noteeritud USA dollarites. Kuna ettevotte mutik toimub osaliselt USA dollarites ja
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kulubaas on peamiselt europbhine, omab ettevéte valuutariski. Valuutarisk on
maandatud dollari-euro forward-tehingutega. Aruandeaasta jooksul kasutati forwardeid
kogumahus 7,8 miljonit USA dollarit (2018: 7,7 miljonit USA dollarit).

USA dollarites fikseeritud varad on seisuga 31. detsember jargmised:

(tuh. EUR)

31.12.2019 31.12.2018
Noéuded ostjate ja seotud osapoolte vastu 1444 2044
Raha pangakontodel USD-des 30 64

Aastaks 2020 on vastavalt eelarvelisele kalkulatsioonile ligikaudu 8% ettevotte mutgitulu
laekumistest USA dollarites, mis on otseselt avatud valuutariskile (2019. aastal 8%).
Kuna ettevéte muib puitmassi USA dollaril péhinevast maailmaturu hinnast lahtudes, siis
on mudgihind avatud valuutariskile kuni tehingu hetkeni, mil USA dollarites mutgiarve
puhul toimub konverteerimine eurodeks. Nende valuutariskide osaliseks maandamiseks
sOlmitakse mulgiprognoosist |dhtudes eeldatavaks makse laekumistahtajaks USA
dollarites valuuta forward. Aruandeaasta I6pu seisuga on 2020. aastaks séimitud
forward-tehinguid 2 miljoni USA dollari mudgiks (ligikaudu 1,8 miljoni euro vaartuses),
(31.12.2018 seisuga 2,5 miljoni USA dollari mutgiks ehk 2,2 miljoni euro vaartuses).

Valuutakursi muutuse moéju forwardite diglasele vaartusele on toodud allolevas tabelis.
Aluseks on voetud 10%-line valuutakursi kdikumine.

31.12.2019 Valuutakursi Valuutakurss Méju finantstulemusele
muutus USD/EUR tuh. EUR
+10% 1,224 -222
-10% 1,001 136
31.12.2018 Valuutakursi Valuutakurss Méju finantstulemusele
muutus USD/EUR tuh. EUR
+10% 1,278 -195
-10% 1,042 241
Intressirisk

Intressirisk on risk, et rahavood vdi tuletisinstrumentide oiglane vaartus kdiguvad
tulevikus turu intressimé@ira muutuste tottu. AS-i Estonian Cell séimitud pikaajaline
laenukohustus on tulenevalt ujuvast intressimaarast osaliselt avatud intressiriskile.
Laenukohustusest tuleneva intressiriski maandamiseks on solmitud intressiswapi
lepingud. 31. detsembri 2019 seisuga on intressiriskile avatud 50% laenu mahust
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(2018. aasta I6pu seisuga 50%) arvestades laenu fikseeritud osa ja kehtinud
intressiswapi lepinguid.

(tuh. EUR) 31.12.2019 31.12.2018
Laenujaak 5280 10 560
Fikseeritud intressiswapi summa 2 640 5280
Fikseeritud intressiga laen kokku 2 640 5280
Intressiriskile avatud laenusumma 2 640 5 280

Intressiswapi lepingute olemuseks on 3 kuu EURIBORI vahetus fikseeritud intressiga.
2019. aasta I6pus kehtivate lepingute osas oli 3 kuu EURIBOR fikseeritud tasemel -
0,03% (2018: -0,03%). 31.12.2018 seisuga oli fikseeritud intressiswapi summa 5 280
tuhat eurot, 31.12.2019 seisuga 2 640 tuhat eurot.

Intressimdara muutuste mdju kogu laenuperioodi kohta on toodud allolevas tabelis.
Muutuste méju arvutus on labi viidud 50 baaspunkti kdikumisena kogu perioodi kohta.

31.12.2019 31.12.2018

(tuh. EUR) Intressi muutus Maju Méju
finantstulemusele finantstulemusele

3M-EURIBOR +50 bp -83 -69

Hinnarisk
Ettevotte toodang muolakse turuhinnas ning sellest tulenevalt on ettevéte avatud
mulgihinna kdikumise riskile, mis ei ole finantsintsrumentidega maandatav.

Krediidirisk

Krediidirisk tuleneb Ghelt poolt raha hoiustamisest pankades ja teistes krediidiasutustes,
samuti vdimalusest, et kliendid ei suuda taita oma nduetest tulenevaid kokkulepitud
maksekohustusi ettevitte ees.
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(tuh. EUR) Finantsvarad Finantsvarad Kokku
oiglases korrigeeritud
vadrtuses soetusmaksu-
muutusega labi muses
kasumiaruande
31.12.2019
Finantsvarade kirjed
finantsseisundi aruandes
Tuletisinstrumendid 18 0 18
Néuded ostjate vastu ja muud 0 13724 13724
nduded, vélja arvatud ettemaksed
Raha ja raha ekvivalendid 0 2 856 2 856
Kokku 18 16 580 16 598
31.12.2018 Finantsvarad Laenud ja Kokku
oiglases néuded
vaartuses
muutusega labi
kasumiaruande
Finantsvarade kirjed
finantsseisundi aruandes
Tuletisinstrumendid 3 0 3
Néuded ostjate vastu ja muud 0 19 448 19 448
nbéuded, valja arvatud ettemaksed
Raha ja raha ekvivalendid 0 3194 3194
Kokku 3 22 642 22 645

Oodatava krediidikahjumi mddtmiseks rihmitatakse ndéuded ostjatele ja lepingulised
varad lahtudes krediidiriski Uhistest tunnustest ning aegumise perioodist. Oodatavad
krediidikahjumi maarad pdhinevad viimase 12 kuu kuni 31. detsember 2019 voi vastavalt
kuni 31. detsember 2018 maksedistsipliinil ning vastavatel perioodidel esinenud
ajaloolistel krediidikahjumitel. Ajaloolised kahjumid on korrigeeritud eesmargiga
kajastada jooksvat ning tuleviku informatsiooni, mis puudutab makromajanduslikke
faktoreid ning ostjate véimet nduete maksmiseks. Ettevétte on hinnanud, et SKP ja
to6tuse madar riikides, kus toimub selle kaupade ja teenuste muik, on kdige
relevantsemad naditajad ning korrigeerib vastavalt ajaloolisi kahjuméaéarasid, [ahtudes
nende naitajate oodatavast muutusest.

Ulevalpool kirjeldatud pdhimétete alusel puudus vajadus néuete allahindluseks 31.
detsembri 2019 ja 31. detsembri 2018 seisuga.

Raha ja raha ekvivalendid
Ettevite omab koostédpartnerina kaibevahendite juhtimiseks nii Eestis kui valisriikides
A* ja AA" (Standard & Poor’s) reitinguga hinnatud pankasid.
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Raha ja pangakontod riikide ja krediidireitingu 16ikes’

(tuh. EUR) 31.12.2019 31.12.2018
A" ja AA reitinguga valisriigi panga Eesti 2 856 3194
titarettevote

Kokku 2 856 3194

! Krediidireiting pikaajalistele deposiitidele Standard & Poor’s alusel

Nouded klientidele

Nouetega seotud  krediidiriski maandamiseks on  ettevéttel s6lmitud
krediidikindlustusleping, mis hélmab mitgi kogumahtu, s.t. ilma krediidikindlustuse
katteta mudgitehinguid ei sélmita. Ettevétte maksimaalse véimaliku krediidiriski ulatus
tuleneb kindlustuse omavastutuse maarast, milleks on 20% (2018 20%) nduetest ostjate
vastu (vt. lisa 10). Riskile avatud summa oli 31.12.2019 1 385 tuhat eurot (31.12.2018
2 010 tuhat eurot). Kindlustushivitise saamine oleneb kindlustusfirmaga séimitud
lepingus satestatud tingimuste ja protseduuride taitmisest.

Tuletisinstrumendid
Tuletisinstrumentide lepingud 31.12.2019 seisuga on sdlmitud AA- reitinguga pangaga
(sama 31.12.2018 seisuga).

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et ettevéte ei suuda oma finantskohustusi taita rahavoo puudujaagi
téttu. Ettevétte finantskohustused jagunevad luhiajalise iseloomuga (vélgnevused
tarnijatele ja lUhiajaline laenukohustus) ning pikaajalisteks kohustusteks (pikaajaline
laenukohustus). Pikaajalisest laenulepingust tulenev kohustus jaguneb perioodilisteks
pbhiosa tagasimakseteks ning intressimakseteks. Taiendavalt on ettevéttel kasutamata
lisas 13 kirjeldatud arvelduskrediit.
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Finantskohustuste diskonteerimata lepingulised rahavood maksetidhtaegade
Ioikes

(tuh. EUR)

31.12.2019 < 3kuud 3-12 kuud  1-5 aastat >5 aastat Kokku
Pangalaen’ 19 5318 0 0 5336
Intressiswap? 2 5 0 0 7
Vélad hankijatele 11 465 0 0 0 11465
Vélad seotud
osapooltele 548 3 045 7 057 0 10650
Muud vélad 794 10 82 1571 2456
Kokku 12 828 8 377 7138 1571 29914

31.12.2018
Pangalaen’ 37 5411 5336 0 10784
Intressiswap? 3 8 4 0 15
Vélad hankijatele 11 252 0 0 0 11 252
Vélad seotud
osapooltele 519 5 000 6 000 0 11519
Muud vdlad 454 0 0 0 454
Kokku 12 265 10 419 11 340 0 34024

"Kohustus seisuga 31.12, naidatud nominaalsete intressidega kogu laenuperioodi jooksul
2Kohustus seisuga 31.12, naidatud nominaalsete intressidega kogu perioodi jooksul

Kapitaliriski juhtimine

Ettevbtte peamiseks eesmargiks kapitaliriski juhtimisel on tagada ettevétte
jatkusuutlikkus, véimaldada tulu aktsionaridele ning séilitada optimaalne kapitali struktuur
vahendamaks kapitali hinda.

Eesti Vabariigis kehtiv Ariseadustik kehtestab Eestis registreeritud ettevétetele
aktsiakapitali osas jargmised néudmised:

- aktsiaseltsi minimaalne aktsiakapital peab olema vahemalt 25 tuhat eurot;

- aktsiaseltsi netovara peab moodustama vahemalt poole ettevotte aktsiakapitalist,

aga mitte vahem kui 25 tuhat eurot.

Aktsiaseltsi aktsiakapitali suurus vdib olla maaratud kindla suurusena véi miinimum- ja
maksimumkapitalina, kusjuures miinimumkapitali suurus peab olema vahemalt
1/4 maksimumkapitali suurusest.
Ettevotte aktsiakapitali suurus oli seisuga 31.12.2019 9 000 tuhat eurot ja margitud
tlekurss oli 35 895 tuhat eurot (31.12.2018: aktsiakapital 9 000 tuhat eurot ja Ulekurss
35 895 tuhat eurot). Aruandeperioodil vastas ettevbtte akisia- ja omakapital
Ariseadustikus kehtestatud néuetele.

Kapitali piisavust hinnatakse omakapitali suhtarvu kasutades. Vastavalt sélmitud
laenulepingule peab omakapitali maar ehk omakapitali suhe koguvaradesse olema
vahemalt 35% (2018: 35%) (vt. lisa 13).
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Omakapitali méar

(tuh. EUR) 31.12.2019 31.12.2018
Omakapital kokku 58 708 55 441
Varad kokku 90 271 90 549
Omakapitali maar 65,04% 61,23%

Lisa 4 Miiligitulu

AS-i Estonian Cell mutgitulu madgiartiklite 16ikes jaguneb jargmiselt:
(tuh. EUR)

2019. a 2018. a
Haavapuitmassi mitk 77 7b8 88 567
Puukoore jt. kérvaltoodete miik 2533 1917
Miiigitulu kokku 80 289 90 484
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Ettevotte miugitulu geograafilises I6ikes jaguneb jargmiselt:

(tuh. EUR)

2019. a 2018. a
India 19 343 23 277
Itaalia 16 737 16 400
Saksamaa 11 513 11 640
Prantsusmaa 9410 12 642
Ungari B8/557 7 283
Rootsi 4 888 5 457
Holland 4 007 4 868
Eesti 2533 1917
Tirgi 1470 0
Hiina 1 351 0
Léuna-Korea 849 4 316
Austria 491 584
Muud 1141 2100
Kokku 80 289 90 484

Lisa 5 Muud aritulud

AS-i Estonian Cell muu aritulu jaguneb tulu liikide 16ikes jargmiselt:
(tuh. EUR)

2019. a 2018. a
Muud teenused 235 346
Kindlustushuvitised' 1 1138
Muud aritulud kokku 246 1228

' Sh.saadud seadmekindlustushtvitis 1 113 tuhat eurot 2018. aasta jaanuaris toimunud
tootmisseadme purunemise ja seonduva arikatkestuse téttu.

Lisa 6 Kaubad, toore, materjal ja teenused

AS Estonian Cell péhitooraine on haavapuit. 2019. aastal tarbis ettevéte 437 tuhat m?
haavapuitu (2018. aastal 434 tuhat m®). Kulu suurenemine aruandeaastal on seotud
sisseostuhindade téusuga.

Energiakulu osakaal on kuludes ja omahinnas ebaproportsionaalselt kérge tehase
kaivitusjargsel perioodil energiatarbimisele lisatud maksude téttu. Ettevéte on kajastanud
energiakulude vahendusena alates 2018. aastast kehtiva energiaaktsiisi soodusmaara
rakendamisest saadud riigiabi summas 1 424 tuhat eurot (2018: 856 tuhat eurot).
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Samuti moodustavad olulise osa toorainest mitmesugused kemikaalid, mis omakorda
jagunevad péhiprotsessi kemikaalideks ning toor- ja heitveepuhastuskemikaalideks.
Pdhiprotsessi pdhikemikaalid on vesinikperoksiid, naatriumhidroksiid, naatriumsilikaat.
Veepuhastuses kasutatakse peamiselt polUalumiiniumkloriidi, vesinikkloriidhapet ja muid
kemikaale vdhemal maaral.

Pakkematerjalidena kasutatakse traati ning pakkepaberit. Olulised on ka valmistoodangu
transpordi- ja seadmete hooldusteenuste ning varuosade kulu.

Kaubad, toore, materjal ja teenused

(tuh. EUR) 2019. a 2018. a
Energia ja maagaas 17 802 17 061
Haavapuit 15 781 17 420
Kemikaalid ja muud abimaterjalid 15748 15018
Valmistoodangu transporditeenus 9 451 8 881
Varuosad, hooldusteenused 4 589 4 639
Muud 1099 1489
Kaubad, toore, materjal ja teenused 64 470 64 508
kokku

Lisa 7 Mitmesugused tegevuskulud

(tuh. EUR)
2019. a 2018. a
Sisseostetud teenused 1100 1 055
Kindlustuskulud 330 325
Keskkonnatasud, jaatmekaitius 277 347
Kahjum ebatéenéoliselt laekuvatest
nduetest’ 14 0
Muud kulud 645 606
Mitmesugused tegevuskulud kokku 2 366 2333
"Wt. Lisa 10.
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Lisa 8 Finantstulud ja —kulud

Finantstulud

(tuh. EUR) 2019.a 2018. a
Kasum valuutakursi muutustest 39 77
Kasum forward-lepingute diglase vaartuse 27 0
muutusest

Intressitulu 1 1
Finantstulud kokku 67 78
Finantskulud

(tuh. EUR) 2019. a 2018. a
Intressikulud -263 -290
Realiseerunud kahjum forward-lepingutest -146 -148
Muud finantskulud -25 -25
Kahjum forward-lepingute diglase vaartuse

muutusest 0 -37
Finantskulud kokku -434 -500

Lisa 9 Raha ja pangakontod

Raha ja pangakontod valuutade l6ikes

(tuh. EUR) 31.12.2019 31.12.2018
EUR (euro) 2 826 3129
USD (USA dollar) 30 64
Kokku 2 856 3194

Ettevote hoiustas aruandeaasta jooksul vabu rahalisi vahendeid Uledodeposiidina
intressimaaraga keskmiselt jaagilt 0,01% euro hoiuselt (2018. aastal 0,01%).

Lisa 10 Néuded ja ettemaksed

Néuded ostjate vastu

(tuh. EUR)

31.12.2019 31.12.2018
Nouded ostjate vastu 6 926 10 051
sh. ebatdenaoliselt laekuvad nduded 0 0
Néuded seotud osapoolte vastu’ 6 349 1315
Muud nduded? 449 2 082
Nouded kokku 13724 19 448

"Wt Lisa 17.

22018. a. mh kindlustushuwvitis (vt. lisa 5) ja elektriaktsiisi soodusméaidra kompensatsioon (vt.
lisa 6).
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(tuh. EUR) 31.12.2019 31.12.2018
Maksetéhtaeg saabumata 11018 15 627
< 30 péaeva 2017 1712
31-90 péeva 241 28
s.h. ebatéendoliselt lackuvad néuded 0 0
Kokku' 13 275 17 366
"Néuded, mille vaartus ei ole langenud.
Ettemaksed
(tuh. EUR)
31.12.2019 31.12.2018
Kaibemaksu ettemaksed 842 1751
Muud ettemakstud tulevaste perioodide 11 239
kulud
Ettemaksed kokku 853 1990
Lisa 11 Varud
(tuh. EUR)
31.12.2019 31.12.2018
Valmistoodang 3421 3278
Varuosad ja muu materjal 2 906 2 452
Tooraine 2 140 2 599
Pooltoodang 50 42
Varud kokku 8 517 8 371

Aruandlusperioodil hinnati valmistoodangut alla 118 tuhande euro vaartuses (2018.
aastal allahindlust ei toimunud). Aruandeperioodil varuosade vaartust alla ei hinnatud
(likumiseta laos arvel olevad varuosad) (2018. a 10 tuhat eurot). Aruandeperioodil on
tuhistatud varasemate perioodide allahindlust summas 80 tuhat eurot (2018. a 57 tuhat
eurot). 31.12.2019 a. seisuga oli ettevottel valmistoodang kolmandate osapoolte kaes

vastutaval

kokku

4 547 tonni (31.12.2018. a 5 615 tonni) bilansilise maksumusega 1 736 tuhat eurot

(31.12.2018. a 1 881 tuhat eurot).
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Lisa 12 Materiaalne pdhivara

Materiaalne pohivara

Maa ja Masinad ia Lépetamata Materiaalne

ehitised 13 ahitus pbhivara
(tuh. EUR) seadmed okt
Soetusmaksumus 31.12.2017 38 820 123 911 691 163 422
Akumuleeritud amortisatsioon
31.12.2017 -18 869 -90 845 0 -109 714
Jadkvaartus 31.12.2017 19 952 33 066 691 53 708
Soetamine 35 805 9 865 10 706
Reklassifitseerimine 3261 3205 -6 466 0
Aruandeaasta amortisatsioon -1 808 -4 883 0 -6 690
Mahakandmine jadkvaartuses -8 -163 -16 -187
Jaakvairtus 31.12.2018 21 433 32 030 4 074 57 537
Soetusmaksumus 31.12.2018 41 810 116 868 4074 162 752
Akumuleeritud amortisatsioon
31.12.2018 -20 377 -84 838 0 -105 215
Jaakvairtus 31.12.2018 21 433 32 030 4 074 57 537
Soetamine 0 1095 11 606 12 700
IFRS 16 esmakordne rakendamine 998 0 0 998
Reklassifitseerimine 665 14 340 -15 005 0
Aruandeaasta amortisatsioon -1 813 -5 057 0 -6 870
Mahakandmine jadkvaartuses -5 -148 0 -153
Jadkvdidrtus 31.12.2019 21 278 42 260 675 64 213
Soetusmaksumus 31.12.2019 43 299 123 787 675 167 761
Akumuleeritud amortisatsioon
31.12.2019 -22 023 -81 526 0 -103 549

2019. aastal kaivitas ettevdte terve rea mahukad investeeringud tootmismahtude
tostmiseks, pudelikaelte likvideerimisse ning energia- ja kemikaalikulu efektiivsuse
tostmiseks. Investeeringuteprogramm kaivitati 2018. aastal, kuid enamus seadmeid
kaivitati 2019. aastal. Suurimad 2019. aastal kaivitatud investeeringud olid
kaksikrullpressid (4 188 tuh. eurot), uus pesupress ja pleegitusskeem (2 576 tuh. eurot),
taiedav pakkepress (3 175 tuh. eurot) ja tsentrifuug (1 004 tuh. eurot). Suurim 2018.
aastal rajatud ja kaivitatud investeering oli uue aeroobse veepuhastuskompleksi rajamine
— 5 400 tuhat eurot.

2018. ja 2019. aastal kandis ettevdote maha puitmassilini seadmed, mis asendati
I6ppenud investeeringute programmi kaigus.

Seoses alates 01. jaanuarist 2019 rakendunud uue standardiga IFRS 16 Rendilepingud
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on ettevbtte bilansis materiaalse poéhivarana alates 01.01.2019 kajastatud maa

hoonestusdigus soetusmaksumusega 998 tuh. eurot.

Seisuga 31.12.2019 puudusid ettevéttel siduvad kohustused péhivarade soetamiseks.

Lisa 13 Volakohustused

Ettevétte laenu- ja vblakohustuste bilansilised vaartused on seisuga 31. detsember

alljargnevad:

Liihiajalised vélakohustused

(tuh. EUR)
31.12.2019 31.12.2018
Pikaajalise laenu lUhiajaline osa 5280 5280
Lihiajaline vdlgnevus emaettevottele’ 3 002 5000
Rendikohustused 7 i
Liihiajalised volakohustused kokku 8 289 10 287
"Vt Lisa 16 ja 17
Pikaajalised vélakohustused
(tuh. EUR)
31.12.2019 31.12.2018
Pikaajaline pangalaen 0 5280
Pikaajaline volgnevus emaettevéttele’ 7 000 6 000
Pikaajalised rendikohustused 985 33
Pikaajalised volakohustused kokku 7 985 11 313

'Vt Lisa 16 ja 17

Pikaajaline laenuleping hakkas kehtima 31.12.2015 seisuga. Leping on sdlmitud eurodes
Eestis registreeritud Swedbank AS-i (lepingus agendi rollis) ja SEB Pank AS-iga (vt. lisa
15). Seisuga 31.12.2019 ja 31.12.2018 oli kogu pdhiosa laenulimiit kasutusele véetud.

Laenu tagasimaksed toimuvad maksegraafiku alusel kaks korda aastas, vimane makse
toimub 2020. aasta [6pus. Antud tingimused on arvesse voetud aastaaruande
koostamisel laenu lihi- ja pikaajaliseks klassifitseerimisel.

Lisaks oli 31.12.2019 seisuga kasutamata 10 000 tuhat eurot (31.12.2018: 10 000 tuhat
eurot) 10 000 tuhande eurose kogulimiidiga arvelduskrediidi véimalusest.
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Laenu intress on seotud 3-kuu euriboriga, millele lisandub lepingujargne marginaal.
Keskmine intressimaar oli 2019. aastal 1,4% (2018. aastal 1,4%).

Laenulepingus on séatestatud jargnevad ndutud suhtarvud: netovdla suhe kulumi ja
intresside eelsesse kasumisse (ingl.k. Net Debt to EBITDA) - peab olema vérdne voi
vaiksem kui 3,5 korda ning omakapitali maar ehk omakapitali suhe koguvaradesse
vahemalt 35%. Laenulepingust tulenevate tingimuste mittetaitmisel on pangal digus kogu
laenusumma ennetéhtaegselt tagasi néuda. Ettevdttel olid majandusaasta 16pu seisuga
vastavad suhtarvud 0,3 ja 65% (2018. aastal vastavalt 0,3 ja 61%).

31.12.2019 seisuga on laenu tagatiseks seatud hlipoteek, mis on kaetud hupoteegialuse
vara bilansilise vaartusega, mis on 63 227 tuhat eurot (31.12.2018; 57 537 tuhat eurot).
Ettevotte varale on seatud ka kommertspant, mis héimab kogu ettevdtte vallasvara (kdik
|Uhiajalised varad va. raha). Kommertspandialuse vara bilansiline vaartus on seisuga
31.12.2019 22 664 tuhat eurot (31.12.2018: 27 730 tuhat eurot).

Seoses alates 01. jaanuarist 2019 rakendunud uue standardiga IFRS 16 Rendilepingud
on ettevdtte bilansis kajastatud lUhi- ning pikaajaline rendikohustus, milleks on maa
hoonestusdiguse leping Maa-Ametiga (hoonestusdigus on seatud 99 aastaks, I6peb
2102 a.).

Lisa 14 Volad hankijatele ja muud vélad
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(tuh. EUR) 31.12.2019 31.12.2018
Vélad hankijatele 11 465 11 252
Viitvolad 974 664
V6lad seotud osapooltele 534 519
Maksuvolad 249 246
Volad toovétjatele 244 201
Muud vélad 457 229
Voélad hankijatele ja muud vélad kokku
13 923 13 111
Maksuvolad
(tuh. EUR) 31.12.2019 31.12.2018
Sotsiaalmaks 145 147
Uksikisiku tulumaks 79 79
Toostuskindlustusmakse 9 9
Kogumispensionimakse 7 7
Ettevotte tulumaks 9 4
Maksuvolad kokku 249 246
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Lisa 15 Finantsinstrumentide diglane vdartus

Raha ja pangakontode, ostjate ja seotud osapoole nduete, ettemaksete, samuti hankijate
volgade ja muude lUhiajaliste finantskohustuste diglane vaartus on ligilahedane nende
bilansilisele vaartusele antud instrumentide lUhiajalisuse téttu, mistéttu ei ole nende
diglaseid vaartuseid avalikustatud.

Ettevote on s6iminud kehtiva laenulepingu (vt. Lisa 13) 17. novembril 2015, leping hakkas
kehtima alates 31. detsember 2015. Laenulepingu muutmise hetke tehinguhind oli Ghtlasi
ka turuhinnaks. Ettevéte hindab, et vahepealsel perioodil ei ole turul maaravaid
muudatusi toimunud ja on vétnud aluseks laenulepingu muutmise hetkest péarinevad
andmed nduetekohase krediidi hinnavahe kindlaksmaaramiseks baasintressimaara
suhtes, et kasutada seda hinnavahet nuludisvaartuse arvutamiseks vajaliku
diskontomaara kindlaks maaramisel. Sellest tulenevalt ei erine juhtkonna hinnangul
laenukohustuste diglased vaartused oluliselt nende bilansilistest vaartustest.

Ettevotte tuletisinstrumentide oiglase vaartuse moédtmisel on kasutatud jalgitavaid
sisendeid. Tuletisinstrumentide diglase vaartuse maaramisel kasutas ettevote valiste
ekspertide hinnanguid.

Valuuta forward-lepingute (tase 2) diglane vaartus on arvutatud Wilfried Heinzel AG
vastava finantstarkvara abil. Nende &iglase vaartuse hindamisel on kriteeriumina aluseks
voetud majandusaasta I6pus kehtinud EUR/USD kurss (1,1234 USD/EUR) ning
diskonteerimismaarad vastavalt instrumendi realiseerimistahtajale.

Intressi-swap lepingute diglase vaartuse (tase 3) arvestus on labi viidud Austria panga
RBI poolt ja pdéhineb hetkel kehtivale ning swapi kehtivusperioodi jacks ennustatavale
EURIBORI tasemele (vastavalt 3-kuu kuni 2 aasta EURIBOR). Arvutuses kasutatakse
perioodipdhiseid diskonteerimisfaktoreid.

Lisa 16 Omakapital

Seisuga 31.12.2019 jaguneb ettevotte aktsiakapital 4 695 000 nimivaartuseta lintaktsiaks
(sama 31.12.2018). Aktsiad kuuluvad 100%-liselt Heinzel Holding GmbH Austriast, kes
sai ettevotte ainuomanikuks 2011. aastal.

2018. aastal ettevotte reservkapitali ei suurendatud (2018. aastal suurendati 91 tuhande
euro vorra). Kokku moodustab reservkapital 31.12.2019
900 tuhat eurot (31.12.2018: 900 tuhat eurot). Ettevéttel ei ole lubatud kohustuslikku
reservkapitali aktsionaride vahel jaotada.

2018. aastal otsustas Heinzel Holding GmbH vahendada ettevotte aktsiakapitali
11 000 tuhande euro vorra varasematel aastatel aktsiakapitali tehtud sissemakse arvelt.
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Kuna varasem sissemakse oli osaliselt kajastatud llekursina, siis esimese sammuna
suurendati fondiemissiooni teel aktsiakapitali 11 000 tuhande euro vérra 20 000 tuhande
euroni Ulekursi arvelt. Teise sammuna vahendati akisiakapitali 11 000 tuhande euro
vorra 9 000 tuhande euroni. Seisuga 31.12.2019 on ettevétte bilansis kajastatud 3 000
tuhat eurot lihiajalise kohustusena ning 3 000 tuhat eurot pikaajalise kohustusena
ainuomaniku ees (31.12.2018 vastavalt 5 000 tuhat eurot ja 6 000 tuhat eurot),
vi. lisad 13 ja 17.

Tingimuslik tulumaksukohustus

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31.12.2019. a moodustab 12 919 tuhat eurot
(31.12.2018 seisuga oli ettevdtte jaotamata kasum 9 661 tuhat eurot). Kui ettevéte
jaotaks kogu jaotamata kasumi dividendideks, oleks maksimaalne tulumaksukohustus 2
584 tuhat eurot (2018 aastal 1 932 tuhat eurot).

Lisa 17 Tehingud seotud osapooltega

Ettevéte on ostnud ja miinud kaupu ning teenuseid seotud osapooltelt(-le), kelleks on
ettevdtte omanikud ning omanikettevottega samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad
ettevétted:

(tuh. EUR)

2019. a 2018. a
Kauba muik samasse 23 666 27 710
konsolideerimisgruppi kuuluvatele
ettevotetele
Kauba ostud kontserni sidusettevéttelt? 9609 14 584
Teenuse ostud samasse 895 1239
konsolideerimisgruppi kuuluvatelt
ettevotetelt?
Teenuse ostud ainuomanikult* 402 372
Teenuse ostud kokku 1297 1611

"Puitmassi muiik grupi ettevotetele 100%-liseks edasimiiligiks Aasia turgudele

’Haavapalgi ost Eesti erametsast AS Nor-Est Wood kaudu, millisest 26,5% kuulub Heinzel Holding GmbH-
le

SRahvusvahelistel turgudel puitmassi turundamise ja miiligitegevuse eest makstav turutingimustel
komisjonitasu

4Kulupdhised grupitilesed teenused, sh treasury ja siseauditi funktsioonid, aruandluse arendus,
juhtimiskoolitus jm, milliseid funktsioone pole ettevbtte siseselt
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Saldod seotud osapooltega:

(tuh. EUR)
31.12.2019 31.12.2018

Lihiajalised nduded samasse konsolideerimisgruppi 6 349 7315
kuuluvate ettevotete vastu’
Lihiajalised vélad samasse konsolideerimisgruppi 3 536 5519
kuuluvatele ettevotetele

sh. kauba ost kontserni sidusettevéttelt 394 207

sh. luhiajalised vélad ainuomanikule? 3 000 5000
Pikaajalised vdlad samasse konsolideerimisgruppi 7 000 6 000
kuuluvatele ettevotetele

sh. pikaajalised vélad ainuomanikule? 3 000 6 000

sh. pikaajalised vélad grupiettevéttele® 4 000 0

'Vt. Lisa 10

2 Aktsiakapitali vahendamine, vt. Lisa 16
3 Pikaajaline laen grupiettevottelt

2016. aastal otsustas Heinzel Holding GmbH vahendada ettevotte aktsiakapitali 17 000
tuhande euro vorra aastatel 2012-2013 strateegiliste investeeringute finantseerimiseks
aktsiakapitali tehtud sissemakse ulatuses. 2019. aastal maksti ainuomanikule valja 5 000
tuhat eurot (2018. aastal 10 200 tuhat eurot).

2018. aastal otsustas Heinzel Holding GmbH vahendada ettevotte aktsiakapitali
tdiendava 11000 tuhande euro vorra varasematel aastatel aktsiakapitali tehtud
sissemaksete arvelt. Seisuga 31.12.2019 on ettevétte bilansis kajastatud 3 000 tuhat
eurot lOhiajalise kohustusena ning 3 000 tuhat eurot pikaajalise kohustusena
ainuomaniku ees (31.12.2018 5 000 tuhat eurot lUhiajalise kohustusena ning 6 000
pikaajalise kohustusena).

2019. aastal sdlmiti grupi ettevottega krediidiliini kasutusleping téhtajaga 31.12.2021.
Kokku kasutatav summa on 8 000 tuhat eurot. Seisuga 31.12.2019 on ettevétte bilansis
kajastatud 4 000 tuhat eurot pikaajalise kohustusena ainuomaniku ees (31.12.2018 0
pikaajalise kohustusena).

Noudeid seotud osapooltele pole 2019. aastal (samuti 2018. aastal) alla hinnatud.
Noéuded ja kohustused seotud osapoolte vastu on intressi mittekandvad.

Juhatuse ja noukogu lilkmete tasu

Juhatuse ja n6ukogu liikmed said aruandeaastal tasu (juhatuse liikme tasu, preemia ja
muud hovitised, ndukogu likme tasu) kogusummas 352 tuhat eurot (2018. aastal
264 tuhat eurot). Juhatuse ja ndukogu liikmed ei saa ettevéttelt pensioniga seotud digusi,
samuti ei ole neile valja antud aktsiaoptsioone.
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Lahkumishiivitised
Juhatuse liikmetel on Gigus saada lahkumishivitist. Potentsiaalne summa, mis tuleks
ettevéttel nende lahkumisel tasuda, on 30 tuhat eurot (2018. aastal 24 tuhat eurot).

Lisa 18 Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevétte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel maarata taiendav
maksusumma, intressid ning trahv. Ettevétte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid,
mille tulemusena vdiks maksuhaldur maarata ettevéttele olulise tdiendava maksusumma.

Lisa 19 Sihtfinantseering

Ettevite sai 2019. aastal Keskkonnainvesteeringute Keskuselt 1 097 tuhat eurot
sihtfinantseeringuna investeeringute programmi kestel soetatud pesu- ja rullpresside
ning uue aeroobse reoveepuhastussusteemi seadmete ostuks (2018. aastal 0 eurot).
Toetused kajastatakse bilansis real ,Sihtfinantseerimine” brutomeetodil.
Toetussummasid amortiseeritakse tuludesse proportsionaalselt toetuse abil soetatud
varade kasuliku elueaga.

2019. aastal on tuludena kajastatud 116 tuhat eurot (2018: 94 tuhat eurot). Kokku
moodustas sihtfinantseeringu bilansiline vaartus 31.12.2019 1 363 tuhat eurot
(31.12.2018: 382 tuhat eurot).

Ettevéte on kajastanud energiakulude véhendusena alates 2018. aastast kehtiva
energiaaktsiisi soodusmaara rakendamisest saadud riigiabi summas 1 424 tuhat eurot
(2018: 856 tuhat eurot, vt. lisa 6).
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS-i Estonian Cell aktsionarile
Arvamus

Oleme auditeerinud AS-i Estonian Cell (ettevote) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2019, koondkasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja
omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupdeval |Gppenud aasta kohta ja raamatupidamise
aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete arvestuspohimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab lehekllgedel 7 kuni 38 esitatud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes
osades diglaselt ettevdtte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2019 ning sellel kuupadeval |6ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt
nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevottest soltumatud kooskdlas kutseliste
arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (eetikakoodeks (EE)), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt eetikakoodeksi (EE) nouetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme
hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid ei hdélma
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kchta ei holma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta
mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiconi ja
kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest voi meie
poolt auditi kdigus saadud teadmistest voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t00 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme
kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle (ilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskodlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud ja sellise
sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et véimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevdite suutlikkust jatkata
jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaclude kohta
ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas
ettevotte likvideerida voi tegevuse |dpetada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv,

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi Ule
jarelevalve teostamise eest.

KPMG Baltics OU, an Estonian limited liability company and a
member firm of the KPMG netwark of independent member firms
affiliated with KPMG International Copperative ("KPMG
International”), a Swiss entity, Reg na 10086082,
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Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on
kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Péhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise
vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti)
labiviidud auditi kdigus alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid
peetakse oluliseks siis, kui voib pdhjendatult eeldada, et need voivad uUksikult v6i koos mojutada
majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

e teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise
vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva
vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tahendada salakokkulepet, véltsimist, info esitamata
jatmist, vaaresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;

e omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes
tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevotte
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

e hindame kasutatud arvestuspohimoétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja
nendega seoses avalikustatud info pohjendatust;

e teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise
asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist
ebakindlust slndmuste vdi tingimuste suhtes, mis véivad tekitada markimisvaarset kahtlust
ettevotte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes tahelepanu raamatupidamise
aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused péhinevad vandeaudiitori aruande kuupdevani
saadud auditi tdendusmaterijalil. Tulevased stindmused voi tingimused vodivad siiski kahjustada
ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

e hindame raamatupidamise aastaaruande (ldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid
tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle Ulesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli
markimisvaadrsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

KPMG Baltics QU

Audiitorettevdtja tegevusluba nr 17 W

Siim Kannistu Lembi Uett

Vandeaudiitori number 607 Vandeaudiitori number 566

Tallinn, 12. veebruar 2020
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Majandusaasta aruanne 2019

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Juhatus teeb AS-i Estonian Cell tldkoosolekule ettepaneku jactada kasum jargmiselt:
Aruandeaasta puhaskasum on 3 258 tuhat eurot.

Aruandeaasta puhaskasumi arvelt suurendada eelmiste aastate jaotamata kasumit
summas 3 258 tuhat eurot.

Peale aruandeaasta kasumi lisamist jaotamata kasumile on ettevétte jaotamata kasum
summas 12 919 tuhat eurot.

o

Sjifl Lahe Lauri Raid

Juhatuse liige Juhatused4iige

11. veebruar 2020. a
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AS ESTONIAN CELL

AS ESTONIAN CELL
Majandusaasta aruanne 2019

JUHATUSE ALLKIRJAD 2019. MAJANDUSAASTA ARUANDELE

g =

Siiri Lahe Layri-Raid
Juhatuse liige Juhatuse liige

11. veebruar 2020
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Majandusaasta aruanne 2019

NOUKOGU ALLKIRJAD 2019. MAJANDUSAASTA ARUANDELE

AS Estonian Cell 2019 majandusaasta aruande allkirjastamine 1. aprillil 2020 (aruanne
on kinnitatud ainuaktsionari otsusega 1. aprillil 2020):

Q| it 0(

Kurt Maier Riia $illave Barbara Potisk-Eibensteiner
Noukogu es|mees Noukogu liige Noukogu liige

oﬂiﬁ\bw\ U/{/a’itj (7
om#fer'Arnguiq Klaus Eibingerl /
Noukogu liige Noukogu liige
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AS ESTONIAN CELL MUOUGITULU VASTAVALT EMTAK 2008-le

EMTAK tegevusala (tuh. EUR) 2019
17111 Paberimassi tootmine 77 756
38211 Tavajaatmete tootlus ja kérvaldus (biogaasi tootmine) 1 581
16109 Muude puidutéétiemissaaduste tootmine 952
Miiiigitulu kokku 80 289
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Paberimassi tootmine

Tavajaatmete t60tlus ja kdrvaldus

EMTAK kood

17111
38211

Muude puidutédtiemissaaduste tootmine, sh hakkepuit, puitvill jms = 16109

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6870000

+372 6870099
info@estoniancell.ee

www.estoniancell.ee

Mudgitulu
(EUR)

77756000
1581000
952000

Mudgitulu %

96.85%
1.97%
1.19%

Pd&hitegevusala
Jah
Ei

Ei



