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ETTEVOTTE LUHISELOOMUSTUS JA KONTAKTANDMED

00U Valmos peamiseks tegevusalaks on spooni tootmine ning spoonisdrkide valmistamine.
Ettevdttel on tootmistsehhid Pirnu maakonnas Sauga ja Audru vallas Parnu linna ldheduses.
Suur osa toodangust miiiikase vilisriikidesse ning ettevtte annab t66d lle kahesajale tédtajale.
00 Valmos emaettevdtteks on Kaamos Group OU

juriidiline aadress: Lemmetsa kiila, Audru vald
88311 Parnu maakond
Eesti Vabariik

Ariregistri nr. 10644555

Telefon: 37 244 51700

Faks: 37 244 51701

E-maik: info@valmos.ee

Audiitor: Ernst & Young Baltic AS
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TEGEVUSARUANNE

2008. a. alguse saanud ja 2009. aastal jiatkunud olulised muutused maailma majanduses
avaldasid mdju praktiliselt kéikide majandussektorite ettevdtetele, sealhulgas ka osaiithingule
Valmos.

Majanduskeskkonna méjud

2008. a alguses pidurdus jarsult maailmamajanduse kasv ning 2009. a olid enamike riikide
majandused languses. Eriti suur oli langus Balti riikides. Samas 2010. a aastaks ennustatakse OU
Valmos peamistele sihttururiikidele vidikest majanduskasvu. Stabiilne kuid méddukas kasv
peaks neis riikides jirgnema ka 2011. aastal. Balti riigid taastavad majanduskasvu pigem alles

2011. aastal.

SKE muutus %
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Sihtturu riikide majanduse taastumine hakkab t8enioliselt avaldama positiivset moju 2010. a
18pus voi 2011.aastal. 2010. aastaks oleme vBtnud eesmdirgiks kasvatada spooni miiigimahtu

vorreldes 2009. aastaga vihemalt 5%.
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Finantskeskkonna mdjud

Suurimat mdju finantskeskkonna aspektist vaadatuna on OU Valmos kontserni tulemustele
avaldanud Euribor-i {Eure Interbank Offered Rate) langus ning valuutakursi muutused (eelkdige
Venemaa rubla kursi muutus Euro ja Eesti krooni suhtes).

Euribor-i majanduskriisist tingitud langus on avaldanud socodsat mdju OU Valmos kontserni
tulemustele kuna oluline osa laenukohustustest on Euribor-i baasil ujuva intressiga.

Vérreldes majandusaasta algusega on majandusaasta 16pus intressikandvate kohustuste
kaalutud keskmine intressimaar langenud 1,175 protsendipunkti vérra. Sama perioodi Euribor-i
langus on olnud umbes 2 protsendipunkti. Negatiivse poole pealt tuleb dra markida asjacly, et
oluliselt on kasvanud Pankade poolt Euriber-ile lisatavad marginaalid ning ménevérra
keerukamaks muutunud vdimalused tiiendava finantseeringu saamiseks, Siiski pole nende
negatiivsete moju kontsernile viga olulist méju avaldanud, kuna tdiendava finantseeringu
vajadus on olnud viike ning pikendatud lithiajaliste laenude osakaal kogufinantseeringust
viheolulise osakaaluga.

Majanduslanguse keskkonnas langesid 2008.aastal oluliselt monede rilkide rahvusvaluutade
kursid Euro suhtes. Kuna OU Valmos miiiib valdavalt Eurodes, siis miiligile see méju ei
avaldanud. Oluline mdju O{J Valmos kontserni 2008.a tulemusele oli Venemaa Rubla kursi kiire
ja jarsk langus detsembris 2008.a. Nimetatud kursi suhteliselt jarsk langemine jatkus ka 2009.2
jaanuaris, millele jirgnes mdningane taastumine, kuid siiski langes Rubla kurss Euro suhtes ka

2009, a kokkuvdttes 5% (2008a. langes 13,5%).
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EEK/RUB kursi muuius
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Allikas: Eesii Pank

Sellest tulenevalt vihenesid ka 2009, a OU Valmos Venemaa investeeringute vaartused.

2010. a esimeses kvartalis on siiski Rubla kurss Euro suhtes kasvanud 10%.

Kontserni strukituur
Konsolideeriv iiksus koosneb majandusaasta 18pu seisuga emaettevdttest (OU Valmos) ning

viiest Eestis, Litis ja Venemaal asuvast kontrollitavast ettevottest.

90% 100% 100% 100% 100%
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Birch Trading QU on tegelenud algselt peamiselt spooni impordiga USA-st ning selle

realiseerimisega ning Venemaalt ostetava spoonipaku ja saematerjali vahendamisega. 2009.a.
kandus nende péhitegevus rohkem timarpalgi ja saematerjali impordile Venemaalt ning selle
realiseerimisele Eestis ning monedes teistes Euroopa Liidu riikides. Spoonipaku tarbija on
peamiselt 0U Valmos spoonitehas. Ettevottel palgalisi toétajaid ei olnud.

Valmoslat SIA esindab O{J-t Valmos Lati turul peamiselt tooraine hankimise osas. Ettevoite andis
1dppenud majandusaastal t68d keskmiselt 1 inimesele.

Valmos Pskov 000 korraldas Valmoslat SIA tiitarettevittena spoonipaku hanget Venemaalt,

Pihkva regioonist. Ettevdtte palgal oli iks tootaja. 2009. a esimesel poolaastal ettevite
likvideeriti.

Valmos V ja Yalmos Vologda 000 tegelevad Venemaalt Vologda regioonist peamiselt kasepalgi
kokkuostuga ning saematerjali tootmisega. Osa palgist mitiakse spoonipakuna Eestisse, teine
osa realiseeritakse kas Venemaal voi kasutatakse saematerjall tootmiseks. Ettevitetes tootas
lappenud majandusaastal keskmiselt 12 inimest.

Volga Shpon Q00 tegeleb samuti kasepalgl kokkuostuga ja saematerjali tootmisega. Nende
tegevus hdlmab Venemaal Khostroma regiooni. Spoonipaku tarbijaks on peamiselt 00U Valmos
spoonitehas. Saematerjal realiseeritakse enamasti Eesti turul. Ettevttes tdotas moéddunud

majandusaastal keskmiselt 28 inimest.

Léppenud majandusaastal toimus kontserni struktuuris tiks muutus: 2009. aasta aprillis viidi

16pule tiitarettevotte Valmos Pskov 000 likvideerimine,

0y Valmos

Spoonitootmisiiksus

Arvestades halvenenud majanduskeskkonnaga vdib spooni tootmisega kui peamise
tegevusalaga 16ppenud majandusaastal rahule jadda. Ettevote tootis 11,9 mln m2 spooni ehk
17% rohkem kui eelmisel aastal ning kasvatas miiligimahtu tervelt 35%. Endiselt keskenduti
valdavalt kase spooni tootmisele. Kase spooni osakaal moodustas koguseliselt 99%. Spoon
realiseeriti peamiselt Euroopasse, vihesel madral ka Ameerika Uhendriikidesse.

Tooraine varumismaht oli piisav kasutamaks dra olemasolev tootmisvdéimsus, samuti on

alanenud mdnevdrra tooraine hind.
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MEjERALSAREER AruAnng Qﬁﬁj
L3ppenud majandusaastal investeeriti pohivarasse ca 3,4 min krooni (sealhulgas emaettevGte 3

min kr), millest 0,9 mln krooni finantseeriti liisinguga ning tlejdénud oma vahenditest. 2010.
aastal on plaanis vahetada valja tiks treispoonimasinatest kaasaegsema vastu ning suurendada
palgikeeduvannide arvu suurema tootmismahu tagamiseks. Kavas on kasutada osaliselt selieks
ka téostusettevdtja tehnoloogiainvesteeringu meetme raames pakutavat EAS-i toetust ning
KredEx-i ja pankade koostéds pakutavat eksportivatele ettevBtetele suunatud scodsamate

tingimustega finantseeringut.

Spooni fareltdotlusitksus

Pirnu maakonnas Sauga vallas asuv spooni jareitoétlusiksus tegeles peamiselt spoonikatete
koostamisega ning vihemal miiral ka spooni plaatidele liimimisega.

2009.a esimeses pooles selekteeriti vilja kahjumlikud tellimused ning viidi tootmistsehh
ihevahetuselisele to6le. See tdi kaasa 27 t8otaja koondamise ning 15 tdotaja iletoomise
spoonitehasesse. Aasta l15pus oli selge et jarelejadnud tellimused ei anna piisavat tulemust
mistdttu peatati antud tegevusalal tegutsemine ning otsustati keskenduda rohkem oma
pdhitegevusele. Nimetatud samm tdi kaasa 9 td6taja koondamise ning 4 inimese iletoomise
spoonitehasesse. Koondumine pdhitegevusalale on avaldanud positiivset mgju 2010.a aiguse

finantstulemustele.

Peacesmirkideks tuleval aastal on kasvatada t66deldava spoonipaku mahtu 7-12% ning teha
tiiendavaid jéupingutusi stabiilse toorainevoo tagamiseks.

Miiligi osas on suurimaks plaaniks ja valjakutseks miitigimahtude kasvatamine Pdhja-Ameerika
turule. Turunduskulutusi finantseeritakse osaliselt ka EAS-i toel eksporditurunduse toetus

raames.

Keskmine tédtajate arv majandusaasta jooksul oli kontsernis 292 (sealhulgas emaettevéttes
251 tootajat) . To6jou kulu koos maksudega oli 45 min krooni (sealhulgas emaettevttel 42 min
kr) ning kontserni kuuluvate ettevitete juhatuse liikmete tasud koos lisanduvate maksudega
sealhulgas 1,93 mln krooni (seilest emaettevdttel 1,27 min kr}.

Noukogu liikmetele tasu ei makstud.
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Niitaja

2009.a.

2008.a.

Konsolideeritud | Emaettevite Konsolideeritud - Emaettevite

Arvatusmetoodika

50,8%

-4,8%

* Miitik viljapoole Eestit {osakaal 94, 7% 81,6% 86,2% : kiive viljapoole Eestit /

- kiiibest) kogukéive
Tegevusrentaablus 8,4% 8,9% 5,1% 9,0% &rikasum / mitigitulud
Netorentaablus T 2,3% 4,2% -6,6% 1,3% | puhaskasum / miliigitulud
EBIDTA fuh. kr ehk kasum ensne 30007 28870 23712 26 785 Arikasum + p&hivara

| bOhivara amertisatsiooni, : I amortisatsiconi kuiu

" finantstulusid ia -kulusid ning i
tuiumaksu :

. EBIDTA rentaablus 17,7% 18,2% 14,8% 19,5%  EBIDTA / miiigitulud

‘ Vilakordaja 0,90 . 0,83 0,93 0,88 Kohustused / kohustused ja

‘_ : : omakapital

; Lithiajalise vla kattekordaja 125 1,16 1,08 0,98  kidibevara / lthiajalised

: 3 kohustused
Kapitali rentaablus {ROA) 1,8% 2,9% 0,8%  Puhaskasum / keskmine

bilansimaht




RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse Kinnitus raamatupidamise aastaaruandek

Kdesolevaga deklareerime oma vastutust lehekilgedel 10 kuni 30 esitatud OU Valmos
konsolideerimisgrupi raamatupidamise aastaaruande koostamise eest ja kinnitame, et;

1. konsolideerimisgrupi raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud
arvestuspohimdtted on vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;

2. konsolideerimisgrupi raamatupidamise aastaaruanne kajastab &igesti ja Giglaselt
kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

3. kontsern jagmaettevite on jitku

It tggutsevad. B '
........................... . @@'&gﬂ.@

Heiki Vahermets An\'{i Raime enis Sivovol
Juhatuse hige Juhatuse lige Juhatuse liige

Parnu, 14.06. 2010.a.

For identification purposes only
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KONSOLIDEERITUD KOONDEKASUMIARUANNE

kroonides, aasta kohia

MEARAUSARSER Arufinng 200}

2009.a, 2008 Lisa nr.
Arituind
Miitigitulud 169 760 717 160 036 000 Z
Muud aritulud 2757774 2 484 465 3
Arimatud kokku 172518491 162 520 465
Arikulud
Lpetamata ja valmistoodangu jadkide muatus -3870177 13 885 407
Kaubad, toore, materjal ja teenused -72 842 807 -85 866420 3
Mitmesugused tegevuskulud -19581 703 -20 750 447 3
Todjdukulud -43 136 884 -44 247 019 3
Féhivara kulum -15 805 700 -15 509922
Muud drikulud -2 980 409 -1 830 395 3
Arikntud kokku -158 317681 -154 318795
Arikasum 14200 810 8201670
Finantstulad fa -kulud
Intressitulud ja ~kulud -8 689 194 -12 392 762 10
Kasum/kahjum valuutakurst muutustest -1138803 -5 805 142
Muud finantstulud ja kulud -484 885 -636 924
Kokku finantstulud ja -kelud -10 312 882 -18 834 827
Kasum enne tulumaksustamist 3887928 -10 633 158
Tulumaks 0 0
Aruandeazsta pubaskasum/-kahjum 3 887928 -10 633 158
Muu koondkasum 359914 1300253
Aruandeaasta koondkasum /-kahjum 4247 842 -9 237 905
Sh. Emaettevitteme kuuluy osa aruandeaasta koondkasumist 4247 842 -9 338384
Sh. Vihemusosanike osa arugndeaasta koondkasumist 0 -5479

For identification purposes onfy
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KONSOLIDEERITUD BILANSS
kroonides, seisuga 31. detsember

AKTIVA 2009 2008 Lisanr.
Raha ja pangakontod 358350 917 817
Néuded ja ettemnaksed 23746 208 23043210

sh. nduded ostjage vastu 19515 848 18122421

sh. maksude ettemaksed ja tagasinfuded 1883578 2409 370 g

sh. muud lihiajalised néuded 1266504 15066 520

sh. ettemaksed teenuste eest 1080278 1004 899
Varud 44279578 53958 293 5
Kaibevara kold 68384136 77919320
Materizalne pShivara 130460439 148967 890 7
Péhivara kokkua 130460439 148967 890
VARAD KOKKU 198 844 575 226887210
PASSIVA 2009 2008 Lisanr.
Laenukohustused 44 540 990 50 415 743

sh, lithizjalised laenud ja vélakirjad 25009 303 16 555 042 10,11

sh. pikaajaliste laenukohustuste tagasimaksed jirgmisel perioodil 19531 687 33 860 701 8,10
Vdlad ja ettemaksed 10 149 797 21727708

sh. vdlad tarnijatele 4198 343 g 154 218

sh. vélad to6votjatele 3241970 3794 654

sh. maksuviiad 2018774 2337073 9

sh. muud volad 678 229 7256718

sh. emaettevitte lagnud 0 4910 563 i0

sh. saadud ettemaksed 12 481 185 046
Lithiajalised kohustused kolddu 54690787 72143450
Pikaajalised vélakohustused 73944 077 63123489 81011
Muud pikaajalised vilad 50 695 108 46 710 409 10
Pikaajalised kohustused koldtu 124639186 139833898
Kohustused kokku 179329973 211977 348
Emaetteviite emanikule kouluv omakapital:
Osakapital 402 000 402 000 12
Ulekurss 81998 000 81998 0G0
Kohustuslik reservkapital 40 200 40 200
Muud reservid 1654 837 1294923
Jaotamata kasum -64 580435  -68468 363
Emaettevitie omanikule kunluva omakapital kokku 19514602 15266 760
Omalkapital kokku 19514602 15266760
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 198 844 575 226887210

For identification purposes anly
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE
kroonides, aasta kohta

MGIARAHSARSER Brufnne 20(_9}

2009 20068  Lisanr
Rahavood dritegevusest
Arikasum 14200 810 8201670
Kasumi korrigeerimised:
materiaalse ja immateriaalse péhivara kulum 16 344 026 16 084 707 7
kasum kahjum phivara miliigist -350 947 -60 058 7
kahjum péhivara likvideerimisest 131960 85233 7
aritegevusega seotud finantstulud ja -kulud -1707 -5 805142
Mitterahaliste tehingute méju 356 898 O
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 303107 -1 665054
Varude muutus 12 698 275 14 980 684 5
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -5 287 635 3771037
Rahavood dritegevusest kokla 38394785 5631769
Rahavood investeerimisest
Materiaalse pohivara soetus (v.a. kapitalirendi tingimustel) -2 292062 -6 575 492 7
Materiaalse pShivara muiik mitigihinnas 1070564 986 034 7
Ettemaksed materiaalse pbhivara eest -235 600 0 7
Saadud intressid 0 -97 606
Rahavood investeerimisest koldou -1 456 498 -5 687 064
Rahaveod finantseerimisest
Tasutud kapitalirendikchuastusi -9 298 567 <11 126 408 8,10
Saadud laenud 20 747 660 32329 869 10
Laenude tagasimaksed -395669 179 -14 365 078 10
Finantseerimine faktooringuga 1627 457 =24 012 10
Makstud intressid -10 067 199 -11015273 10
Muud finantskulud -484 885 -636 924
Rahavood finantseerimisest kokku -37 444714 -4 837 826
Rahavood kokku -506 426 -4 893 181
Raha ja ekvivalendid perioodi alguses 917 817 2470 953
Perivodi rahaovood -506 426 -4 893 181
Valuutakursi muutuste mdju -53 040 3 340 045
Raha ja ekvivalendid perioodi 16pus 358 350 917 817
For identification purposses only 13
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KONSOLIDEERITUD OMARAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
kroonides, aasta kohta

MAGRASRISER BUAAnt .200j

Emaettevitie
Kehustuslik omanthule
Osa- reserv- Mruud Jactamata kuuluv | Vihemus- | Omakapital
kapital Ulekurss kapital  reservid kasum frapital osalus foklu
Seisuga 31.12.2007 492 000 81993 600 40 200 -5330  -57895478) 24539392 5479 24545141
Aruandeaasta
kocndkasum (-kahjum) 0 ¢ ¢ 1300253 -10572885 -6 322 905 0l -9332905
Sh Aruandeaasta
puhaskasum (-kahjum] 0 g 0 -10 572885 -16572885 -10 572 885
Sh Muu koondkasum 0 ¢ 1300253 4 1300253 1300253
Vahemusosaluse muutus
majandusaastal 0 ) 0 ( 0 1] -5 479 -5 479
Seisuga 31.12.2008 402 000 B1998 060 40200 17294923 -68468363] 15266760 81 15266760
Aruandeaasta
koondkasum {-kahjum) 0 0 9 359914 3887928 4 247 842 i) 4247 842
Sh Aruandeaasta
puhaskasurn [-kahjun) 0 0 0 0 3887928 3887928 3887 928
Sh Muu koondkasum [ 4 0 358914 [ 352914 359 914
Seisuga 31.12.2009 402 000 81998000 40200 1654837 -64580435| 19514602 0] 19514602
Taiendav informatsioon osakapitali kohta on toodud lisas nr. 12.
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VIATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisa 1 Raamatupidamise aastzarvande koostamise alused

O Vaimos {edaspidi ka ,emaettevite”) ning tema titarettevitete (edaspidi koos ,kontsern”) konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti heale raamatupidamistavale ja kasutades
soetusmaksumuse meetodit, v.a. juhtudel, kui arvestuspéhimdtetes alljirgnevalt on kirjeldatud teisiti (naiteks
kajastatakse &iglases védrtuses teatud finantsinvesteeringuid ja kinnisvarainvesteeringuid}). Eesti hea
raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatad arvestuse ja aruandluse p&himdtetele tuginev
raamatupidamistava, mille pdhinduded kehtestatakse Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida
tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt viljaantud juhendid.

Raamatupidarise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.
[argnevalt on vilja toodud peamised arvestuspéhimétted ja hindamisalused.
A. Konsolideerimine

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab OU Valmos ning selle tiitarettevitete finantsnaitajaid
konsolideerituna rida-realt. Titarettevétted konsolideeritakse alates kuupéevast, mil vastavalt valitsev moju vii
{ihine kontrol]l on kontsernile itle ldinud ning nende konsolideerimine 18petatakse alates kuupéevast, mil kontsernil
valitsevat mdju véi iihist kontrolli enam ei ole.

Tiitarettevitieks loetakse ettevitet, mille {ile emaetteviitel on kontroll. Tiitarettevitet loetakse emaettevdite
kontrolli all clevaks, kui emaettevite omab kas otseselt v8i kaudselt Ule 50% tltarettevdtte hddlediguslikest
aktsiatest vii osadest v6i on muul moel véimeline kontrollima tiitarettevétte tegevus- ja finantspoliitikat.

Tiitaretievitted kasutavad oma aruannete koostamisel samu arvestuspfhimdtteid, ,mis emaettevitegi. Kaéik
kontsernisisesed tehingud, nduded ja kohustused ning realiseerimata kasumid ja kahjumid kontserni ettevitete
vahe! toimunud tehingutelt on raamatupidamise aastaaruandes tdies ulatuses elimineeritud. Realiseerimata
kahjumeid ei elimineerita, kui sisuliselt on tegemist vara viédrtuse langusega.

Vihemusosalus, milleks on see osa tiitarettevitete kasumist vii kahjumist ning netovarast, mis ei kuulu kontsernile,
kajastatakse konsolideeritud kasumiaruandes ja bilansis (omakapitali keosseisus) eraldi real,

Uued tiitarettevdtted (rithendused) kajastatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes ostumeetodil.

Ostumeetodil kajastatavate drfliihenduste soetusmaksumus jagatakse varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste
diglastele vaartustele omandamise kuupdeva seisuga. See osa soctusmaksumusest, mis iiletab soetatud varade,
kohustuste ja tingimuslike kohustuste Giglast viidrtust, kajastatakse firmavadrtusena (vaata arvestuspéhimétet].
Juhul, kui 6iglane véirtus iletab soetusmaksumust, siis see vahe kajastatakse koheselt tdies ulatuses
perioodituluna.

Uhise kontrolli all toimunud &#ritthendusi kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil ehk #rilthenduse
soetusmakssumus jagatakse soetatud varade ja kohustuste (netovara) bilansilistele maksumusele omandamise
kuupdeva seisuga ning vahe irilthenduse soetusmaksumuse ja soetatud netovara bilansilise védrtuse vahel
kajastatakse otse omakapitali suurenemise voi vihenemisena,
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B. Investeering tiitar- ja sidusettevitetesse emaettevitte konsolideerimata biiansis

Emaettevdtie konsolideerimata bilansis {esilatud lisas 24) on investeeringud tiitar- ja sidusettevitetesse kajastatud
scetusmaksumuse meetodil. See tihendab, et investeering kajastatakse algselt tema scetusmaksumuses, milleks on
omandamisel makstava tasu Siglane vi#rtus ning hiljemn korrigeeritakse seda vajadusel investeeringu vadrtuse
langusest tulenevate allahindlustega. Investeerinud sidusettevbtetesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil.

Tiitar- ja sidusettevétete poolt makstud dividendid kajastatakse sel hetkel, kui emaettevttel tekib Sigus neile
dividendidele, finantstuluna, v.a. see osa dividendidest, mis makstakse vilja selle vaba omakapitali arvelt, mille
tiitar- v&i sidusettevote oli teeninud vilja enne selle ettevitte soetamist kentserni poolt. Selline osa dividendidest
kajastatakse investeeringu vihendusena,

¢, Valisvaluutas fikseeritud tehingnd

Emaetievitte arvesiusvaiuuiaks on Eestd kroon, mis on ka kontserni konsolideeritud ja emasttevitie
konsolideerimata arvannete esitlusvaluutaks: koiki teisi valuutasid loetaks valisvaluutadeks.

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vetakse aluseks tehingu toimumise péeval ametlikult kehtivad
Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused hinnatakse bilansipieva seisuga
timber Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtiva Eesti Panga valuutakursside alusel,

{'mberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes,
kusjuures drituludes ja-kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on seotud tarnijate ja ostjate
arveldustega; muud véalisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud
finantstuludes ja -kuludes.

Kui tiitarettevote arvestusvaluuta ei lange kokku emaettevdite arvestusvaluutaga, siis kasutatakse tlitar- ja
{thisettevatete vilisvaluutas koostatud aruannete imberarvestusel jargmisi valuutakursse:

kiik tiftarettevdtete vara ja kohustuste kirjed (k.. selliste tiitar- ja iihisettevétete soetamisel tekkinud firmavaareus
ia diglase vadrtuse korrigeerimised} hinnatakse iimber bilansipdeva kursi alusel;

tittarettevitete tulud, kuiud ja muud omakapitali muutused hinnatakse {imber perioodi kaalutud keskmise kursiga.

Erinevate wvaluutakursside kasutamisest tekkivat Umberhindluse vahet kajastatakse omakapitali kirjel
Jrealiseerimata kursivahed”.

D. Tulu kajastamine

Tulu kajastatakse saadud v&i saadaoleva tasu Siglases vadrtuses. Kui tasumine toimub tavatingimustest pikema
perioodi jooksul, kajastatakse tulu saadava tasu niiidisvaartuses.

Kaupade miiligist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on ldinud ile ostjale ning
miiigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvddrselt mdaratav. Tulu teenuste miiligist kajastatakse teenuse
osutamisel,

Intressitulu kajastatakse tekkepGhiselt ldhtudes sisemisest intressimddrast. Dividenditulu kajastatakse vastavalt
niudediguse tekkimisele.

E. Raha ekvivalendid

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes lihiajalisi (kuni 3-kuulise tihtajaga soetatud) kérge
likviidsusega investeeringuid, mida on vdimalik konverteerida teadaoleva summa raha vastu ning mille puhul
puudub oluline turuviirtuse muutuse risk, sh. kassas ja panga arvelduskontodel oleva raha, kuni 3-kuulised
tihtajalised deposiidid ning intressiturufondi osakud,

F. Varud

Valmistoodang ja lopetamata toodang vdetakse arvele tootmisomahinnas, mis koosneb nendest otsestest ja
kaudsetest toomisvidljaminekutest, milleta varud ei oleks praeguses olukorras ja koguses. Tootmise ildkulud
jagatakse l6petamata ja valmistoodangule ldhtudes normaalsetest tootmismahtudest.

For identification purposes only

Elf FRNST & YOUNG
{4 C8, mzbﬁ

16



M,/\Ij‘ﬁnmssﬁﬁsfﬁ Arudennd Qpéy

Muud varud voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb varude ostuhinnast, ostuga kaasnevast tollimalsust,
muudest mittetagastavatest maksudest ja soetamisega otseselt seotud veokuludest, millest on maha arvatud
hinnaalandid.

Varud hinnatakse hilansis ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus vii neto realiseerimismaksumus.
Varude allahindlusi nende neto realiseerimismaksumusele kajastatakse arvandepericodi kuluna kasumiaruandes
real ,kaubad, teore, materjal ja teenused”.

. Materiaslne pShivara

Materiaalseks péhivaraks loetakse varasid maksumusega alates 10 000 kroonist ja kasuliku elueaga iile ithe aasta.
Varad, mille kasulik eluiga on tle 1 aasta, kuid mille seetusmaksumus on alla 10 000 krooni, kajastatakse kuni
kasutusele vétmiseni vihevairtusliku inventarina (varudena) ja vara kasutusel votmise hetkel kantakse 100%-
lselt kulusse. Kuludesse kantud vihevadrtuslike inventaride iile peetakse arvestust bilansiviliselt.

Materiaalne p8hivara vietakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest. Omatarbeks ehitatud materiaalse péhivara finantseerimiseks vdetud laenu kasutuse kulutused
(s.h. leping sdlmimise tasu, amortisatsioon, intressid), mis on arvestatud alates ehitustegevuse aigusest kuni valmis
vara vastuvitmiseni, kajastatakse materiaalse pohivara soetusmaksumuse osana.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pGhivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja voimalikud vairtuse langusest tulenevad allahindlused.

Juhul, kui materiaaise p&hivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad
kasulikud eluead, vbetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena, méadrates neile
eraldi amortisatsiooninormid vastavalt kasulikule efueale.

Arvelevéetud materiaalse pdhivaraga seotud hilisemad viljaminekud (naiteks méne varaobjekti teatud osade
asendamine) lisatakse varade bilansilisele vadrtusele siis, kui on tiidetud jargmised kriteeriumid: (a) on tGendoline,
et kontsern saab seliest tulevikus majanduslikku kasu ning (b) nende soetusmaksumust on voimalik
usaldusvadrselt médta, Asendatud osad kantakse bilansist vilja. Kéik teised viljaminekud kajastatakse kuludena
perioodil, mil vastavad kulutused tehti.

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooninorm
miiratakse igale pohivara objektile eraldi séltuvalt selle kasulikust elueast Amortisatsioonimdérad aastas on
péhjvara gruppidele jargmised:

Hooned ja nende juurde kuuluvad rajatised 15-20 aastat
Muud rajatised 5-15 aastat
Tootmismasinad ja nende lisaseadmed 4-10 aastat
Vecautod, mraktorid, sdiduautod 5 aastat
Kontori ja mua inventar 4 aastat
Kontoritehnika 2,5-5 aastat

Vara amortiseerimine lépetatakse kui vara ldppvairtus, milleks on summa, mida kontsern saaks vara
vidrandamisel tina, juhul kui vara oleks sama vana ja samas sefsukorras, nagu ta on eeldatavasti tema kasuliku
eluea 1oppedes, dletab tema bilansilist jddkmaksumust.

Materiaalse pohivara amortisatsioonimeetodid, -normid ja 1Gppvédrtused vaadatakse iile vahemalt iga
majandusaasta 16pul ja kui uued hinnangud erinevad eeinevatest, kajastatakse muutused raamatupidamislike
hinnangute muutustena, s.t edasiulatuvalt,

Materiaaise pOhivara kajastamine i8petatakse vara vd0randamisel vdi siis , kui kontsern ei eelda selle vara
kasutamisest voi milfigist enam majandusiiku kasu saamist. Materiaalse pdhivara kajastamise lopetamisest
tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse selle perioodi, millal kajastamine I8petati, kasumiaruandes real ,muud
dritulud” voi ,muud drikutud”.

Materiaalse pdhivara objektid, mis viga tGendoliselt miitiakse Jdhema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse iimber
miifigiootel poéhivaraks, mida kajastatakse bilansis eraldi real kiibevara rithmas. Miliigiootel pohivara
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amortiseerimine lépetatakse ning seda kajastatakse kas bilansilises jadkmaksumuses voi diglases vidriuses (miinus
miktigikulutused), séltuvalt sellest, kumb on madalam.

H. Firmavisrius
Positiivne firmavairtus

Firmavairtus kajastatakse algselt tema soetusmaksumuses, milleks on positiivne vahe omandatud osaluse
soetusmaksumuse ja omandatud vara, kchustuste ja tingimuslike kohustuste diglase vaartuse vahel omandamise
kuupéeval. Edasisel kajastamisel méédetakse firmavairtust tema soetusmaksumuses, milles on maha arvatud
voimalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Firmavaartuse osas viiakse vihemalt kord aastas voi
sagedamini, kui sindmused vdi asjaolude muutumine naitavad, et firmaviirtuse bilansiline vaartus voib olla
vihenenud, 12bi vara vadrtuse languse test.

Vidrtuse langus madratakse kindlaks firmavairtusega seotud raha genereeriva iksuse kaetava vairiuse hindamise
teel. Kui raha genereeriva iiksuse kaetav vairtus on vaiksem kui tema bilansiline vaartus, siis kajastatakse viidrtuse
langusest tulenev kahjum. Allahindlusest tulenev kahjum kajastatakse aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes
real ,pbhivara amortisatsioon ja vairtuse Jangus”. Kul hiljem firmavidartuse kaetav vadrtus touseb ile seile
bilansilise vairtuse, siis aliahindlusi ei tithistata.

Negatiivne firmavadrtus

Negatiivne firmaviirtus on negatiivne vahe omandatud osaluses soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase
viartuse vahel.

Negatiivne firmavaartus tekib olukordades, kus omandatud osaluse soetusmaksumus on viiksem kui omandatud
netovara diglane vdartus. Negatiivne firmavairtus kajastatakse peale korrigeerimisi koheselt kasumiaruandes
tuluna.

k. Sihtfinantseerimine

Varade sihtfinantseerimine kajastatakse netomeetodil- sihtfinantseerimise abil soetatud vara voetakse bilansis
arvele tema soetusmaksumuses, miliest on maha arvatud varade soetamise toetuseks saadud sihtfinantseerimise
summa. Soetatud vara amortiseeritakse kulusse tema kasuliku eluea jooksul.

Sihtfinantseerimisega kaasnevaid voimalikke kohustusi kajastatakse aruandes eraldiste voi potentsiaalsete
kohustustena.

]. Muu imrmateriaalne p&hivara

immateriaalne p&hivara vbetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Edaspidi kajastatakse immateriaalset pShivara hilansis tema soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja véimalikud viartuse langusest tuienevad aliahindiused.

{mmateriaalsete varade puhu! hinnatakse , kas tegemist on piiratud v8i méaramata kasuliku elueaga varaga.
Piiratud Kkasuliku elueaga immateriaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset amortisatsiooni
meetodit. Amortisatsiooniméirad aastas on jargmised:

Arenguviljaminekud 20%

Ostetud litsentsid, kaubamargid jne. 20-33%

Oldjuhul kantakse uurimis- ja arenguviljaminekud kuludesse. Erandiks on arenguviljaminekud, mis on
identifitseeritavad ja mis tendoliselt osalevad tulu genereerimisel jargmistel perioodidel.

K. Finantskohustused

Finantskohustused vietakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest saadud tasu
diglane visrtus. Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivset intressimiaira. Tehingukulud vbetakse arvesse efektiivse intressimééra arvutamisel ning kantakse
kuludesse finantskohustuse eluea jooksul.
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Finantskohustustega kaasnev intressikulu kajastatakse tekkepdéhiselt perioodikuluna kasumiaruande real
Jinantstulud fa ~kulud”.

Finantskohustuse kajastamine 1Gpetatakse siis, kui see on tasutud, tithistatud véi aegunud.
L. Faktooring

Faktocring on nduete miiiik, kusjuures sBltuvalt faktooringlepingu tiilibist on ostjal digus teatud aja jooksul nbue
miliijale tagasi miliia (regressidigusega faktooring) véi tagasimiitigi 6igus puudub ning kéik ndudega seotud riskid
ja tulud lahevad ka sisuliselt tile miifijalt ostjale (regressiGiguseta faktooring)

Regressidigusega faktooringut kajastatakse kui finantseerimistehingut (s.t néude tagatisel véetud laenu) ning néuet
kajastatakse bilansis kuni see on lackunud vB[ regressiGigus on aegunud. Faktooringtehingust tekkinud
fakeooringkohustust kajastatakse analoogiliselt muudele vdlakohustustele.

Regressidiguseta faktooringut kajastatakse kul ndude miiiki. Kahjum nduete miligist kajastatakse kas
finantskuluna véi ndude allahindluse kuluna, séltuvalt sellest, kas tehing tehti rahavoogude juhtimise v8i halbade
nduete riski maandamise eesmargil.

M, Eraldised ja tingimusiikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldis juhul, kui kontsernil lasub enne bilansipdeva toimunud kohustavast siindmusest
tulenevalt juriidiline véi tegevusest tingitud kohustus, mille realiseerumine on tdendoline ja mille kohustuse
summat on voimalik usaldusvéarselt mééta. Eraldiste hindamisel on lahtutud juhatuse hinnangutest, kogemustest
ja vajadusel ka sbitumatute ekspertide hinnangutest ning need kajastatakse bilansis summas, mis on bilansipdeva
seisuga vajalikud eraldisega seotud kohustuste rahuldamiseks,

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel vGivad tulevikus muutuda kohustusteks, kuid
mille realiseerumise téeniosus on emaettevitte juhtkonna hinnangul viiksem kui mitterealisecrumise téendosus,
on avalikustatud tingimuslike kohustustena raamatupidamise aastaaruande lisades.

N. Kohustuslik reservikapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule ja emaettevétte pdéhikirjale teeb ettevdte igal aastal puhaskasumist
vihemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital moodustab vihemalt 10% osakapitalis.
Kohustusliku reservkapitali ei tohi dividendidena vilja maksta, kuid seda véib kasutada kahjumi katmiseks, kui
kahjumeid ei ole vimalik katta vabast omakapitalist. Samuti vib kohustuslikku reservkapitali kasutada osakapitaii
suurendamiseks.

G, Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul kéik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hiived kanduvad {ile rentnikule. K6iki tilejddnud renditehinguid kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirendi tingimustel soetatud vara vodetakse rentniku bilansis arvele vara soetusmaksumuses voi
miinimumrendimaksete niiidisvairtuses juhul, kui viimane on madalam. Kapitalirendi tingimuste! soetatud varade
amortisatsiooniperioodiks on vara kasulik t66iga v6i rendiperiood, olenevalt sellest, mis on lithem. Kapitalirendi
tingimuste] miiddud vara kajastatakse rendileandja bilansis ndudena kapitalirenti tehtud netoinvesteeringu
summas. Rendimaksed jagatakse finantskuluks / -tuluks ja rendikohustuse / -ndude tasumiseks selliselt, et
intressimiir oleks igal ajahetkel sama.

Kasutusrendi puhu! kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed kajastatakse
rendiperioodi jooksul lineaarselt rendileandja poolt tuluna ning rentniku poolt kuluna.

P. Bilansipdevajdrgsed siindmused
Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist méjutavad asjaclud, mis

itmnesid bilansipieva ja aruande koostamispieva vahel, kuid on seotud aurandeperioodil vdi varasematel
pericodidel toimunud tehingutega.
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Bilansipievajirgsed siindmused, mida et ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vietud, kui mis oluliselt
mejutavad jargmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud.

R. Ettevatie tulwmaksustamine

Emaettevote ja Eestis registreeritud titarettevitted
Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevitete kasumit, vaid viljamakstavaid dividende. Alates

1. jaanuarist 2008. a on maksumairaks 21/79 netodividendidelt. Kuna tulumaksu objekiiks on ettevitte kasumi
aseme] viliamakstavad dividendid, siis el eksisteeri erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja bilansiliste
jadkvaartuste vahel, millelt tekiks edasiliikkunud tulumaksu ndue v8i kohustus.

Bilansis ei kajastata poientsiaalset tulumaksukohustust kontserni vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba
omakapitali valjamaksmisel dividendidena. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis voiks kaasneda dividendide
viljamaksmisega, on dra toodud lisas 11.

Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide v3ljakuulutamise hetkel kasumiaruandes
kuluna.

Lisa 2 Mitiigitulu
kroonides, aasta kohta

Kontserni miiligitulu jaguneb geograafiliste alade ja tegevusalade [8ikes jargmiselt:

2009 Z008
Geograafilised piirkonnad
Eesti 15656289 29439176
Euroopa Liidu riigid (v.a. Eesti) 141 005708 124801709
Muud riigid 13098720 5795114

Geograafilised piirkonnad kekku 169760717 160036 000

Tegevasalad

Spooni miiiik 143730614 100568069
Spoonisérkide ja plaatide miiiik 9962517 27188151
Umarpalgi miitik 4089963 16989772
Saematerjali miiik 9344500 8116255
Muu kauba miidk 2159746 4037 064
Teenused 473378 3136750
Tegevusalad kokku 169 760 717 160036 000

Lisa 3 Arikulud ja muud dritulud
kroonides, aasta kohta

Muud dritulud 2069 2008
Kasum pdhivara mitiigist 444 811 31607
Saadud lepingutrahvid, kindlustushiivitised 904 200 3416
Kasum valuutakursi muutustest 690 503 1648 849
Muud adritulud 718260 800 593
Muud aritulod kokku 2757774 2484465
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Kaubad, toore, materijal ja teenused 2009 2008
Ostetud kaubad -68 470556  -77 344776
Ostetud teenused -3169097 -7 711 367
Ostetud abimaterjalid -1 203 155 -816 277
Kaubad, toore, material ja teenused kolkku -72 842 807 -85 866420
Mimnesugused tegevuskulud 2009 2008
Energiakulud, kittused, vesi -4 353 360 -3 874 356
Tootmismasinate remont ja varuosad -5 769496 -5145 338
Séiduautodega seotud kalud -435790 -1 515829
Kindiustus, valvekuiud, hoonete halduskulud -1 487 861 -1407 003
Viikevahendid,téévahendid, kantseleikulud -732723 -868 222
Tollikulud 953 376 -308 305
Oigusabi,audit, inkasso, miigikemisjonid jms -527 754 -271232
Sidekulud -313 673 -680 253
Rendikulud -55078 -216 483
Lahetuskutud -600 766 -970 310
Tédtajate transport -154 321 -1643 497
Muud kulud - 4197 505 -3749 618
Mitmesugused tegevuskulud kokku -19 581 703 -20 750 447
Tobidukulud 2009 2008
Paigakulu -29912412 -30878492
Sotsiaalmaks -9 844 035 -9 892 699
Puhkusetasu kohustuse muutus -3380436 -3 475 828
Toéojdukulud kokku -43 136884 -44 247 019
Muud drikulud 2009 2008
Erisocdustused ja sellega seotudmaksud seotud

maksed -409263 -1188016
Annetused ja ettevithusega mitteseotud kulud

koos maksudega -101 323 -54 354
Pahivara likvideerimise ja miiligikahjum -108923 -56 781
Ebatdendolised laekumised -458 168 -123 954
Maamaks -4711 -4 711
Kahjum valuatakursi muutusest -906 511 0
Muud drikulud -091 510 -402 578
Muud drikuiud kokku -2 880 409 -1 830 395
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Lisa 4 Nouded ostjate vasiu
kroonides, seisuga 31. Detsember
2009 2008
Néuded ostjate vastu 20723186 18 391983
Ebatéenioliselt laekuvad nuded’ -1 207 338 -269 562
Néuded ostjate vasiu kokku 19515 848 18122421

' EbatBendoliselt laekuvate nduete osas ostjate vastu toimusid jargmised muutused {aasta

kohta}:
2009 2008
Saldo pericedi alguses -269 562 -G 654
Taiendavalt kajastatud allahindlus -1413 338 -266 562
Bilansist vilja kantud lootusetud nduded 475 562 87 654
Saldo perioodi ldpus -1 207 338 -269 562
Lisa 5 Varud
kroonides, seisuga 31. Detsember
2009 2008
Tooraine ja material 10722 586 16 667 087
Lopetamata toodang 2991230 3211829
Valmistoodang 25720 143 29514 670
Ostetud kaubad miliigiks 3533367 2246940
Ettemaksed hankijatele 1312252 2318 366
Varud kokku 44279578 53958 293

Majandusaastal on varusid maha kantud véi alla hinnatud 6,3 min krooni (2008: 0,8 min

krooni) ulatuses.

Lisa 6 Investeeringud titarettevitete osadesse

kroonides, seisuga 31. Detsember

Gt} Vaimeos otsene Kontserni osa

vii kavdne osalus % omaleapitalist

Ettevitie nimi Asukohamaa 2009 2008 2009 2008
Birch Trading OU Eesti 90% S0% -650 615 -169 578
Valmos V 000 Venemaa 100%* 100%* -647 383 -486 792
Valmos Vologda 000 Venemaa 100% 100% -1398742 -666 830
Volga Shpon 000 Venemaa 100% 100% -6 145770 -7 338075
Valmoslat SIA Lati 160% 100% -3847 831 -5 522 604
Valimos Pskov DO Venemaa 0% 900> 0 -283 819
KOKKU -15 690 341 -14 477699

*Ettevdtte lkuulub 100%-1t Of Valmos juhtkonnale.

** Osaluse kuulub Valmoslat SIA-le

**Ettevite on majandusaastal likvideeritud

For identification purposes only
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Lisa 7 Materiaalne pohivara
kroonides, seisuga 31. detsember

MEfRAALSAASTA frining Q@_Oj

Ettemnaksed
materiaalse
Maa ja Masinad ja Lépetamata phhivara
chitised seadmed Muu péhivara péhivara eest Kaolda

laakviartes 31.12.2007 85453 551 55628696 1255402 11523 253 G 153 860 902
Ostud ja parendused 0 8884871 212333 5145491 0 14 242 695
Mitgid 0 -199 854 -726122 0 0 ~925 976
Allahindlused ja

Hkvideerimised 0 -16 275 -68 958 O 0 -85 233
Umberkiassifitseerimine 1849 420 3413912 16993 -5280324 0 &
Aruandeaasta amortisatsioon  -5515286 -10105379 -464 042 0 0 16084707
Kursivahe -392 162 -474 189 -9415 -1164024 0 -2 39791
Faakvadrus 31.12.2008 81395523 57131782 216190 10224 396 0 148967890
Ostud ja parendused 282 749 2229994 21044 670875 235000 3439 663
Muligid -493 886 -225731 0 ] 0 -719 616
Allahindlused ja

likvideerimised 0 -125 753 -6 207 0 0 -131 960
Umberklassifitseerimine

poéhivaragruppide vahel 2 328 508 -27 622 g -2300886 0 g
Umberklassifitseerimine

varudesse 0 -3054164 0 -971 500 4 -4 325 664
Aruandeaasta amortisatsioon -5 596610 -10566131 -181 284 0 0 -16344026
Kursivahe -145 606 -184 387 -589 ~395 266 0 ~725 848
Jadkvadrmus 31.12.2009 77770677 45177 988 49183 7227620 235000 130460439

*ahe majandusaastal arvestatud kufumi ja perioodikuludena kajastatud kulumi osas on kulum, mida tooraine varumisega

seotud péhivarait on arvestatud ja mida kajastatakse

toorainekuluga.

tooraine soetusmaksumuses ning kasumiaruandes koos perioodi

Juhatus viis 1abi pdhivara vddrtuse testi, mille kdigus hinnati pohivara kaetavat viartust. Kaetav
viéirtus tugineb diglasel vaidrtusel (miinus milligikulutused). Testi tulemusena selgus, et
pdhivarade jadkvadrtus ei lleta nende kaetavat vairtust ja seetdttu pohivara allahindlust
kaesoleval majandusaastal ei tehtud.

Kapitalirendi tingimustel soetatud pdhivarad

Tehase seadmed Soidukid Muoud Kokku
Lopetamata seadmete soetusmaksumus 971 500 0 0 971 500
Kasutusele vdetud seadmete soetusmaksumus 58460026 5080681 708000 64248706
Aruandeaasta amortisatsioon -19121 780 -2914823 -672600 22709204
Jadkvadrius seisuga 31.12.2008 43309746 2165887 35400 42511003
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Tehase seadmed Sgiduldd Muud Kolkdou
Kasutusele voetud seadmete soetusmaksumus 51380883 4344775 0 B5725657
Aruvandeaasta amortisatsicon -22 467599 -2 839584 g -25307 183
Jaakvadrtus seisuga 31.12.2009 28913283 1505190 G 30418474

Lisa 8 Kapitali- ja kasutusrendid

kroonides, seisuga 31, detsember

Kontsern on  kapitalirendi tingimustel

transpordivahendeid.

soetanud  masinaid ja  seadmeid ning

Majandusaasta jooksul sdlmis kontsern 3 kapitalirendilepingut secses péhivarade soetamisega.
Nimetatud pdhivarade soetusmaksumus oli 843 tuhat krooni.

Nimetatud soetustest on kontsernil seisuga 31.detsember jargmised kohustused

2009 2608

Kohustuste Hihiajaline osa tdhtajaga kunt 1 aasta 4115115 8738241
Kohustuste pikazjaline osa thtajaga 1-5 aastat 3523686 7 286525
Keohustuste pikaajaline osa thtajaga file 5 aasta 0 0
Jadkvadrius seisuga 31.12.2008 7638801 16 024 766
sh. viljaostuoptsiooniga rendilepingute jaak* 718429 1289 964

Tasumise [dpptihtaeg
Intressimaair
Alusvaluuta

30.03.2010-30.12.2013 15.01.2009-30.03.2013
2,24% - 4,64% 4,2%-6,87%

EUR EUR

*(Osa rendilepinguid on sélmitud viljaostuoptsiooniga, mis annab osaithingule Valmos
rendiperioodi 1oppedes kas liisitav vara kokkulepitud védrtusega vélja osta vGi loobuda vara

omandamisest. Kuna eeldatavasti kasutab OO0 Valmos

liisinglepingud kajastatud kapitalirendina.

Lisa 9 Maksuntuded ja -kohustused

kroonides, seisuga 31. detsember

31.12.2009 31.12.2008

Ettemaks Vélg Ettemaks Vilg
Maksude ettemaksu konto 600516 0 ] G
Kaibemaks 1260003 0 2357693 0
Uksikisiku tulumaks 0 614 097 g0 1020045
Ettevotte tulumaks 0 24 423 3900 40 324
Sotsiaalmaks 2918 1130 167 24 1157343
Tootukindlustusmaks 0] 132 419 0 26946
Pensionikindlustusmaks 0 35051 0 43 343
Muud maksud 20 141 82 618 47 754 49072
Kokku 1883578 2018774 2409370 2337073

valjaostu vBimalust on koik
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El ERNST & Younc

6 RO S A

24



Lisa 10 Volhkohustused

kroenides, seisuga 31. detsember

Vilakohustused seisuga 31.12.2008

Majansusaasts araanng 20?/9

skh.
Tasumata jadk sh,  pikaajaline
arvandepericodi lihiajalize osa (dhtajaga Intresside Alus-
i6pus Gsa 1-5 aastat vabemik valuuta
Pangalaenud 127 514 465 41677502 £5 836 963 4,5-7,3% EUR
Emaettevétte laenud 51620972 4910563 46710409 4,0% EEK
Kapitalirendid 16024766 B738241 7 286 525 4,2%-6,87% EUR
Faktooring 0 0 0 4,9% EEK
Kokl 195160204 55326306 139833898
Volakohusiused seisuga 31.12.2009
sh.
Tasumata jédk sh.  pikaajaline
aruandeperioodi lihiajaline osa tihtajaga Intresside  Alus-
i6pus 0sa 1-5 aastat vahemik valuul
Pangalaenud 110079562 39659170 70420 392 2,49-6,75% EUR
Emaettevitte laenud 50 695 108 0 50 695 108 400%  EEK
Kapitatirendid 7638801 4115115 3523685 2,24%-4,64%  EUR
Faktooring 766 704 766 704 0 389%  EEK
Koklku 169180176 44540990 124639186

Pangalaenude tdhtajad on vahemikus 10.01.2010-31.05.2013.a.
vahemikus 10.01.2009 kuni 31.05.2013).

Kapitalirendi tihtajad on vahemikus 30.03.2010-30.12.2013 {eelmise majandusaasta 16pus vahemikus
15.01.2009-30.03.2013).

Faktooringlepingute tihtaeg on 14.07.2010 (eelmise majandusaasta I6pus 17.07.2009).

(eelmise majandusaasta 16pus

Lisa 11 Laenu tagatised ja panditud varad

Swedbank laenude tagatisteks on Uhishiipoteegid summas 100 mln krooni ning vallasvara
kommertspandid kokku summas 36,9 mln krooni.

Uhe laenulepingu tagatisena on panditud lisaks tiitarettevotte OU Birch Trading osad.

Hiipoteek on seatud varale, mille bilansiline maksumus on majandusaasta 16pu seisuga 89,7 min
krooni

Majandusaasta 16pu seisuga ei ole OU Valmos titarfirmade kohustusi kolmandate osapoolte ees
garanteerinud.
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Lisa 12 Osakapital

Majandusaasta 16pu seisuga koosneb OU Valmos osakapital kahest osast nimivdértustega
361 800 krooni ning 40 200 krooni. Osakapitali dlekurss on 81998 000 krooni
Pahikirja jargi on osaithingu minimaalne osakapital 400000 krooni ning maksimaalne
1 600 000 krooni.

Kuna jaotamata kasurn on negatiivne siis puudub ettevdttel kasumi jaotamisega seotud
potentsiaalne tulumaksukohustus.

Lisa 13 Tehingud seotud osapooliega
kroonides, aasta kehta

OU Valmos enamusosanik on Kaamos Group 00.
Saldod kontserniviliste seotud isikutega olid jargmised:

Nouded muude sectud osapooite vastu 31.12.2009 31.12.2008
Nbuded kauba voi teenuse eest - Hakera OU 0 389 387

Emaettevdtte nduded ja kohustused tiitarfirmade ees olid jargmised:

Kohustused emaettevitie ces 31.12.2009 31.12.2008
Laen-Kaamos Group OU 50 695 108 51620 972
intress-Kaamos Group OU 0 1379712
Kokku 50 685 108 53 000 685

Juhatuse liifkmete tasud brutosumma oli 958 tuhat krooni. Noukogu litkmetele tasu el makstud.
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Lisa 14 Emaettevotte konsolideerimata kasumiaruanne

kroonides, aasta kohta

M@bﬁaﬂLgsﬂﬁs B BBt Qﬁﬁj

2009 ZO08
Aritulud
Miidgitulud 158 798 557 137 197 684
Muud &ritulud 1642 460 1720431
Aritulud kekku 160441016 138918118
Arikulud
Lapetamata ja valmistoodangu jddkide muutus -3115 316 12644772
Kaubad, toore, materjal ja teenused -70 528 714 -66 129 009
Mitmesugused tegevuskulnd -16 617 892 -16 529 110
Taéidukolud -40 263 701 -40 152 407
Péhivara kulum -14 668 698 -14418 255
Muud arikuiud -1 044 970 -1967 451
Arikulud kokku -146 239290  -126 551 460
Arikasum 14201 726 12 366 655
Finantstulud ja -kulued
Finantstubud ja -kuiud tiltarettevitjate osadelt
Intressikulud ja -tuiud -7 056 075 9893272
Kasum valuutakursi muutustest -175 -8235
Muud finantstulud ja kulud -490 336 -615 736
Koldu finantstulud ja -kulud -7 546587  -10517 243
Kasum ette tulumaksustamist 6655 140 1849412
Aruandeaasta puhaskasum 6655 140 1849432

For identification purposes only

Elf FRNST & YOUNG

27

L. E6 JOET



ko
hgwto

7%

Y

H

PGIRAGUSAASEE RrudAnE .2(9_0}

Lisa 15 Emaettevitte konsolideerimain bilbnss
kroonides, seisuga 31. detsember

AXTIVA 2009 2008
Raha ja pangakontod 77033 235320
Nouded ia ettemaksed 20635 641 18028772
sh. nduded ostjate vastu 15930 687 14278723
sh. maksude ettemaksed ja tagasinduded 1062 346 1086987
sh. muud Ithiajalised néuded 2618398 1727 348
sh. ettemaksed teenuste eest 1024 210 935714
Varud 41634 639 50962071
Kaibevara kokku 62 347 313 69 226 163
Pikaajalised finantsinvesieeringud 33403755 35687137
Materiaaine p&hivara 118701 558 135151057
Péhivara kokku 152105313 170838194
VARAD KOKKU 214452626 240 064 357

PASSIVA Z 009 2 008
Laenukohustused 44 540 990 50372 343
sh. lithiajalised laenud iz volakiriad 25 009 303 16 555 042
sh, pikaajaliste laenukohustuste tagasimaksed jirgmisel perioodil 19531687 33817301
Vélad ja ettemaksed 5088 707 20329514
sh. vilad tarnijatele 3345714 7139891
sh. vilad toovitatele 3217795 3744 691
sh. maksuviiad 1861222 2147 286
sh. muud vélad 663 976 7297 646
sh. emaettevdtte laenud 0 4910563
Lithiajalised kohustused kokku 53629697 70701 857
Pikaajalised vélakohustused 73944 077 93 123 489
Muud pikaajalised vilad 50 695 108 46 710 409
Pikaajalised kohustused kokku 124639186 139833898
Kohustused kokku 178268883 210535755
Osakapital 402 000 402 000
Ulekurss 81998 000 81998 000
Kohustuslik reservkapital 40 200 40 200
jaotamata kasum -52 911596 -54761 010
Aruandeaasta kasum 6 655 140 1849412
Cmakapital kokku 36183 743 29528602
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 214 452 626 240064 357

For identification purposes only
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Lisa 16 Emaettevdtte konsolideerimata rahavoogude aruanne

kroonides, aasta kohts

2089 2608

Rahavood dritegevusest
Arikasum 14201726 12 366 655
Kasumi korrigeerimised:

matetriaalse ja immateriaalse pdhivara kulum 15201 258 14 965 474

kasum /kahjum péhivara mizagist -153 016 2037

kahjum pdhivara likvideerimisest 74191 16275
Aritegevusega seotud néuete ja ettemaksete muutus 31285 -2 083738
Varude muutus 11746542 -15223 689
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -4 850 530 53381278
Rahavoed dritegevusest kokku 36151457 15381263
Rahavood investeerimistegevusest kokka
Materiaalse pdhivara soetus (v.a. kapitalirendi
tingimustel) -2166872 -2 471802
Materiaalse péhivara mititk miifigihinnas 378746 200 0060
Antud laenud -1293404 -11683637
Antud laenude tagasimaksed 3576786 1751574
Saadud intressid 600 943 1006 450
Rahavood investeerimistegevusest kokku 1096199 -11197415
Rahavoed finantseerimistegevusest
Tasutud kapitalirendikohustusi -9255167  -10293407
Saadud laenud 19317 029 32329 869
Laenude tagasimaksed -37677796  -14 365078
Finantseerimine faktooringuga 766 704 -24 012
Makstud intressid -10066 201  -10986 784
Muud finantskulud -490 511 -623 969
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -37 405 942 -3 963 381
RAHAVOOD KOKKU ~158 287 220497
Raha ja ekvivaiendid periooed] alguses 235320 14823
Raha ja elvivalentide muutus -158 287 220497
Raha ja ekvivalendid pericodi lopus 77 033 235326
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Lisa 17 Emaettevite konsolideerimata omakapitali muuduste aruanne
kroonides, aasta kohta

Kohustusiik
resery- faotamata Omakapital
Osakapital  Ulekurss kapital kasum kokku
Seisuga 31.12.2007 402 000 81 998 000 44 200 -54 761 008 27679 192
Aruandeaasta kasum 0 0 0 1849412 1849412
Seisuga 31.12.2008 402 600 81 998 000 40 200 -52 911 596 29528 504
Aruandeaasta kasum 0 0 0 6655 140 & 655 140
Seisuga 31.12.2009 402 000 81 998 000 40 200 -46 256 457 36183743

Emaettevitte korrigeeritud konsolideerimata omakapital (driseadustikus kehtestatud
nduetele vastavuse arvestamiseks] on seisuga 31. detsember jargmine:

2009.a. 2008.a.
Emaettevotte konsolideerimata omakapital 36183 743 24528 604
Tittarettevitete vadrtus emaettevotte konsolideerimata
bilansis (miinus) -101 061 -101 061
Tiitarettevitete vidrtus arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil {pluss) -15 762 362 -14 528076
Kokiu 23320 320 14 859 467
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VANDEAUDHTORL ARUANNE

00U valmos osanikele

Oleme auditeerinud OU Yalmos konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga

31. detsember 2009 ning eeltoodud kuupdeval 18ppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste
aruannet ja rahavoogude aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspdhimdtete kokikuvdtet
ning muid selgitavaid Hsasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on lisatud meie poolt identifitseerituna
kaesoievaie vandeaudiitori aruandele,

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaarvande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning diglane esitamine kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistava nduetega. Selle kohustuse hutka kuulub asjakohase sisekontrollististeemi kujundamine ja tods
hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrekise koostarnise Ja esitamise lima pettustest v&i vigadest
tulenevate oiuliste vddrkajastamisteta, asjakohaste arvesiuspdhim&tete valimine ia rakendamine ning antud
tingimustes pdhiendatud raamatupidamislike hinnangute tegemine.

Vandeaudiitori kohustused

Mele kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Valia arvatud osas,
mida on kirjeldatud 18igus ,,Markustega arvamuse avaldamise alus”, viisime audii 13bi kooskdias rahvusvaheliste
auditeerimissiandarditega. Need standardid nBuavad, et me oleme vastavuses eetikanbuetega ning et me
planeerime ja viime audit! 1dbl omandamaks pdhjendatud kindlustunde, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda
olulisi véarkajastamisi.

Audit hdimab raamatunidamise aastaaruandes esitatud arvndiiajate ia avalikustatud informatsiconi kohfa audit!
téendusmateriali kogumiseks vajalike protseduuride 18biviimist, Nende protseduuride hulk ja sisu s8ltuvad
vandeaudiitor! otsustustest, seathulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne v3ib sisaidada
pettustest v&i vigadest tulenevaid olulisi vadrkalastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vétab
vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Jige ja 8lglase raamafupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrottislisteemi, kuid mitte sefleks, et avaldada arvamust sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit hélmab ka kasutatud arvestuspBhimbtete asjakohasuse, iunatuse poolt tehtud
raamatupidamisiike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Gidise esitusiaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane mele arvamuse avaldamiseks.

Mérkustega arvamuse avaldamise alus

TUtarettevBtted OU Birch Trading, 000 Volga Shpon, SIA Valmaoslat, 000 Valmos Vologda, 000 Valmos Pskov
ning 000 Vatmos ¥ mille varad seisuga 31.detsember 2009 ja sel kuupdeval 18ppenud majandusaasta milgitulu
kontsernivaliste ostjatele moodustasid 11% ja 7% vastavatest naitajatest ning mis sisaiduvad kontserni
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, on meije poolt auditeerimata. Mele poolt kasutatavad praktilised
auditi protseduurid ei vdimaldanud meit saada piisavalt kindiust nimetatud titarettevitete bilansisaldode ning
31i.detsembrii 2009 18ppenud easta tegevuse tulemuse ja rahavoogude Sigsuse kohta,

Me el cle auditeerinud OU Valmos konsoiideeritud raamatupidamisaruannet 31. detsember 2008 seisuga. Meie
poott kasutatavad praktilised auditi protseduurid ei v8imaldanud meil saada piisavat kinnitust 00 Valmos nimetatud
kuupdeva bilansi saldode digsuse kohta. OU Valmos bitansis seisuga 31. defsember 2008 kajastatud saidod
méjutavad ettevdtte 31, detsembril 2009 18ppenud aasta fegevuse tulemust ning rahavoogusid.

A mernber firm of Ernst & Young Globat
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S ERNST & YOUNG

Mérkustega arvamus

Meie arvates, vdljz arvatud nende vBimalike paranduste mdjud, millised oleksid vdinud osutuda vajalikuks, kui me
oleksime saanud plisava tdendusmateriall [Bigus , Markustega arvamuse avaldamise alus” kirjeldatud asjaclude
kohta, kajastab Hsatud konsoiideeritud raamatupidamise aastaaruanne k8igls olulistes osades Siglaselt OU Valmos
finantsseisundit seisuga 31, delfsember 2009 ning sellel kuupeval [8ppenud majandusaasta finantstulemust ja
rahavoogusid kooskdias Eesti hea raamatupidamistavaga.

Taflinn, 14, juuni 2010

\EW VN it/

lvar Kiigemggi Konstantin Kekisev
AS Ernst & Y oung Baltic Yandeaudiitor
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KAHJUMI KATMISE ETTEPANEEK

Kontserni eelmiste pericodide jaotamata kasumi jddk on -68 521 812 krooni
2009. aasta maiandusaasta kasum 35941 377 krooni
Koklku -64 580 435 kroeni

Kuna jaotuskslbulik kasum seisuga 31.12.2009.a. puudub, siis OU Valmos kasumit ei jacta.
Kahjum planeeritakse katta tulevaste pericodide kasumiga.

Juhatuse liige (nimi/allkiri/Ruupdev) i s e 201020
Juhatuse liige {nimi/allkiri/Ruapdev] ... v o 201008,
Juhatuse liige (nimi/allkiri/Kuupdev) ..o ceecniiecns corvvnies v eeeneeenn 2010.20
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Aruande elektroonilised kinnitused

Osalihing Valmos (registrikood: 10644555) 01.01.2009 - 31.12.2009 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Anti Raime Juhatuse liige 08.07.2010



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Spooni ja vineeritootmine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

EMTAK kood

16211

Sisu

+372 4451700
+372 4451701
info@valmos.ee

www.valmos.ee

Mudgitulu
(EEK)

153398339

Mudgitulu %

96.60%

Pd&hitegevusala
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