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TEGEVUSARUANNE

Delfi AS tegutseb Eestis internetiportaalide haldajana. Delfi AS emaettevote on Delfi Holding SIA ja Delfi AS
kuulub Ekspress Grupp AS konsolideerimisgruppi.

Delfi.ee hoiab Eesti uudisteportaalide seas selget liidrikohta. TNS Metrix+ andmetel kasutab igakuiselt Delfit 81,4%
eestimaalastest. Suurima kasutajanumbriga uudisportaal on Delfi nii eestlastest- kui mitte-eestlastest kasutajate seas.
Suurim edumaa konkurentide ees on suurlinnades ning Tallinna piirkonnas. Venckeelne Delfi hoiab kindlat esikohta
venckeelsete uudisportaalide hulgas Eesti turul.

Nidalas kilastab TNS Metrix andmetel Delfit stabiilselt enam kui 1,8 miljonit erinevat brauserit. 2014.a. aastal tSusis
mirgatavalt sotsiaalmeedia litkluse osakaal ning mobiilse rakenduse kasutatavus. 2014.a. esimesel niddalal oli mobiili
rakenduse kasutatavuse osakaal umbes 10,8% koigist veebilehe kiilastustest, aasta I6puks ulatus see juba 20,3%-ni.

Kasutajanumbri kasvule aitas kaasa 2014.a. jooksul kiire nutiseadmete kasv Eesti turul ning see oli tingitud
nutitelefonide hinnataseme odavamaks muutumisest.

Alates 2014.a. aasta algusest oli reklaamimuiik pidevas kasvus ning aasta 16puks tletati planeeritud eelarve olulisel
madral. Delfi oli 2014.a. reklaamimuiigi turu agressiivseim kasvaja. Hea téuke kasvuks andis veebitelevisiooni pidev
areng ning uute vertikaalsete portaalide lansseerimine terve aasta viltel.

Olulisemad tegevused 2014. aastal

2014.a. aasta oli kiire arengu aasta ja seda eeskitt mobiilsete seadmete turuosa kasvu osas. Arvestades mobiilse
kasutatavuse plahvatuslikku téusu, on Delfi suunanud mitmeid oma ressursse just mobiilse kasutuskogemuse
parandamiseks. Ka uusi arendusi tehakse eelkGige mobiilse kogemuse vaatenurgast lihtudes. Internetithendust
omavate nutitelefonide kiire levik aitas kaasa olulisele mobiilse kiilastatavuse kasvule.

Korvpallimidngude otsetilekanded veebiteles jitkusid regulaarselt ka 2014.a. aastal ning Delfi hoiab sellega selget
konkurentsieelist. Spordistriimide olemasolu Delfi TVs on Delfi TV prioriteet nr.1. Samuti ndidati 2014.a. otsepildis
ka vorkpalliminge, autosporti ja muusikatritusi. Veebitelevisiooni sisu mitmekesistamine 2014.a. toimus peamiselt
erinevate muusikasiindmuste otsestriimidega. Eraldi vajab viljatoomist erinevad kontserdid Jazzkaarelt, Tallinn Music
Weekilt ja kolmepievane tlekanne Positivuse festivalilt Litist. 2014.a. tehti otsestriime ka toimetuses toimuvatest
kontserdite sarjast, mille raames erinevad tuntud muusikud esinesid otse koigile Delfi TV vaatajatele. Delfi TV-le
annab lisavddrtust paevakajaliste uudiste kiire edastamine. Aastal 2014 ei oota tarbijad enam Ghtuni, et vaadata
péaevasindmuste kokkuvotet — kiired ja erakorralised uudiseid soovitakse tarbida koheselt.

Delfi kasutajad ja partnerid on otsepildi tootmise viga histi vastu vétnud ning seda sorti sisu oodatakse Delfilt
regulaarselt ning 2014.aastal lisandus heale spordiiilekannetele mitmeid muusikaiirituste otsetilekandeid. 2014.a.
eduka koost66 baasilt on tehtud mitmeid kokkuleppeid sarnasteks otsepildi edastusteks ka jirgnevaks aastaks.

Aastal 2014 toodeti ka regulaarselt oma saateid — valikus on nii meelelahutusliku uudissisuga Tehnovisioon kui ka
kommertssisuga Moodne kodu ja Moeminutid. Delfi kasutajad on saated histi vastu vétnud ning saadete vaadatavus
on samal tasemel kui nidalavahetuse hommikutel televisioonis niidatavatel sarnastel saadetel.

2014. aastal kasvas joudsalt sotsiaalmeedia liiklus Delfi.ee lehel. Joudsalt suurenenud Facebooki finnibaas aitab kaasa
Delfi uudiste heale levikule sotsiaalmeediat kasutavate inimeste hulgas. Delfi lansseeris 2014.a. aastal ka 2 uut
sihtgrupipdhist portaali — Elutark ja Catwalk.

Arilehe kasutajaskond kasvas 2014.a. aastal ning aasta 16puks ulatus ithe kuu kasutajate hulk juba 378 000 kasutajani.
Arileht+ pakett on virav B2B reklaamiturule — selle abil on véimalik niddalaga jduda 75 000 tippjuhi ja spetsialistini,
mis on kaks korda enam kui lihimal konkurendil.

2014.a. jooksul osales Delfi meediapartnerina mitmete stindmuste ldbiviimisel. Samuti osales Delfi ja EPL toimetus
Eesti Arvamusfestivalil, kus toodi kuulajate ja kaasardikijateni kaks tdispikka paevaprogrammi, mida Delfi ka samal
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ajal otsepildis nditas.

Suursindmused 2014. aastal olid Olimpiaméingud veebruaris, suvine laulupidu, Delfi 15. tegevusaasta tihistamine
novembrikuus ja palju muid stindmusi, kus Delfi kajastus oli esmaklassiline.

Seoses Delfi stinnipievaga tehti Delfi portaali tutvustav piev, kus anti kasutajatele tlevaade Delfi igapdevastest
sindmustest — kuidas stinnivad uudised, kuidas toimetatakse Delfi tagatoas ning kuidas t66tab Eesti suurim
uudistetoimetus.

Joulude eel toodeti Delfi TV jaoks aastalopu saade, mida vaatas otsepildis enam kui 100 000 kasutajat.

Eeldatavad arengusuunad 2015. aastal

2015.2astal jitkatakse mitmekesise videosisu pakkumist nii jirelvaadatavana kui ka otsepildis. Uheks 2015.aasta
votmesonaks on mobiilsus, mis tihendab eelkSige seda, et mobiilsete brauserite arv, kes kasutavad Delfit, hakkab
tletama mitmeid Eesti populaarseid veebikeskkondi.

Delfi plaanib aastal 2015 panustada ka brindiarengusse, kinnistada kvaliteedikuvandit ning viia inimesteni teadmine,
et Delfi on alati esimene koht, kuhu saata moni video, foto voi tekstiuudis, kui juhtutakse nigema/kuulma midagi
olulist. Inimeste kaasamine uudisportaali arengusse on samuti aastal 2015 ddrmiselt oluline. Uudiste kiirus ja lugeja
kaasamine on 2015 aasta marksonad.

Delfil on plaan tugevdada veelgi oma positsiooni niSiportaalides — lansseerides nii erinevaid keskkondi, kus
kajastatakse eelkdige kitsamale sihtriihmale méeldud teemasid.

Samuti panustab Delfi 2015.a. korvpalli Eurochallange’i mingude kajastusse. Lisaks panustatakse vorkpalli, golfi ning
autospordi voistluste otseiilekannetesse. On olemas kokkulepped koost66ks erinevate kultuuri-, muusika- ja
spordisiindmustega.

Jaanuaris on plaan hakata ette valmistama AS Delfi ja AS Eesti Ajalehed thendamist, et stinniks vabariigi suurim
meediaettevGtte, mille peamiseks eesmirgiks on stinergia saavutamine nii sisutootmisel kui ka reklaamimiitigis.

Ekspress Grupi poolt lansseeritud turunduskeskkond zave.ee on 2015. aastal prioriteediks ka Delfis. Eesmirk on
muuta see kasutajatele lisavddrtuseks, mis toob turule uue tarbimisharjumuse. Kaupmeestele pakub zave.ce unikaalse
ligipddsu nende parimatele pakkumistele libi tervikliku ja mugava e-keskkonna.

Ekspress Grupp on otsustanud tthendada AS-i Eesti Ajalehed ja AS-i Delfi. Ehkki thendamisprotsess viiakse 16pule
2015. aastal, tegutsevad molemad ettevotted praktiliselt ihtse organisatsioonina alates 14. jaanuarist 2015.

Suhtarvud:

2014 2013
kiibe kasv (%0) 24,22% 9,53%
brutokasumimair (%) 33,11% 30,74%
puhaskasumi kasv (%) 102,07% 67,65%
puhasrentaablus (%) 9,34% 5,74%
lihiajaliste kohustuste kattekordaja 0,75 0,78
ROA 2,73% 1,39%
ROE 3,17% 1,62%
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Finantsniitajate leidmisel kasutatud valemid:

Kiibe kasv (%) = (mutigitulu 2014 - miitigitulu 2013)/ miigitulu 2013 * 100
Brutokasumimair (%) = brutokasum,/ mutigitulu * 100

Puhaskasumi kasv (%) = (puhaskasum 2014 - puhaskasum 2013)/ puhaskasum 2013 * 100
Puhastentaablus (%) = puhaskasum/ mutgitulu * 100

Lihiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kiibevara/luhiajalised kohustused

ROA (%) = puhaskasum/ varad kokku * 100

ROE (%) = puhaskasum/omakapital kokku * 100
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

BILANSS
(eurodes)
31.12.2014 31.12.2013| Lisa nr
Varad
Kiibevara
Raha 43 547 32 054 2
Noéuded ja ettemaksed 1076 507 655 956 34
Kokku kiibevara 1120 054 688 010
P&hivara
Materiaalne pShivara 59 765 51 248 6
Immateriaalne pohivara 15 284 011 15 286 226 7
Kokku p&hivara 15 343 776 15 337 474
Kokku varad 16 463 830 16 025 484
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Lithiajalised kohustused
Laenukohustused 502 142 225000 10,11
Vélad ja ettemaksed 996 149 661 103 5,9
Kokku liihiajalised kohustused 1498 291 886 103
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 801 491 1425000 10,11
Kokku pikaajalised kohustused 801 491 1425000
Kokku kohustused 2299782 2311103
Omakapital
Aktsiakapital nimivédirtuses 840 000 840 000 12
Kohustuslik reservkapital 11 126 0
Ulekurss 17 889 843 17 889 843
Eelmiste perioodide kogunenud kahjum -5 026 588 -5 237 991
Aruandeaasta kasum 449 667 222529
Kokku omakapital 14 164 048 13 714 381
Kokku kohustused ja omakapital 16 463 830 16 025 484
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KOONDKASUMIARUANNE
(eurodes)

2014 2013| Lisanr
Miigitulu 4 814 965 3876 147 13
Miitidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -3 220 792 -2 684 718 1,14
Brutokasum 1594173 1191429
Turustuskulud -254 862 -245 434 1,15
Uldhalduskulud -870 228 -734 903 16
Muud éritulud 35023 33 897
Muud irikulud -813 -905
Arikasum 503 293 244 084
Intressikulud -44 572 -27716
Muud finantstulud ja -kulud -9 054 6 161
Kasum enne tulumaksustamist 449 667 222 529
Aruandeaasta kasum 449 667 222 529
Aruandeaasta koondkasum 449 667 222 529
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RAHAVOOGUDE ARUANNE

(eurodes)

2014 2013| Lisa nr
Rahavood dritegevusest
Arikasum 503 293 244 084
Korrigeerimised:
PGhivara kulum ja vairtuse langus 71 965 46 774 6,7
Kasum (kahjum) pohivara mutigist -5 083 550 7
Muud korrigeerimised -19 693 251
Kokku korrigeerimised 47 189 47 575
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus =217 637 -122 469 3
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 339 931 121 465 9
Kokku rahavood idritegevusest 672776 290 655
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud pohivara soetamisel -78 268 -89 856 6,7
Laekunud péhivara miitigist 5083 17 984 7
Laekunud intressid 10 639 6161
Muud laeckumised (kontsernikonto muutus) -202 914 -58 864 3,18
Kokku rahavood investeerimistegevusest -265460| -124 575
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 10 362 0 10
Saadud laenude tagasimaksed -355 000  -130 000 11
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -1729 0 10
Makstud intressid -49 456  -119 598 10,11
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -395823| -249 598
Kokku rahavood 11 493 -83 518
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 32054 115572 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus 11 493 -83 518
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 43 547 32054 2
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(eurodes)

Aktsiakapital . Kohustuslik Jaotamata
nimi- Ulekurss reserv- kasum Kokku

viidrtuses kapital (kogunenud

kahjum)
31.12.2012 840 000 17 889 843 0 -5 231 946 13 497 897
Aruandeaasta kasum 0 0 0 222 529 222 529
Muud muutused omakapitalis 0 0 0 -6 045 -6 045
31.12.2013 840 000 17 889 843 0 -5 015 462 13 714 381
Aruandeaasta kasum 0 0 0 449 667 449 667
Kohustuslik reservkapital 0 0 11126 -11 126 0
31.12.2014 840 000 17 889 843 11126 -4 576 921 14 164 048

Muud muutused omakapitalis sisaldavad Delfi AS ja Saarmann Meedia OU iihinemisega tekkinud muutust.

Taiendavat informatsiooni leiab lisas 12.




Delfi AS
Majandusaasta aruanne 2014

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
LISA 1 ARVESTUSPOHIMOTTED

Uldine informatsioon

Delfi AS (edaspidi Ettevote) tegutseb internetiportaalide haldajana Eestis. Delfi AS emacttevote on Delfi Holding SIA ja Delfi
AS kuulub Ekspress Grupp AS ettevotete gruppi.

Koostamise alused

Delfi AS 2014.a. raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS - International Financial Reporting Standards). Kéiesolev
raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt nendele rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele (IFRS) ja
tolgendustele (IFRIC), mis on avaldatud ja kehtivad aruande koostamisel.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt soetusmaksumuse printsiibile, vilja arvatud juhtudel, mida
on kirjeldatud alljargnevates arvestuspShimaotetes.

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb anda juhtkonnapoolseid raamatupidamislikke hinnanguid
ning ettevotte raamatupidamispohimétete rakendamisel tegema juhtkonnapoolseid otsuseid. Valdkonnad, kus juhtkonna
otsuste osatihtsus ning keerukus on olulisema md&juga voi kus aruanne soltub oluliselt eeldustest ja hinnangutest on
kitjeldatud lisas 20.

Majandusaasta algas 01.,jaanuaril 2014 ja 16ppes 31.detsembril 2014. Raamatupidamise aastaaruanne on esitatud
eurodes.

Arvestuspohimétete voi informatsiooni esitusviisi muutused
2013.a. kasumiaruandes esitatud informatsiooni esitlusviisi muudeti jirgmiselt:

Miitidud toodangu (kaupade ja teenuste) kulud:

- kulu 2013.a. aastaaruandes -2 293 746

- muutuse moju +390 972

- muudetud kulu 2014.a. aastaaruandes -2 684 718

Turustuskulud:

- kulu 2013.a. aastaaruandes -636 406

- muutuse moju -390 972

- muudetud kulu 2014.a. aastaaruandes -245 434

Esitlusviisi muutus tuleneb sellest, et 2013.a. aruandes ndidatud turustuskuludes on kajastatud mitigikulud, mis on
seotud mutgitulude tekkimisega. Juhtkonna hinnangul niitab uus esitlusviis paremini kulude struktuuri.
Esitlusviisi muutus ei avaldanud méju bilansi algsaldodele.

Standardid, standardite muudatused ja tdlgendused, mis muutusid -ettevottele
kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2014 v6i hilisematel perioodidel.

Selliste muudatuste kasutuselevotmine koos kehtivate standarditega ei ole pdohjustanud muutusi ettevotte
arvestuspShimotetes.

IAS 27 (muudetud 2011) “Konsolideerimata finantsaruanded” (véetud vastu Euroopa Liidu poolt 11. detsembril
2012). Juhised konsolideerimata finantsaruannete kohta jdid samaks ja on toodud muudetud IAS-s 27. IFRS 10
asendab muus osas IAS-i 27.

Muudetud IAS 32 “Finantsvarade ja —kohustuste saldeerimine” (voetud vastu Euroopa Liidu poolt 13.
detsembril 2012). Muudatustega selgitati saldeerimise kriteeriumeid ja keskenduti neljale valdkonnale: a) mida

10



Delfi AS
Majandusaasta aruanne 2014

tihendab ,,on kehtiv juriidiline Gigus saldeerimiseks®; b) tiheaegse realiseerimise ja arvelduse rakendamine; c)
tagatissummade saldeerimine; d) saldeerimisnéuete rakendamise arvestusiihik.

“Mittefinantsvarade kaetava viirtuse kohta avalikustatav info” — IAS 36 muudatused (vetud vastu Euroopa
Liidu poolt 19. detsembril 2013). Nende muudatuste rakendusala on kitsas ja kisitleb informatsiooni avalikustamist
mittefinantsvarade kaetava viirtuse kohta, kui see véirtus pohineb 6Giglasel viirtusel, millest on maha arvatud
voorandamiskulud. IFRS 13 koostamise ajal otsustas IASB muuta IAS-i 36, et nduda informatsiooni avalikustamist
mittefinantsvarade kaetava viirtuse kohta. Uued muudatused selgitavad IASB esialgset eesmirki, et sellise
avalikustamise rakendusala on piiratud mittefinantsvarade kaetava vdirtusega, mis pohineb Giglasel vadrtusel, millest
on maha arvatud vé6randamiskulud.

Standardid, standardite muudatused ja tdlgendused, mis muutuvad -ettevottele
kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2015 voi hilisematel perioodidel.

Ettevote ei ole rakendanud kdesolevaid uusi standardeid v6i muudatusi ennetihtaegselt. Kdesolevad uued standardid
ja muudatused voivad avaldada méju ettevotte kehtivatele arvestuspShimotetele, kuid ettevéte ei ole veel hinnanud
nende méju oma finantsaruannetele.

Mitmesuguste standardite muudatused “IFRS-ide tdiendused (2010-2012)” on seotud IFRS-i (IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 ja IAS 38) iga-aastase arendusprojektiga, mille peamine eesmirk on korvaldada
vastuolud ja tipsustada sénastust — voetud vastu Euroopa Liidu poolt 17. detsembril 2014 (rakendub 1. veebruaril
2015 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatustega selgitatakse juhiseid arvestuse kajastamiseks juhtudel,
kui oli lubatud juhiste vaba télgendamine. Koige olulisemad uued véi tlevaadatud néuded kisitlevad jirgmisi
kisimusi: (i) “omandi Uleandmise tingimuste” midratlus; (i) tingimusliku tasu arvestus drithenduses; (i)
drisegmentide liitmine ja koikide aruandvate segmentide varade vordlus ettevotte varadega; (iv) lihiajaliste néuete ja
kohustuste md&6tmine; (v) akumuleeritud amortisatsiooni rakendamise proportsionaalne  korrigeerimine
timberhindamise meetodi puhul ja (vi) juhtkonna votmeisikute mdiste tipsustamine.

Mitmesuguste standardite muudatused “IFRS-ide tdiendused (2011-2013)” on seotud IFRS-i (IFRS 1, IFRS 3,
IFRS 13 ja IAS 40) iga-aastase arendusprojektiga, mille peamine eesmirk on kérvaldada vastuolud ja tdpsustada
sénastust — voetud vastu Euroopa Liidu poolt 18. detsembril 2014 (rakendub 1. jaanuaril 2015 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatused selgitavad juhiseid arvestuse kajastamiseks juhtudel, kui oli lubatud juhiste vaba
tolgendamine. K&ige olulisemad muudatused on jirgmised uued voi Ulevaadatud néuded: (i) efektiivsete IFRS-ide
mo&iste IFRS 1-s; (i) erandi rakendusala Ghisettevotetes; (iii) IFRS 13 punkti 52 (portfellis tehtav erand) rakendusala ja
(iv) IFRS 3 ja IAS 40 vastastikuse moju selgitamine vara klassifitseerimisel investeerimisvarana voi omaniku poolt
kasutatava kinnisvarana.

Muudetud IAS 19 “Hiivitised to6tajatele” (voetud vastu Euroopa Liidu poolt 17. detsembril 2014; rakendub 1.
veebruaril 2015 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatuste rakendusala on piiratud ja seda
kohaldatakse t66tajate v6i kolmandate osapoolte poolt tehtud sissemaksetele kindlaksmiiratud hivitistega
plaanidesse. Muudatuste eesmirgiks on lihtsustada sissemaksete kajastamist, mis ei s6ltu t66taja to6alase teenistuse
pikkusest, nagu niiteks t66taja sissemaksed, mida arvutatakse kindla protsendina té6tasust.

IFRIC 21 “Maksud” (voetud vastu Euroopa Liidu poolt 13. juulil 2014; rakendub 1.juunil 2014 v6i hiljem
algavatele aruandeperioodidele). IFRIC 21 on IAS 37 ,,Eraldised, tingimuslikud kohustised ja tingimuslikud varad”
tolgendus. IAS 37 kehtestab kohustuse kajastamise noéuded, sealhulgas kui ettevottel on minevikus toimunud
sindmuse tSttu kehtiv kohustus (nn. kohustav siindmus). Télgendusega tipsustatakse seda, et kohustav stindmus,
mis tekitab maksu tasumise kohustuse, on maksukohustust sitestava seaduse poolt kindlaks madratud stindmus.

IASB poolt vilja antud uued standardid, muudatused ja tolgendused, mis ei ole veel
Euroopa Liidu poolt vastu voetud.
Ettevote ei ole veel hinnanud nende uwute standardite ja muudatuste md&ju oma arvestuspohimotetele ja

finantsaruannetele.

IFRS 9 “Finantsinstrumendid” (rakendub 1. jaanuaril 2018 vo6i hiljem algavatele aruandeperioodidele) on
standard, mis asendab LAS 39 “Finantsinstrumendid: kajastamine ja mootmine”. IFRS 9 toob ira juhised kajastamise ja
mo&6tmise, vairtuse languse, kajastamise 16petamise ja tldise riskihindamise arvestamise kohta.
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o  Kilassifitseerimine ja mé6tmine — IFRS 9 kehtestab uue juhise finantsvarade klassifitseerimiseks, mis
soltub ettevotte drimudelist finantsinstrumentide haldamisel ja instrumendi lepinguliste rahavoogude
omadustest. See Ghtne pohiméte asendab kehtiva reegli, mis tuleneb standardist IAS 39. Uue mudeli
pohjal rakendatakse kéikide finantsinstrumentide suhtes ka thtainust vdirtuse languse kajastamise
mudelit.

o Viirtuse langus — IFRS 9 kehtestab uue mudeli vara viirtuse langusest tuleneva kahjumi
mo&o6tmiseks, mis nduab, et prognoositavad krediidikahjumid oleksid kajastatud Sigeaegselt. Muuhulgas
néuab uus standard, et ettevotted arvestaksid prognoositavaid krediidikahjumeid, kui toimub
finantsinstrumentide esmane kajastamine ja kajastaksid kogu eluea prognoositavaid kahjumeid
oSigeaegselt.

o  Riskimaandamise arvestamine — IFRS 9 kehtestab oluliselt muudetud mudeli riskimaandamise
kajastamisel ja néuab rohkema informatsiooni avalikustamist riskide juhtimise kohta. Uus mudel
esindab mirkimisvairset muudatust riskimaandamise arvestuses, mis vastab paremini riskide juhtimise
tegevuse arvestuspohimotetele.

o Oma krediidirisk - IFRS 9 eemaldab kasumist voi kahjumist volatiilsuse, mida pd&hjustavad
muudatused OGiglases vidrtuses moddetavas kohustuste krediidiriskis. Muudatus tihendab seda, et
ettevotte selliste kohustuste krediidiriski halvenemist ei kajastata enam kasumis v6i kahjumis.

IFRS 14 “Reguleeritud hinnatingimustes muigitulu kajastamine” (rakendub 1. jaanuaril 2016 véi hiljem
algavatele aruandeperioodidele). Standardi eesmirk on lubada ettevGtetel, mis rakendavad esmakordselt IFRSI ja
hetkel kajastavad reguleeritud hinnatingimustes miuigitulu vastavalt kohalikule raamatupidamistavale jitkata seda
kuni tileminekuni IFRS-idele.

IFRS 15 “Kliendilepingutest tulenev tulu” (rakendub 1. jaanuaril 2017 ja hiljem algavatele aruandeperioodidele.)
Standardiga kehtestatakse see, kuidas ja millal IFRS-i aruandja kajastab tulu ning nduab, et sellised ettevotted
annaksid finantsaruannete lugejatele rohkem asjaomast informatsiooni. Standard asendab IAS 18 “Tulu”, IAS 11
“Ehituslepingud” ja rida tuluga seotud tolgendusi. Standardi rakendamine on kohustuslik kéikidele IFRS-i
aruandjatele ja seda kohaldatakse peaaegu koikide kliendilepingute puhul: pdéhilised erandid on rendid,
finantsinstrtumendid ja kindlustuslepingud. Uue standardi peacesmirgiks on tagada, et ettevotted kajastavad tulu
kaupade voi teenuste klientidele tlemineku esitamiseks summas, mis peegeldab tasu maksmist (s.t. makset), mida
ettevite ootab saada nende kaupade v6i teenuste eest. Uus standard aitab saavutada ka paremat tulu avalikustamist,
annab juhiseid tehingute kohta, mida ei olnud varem pdhjalikult kajastatud (nt. tulu teenustelt ja lepingute muutmine)
ning tiiustab juhiseid mitmeosaliste kokkulepete kohta.

“Finantsaruannete esitamine” — IAS 1 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatuste eesmirgiks on veelgi julgustada ettevétteid, et asjatundlikult hinnata, millist
informatsiooni oma finantsaruannetes avalikustada. Nditeks tehakse muudatustega selgeks, et olulisust rakendatakse
koikidele finantsaruannetele ja et mitteolulise informatsiooni lisamine vo6ib vihendada finantsinfo avalikustamise
kasulikkust. Lisaks sellele tipsustatakse muudatustega, et ettevotted peaksid asjatundlikult hindama, kus ja mis
jarjekorras finantsinformatsiooni avalikustada.

IAS 16 “Materiaalne pdhivara” ja IAS 38 “Mittemateriaalsed varad” muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2016
vOi hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatustega tipsustatakse, et tulupohise meetodi kasutamine kulumi
arvestamiseks ei ole sobiv, kuna vara kasutamist hélmava tegevuse poolt genereeritud tulu peegeldab tldiselt muid
tegureid kui varaga seotud majandusliku kasu kasutamist. Muudatustega tipsustatakse ka seda, et tulu on dldiselt
ebasobiv alus mittemateriaalse varaga seotud majandusliku kasu tarbimise mo6tmiseks. Samas v6ib seda eeldust
teatud piiratud asjaoludel vaidlustada.

“Konsolideerimata finantsaruanded” — IAS 27 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Muudatustega lubatakse uuesti kasutada kapitaliosaluse meetodit investeeringute kajastamisel
titar-, ithis- ja sidusettevGtetesse ettevotte konsolideerimata finantsaruannetes.

Mitmesuguste standardite muudatused “IFRS-ide tdiendused 2012-2014” on seotud IFRS-i (IFRS 5, IFRS 7,
IAS 19 ja IAS 34) iga-aastase arendusprojektiga, mille peamine eesmirk on korvaldada vastuolud ja tdpsustada
sonastust (rakendub 1. jaanuaril 2016 vo6i hiljem algavatele aruandeperioodidele). Muudatused selgitavad juhiseid
arvestuse kajastamiseks juhtudel, kui oli lubatud juhiste vaba télgendamine. Koige olulisemad uued voi ilevaadatud
noéuded kisitlevaid jargmisi kisimusi: (i) muudatused véorandamismeetodites; (i) teeninduslepingud; (iif) IFRS 7
muudatuste rakendatavus konsolideeritud vahefinantsaruannetes; (iv) diskontomdir: regionaalse turu kisimus; (v)
“vahefinantsaruandes mujal oleva informatsiooni” avalikustamine.
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Finantsvarad

Finantsvarad klassifitseeritakse jirgmistesse kategooriatesse: Oiglases viidrtuses muutustega libi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad, laenud ja néuded, lunastustihtajani hoitavad vélakirjad ning mitgiootel finantsvarad.
Klassifikatsioon soltub finantsvarade omandamise eesmirgist. Ettevottel puuduvad lunastustdhtajani hoitavad
volakirjad, mitigiootel finantsvarad ning varad oéiglases vddrtuses muutusega libi kasumiaruande. Juhtkond otsustab
finantsvara kategooria esmakajastamisel ning hindab uuesti vara klassifikatsiooni igal bilansipdeval. Ettevotte
juhtkond hindab igal bilansipdeval varade ning varade gruppide viirtuse langusele viitavaid objektiivseid andmeid.
Finantsvarade oste ja miilike kajastatakse tehingupdeval — pieval, millal ettevéte votab kohustuse vara osta véi miitia.

Laenud ja néuded on fikseeritud v6i kindlaksmidratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteklassifitseeritavad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded kajastatakse kdibevaradena, vilja arvatud juhul,
kui nende tasumise aeg on hiljem kui 12 kuu jooksul pirast bilansipdeva. Selliseid varasid kajastatakse pohivarade
hulgas. Laenud ja nduded on kajastatud bilansis real ,,N6uded ja ettemaksed®.

Noudeid ostjate vastu voetakse esmalt arvele Siglases viirtuses. Peale esmakordset arvele votmist kajastatakse
nbudeid korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemist intressimdira, millest on maha arvatud vidrtuse
langusest tulenevad allahindlused. Viirtuse langusega seotud allahindlus moodustatakse juhul kui eksisteerivad
objektiivsed andmed, et kontsernile ei lacku kéik summad vastavalt esialgselt kokkulepitud tingimustele. Olulised
volgniku finantsraskused, téendoline volgniku pankrott ning maksete venitamine v6i mitteteostamine vGetakse
indikaatoritena arvesse noéude viirtuse languse kohta. Allahindluse summa leitakse lahutades vara bilansilisest
maksumusest esialgse intressimddraga diskonteeritud tuleviku rahavoogude nitudisvairtuse. Allahindlust arvutatakse
individuaalselt.

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui varad lunastatakse v&i kui Oigused finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele aeguvad voi on tle antud ning enamik finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest on ldinud tle
kolmandale osapoolele.

Raha

Raha ja raha ekvivalentidena rahavoogude aruandes kajastatakse raha kassas ja pangas, nGudmiseni hoiuseid ja lithiajalisi
pangadeposiite (v.a. arvelduskrediite). AS Delfi kuulub kontserni, mille emaettevotteks on Ekspress Grupp AS. Kontsern on
solminud kontsernikonto lepinguid. AS Delfi rahalised vahendid (pangakontod) on kontsernikontodel. Ekspress Grupp AS
poolt kasutuses olev raha on kajastatud néudena emaettevotte vastu.

Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid dritegevusest kaudsel meetodil. Investeerimis-ja finantseerimistegevusest
tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil. Kontsernikonto muutust ndidatakse investeerimistegevuse rahavoos
saldeerituna.

Vilisvaluutas toimunud tehingud ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro (emaettevotte ja Eestis asuvate tiitarettevotete
arvestusvaluuta on euro. Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise pieval
ametlikult kehtinud Euroopa keskpanga valuutakursid.

Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja -kohustused (rahas tasutavad noéuded ja laenud), hinnatakse bilansipdeval
timber arvestusvaluutasse bilansipieval kehtivate Furoopa keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena
tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Nouded ja ettemaksed

Néuetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavapirase dritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi néudeid, va ndudeid teiste
kontserni ettevotjate ja tutarettevotjate vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.o
nominaalvairtus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouded ostjate vastu on bilansis hinnatud lihtuvalt tGendoliselt lackuvatest summadest. Nouded ostjate vastu, mille
lackumine on ebatdenioline, on kantud aruandeperioodi kuludesse. Seejuures hinnatakse iga konkreetse kliendi lackumata
arveid eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevoime kohta. Nouded ostjate vastu, mille sissendudmine ei
ole voimalik voi majanduslikult kasulik meetmeid rakendada, on hinnatud lootusetuks ning kantud bilansist vilja.
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Koiki muid néudeid (viitlackumised, muud lithiajalised néuded) kajastatakse kotrigeeritud soetusmaksumuses. Lithiajaliste
nduete kortigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vordne nende nominaalvairtusega (miinus voimalikud allahindlused),
mistottu  lthiajalisi noudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nouete kortigeeritud
soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu oOiglases vidrtuses, arvestades jargnevatel
perioodidel néudelt intressitulu, sisemise intressimaira meetodit kasutades.

Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku té6eaga tle itihe aasta juhul, kui on tdenioline, et nende
kasutamisega seoses saadakse tulevikus majanduslikku kasu.

Matetiaalne pShivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tdOseisundisse ja -
asukohta. Matetiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleetitud kulum ja
voimalikud vairtuse langusest tulenevad allahindlused.

Matetiaalse pShivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pohivarana, kui on téendoline, et ettevote saab
varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusviirselt moota. Muid
hooldus-ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooniméir mairatakse igale pShivara objektile eraldi,
soltuvalt selle kasulikust t66east. Olulise 16ppviéirtusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse
soetusmaksumuse ja l6ppvadrtuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara I6ppviirtus tletab tema bilansilist
jadkmaksumust, 16petatakse vara amortiseerimine. Juhul kui materiaalse pohivara objekt koosneb tksteisest eristatavatest
komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, voetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi
varaobjektidena ning médratakse ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi amortisatsiooninormid.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmirgil ning
I6petatakse  kui 16ppviirtus  Gletab  bilansilist  jidkmaksumust, vara 16pliku eemaldamiseni kasutusest véi
imberklassifitseerimisel "miitigiootel pohivaraks". Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimairade,
amortisatsioonimeetodi ning l6ppviirtuse pohjendatust. Juhul kui pohivara kaetav viirtus (s.o koérgem kahest jirgnevast
niitajast: vara neto miiiigihind voi vara kasutusviirtus) on viiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse
pohivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vairtusele.

Immateriaalset vara (arendusviljaminekud, litsentsid) kajastatakse bilansis siis, kui vara on ettevotte poolt kontrollitav, tema
kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumus on usaldusvairselt mé6detav. Immateriaalne
pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest. Immateriaalset pohivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja voimalikud vidirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku toGeaga tle tihe aasta ja mida amortiseeritakse lineaarsel meetodil.
Amortisatsioonimair médratakse igale immateriaalsele pohivara objektile eraldi, soltuvalt selle kasulikust elueast.

Arendusviljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute toodete ja teenuste véljatb6tamiseks.
Uute teaduslike voi tehniliste teadmiste genereerimise eesmirgil libiviidud uuringute ja teadustédga seotud kulutused
kajastatakse nende tekkimise momendil kasumiaruandes kuluna. Arendusviljaminekud kapitaliseeritakse ainult juhul, kui a)
antud immateriaalse vara kasutus- v6i miitigikélblikuks saamine on tehniliselt voimalik; b) kui ettevottel on selleks olemas
piisavad rahalised vahendid; c) kui ettevottel on voimalik immateriaalset vara kasutada voi muta; d) kui ettevotte suudab
usaldusvidrselt mGGta immatetiaalse vara arendustegevuse valjaminekuid.

Kapitaliseeritud  viljaminekud = sisaldavad materjalikulu ja otseseid t66joukulusid. Muud —arendusviljaminekud  ja
uurimisvéljaminekud kajastatakse nende tekkimise perioodil kasumiaruandes kuluna. Kapitaliseeritud arendusviljaminekud
kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleerunud kulum ja vara viéirtuse vihenemisest tulenevad
kahjumid. Arendusviljaminekud kantakse kuludesse lineaarselt eeldatava kasuliku eluea jooksul, mille maksimumpikkus ei
tileta 3 aastat.

Firmavidrtus on positiivne vahe dritthenduse kiigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara oiglase
viidrtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole
voimalik eristada ja eraldi arvele votta. Omandamise kuupieval kajastatakse firmaviirtust selle soetusmaksumuses
investeeringu koosseisus. Edasisel kajastamisel méodetakse firmavairtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
voimalikud véirtuse langusest tulenevad allahindlused. Firmaviirtust ei amortiseerita. Selle asemel viiakse igal bilansipdeval
labi vara vadrtuse languse test.

Miidramata kasuliku elueaga immateriaalsete pohivarade (s.h firmaviirtus) puhul kontrollitakse kord aastas vara vairtuse
langust, vorreldes vara bilansilist maksumust kaetava vairtusega.
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Varade viirtuse langus

Viirtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vorra vara bilansiline maksumus tletab selle kaetava vairtuse.
Vara kaetav vadrtus on vara oiglane vairtus, millest on maha lahutatud mutgikulutused, voi selle kasutusvéirtus, vastavalt
sellele, kumb on kérgem. Vara viirtuse languse hindamise eesmirgil hinnatakse kaetavat vadrtust kas tksiku varaobjekti véi
viikseima voimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on véimalik rahavoogusid eristada.

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna. Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jirgmisel
bilansikuupieval, kas v6ib olla tdenioline, et vara kaetav véirtus on vahepeal tdusnud (v.a firmavairtus, mille allahindlusi ei
tihistata). Kui védrtuse testi tulemusena selgub, et vara véi varade grupi (raha genereeriva tksuse) kaetav vadrtus on téusnud
tile bilansilise jadkmaksumuse, tihistatakse varasem allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist jadkmaksumust kuni summani,
mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni. Allahindluse tithistamist kajastatakse
aruandeaasta kasumiaruandes péhivara allahindluse kulu vihendamisena.

Viirtuse test firmavéirtuse suhtes viiakse alati libi koos raha genereeriva tksusega, mille juurde firmaviirtus kuulub.

Firmaviirtus hinnatakse alla tema kaetavale vairtusele, juhul kui see on viiksem bilansilisest jadkmaksumusest. Firmaviartuste
allahindlusi ei tihistata.

Kasulik eluiga péhivara gruppide 16ikes:

Péhivaragrupi nimi Kasulik eluiga (aastates)
Ehitised (remont) 3

Transpordivahendid 5

Arvutid ja arvutisiisteemid 3-4

Muu materiaalne pohivara 3-5

Arendusviljaminekud 3

Muu immateriaalne péhivara |3

Rendid

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad tle
rentnikule. K6ik tlejddnud renditehingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik kajastab kasutusrendimaksed rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustused

Koik finantskohustused (volad hankijatele, saadud ettemaksed, viitvélad ning muud lihiajalised vélakohustused) voetakse
algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kéiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine
toimub kottigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Lithiajaliste finantskohustuste korrigeetitud soetusmaksumus on tldjuhul
vordne nende nominaalviirtusega, mistottu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.
Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on 12 kuu jooksul alates bilansikuupievast voi ettevottel
pole tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi litkata rohkem kui 12 kuud pirast bilansikuupédeva. Laenukohustusi, mille
tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid enne
aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis t6engolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupdeva toimunud siindmuste tagajitjel
ning mille realiseerumise aeg v6i summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lihtutud juhtkonna hinnangust
eraldise tditmiseks toendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis
summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi
tleandmiseks kolmandale osapoolele. Juhul kui eraldis realiseerub tdendoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pirast bilansipdeva,
kajastatakse seda diskonteeritud véddrtuses (eraldisega seotud viljamaksete nitdisvairtuse summas). Muud voimalikud véi
eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vihetSendoline kui mitterealiseerumine voi millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole voimalik piisava usaldusvddrsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike
kohustustena.
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Tulud

Tulu teenuse mitigist kajastatakse teenuse osutamise jirel. Meedia- ja reklaamiteenuse mitigil ja vahendamisel kajastatakse
tulu reklaami meedias avaldamise hetkel. Bartertehingute korral kajastatakse reklaamitulu meedias avaldamise hetkel ja
vastavalt lepingus sitestatule saadakse teiselt osapoolelt vastu teenus véi kaup, mis kajastatakse teenuse voi kauba saamise
hetkel kuludes. Bartertehingud arveldatakse tasaarveldamise korras. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest
intressiméara.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevOtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse
dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt, ettevtlusega mitteseotud viljamaksetelt ning
siirdehinna kotrigeerimistelt. Alates 01.01.2015 on dividendidena jaotatud kasumi maksumiiraks 20/80 viljamakstavalt
netosummalt, varasema 21/79 asemel (kehtiv alates 01.01.2008). Teatud tingimustel on voimalik saadud dividende jaotada
edasi ilma tdiendava tulumaksukuluta. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena
ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, soltumata sellest, millise perioodi eest
need on vilja kuulutatud véi millal need tegelikult vilja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide
viljamaksele jargneva kuu 10. kuupieval.

Maksustamissiisteemi omaparast ldhtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja
bilansiliste jadkvairtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata
tingimuslikku  tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide viljamaksmisel. Maksimaalne
tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena viljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi Ariseadustikule on omakapitalis moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapitali v6ib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti osakapitali suurendamiseks. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda
vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitalist ei voi teha
aktsiondridele viljamakseid.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimine kajastatakse tuluna siis, kui sihtfinantseerimine muutub sissendutavaks ning sihtfinantseerimisega
seotud voimalikud tingimused on tiidetud. Saadud sihtfinantseerimine, mille puhul tuluna kajastamise tingimused ei
ole tiidetud, kajastatakse bilansis kohustusena. Sihtfinantseerimine vOetakse arvele saadud véi saadava vara diglases
vaartuses.

LISA 2 RAHA
(eurodes)

31.12.2014 31.12.2013
Sularaha kassas 1619 1 006
Arvelduskontod 41928 31 048
Kokku raha 43 547 32054
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LISA 3NOUDED JA ETTEMAKSED

(eurodes)

31.12.2013 Jaotus jirelejainud tdhtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1-5aasta ule 5 aasta
jooksul
Néuded ostjate vastu 338 639 338 639 0 0 4
-Ostjatelt lackumata arved 447 862 447 862 0 0
-Ebatéenioliselt lackuvad néuded -109 223 -109 223 0 0
Néuded seotud osapoolte vastu 304 461 304 461 0 0 18
Muud néuded 795 795 0 0
Ettemaksed 12 061 12 061 0 0
Kokku néuded ja ettemaksed 655 956 655 956 0 0
31.12.2014 Jaotus jirelejadnud tdhtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1-5aasta ule 5 aasta
jooksul
Néuded ostjate vastu 562 764 562 764 0 0 4
-Ostjatelt lackumata arved 678 067 678 067 0 0
-Ebatéenioliselt lackuvad néuded -115 303 -115 303 0 0
Néuded seotud osapoolte vastu 501 901 501 901 0 0 18
Muud néuded 916 916 0 0
Ettemaksed 10 926 10 926 0 0
Kokku néuded ja ettemaksed 1076 507 1076 507 0 0

Noéuded seotud osapoolte vastu sisaldab muuhulgas kontsernikonto néuet Ekspress Grupp AS vastu seisuga 31.12.2014
summas 482 354 eurot (31.12.2013: 279 440 curot).

LISA 4 NOUDED OSTJATE VASTU

(eurodes)

31.12.2014 31.12.2013| Lisa nr

Ostjatelt lackumata arved 678 067 447 862
Ebatéenioliselt lackuvad nduded -115 303 -109 223

Kokku nduded ostjate vastu 562 764 338 639 3
Ebatdenioliselt laeckuvad nduded

-Ebat6enioliselt lackuvad néuded perioodi alguses -109 223 -86 353
-Lackunud ebatSenioliselt lackuvaks tunnistatud néuded 132 510 102 837
-Ebatdenioliselt lackuvaks tunnistatud néuded -151 440 -134 207
-Lootusetuks tunnistatud nduded 12 850 8 500
Ebatdenioliselt lackuvad nduded perioodi 16puks -115 303 -109 223
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LISA 5 MAKSUVOLAD
(eurodes)

31.12.2014 31.12.2013
Kiibemaks 50 188 14 961
Uksikisiku tulumaks 28 839 11 208
Ettevotte tulumaks 2 005 1861
Sotsiaalmaks 54 445 38 795
Kohustuslik kogumispension 3307 1089
To6o6tuskindlustusmaksed 4 053 2144
Kokku maksuvélad 142 837 70 058
Vaataka lisa 9.
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LISA 6 MATERIAALNE POHIVARA

(eurodes)

Ehitised| Transpordi-| Arvutid ja Masinad ja Muu Kokku

vahendid arvuti- seadmed materiaalne
stisteemid pohivara

31.12.2012
Soetusmaksumus 0 3500 312124 315 624 33 145 348 769
Akumuleeritud kulum 0 -1362| -278 400 -279 762 -24 969 -304 731
Jadkmaksumus 0 2138 33724 35 862 8176 44 038
Ostud ja parendused 0 0 5890 5890 3375 9 265
Lisandumised
aritthenduste kaudu 1754 0 4 061 4001 33292 39 107
Amortisatsioonikulu -288 0 -12162 -12162 -10 178 -22 628
Allahindlused viirtuse
languse t&ttu 0 0 -463 -463 0 -463
Mutgid 0 -1273 -16 798 -18 071 0 -18 071
Umberklassifitseetimised 0 -865 865 0 0 0
31.12.2013
Soetusmaksumus 4551 0 117 626 117 626 126 140 248 317
Akumuleetitud kulum -3 085 0 -102509 -102 509 -91 475 -197 069
Jadkmaksumus 1466 0 15117 15 117 34 665 51248
Ostud ja parendused 0 10 362 13 841 24203 25 065 49 268
Amortisatsioonikulu -1 466 -1727 -12 255 -13 982 -25 303 -40 751
31.12.2014
Soetusmaksumus 4551 10 362 117 983 128 345 137 524 270 420
Akumuleetitud kulum -4 551 -1727( -101 280 -103 007 -103 097 -210 655
Jadkmaksumus 0 8 635 16 703 25 338 34 427 59 765

Miiiidud materiaalne pShivara mitiigihinnas:

2014 2013

Masinad ja seadmed 140 17 984
-Transpordivahendid 0 1167
-Arvutid ja arvutisiisteemid 140 16 817
Muu materiaalne pohivara 4943 0
Kokku 5083 17 984

Aruandereal "Lisandumised 4ritthenduste kaudu" on kajastatud 2013.a. AS-st Eesti Ajalehed Delfi AS-le kiitise korras tletulnud
TV ja fotoosakonna varad ning Saarmann Meedia OU-ga iihinemise kiigus iiletulnud varad.
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LISA 7 IMMATERIAALNE VARA

(eurodes)

Firmaviirtus Arendus- Muu Ettemaksed Kokku

viljaminekud| immateriaalne
pohivara

31.12.2012
Soetusmaksumus 15211 019 50 251 831 898 16 093 168
Akumuleeritud kulum 0 -33 657 -818 545 -852 202
Jadkmaksumus 15 211 019 16 594 13 353 15 240 966
Ostud ja parendused 0 0 22 000 19 473 41 473
Lisandumised dritthenduste
kaudu 0 0 27 933 0 27 933
Amortisatsioonikulu 0 -8 992 -15 154 0 -24 146
Umberklassifitseerimised 0 4291 -4 291 0
31.12.2013
Soetusmaksumus 15211 019 50 251 106 433 15182 15 382 885
Akumuleetitud kulum 0 -42 649 -54 010 0 -96 659
Jadkmaksumus 15 211 019 7 602 52 423 15182 15 286 226
Ostud ja parendused 0 0 29 000 0 29 000
Amortisatsioonikulu 0 -6 948 -24 266 0 -31 214
Umberklassifitseetimised 0 0 15182 -15182 0
31.12.2014
Soetusmaksumus 15211 019 34 571 147 285 15392 875
Akumuleetitud kulum 0 -33 917 =74 947 -108 804
Jadkmaksumus 15 211 019 654 72 338 15 284 011

Aruandeteal "Lisandumised atitthenduste kaudu" on kajastatud 2013.a. AS-st Eesti Ajalehed Delfi AS-le Kiitise korras tiletulnud
TV ja fotoosakonna varad ning Saarmann Meedia OU-ga iihinemise kiigus tiletulnud varad.

Firmaviirtusest tuleneva vara viirtuse testis on leitud vara kasutusviirtus, kasutades diskonteeritud rahavoogude

meetodit. Ariiiksuse kohta on koostatud viie aasta rahavooprognoosid. Miitigitulu kasv, muutuv- ja pisikulud on
prognoositud varasemate perioodide tulemuste ning ldhitulevikus plaanitavate strateegiliste arengute alusel. Vidrtuse
testis on kasutatud nominaalmudelit. Raha genereeriva iiksuse bilansilised véirtused on seisuga 31.12.2014 17 996 tuh
eurot ja seisuga 31.12.2013 15 743 tuh eurot.

Kasutatud tulude kasvud:

31.12.2014 31.12.2013
Jargmine majandusaasta 7,80% 5,10%
Aastad 2-5 10% 10-15%
Loppviirtuse kasv 3,50% 3,50%

Jargmise viie aasta rahavoogude nttdisvairtus ja l16ppvairtus leiti kasutades diskontoméirana kaalutud keskmist kapitali
tootluse médra, kus oodatav omakapitali tootlus on 11,96% (2013: 11,34%) ja vélakapitali tootlus Eestis on 3,8% (2013:

4,80%).
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Volakapitali suhe omakapitali on vastavalt Damodaran Online andmebaasi turu keskmisele volakapitali suhtele 47,4%
meedia (Publishing and Newspapers) sektoris seisuga 31. detsember 2014 (31. detsember 2013: online meedia 33,8%).

Omakapitali hind on arvutatud kasutades CAPM-i (Capital Asset Pricing Model). Mudelis kasutatud iiksuste omakapitali
beetad on arvutatud kasutades Damodaran Online andmebaasist parinevaid t66stusharude keskmiseid voimenduseta

beetasid.

Aastani 2012 kastutas Delfi AS toostusharu "Internet software and services" beetasid, alates 2013.a. kasutatakse
to0stusharu "Publishing and Newspapers" keskmisi niitajaid.

Riigipohise riskimadra aluseks on voetud 2013. ja 2014. aastal Saksamaa pikaajalise eurovolakirja tootlikkuse miir,
millele on lisatud Eesti riskikoefitsent Damodaran Online andmebaasi andmetel.

Kasutatud diskontomdiir:

31.12.2014 31.12.2013

Diskontomair 9,33% 9,70%

Ettevotte juhtkonna hinnangul on vara kaetava viirtuse testis rakendatud olulised eeldused realistlikud. Juhul, kui
mones testimisel kasutatud olulises eelduses toimuks ebasoovitavas suunas oluline muutus, voiks sellest tuleneda vara
allahindamise vajadus.

Eurotsooni riikide jitkuva ebakindluse, Venemaa sanktsioonide véimaliku majandusliku moju, tritkimeedia negatiivsema
majandusperspektiivi ja sellest tulenevate konservatiivsemate eelduste tottu on firmavairtuste testide tundlikkus eelmise
aastaga vorreldes suurem. Allahindlus oleks vajalik, kui Delfi Eesti keskmine kdibekasv perioodil 2016-2019 oleks alla
6,2%, loppvairtuse kasv oleks the protsendipunkti vOrra madalam v6i kasutatav diskontomdir oleks 0,8
protsendipunkti vorra korgem. Oiglase virtuse hindamisel on kasutatud IFRS 13 fargj I taseme sisendeid.

LISA § KASUTUSRENT

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

2014 2013| Lisanr
Kasutusrendikulu 266 648 142 947 14,16
Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest:
12 kuu jooksul 29 267 42 076
1-5 aasta jooksul 23 690 34 484

Ettevotte on votnud kasutusrendile séiduautod, kontoriruumid, arvutid, serverid, tarkvarad. Kontorituumide rendileping on
voimalik I6petada 4-kuulise, muud rendilepingud 1-3-kuulise etteteatamistihtajaga. Soiduautode kastutusrendilepingute
ennetihtaegse 10petamise korral tuleb tasuda lepingu ennetihtaegse tditmise tasu ning ennetihtaegse tditmise hetkest kuni lepingu
tihtpievani tasumisele kuuluvad osamaksed.
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LISA 9 VOLAD JA ETTEMAKSED

(eurodes)

31.12.2013 Jaotus jarelejainud tdhtaja jargi Lisa nr

12 kuu jooksul 1-5 aasta ile 5 aasta
jooksul

Voélad tarnijatele 153 873 153 873 0 0
Vélad t66votjatele 113 245 113 245 0 0
Maksuvolad 70 058 70 058 0 0 5
Muud vélad 35080 35080 0 0
-Intressivolad 8118 8118 0 0 18
-Muud viitvélad 26 962 26 962 0 0
Saadud ettemaksed 5922 5922 0 0
Volad seotud 282 925 282 925 0 0 18
osapooltele
Kokku vélad ja 661103 661103 0 0
ettemaksed

31.12.2014 Jaotus jirelejadnud tihtaja jargi Lisa nr

12 kuu jooksul 1-5 aasta ile 5 aasta
jooksul

Voélad tarnijatele 105911 105911 0 0
Volad t66votjatele 142 348 142 348 0 0
Maksuvolad 142 837 142 837 0 0 5
Muud vélad 170 116 170 116 0 0
-Intressivolad 3233 3233 0 0 18
-Muud viitvélad 166 883 166 883 0 0
Saadud ettemaksed 5596 5596 0 0
Volad seotud 429 341 429 341 0 0 18
osapooltele
Kokku vélad ja 996 149 996 149 0 0
ettemaksed

22



Delfi AS
Majandusaasta aruanne 2014

LISA 10 KAPITALIRENT

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

31.12.2014 31.12.2013
Kapitalirendi kohustus 8 633 0
Jaotus jirelejadnud tihtaja jirgi:
12 kuu jooksul 2142
1-5 aasta jooksul 6491 0
Intressimair 6 kuu euribor + 3,3% -
Alusvaluuta EUR -
Lopptihtaeg 15.08.2018 -
Renditud varade bilansiline jadkmaksumus:
Masinad ja seadmed 8 635 0
Ettevotte on votnud kapitalirendile sGiduauto.
LISA 11 LAENUKOHUSTUSED
(eurodes)

31.12.2014 31.12.2013| Lisanr
Laen seotud osapoolelt 1295 000 1 650 000 18
Jaotus jirelejadnud tihtaja jirgi:
12 kuu jooksul 500 000 225 000
1-5 aasta jooksul 795 000 1425 000
Intressimair 6 kuu euribor + 2,5%/| 6 kuu euribor + 2,5 %
Alusvaluuta EUR EUR
LISA 12 AKTSIAKAPITAL
(eurodes)

31.12.2014 31.12.2013
Aktsiakapital 840 000 840 000
Aktsiate arv (tk) 1200 000 1200 000
Aktsiate nimiviirtus 0.70 0.70

Aktsiate néol on tegemist lihtaktsiatega.
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LISA 13 MUUGITULU

(eurodes)

2014 2013

Miugitulu geograafiliste piirkondade 16ikes
Miiik Euroopa Liidu riikidele

Eesti 4 640 375 3744 072

Liti 63 253 33310

Leedu 6410 5002

Muiik Euroopa Liidu riikidele, muud 85 642 54 289
Miiiik Euroopa Liidu riikidele, kokku 4795 680 3836673
Miiik viljapoole Euroopa Liidu riike

Miiik viljaspool Euroopa Liidu tiike, muud 19 285 39 474
Miiiik viljapoole Euroopa Liidu riike, kokku 19 285 39474
Kokku mitigitulu 4 814 965 3876 147
Miiiigitulu tegevusalade 16ikes 2014 2013
Reklaamitulud 4 641 575 3861913
-sh bartertnlud 120 736 142 443
Muud tulud 173 390 14 234
Kokku mutigitulu 4 814 965 3876 147

LISA 14 MUUDUD TOODANGU (KAUPADE, TEENUSTE) KULU

(eurodes)
2014 2013| Lisa nr

Uiir ja rent 200 816 96 718 8
Kulu ebatdenioliselt lackuvate nouete allahindlusest 18 480 31 490 4
To66j6ukulud 1113385 604 707 17
Amortisatsioonikulu 64 627 37 678 6,7
Reklaamimiiigikulud 194 799 328 551

Muud 1 628 685 1585574

Kokku miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu 3220 792 2 684 718

Muud kulud sisaldavad sisseostetavat ajakirjanduslikku sisutootmisteenust, vaata ka lisa 18.
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LISA 15 TURUSTUSKULUD
(eurodes)

2014 2013| Lisa nr
T66j6ukulud 33 578 23493 17
Amortisatsioonikulu 917 244 06,7
Turunduskulud 186 944 210236
Muud 33423 11 461
Kokku turustuskulud 254 862 245 434
LISA 16 ULDHALDUSKULUD
(eurodes)

2014 2013| Lisa nr
Uiir ja rent 65 832 46 229 8
T66j6ukulud 139 162 119 699 17
Amortisatsioonikulu 6421 8 853 6,7
Kaubamirgikulud 447 803 414 796 18
Viikevahendid ja materjalid 21813 9698
Remondi ja hoolduskulud 33503 21 817
Sidekulud 12 444 8 435
Muud 143 250 105 376
Kokku iildhalduskulud 870 228 734 903
LISA 17 TOOJOUKULUD
(eurodes)

2014 2013
Palgakulu 973 534 559 264
Sotsiaalmaksud 312591 188 635
Kokku t66joukulud 1286 125 747 899
Tootajate keskmine arv taandatuna tiist66ajale 41 31
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LISA 18 SEOTUD OSAPOOLED

(eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevotja nimetus ja ritk

Delfi Holding STA, Liti

Kontserni nimetus ja riik, millesse kuulub emaecttevotja

Ekspress Grupp AS, Eesti

Ekspress Grupp AS-i kontrolliv isik on Hans H. Luik.

Ettevote loeb osapooli seotuks juhul, kui iiks osapool omab kontrolli teise osapoole tle v&i olulist méju teise osapoole

arilistele otsustele. Delfi AS aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a emaecttevote (ning emaettevotte omanikud);

teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid;

b.
C tegev- ja korgemat juhtkonda;
d

eespool loetletud isikute lihisugulasi ja nendega seotud ettevotteid.

Delfi AS arvelduskontod Swedbankis, Danske Pangas ja SEB pangas kuuluvad AS Ekspress Grupp grupi kontsernikonto
koosseisu. Raha ja ekvivalentidena on kajastatud reaalne raha pangas bilansipieva seisuga. AS Ekspress Grupp poolt kasutuses

olev raha on kajastatud noéudena emaettevotte vastu.

Kontsernikonto intressiarvestuse aluseks on iga poolaasta esimesel toOpdeval (so jaanuatis ja juulis) fikseeritud 6 kuu
Euribor, millele lisandub marginaal (mis kehtib emaettevétte AS Ekspress Grupp laenukohustustele pangas).

Saldod seotud osapooltega rithmade 16ikes:

Nouded: 31.12.2014 31.12.2013
Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotjad 501 901 304 461
Tegev- ja korgem juhtkond ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning nende valitseva voi olulise

mo&ju all olevad ettevGtjad 0 356
Kohustused: 31.12.2014 31.12.2013
Emaecttevotja 250 733 110 475
Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotjad 1476 841 1 830 568
Tegev- ja korgem juhtkond ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning nende valitseva voi olulise

mdju all olevad ettevotjad 923 654
Muigid: 2014 2013
Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotjad 229 167 172 943
Tegev- ja korgem juhtkond ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning nende valitseva voi olulise

moju all olevad ettevotjad 13 2893
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Seotud osapoolte muitigid jagunevad tehingu litkide 16ikes jargmiselt:

- Teised samasse konsolideetimisgruppi kuuluvad ettevotjad: teenuste miitik 219 937 eurot (2013: 150 286 curot), varade
miitik 0 eurot (2013: 16 502 eurot), intressid 9 230 eurot (2013: 6 155 eurot).

- Tegev-ja kérgem juhtkond: teenuste miiiik 13 eurot (2013: 2 893 eurot).

Ostud: 2014 2013
Emaettevotja 447 803 414796

Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotjad 1822 483 1824 022

Tegev- ja korgem juhtkond ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning nende valitseva voi olulise
mo&ju all olevad ettevGtjad 36753 36 273

Seotud osapoolte ostud jagunevad tehingu liikide 16ikes jargmiselt:
Emaettevotte: teenuste ost 447 803 eurot (2013: 414 796 eurot).

- Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted: teenuste ost 1 778 173 eurot (2013: 1 794 926 eurot),
varade ost 0 eurot (2013: 1 380 eurot), intressid 44 310 eurot (2013: 27 716 eurot).

- Tegev- ja korgem juhtkond: teenuste ost 36 753 eurot (2013: 36 273 eurot).

Seotud osapoolte néuded vaata ka lisa 3 ja seotud osapoolte kohustused lisa 9 ja 11.

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud 2014 2013
tasud ja muud olulised soodustused
Arvestatud tasu 101 654 69 388

Tegev- ja korgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud olulised soodustused on esitatud koos maksudega.

Juhatuse ja néukogu liikmetega teenistuslepingu ennetihtaegsel 16petamisel kaasneks ettevottele lahkumishiivitise
maksmise kohustus summas 27,9 tuhat eurot (2013: 16,9 tuhat eurot) (tulenevalt bilansipdeval kehtinud lepingutest on
juhatuse lilkmetele ette nihtud hiivitis 3 kuutasu ulatuses).

2013.aastal toimus Delfi AS serverite iileminek Ekspress Digital OU-le ning Eesti Ajalehed AS-st TV ja
fotoosakonna iilevotmine, mida kajastatakse driithendusena. Vaata ka lisasid 6 ja 7.

LISA 19 TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED JA VARAD

(eurodes)

Véimalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused:

Maksuhalduril on 6igus kontrollida ettevStte maksuarvestust kuni 3 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tihtajast ning
vigade tuvastamisel médrata tiiendav maksusumma, intressid ning trahv.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena v6iks maksuhaldur médrata ettevottele olulise tdiendava
maksusumma.
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LISA 20 OLULISED JUHTKONNAPOOLSED OTSUSED

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb teatud osades teha juhtkonnapoolseid otsuseid ja
hinnanguid, mis omavad modju finantsaruannetele. Samuti on ndutud juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud
raamatupidamise arvestusmeetodite ja hindamisaluste rakendamisel.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel voetakse aluseks ettevotte juhtkonna poolt tehtud hinnangud, mis moéjutavad
ettevotte varasid ja kohustusi bilansipdeval, samuti aruandeaasta tulusid ja kulusid. Need hinnangud tuginevad viimasele
informatsioonile ettevotte olukorra kohta ning votavad arvesse ettevotte eraldiseisvaid plaane ja kaasnevaid riske
raamatupidamise aastaaruande koostamise ajal.

Juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid on jitjepidevalt tle vaadatud ning need pShinevad ajaloolisel kogemusel ning
muudel faktoritel, mille hulgas on ka tulevaste petioodide sindmuste eeldused, mida peetakse pShjendatuks olemasolevate
tingimuste juures. Tegelikud tulemused voivad erineda hinnangutest. Valdkonnad, mis on néudnud olulisemaid
juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid, mis omavad méju finantsaruannetes kajastatud summadele on firmavairtuse
hindamine ja néuete vairtuse hindamine.

a) Firmaviirtuse vairtuse hindamine

Iga aastalopu seisuga vilb ettevotte juhtkond ldbi vidrtuse testi Delfi AS firmaviirtusele. Firmaviirtuse testi raames
hinnatakse ihtlasi teiste varade vairtust, kuna kaetav viirtus peab katma lisaks firmaviirtusele 4ra ka sama raha genereeriva
iksusega seotud muud varad nagu olemasolevad kaubamirgid, immatetiaalsed ja matetiaalsed pohivarad, neto kiibekapitali.
Kaetava viirtuse leidmisel tuginetakse tuleviku rahavoogudele, mis diskonteeritakse kasutades eeldatavat kaalutud
keskmist kapitali hinda (WACC). Vaata lisainformatsiooni lisas 7.

Seisuga 31.12.2014 ja 31.12.2013 firmaviartuse allahindlust teostatud ei ole.

Ettevottel on ka firmaviirtusest eraldi seisvaid immateriaalseid ja matetiaalseid varasid ning selliste varade vairtuse
hindamise puhul lihtub juhtkond esmalt indikatsioonidest, mis véiksid viidata varade viirtuse langusele. Kui indikatsioonid
on olemas, siis teostatakse eraldi vara vairtuse test vaikseimale raha genereeriva tiksuse varadele ja juhul kui juhtkonna poolt
koostatud realistlike tuleviku rahavoogude tulemusena ei Uleta varade kaetav vidirtus bilansilist, siis hinnatakse varad alla
nende kaetavale vairtusele.

b) Nouete viirtuse hindamisel lihtutakse Ekspress Grupp AS-i kehtestatud reeglist, mille kohaselt hinnatakse nduded
(sealhulgas kontsernikonto néuded) alla tiies ulatuses, kui maksetihtajast on mé6dunud ile 60 paeva, kuid voetakse arvesse
ka juhtkonna hinnangut iga ndude osas eraldi, kui reegli jirgimine ei ole pohjendatud. Hinnangu tegemisel ldhtutakse
volgniku makseraskusest, voimalusest, et volgnik liheb pankrotti voi reorganiseerimisele, maksedistsipliinist mitte
kinnipidamisest volgniku poolt. Turutingimuste voi majandusseisu muutumise tulemusena voib kiesolev juhtkonna
hinnang muutuda oluliselt. Juhtkond hindab aegumata néuete kvaliteedi heaks.

LISA 21 FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa ettevotte driprotsesside juhtimisel. Juhtkonna véime identifitseerida,
moGta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist moju ettevotte kasumlikkusele. Risk on ettevétte juhtkonna poolt
defineeritud kui véimalik negatiivne korvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Ettevotte tegevusega kaasnevad mitmed finantstiskid, millest olulisemat moju avaldavad likviidsustisk, krediidirisk, tururisk
(sh. hinnarisk) ja kapitalirisk.

Ettevotte riskijuhtimise aluseks on iildiselt aktsepteeritud raamatupidamisstandardid ja hea tava ning kontserni ja ettevotte
enda sisemised regulatsioonid ja poliitika. Riskide juhtimine ettevotte tasandil sisaldab riskide masratlemist, moStmist ja
kontrollimist.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub ettevotte juhatusel. Ettevote hindab ja piirab riske siistemaatilise riskihalduse kaudu.
Finantsriskide juhtimisse on kaasatud ettevotte juhatus ja Ekspress Grupp AS-i finantstksus, kes tegelevad ettevotte
finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt likviidsustiski ja intressimddra riski haldamisega.

Krediidirisk

Krediidirisk valjendub kahjuna, mida ettevGte vGib kanda ja mida péhjustab tehingu vastaspool, kui ta jatab oma lepingulised
finantskohustused tiitmata.
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Krediidiriskile on avatud raha ja pangakontod, néuded ostjatele ja muud lithiajalised nduded.

Kuna kontsern hoiab oma vabad likviidsed vahendid olulises osas krediiditeitinguga ,,A" hinnatud pankades, siis nendega ei
kaasne ettevottele olulist krediidiriski.

Raha ja pangakontod hoiustatava panga krediidireitingu l6ikes:

Panga nimetus | Moody's Standard & Poors 31.12.2014 31.12.2013
SEB Al A+ 14 842 18 222
Swedbank A2 A+ 26 666 12 379
Danske Aa3/Baal A-/AA- 420 447
KOKKU 41928 31048

Kasutatud on pankade viimast pikaajalist krediidireitingut, mis oli esitatud iga panga kodulehel.

Krediidiriski vihendamiseks jilgitakse pidevalt klientide maksedistsipliini. Kehtestatud on krediidipoliitika tagamaks teenuste
miuiik adekvaatse krediidiajalooga klientidele ning ettemaksude rakendamise krgema riskikategooriaga klientidele. Vastavalt
krediidipoliitikale ~kohaldatakse erinevatele kliendigruppidele etinevaid —maksetidhtaegu, krediidilimiit, —v6imalikku
maksepuhkust. Klientide grupeerimise aluseks on nende suurus, tuntus, krediiditausta uuringute tulemused ja maksekiitumise
ajalugu. Reklaamikliente vaadeldakse esimesel tasandil kahes grupis: reklaamiagentuurid ja otsekliendid, edaspidi
grupeeritakse vastavalt iilalesitatud pShimotetele.

Uute klientide puhul kontrollitakse nende krediiditausta Krediidiinfo ja teiste analoogsete andmebaaside abil. Samuti
monitootitakse nende maksekiitumist alguses korgendatud huviga. Maksedistsipliini tditmisel on voimalik saada
paindlikumaid krediiditingimusi nagu pikemat maksetihtaega, korgemat krediidilimiiti, jm. Maksedistsipliini tikkumisel
omakorda kohaldatakse rangemaid krediiditingimusi. Ettevottel pole teada olulisi riske seoses klientide ja partnetitega.

Juhtkonna hinnangul puudub seotud osapoolte néuetes krediidirisk.

Maksimaalne krediidirisk, mis tuleneb ettevéttel nduetest ostjatele, on toodud allpool:

Maksetihtaeg|  Maksetihtaeg Maksetihtaeg Maksetihtaeg Kokku
saabumata|  jjletatud >=7 iiletatud >7 | iiletatud > 60 nguded
31.12.2013 paeva paeva ja <=60 paeva
pieva
Néuded ostjatele 182 718 65 505 90 416 109 223 447 862
Nouded seotud osapoolte vastu 303 762 0 0 699 304 401
Muud néuded 795 0 0 0 795
KOKKU 487 275 65 505 90 416 109 922 753 118
Maksetihtaeg|  Maksetihtaeg Maksetihtaeg Maksetihtaeg Kokku
saabumata|  jletatud >=7 iiletatud >7 | iiletatud > 60 nguded
31.12.2014 péieva pieva ia <=60 pﬁeva
pieva
Néuded ostjatele 400 149 35212 127 403 115 303 678 067
Néuded seotud osapoolte vastu 501 901 0 0 0 501901
Muud néuded 916 0 0 0 916
KOKKU 902 966 35212 127 403 115 303 1180 884
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2014. aastal on ettevottel ebatoendoliselt lackuvaid arveid alla hinnanud summas 151 tuhat eurot (2013: 134 tuhat eurot), mis
on vastavuses Ekspress Grupp AS-s kehtivate ostjate nouete hindamise reeglitega lahtuvalt eeldatavatest rahavoogudest.
2014. aasta ostjate nduetest on raamatupidamise aastaaruande koostamise hetkeks lackumata 203 tuhat eurot. Ettevotte
juhtkond on teadvustanud, et ka taastunud majandusolukorras on krediiditisk endiselt korge, mistottu on krediiditiskihaldus
ikka priotiteetne valdkond.

Likviidsusrisk
Likviidsusrisk tdhendab seda, et ettevottel ei pruugi olla likviidseid vahendeid oma finantskohustuste digeaegseks tiitmiseks.

Ettevotte eesmirk on hoida ettevotte finantseerimisvajadus ja finantseerimisvoimalused tasakaalus. Likviidsustiski juhtimise
vahendina kasutatakse trahavoogude planeerimist. Vastavalt Ekspress Grupp ASH poliitikale koostatakse —ettevotte
pikemaajalisem eelarveline rahaprognoos terveks jatgnevaks aastaks, mida korrigeetitakse kvartaalselt. Lithiajalise rahavoo
jalgimiseks koostatakse iganddalaselt detailsed rahavoo projektsioonid jirgneva kaheksa niddala kohta.

Likviidsustiski maandamiseks kasutatakse Ekspress Grupp AS-i erinevaid finantseetimise allikaid, milleks on pdhiliselt
Ekspress Grupp AS-i ja tema tiitarettevStete pangakontode kontsernikonto.

Diskonteerimata finantskohustuste (pShiosa ja tuleviku intressimaksete) analiiiis maksetihtaegade 16ikes seisuga
31. detsember:

Diskonteerimata
31.12.2013 <=1kuu > Tkuuja | >3koudja|  >laastaja | o 2nsiline vadrtus
<=3 kuud <=1 aasta <=5 aastat
Vaélad tarnijatele 153 873 0 0 0 153 873
Vaélad seotud osapooltele 244 611 38 314 0 0 282 925
Laen seotud osapoolelt 0 0 225 000 1425 000 1650 000
Intressivolad 0 0 54 648 85 945 8118
Muud vélad 26 962 0 0 0 26 962
KOKKU 425 446 38 314 279 648 1510 945 2121878
Diskonteerimata
31.12.2014 <= 1kuu >1kuuja >3 kuud ja >1 aastaja Bilansiline vairtus
<=3 kuud <=1aasta <=5 aastat

Vaélad tarnijatele 105911 0 0 0 105 911
Vaélad seotud osapooltele 219 116 116 330 93 895 0 429 341
Laen seotud osapoolelt 0 0 500 000 795 000 1295 000
Kapitalirent 0 0 2 142 6491 8 633
Intressivolad 0 0 34 589 30 097 3233
Kapitalirendi intressivélad 0 0 284 354 0
Muud vélad 166 883 0 0 0 166 883
KOKKU 491910 116 330 630 910 831942 2009 001
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Intressimiira risk

Intressimaira risk tihendab seda, et intressimdira muutumine toob kaasa muutuse ettevotte rahavoos ja kasumis. Ettevtte
poolt voetud laenude intressiméiirad on seotud Euriboriga.

Ettevotte intressiméidrarisk on seotud lihiajaliste ja pikaajaliste volakohustustega, mis on véetud ujuva intressimairaga.
Intressimiirarisk on eelkdige seotud Euribor-i kdikumisega ja sellest tuleneva pankade keskmiste intressimidrade
muutumisega. Intressimadra muutus tthe protsendipunkti vorra muudaks ettevotte laenuintressikulu ca 12,9 tuhat eurot
aastas.

Intressi liik Intressimair 31.12.2013 <=1 aasta >1 aasta ja | Bilansiline vairtus
<=5 aastat
Muutuv intress 6 kuu Euribor | Laen Ekspress 225 000 1425 000 1 650 000

+2,5% Grupp AS-It

Intressi liik Intressimdir 31.12.2014 <=1aasta | >1 aastaja Bilansiline vdirtus
<=5 aastat
Muutuv intress 6 kuu Euribor | Laen Ekspress 500 000 795 000 1295 000

+25% | Grupp AS-t

Valuutakursirisk

Valuutakursirisk tekib siis, kui tulevikus aset leidvad majanduslikud tehingud véi kajastatud varad voi kohustused on
fikseeritud valuutas, mis pole ettevotte arvestusvaluuta. Delfi AS tulud on alati fikseeritud kohalikus valuutas, milleks
on euro. Samuti makstakse enamikele oma peamistele tarnijatele ja t66votjatele kohalikus valuutas. Vilisvaluutas
lackuvad summad konverteeritakse eurodesse vahetult peale laekumist, vihendades selliselt avatud
vilisvaluutapositsioone. Muid vahendeid valuutariski maandamiseks ei kasutata.

Tegevusrisk

Tegevusrisk on voimalik kahju, mille pohjuseks on ebapiisavad v&i mittetoimivad protsessid, t66tajad ja
infostiisteemid véi vilised faktorid.

Too6tajate kaasamine riskide hindamise protsessi parandab dldist riskikultuuri. Tehingute teostamisel kasutatakse
voimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja piddevuste stisteeme. Kasutatav nelja-silma-pShimote, mille
jargi peab tehingu voi protseduuri teostamiseks olema vihemalt kahe teineteisest séltumatu t6Gtaja voi tksuse
kinnitus, vihendab inimlike eksimuste ja vigade tekkimise voimalust. Nelja-silma-pShimétet rakendatakse ka ostu-
miitigi ja muude tehingutega seotud libirddkimistel. Advokaadibiroode poolt koostatavad oluliste lepingute projektid
vaadatakse ile juhtkonna poolt, samuti on kontserni juristid kaasatud t&6protsessi. Juhtkond hindab ettevotte
juriidilist kaitstust heaks.

Ettevotte tegevuse soltuvust infotehnoloogilistest siisteemidest hindab juhtkond keskmisest kérgemaks ning selle
turvalisuse ja tookindluse suurendamiseks investeeritakse pidevalt. Vastutus tegevusriski maandamise eest lasub
ettevotte juhatustel.

Kapitalirisk

Ettevotte peamiseks eesmirgiks kapitaliriski juhtimisel on tagada Delfi AS jitkusuutlikkus, et siilitada optimaalne kapitali
struktuur vihendamaks kapitali hinda.

Vastavalt t60stusharus levinud praktikale kasutab ettevote kapitali jilgimiseks vola ja kapitali suhet. VOla ja kapitali suhe
arvutatakse netovola suhtena kogu kapitali. Netovdlg saadakse raha ja pangakontode lahutamisel koguvolast (bilansis
kajastatud liihi-ja pikaajalised intressikandvad kohustused). Kogu kapital on bilansis kajastatud omakapitali ja netovdla
summa.
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Ettevotte kapitali suhtarvud

31.12.2014 31.12.2013
Intressikandvad vélakohustused 1303 633 1 650 000
Raha ja pangakontod 43 547 32 054
Netovolg 1260 086 1617 946
Omakapital 14 164 048 13 714 381
Kokku kapital 15 424 134 15 332 327
Véla ja kapitali suhe 8% 11%
Bilansimaht 16 463 830 16 025 484
Omakapitali osakaal bilansimahust 86% 86%

Oiglane viirtus

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei erine bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade ja kohustuste bilansilised
vadrtused seisuga 31. detsember 2014 ja 31. detsember 2013 oluliselt nende Siglasest vairtusest. Ettevotte intressikandvatest
volakohustustest moodustub pohilise osa laenukohustus Ekspress Grupp AS-ile, mis on seotud Euriboriga ning peegeldab
seetottu  adekvaatset seisu hetkel turul kehtivatest intressimadradest. Samuti vastavad ettevotte riskimarginaalid
turutingimustele. Eelnevast tulenevalt hindab ettevétte juhatus, et pikaajaliste kohustuste diglane véirtus ei erine oluliselt
nende bilansilisest vairtusest. Finantskohustuste oiglane viidrtus mdiratakse diskonteeritud tuleviku lepinguliste
rahavoogude baasil, kasutades turu intressimaira, mis on ettevéttele kittesaadav sarnaste finantsinstrumentide kasutamisel.
Noéuded ostjatele ja volad hankijatele on kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses, mistottu juhtkonna hinnangul nende
bilansiline vdirtus on lihedane nende diglastele védirtustele.

Oiglase vairtuse hindamisel on kasutatud IFRS 13 jirgi I1I taseme sisendeid.

LISA 22 PANDITUD VARAD JA ANTUD GARANTIID

Delfi AS on solminud Ekspress Grupp AS-iga garantilepingu (09.08.2012) seoses Ekspress Grupp AS-
sindikaatlaenulepinguga 12.07.2012 summas 29,3 miljonit eurot. Delfi AS garanteerib laenu, mille tagatiseks on seatud Delfi
kaubamairk, mille bilansiline vairtus Delfi AS raamatupidamise aruandes on seisuga 31.12.2014 0 eurot (seisuga 31.12.2013 0
eurot).

LISA 23 TEGEVUSE JATKUVUS

Delfi AS raamatupidamise aastaaruanne on koostatud lihtudes ettevotja tegevuse jatkumisest, sest juhtkonna hinnangul ei
pohjusta negatiivne kiibekapital ettevotjale majandusraskusi.
2015.aastal finantseeritakse kiibekapitali ettevotja poolt genereeritava rahavoo kaudu.

LISA 24 BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

AS Ekspress Grupp on otsustanud ithendada AS-i Eesti Ajalehed ja AS-i Delfi. Uhendatud ettevétte juhiks saab
Mari-Liis Ridtsalu, kes on praegu AS Delfi tegevjuht. Ehkki Ghendamisprotsess viiakse 16pule 2015. aastal,
tegutsevad molemad ettevotted praktiliselt ihtse organisatsioonina alates 14. jaanuarist 2015. Kaks ettevotet otsustati
thendada seet6ttu, et mélemad ettevotted teevad juba praegu tihedat koost66d.

Mirtsis 2015.a. allkirjastas AS Ekspress Grupp siindikaatlaenulepingu muudatused, mille alusel vabastatakse
garantiideposiit summas 1,6 miljonit eurot ning tagastatakse laen ennetihtaegselt samas summas. Samuti muudeti
leebemaks moningaid laenulepingus sitestatud piiranguid ja tingimusi.
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2014. AASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

(eurodes)

Delfi AS juhatus teeb ettepaneku jagada 31. detsembril 2014. aastal I6ppenud majandusaasta puhaskasum

alljargnevalt:

Aruandeaasta kasum

Eelmiste perioodide kogunenud kahjumi katteks kantav aruandeaasta kasum

Kohustuslik reservkapital enne suurendamist

Kohustuslik reservkapital parast suurendamist

Eelmiste perioodide kogunenud kahjumi jiik enne kasumi jaotamist

Kogunenud kahjumi jadk parast kasumi jaotamist

449 667
449 667

11 126
11126

-5 026 588
-4 576 921
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JUHATUSE DEKLARATSIOON

Delfi AS juhatus on koostanud 31. detsember 2014. aastal l6ppenud majandusaasta tegevusaruande ja
raamatupidamise aastaaruande ning kasumi jaotamise ettepaneku.

Juhatus

Allkirjastatud digitaalselt Allkirjastatud digitaalselt
Juhatuse esimees Juhatuse liige
Mari-Liis Rititsalu Urmo Soonvald
30.mirtsil 2015 30.mirtsil 2015
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 30.03.2015

AS Delfi (registrikood: 10586863) 01.01.2014 - 31.12.2014 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:
Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

MARI-LIIS RUUTSALU Juhatuse liige 30.03.2015
URMO SOONVALD Juhatuse liige 30.03.2015



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Delfi AS aktsionarile:

Oleme auditeerinud lehekilgedel 6 kuni 32 esitatud Delfi AS raamatupidamise aastaaruannet, mis koosneb bilansist seisuga 31. detsember
2014, antud kuupéeval Idppenud aruandeaasta kohta koostatud kasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude aruandest,
oluliste arvestusp6himdtete kokkuvéttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esituse eest kooskdlas Eesti raamatupidamise seaduse ja
Rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidus ning sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab
vajalikuks, et vBimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi pdhjal. Viisime oma auditi |abi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nGuavad, et me jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime
auditi 1abi saamaks pdhjendatud kindlust asjaolule, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hélmab protseduuride labiviimist eesmargiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud
informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid séltuvad vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise
aastaaruanne vdib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad pettusest vdi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmargiga planeerida
asjakohaseid auditi protseduure, vdtab vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglase esitusviisi tagamiseks
ettevottes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete
asjakohasuse ja juhatuse poolt antud arvestushinnangute pdhjendatuse ning raamatupidamise aastaaruande Uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas 8iglaselt Delfi AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2014,
aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskélas Eesti raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidus.

Asjaolu réhutamine

Juhime téahelepanu raamatupidamise aastaaruande lisale 7, milles kirjeldatakse juhtkonna poolt teostatud bilansis kajastatud firmavéartuse
vaartuse testide koostamisel kasutatud eeldusi ja sisendeid ning nende eelduste ja sisendite vdimalike muutuste moju vaartuse testide
tulemusele. Nimetatud asjaolu r6hutamine ei kujuta endast markust meie arvamuse osas.

31. marts 2015

Kersti Ruut
Vandeaudiitor nr 604

Veiko Hintsov
Vandeaudiitor nr 328
AS Deloitte Audit Eesti
Tegevusluba nr 27



Audiitorite digitaalallkirjad
AS Delfi (registrikood: 10586863) 01.01.2014 - 31.12.2014 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
VEIKO HINTSOV Vandeaudiitor 31.03.2015

KERSTI RUUT Vandeaudiitor 31.03.2015



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Reklaami vahendamine meedias

Veebiportaalide tegevus

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks
Mobiiltelefon

E-posti aadress

Sisu

+372 6807800
+372 6814719
+372 5212980

mariliis.ryytsalu@delfi.ee

EMTAK kood

73121
63121

Mudgitulu L
Mudgitulu %

(EUR)

4641575 96.40%

173390 3.60%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



